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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy™) subfunduszu
MCILTechVentures 1.0 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz™) z siedziba we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2008 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,.zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spehiaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami -(polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych 1istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos$¢.

Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2008 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi - zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi  przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Jak ujawniono we wprowadzeniu do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
w dniu 15 listopada 2010 roku Towarzystwo otrzymato pismo od Komisji Nadzoru Finansowego
(.KNF7), w ktérym KNF wskazal na nieskuteczne zatwierdzenie przez Zgromadzenie
Inwestorow Funduszu w dniu 30 kwietnia 2009 roku sprawozdania finansowego Subfunduszu za
okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,Sprawozdanie Finansowe
20087). Nieskuteczne zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego 2008 wynikalo z podjecia
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przed zbadaniem tego sprawozdania
finansowego przez wlasciwy podmiot uprawniony. Opinia z zastrzezeniami z badania
Sprawozdania Finansowego 2008 zostala wydana przez innego bieglego rewidenta dzialajacego
W Imieniu innego podmiotu uprawnionego w dniu 1 pazdziernika 2009 roku. Towarzystwo
wprowadzilo wymagane zmiany do Sprawozdania Finansowego 2008 w celu usunigcia
powyzszych zastrzezen i poddalo je ponownemu badaniu. W zwiazku z powyzszym, zastrzezenia
te nie majg wplywu na zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa, ktory zostal dolaczony do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu, sporzadzonego za okres sprawozdawczy, o ktérym wydalismy opinie
z badania z dniem 1 czerwca 2011 roku i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).
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7. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
reaitr,
U L7 77 ERNST & YOUNG
/ Dominik Januszewski AUDIT sp. z o.0.
Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr 9707

Warszawa, dnia 1 czerwca 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCIL.TechVentures 1.0

wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

ZA OKRES OD DNIA 7 STYCZNIA 2008 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGQ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyiny Zamknigty (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych z  wydzielonymi  Subfunduszami: MC1.TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych ped numerem RFi 347.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastapita w dniu 14 stycznia 2008 r.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywdéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawa”.

Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A. B, C
iD.

Przydziat certyfikatéw inwestycyjnych nastgpowal:

- dnia 17 grudnia 2007 r. emisja 760.826 (siedemset szedcdziesiat tysigcy osiemset dwadzieécia szesd)
certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 r. emisja 35.328 (trzydziesci piec tysigcy trzysta dwadziescia osiem) certyfikatéw
inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 r. emisja 508.856 (pigéset osiem tysiecy osiemset pigcdziesiat szes€) certyfikatéw
inwestycyjnych serii C,

- dnia 2 pazdziernika 2008 r. emisja 210.027 (dwiedcie dziesig¢ tysigcy dwadziescia siedem) certyfikatéw
inwestycyjnych serii D,

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii zapewniaja jednakowe prawa uczestnikom Subfunduszu,

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowalo sig 1.515.037 certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, Ci D.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
we Wroclawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 263112),
zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spélce MCl Management S.A.
z siedziba we Wroclawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3.

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1,

Okres, na jaki zostal utworzony Subfundusz

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Otwarcie likwidacji Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. nastgpuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym
upiywa 8 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, chyba, ze Towarzystwo podejmie
decyzic o przedhizeniu okresu trwania Subfunduszu do 10 lat, wéwczas otwarcie likwidac)i Subfunduszu
MCL.TechVentures 1.0. nastepuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym uptywa 10 lat od dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszz w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiagniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji
lub udzialéw w spdikach niepublicznych.

MCI PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCIL. TECHVENTURES 1.0
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Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartodciowe, wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnodci wobec
os6b fizycznych, udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnodcia, instrumenty rynku pienigznego, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sa zbywalne,
oraz w depozyty i jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartoéci Aktywéw w papiery wartosciowe inne niz:

+ bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartoéciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

s papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba e papiery wartoiciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

s instrumenty rynku pieni¢znego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spéiki niepubliczne, ktorych
akcje lub udzialy wehodza w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycii o ponad przecigtnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Giéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej sa:

s analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

s analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spblek do portfela, w szczegdlnodci analiza
histerycznych i prognezowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz
analiza biznesplanu spélki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produkiéw oferowanych przez
dang spdtke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacii branzy;

s analiza prawna i podatkowa spdlek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego.

Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r., za okres od dnia
7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dzialalnoici Funduszu
i Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysiacach zlotych.

3. W dnin 15 listopada 2010 roku Towarzystwo otrzymato pismo od Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF"),
w ktorym KNF wskazal na nieskuteczne zatwierdzenie przez Zgromadzenie Inwestordw
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego w dniu 30 kwietnia 2009 roku sprawozdania
finansowego Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
{»Sprawozdanie Finansowe 2008™). Opinia z zastrzezeniami z badania Sprawozdania Finansowego 2008
zostala wydana przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniv podmiotn uprawnionego do badania
sprawozdafi finansowych, tj. Kancelarig Audytoréw i Doradcéw Rucifiski i Wspélnicy (obecnie ,BTFG
Audit sp. z 0.0.”) w dniu | pazdziernika 2009 roku. KNF uznal zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego
2008 za nieskuteczne z uwagi na podjecie uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przed
zbadaniem tego sprawozdania finansowego przez wlasciwy podmiot uprawniony. KNF w swoim pismie
zwrocil uwage na sporzadzenie i podpisanie Sprawozdania Finansowego 2008, bez uwzglgdnienia
dodatkowych operacji wplywajacych na pozycje Sprawozdania Finansowego 2008, a takze na przekazanie
Sprawozdania Finansowego 2008 do KNF bez o$wiadczenia Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczgeych stanéw aktywéw Subfunduszu zapisanych na rachunkach papieréw wartociowych ze stanem
faktycznym. W efekcie, KNF zarekomendowal ponowne sporzadzenie Sprawozdania Finansowego 2008
wcelu skorygowania wyzZej wspomnianych kwestii oraz przekazanie skorygowanego Sprawozdania
Finansowego 2008 do Depozytariusza oraz do ponownego badania przez bieglego rewidenta. Towarzystwo
wprowadzilo wymagane zmiany do Sprawozdania Finansowego 2008 w celu usunigcia powyzszych
zastrzezen i poddato je ponownemu badaniu. W zwiazku z powyzszym, zastrzeZenia te nie maja wplywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe.
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BILANS

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0

sporzqdzony na dzien 31.12.2008 r.

{(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartesci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN)

31.12.2008 r.

I. Aktywa 75226
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0
2. Naleznosci 133
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony d¢ odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35 692
- dhizne papiery wartosciowe 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39 295
- dluzne papiery wartosciowe ]
6. Nieruchomosei 0
7. Pozostale aktywa 106
TI. Zobowigzania 11166
- ujemna wycena opeji 1278
111, Aktywa netto (I-II). . ‘ 64 060
1V, Kapital Subfunduszu . 112 436
1. Kapital wplacony 112 436
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ uJemna) 0
V. Dochody zatrzymane ' ‘ : -34 957
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -994
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla Iokal -33 963
VI. Wazrost ($padek) wartoci Jokat w odniesieniu:do ceny nabycia -13-419
VIL. Kapital Subfuinduszu i Zakumulowany wynik z operacji (IV:+ V¥£VI) 64 060
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych .- - 1515037
Seria A 760 826
Seria B 35328
Seria C 508 856
Seria D 210027
Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN). '42,28|
Seria A 42,28]
Seria B 4228
Seria C 42,28
Seria D 42,28
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestyeyinych - : - 1.667 336
Rozwodnions warto§¢ aktywéw netto na cevtyfikat inwestycyjny (w PLN) 38,42

*) Fundusz i Subfundusz rozpoczat dzialalnos¢ 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére

stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJT

MCL PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES 1.0

sporzadzony za okres 07.01.2008 - 31.12.2008 r. *)

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacjt przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje rachunky wyniku z operncji (w tys, PLN) - 07.01,2008 - 31.12.2008 r. *)
1. Przychody z lokat 104
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskack 0
2. Przychody odsetkowe 104
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0)
3. Pozostale 0
11, Koszty Subfunduszu 1098
1. Wynagrodzenie dla towarzystwe 492
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuci 0)
3. Oplaty dla depozytariusza 65
4. Oplaty Zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 32
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 139
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0
8. Uslugi prawne 10
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 17
1. Koszty odsetkowe 333
11. Koszty zwigzang 7 posiadaniem nieruchomodei 0
12. Ujemne saldo roZnic kursowych O
13. Pozostale 8
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo . (]
IV: Koszty Subfundusza actto (11 - 1) 1 098|
V. Pizychody Z lokat netto (- 1V) : =994
VI Zreslizowany 1 niezre niczrealizowany zysk (strata) -47 382
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym -33 963
- 2 tytulu rdznic Kursowych; 0f
2. Wzrost (spadek) mczrcahzowm_cgo zysku (straty) z wyceny lokat, w tym -13 419
Wynik z operacii przypadajacy ns certyfikat inwestyeyjuy (w PLN) 31,93
Seria A -31,93
Seria B -31,93
Seria C -31,93
Seria D -31,93)
Rozwodniony wynik z operacji przypadsjacy na certyfikat inwestycyjny (w-PLN) -29,01

*} Fundusz i Subfundusz rozpoczal dzialalnod¢ 07 stycznia 2008 roku,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows,

ktdre stanowiy integralng czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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ZESTAWIENIE ZMIAN' W AKTYWACH NETTO

MCIL. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1.0

(w tysigcach zlotych za wymtlnem liczby certyfikatéw inwestyeyjnych i wnrtoicl aktywdw netto ns certyf‘ kat inwestycyjny)

1. Zmiana waﬁo&ci ;lktywﬂw netto:

1, Wartoéd aktywbw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego L
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -48 376
a) przychody z lokat nettc 994
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 963
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13 419
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -48 376
4. Dysirybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokar 0
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okiresie sprawozdawczym (razem), w tym: 112 436
a} zmiana kapitaly wplaconego (powickszenie kapitatu z tytuju wydanych certyfikatéw inwestvcyjnych 112 436
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 64 060
7. Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 060
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawoz:dawczym 53 761
1. Zmiana liczhy certyfikatéw inwestycyjnyeh - iR -
[1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawoulawczym, w lym 1515037
a) liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnyel I 515037
b} liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinycl 0
¢) saldo zmian 1515037
2, Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczgthn dzialalnofei Subfunduszu, w tym: 1515037
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnycl 1515037
b} liczba wykupmnych certyfikatéw inwestycyjnyct 0
c) saldo zmian ] 515037
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1 667 336
111. Zmiana wartosei aktywow netto na certyfikat inwestycyjny :
1. Wartod aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)* E
2. Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN 42,28
3. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na_certyfikat inwestycyjny w_okresie sprawozdawczym {w PLN)** -55,05%)
4. Minimalna wartos¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w PLN 43,12
Data wyceny 31.12.2008
5. Maksymalna wartogé aktywow netio na cenyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawezym {(w PLN 91,91
Data wyceny 14,01,2008
6. Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedluy ostatnie} wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN 43,12
Data wyceny 31.12.2008
7. Rozwodmona waﬂoéc aktywéw netto na cenyf kat mwestycyjn) 38,42
TV. Procentowy udzial kosztow Subfundum W éredmej wartodei aktywéw netto w nlnll mku. w tym 2,08%
1. Procentowy udziat wxnggrodzema towarzystwa 0,93%)
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucic 0,00%|
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,12%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,06%|
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,26%)|
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00%

*) Fundusz i Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 07 stycznia 2008 roku,

*+) Do wyliczenia procentowej zmiany wartosei aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresic sprawozdawczym (w skali roku) zostala przyjeta wartosé
certyfikatu inwestycyjnego na 31.12.2008 1. oraz wartod¢ certyfikatu inwestycyjnego w dniu pierwszej wyceny w wysokogci 91,91 21, kiéra miata miejsce w dniu

07.01.2008 roku,

*#%) Réznica pomigdzy wartodcia aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenic na koniec okresu sprawozdawczego operacyi dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach nelto nalezy analizowaé lgcznie 2 wprowadzeniem, notami ohjasniajgcymi oraz informacj dodatkows, ktbre

stunowig integralng cz¢$€ jednostkowego sprawozdania finansowego,

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES 1.0
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0

{w tysiacach zlotych)

Pozycje rachunkuo przeplywéw pienieinych (w tys. PLN)

07.01.2008 - 31.12.2008 r. *)

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosei operacyjnej (1-11) -28 713
I. Wplywy 67
1) Z tytulu posiadanych lokat 33
2y Z tytutu zbycia skladnikow lokat 34
3) Pozostale 0
1. Wydatki 28 780
1) Z tytulu posiadanych lokat 0
2) Z tytulu nabycia skladnikéw lokat 28 170
3) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 326
4) Z tytutlu wyplaconego wynagradzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
5) Z tytulu optat dla depozytariusza 59
6) Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfunduszu 30
7) Z tytuhu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 2
8) Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 113
9) Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0
10) Z tytutu ustug prawnych 9
11) Z tytutu posiadania nieruchomosci 0
12) Pozostale 71
B. Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalnosci finansowej (I-I1) 28 713
1. Wplywy 29 083
1) Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 19 415
2) Z tytuly zaciggnigtych kredytoéw 9 668
3) Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0
4) Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0
5) Odsetki 0
6} Pozostale 0)
I1. Wydatki 370
1) Z tytuha wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0
2) Z tytuhu splat zaciagnigtych kredytow 0
3) Z tytuiu splat zaciagnigtych pozyczek 0
4) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5) Z tytulu wyplaty przychodow 0
6) Z tytutu udzielonych pozyczek 0
7) Odsetki 295
8) Pozostate 75
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych i ekwiwalentéow srodkéw
pienieinych 0|
D. Zmiana stanu $rodkéw pieniginych neto (A+/-B+/~ C) 0|
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawezego 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalerty $rodkéw pieniginych na koniee okresu sprawozdawezego (
|

E+-D)

*} Fundusz i Subfundusz rozpoczal dziatalnodé 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy rachunek z przeplywow pieniginych nalezy analizowaé Iyeznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dedatkowa, ktére stanowig integralng cz¢éé jednostkowego sprawozdania finansowego.

MCIL.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
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NOTY OBJASNIAJACE:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
Subfundusz MCLTechVentures 1.0

Notanr1

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:

1.
2.

10.

11.

12.

13,

14,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z wyjatkiem dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zetu.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedfug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk {powiekszaja zrealizowang stral)
z kontraktu terminowsgo.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pieni¢ine.

W przypadku diluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym tacznie
i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygaénieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoiciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nasigpnym po dniu wygaséniecia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

MCIPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
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15.

16.
17.

18,

19.

20.

21.

22.

23,

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akeyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdre] dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z tokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena $rodkoéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoscei
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwoéci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowancj

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. Wartoé¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, hiezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostk¢ przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejiciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie

MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZniacego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wyceny spélek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowigee lokaty Funduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostepnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskow i
strat tych spolek a takze w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od wycenianych
spélek, przy zalozeniu, ze otrzymane dane i informacje s rzetelne, prawidlowe i zostaly przekazane
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadéw wycenianych spéiek. Bilanse i rachunki zyskéw i strat bedjce
podstawg wyceny spiek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4, W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
codziwg, jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktore) sq notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktyw6w lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy ed dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigine oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w kiérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowosei

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn.
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
Nie dotyczy.

MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA:

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ
MCI.TECHVENTURES 1.0

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieZgcy okres
sprawozdawczy:

Fundusz i Subfundusz rozpoczat dzialalno$é w dniu 7 stycznia 2008 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sporzadzanym przez Fundusz i
Subfundusz.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

W zwigzku ze spelnieniem przez spitke Geewa sr.o. warunkdw umowy inwestycyjnej, subfundusz MCl.TechVentures 1.0 na WZW odbylym w dniu
11.12.2008 r. dokonal podniesienia kapitatu w czeskiej spélce. Zgodnie z zapisami uchwal Walnego Zgromadzenia zatwierdzono udzielenie doplaty na
kapital wiasny Geewa s.r.0. przez wspdlnika - subfundusz MCI TechVentures 1.0, do wysokosci 550.000,- EUR. Doptata powinna by¢ zrealizowana w
dwoch ratach po 275.000,- EUR, przy czym pierwsza rata bedzie platna do 17.12.2008 a druga rata do 15.04.2009,

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sperzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Fundusz i Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 7 stycznia 2008 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sporzadzanym przez Fundusz i
Subfundusz.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansows, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny:

W dniu 17 wrzeénia 2008 r. zostala przeprowadzona korekia wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny dla Subfunudszu MCI TechVentures
(zwanym dalej Subfunduszem) funduszu MCI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty na dzien 30 czerwea 2008 1.

W wyniku przeprowadzonej korekty wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ulegta zmianie w nastepujacy sposab:

cena przed korektg 48.41; cena po korekcie 47.76

Przyczyng korekty wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu byly nieprawidtowosci w ksiggowaniu, wykazane podczas przegladu przez
audytora sprawezdania pélrocznego Funduszu. W wyniku przeprowadzonej korekly, interes uczestnikéw Funduszu nie zostal naruszony, poniewaz
skorygowana warlosé aktywow na certyfikat inwestycyjny nie byla podstawa wydania i wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu 14 pazdziernika 2009 r. zostata przeprowadzona korekta wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny dla Subfunudszu MC1 TechVentures
{zwanym dalej Subfunduszem) funduszu MCI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty na dzien 31 grudniz 2008 r.

W wyniku przeprowadzonej korekty wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny ulegla zmianie w nastgpujacy sposob:

cena przed korektg 43.12; cena po korekcie 42.28

Przvezyna korekty wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu byly nieprawidlowosci w wycenie portfela. W wyniku przeprowadzongj
korekty, interes uczestnikéw Funduszu nie zostal naruszeny, poniewaz skorygowana wartos¢ aktywow na certyfikat inwestycyjny nie byla podstawa wydania
i wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

¢) Informacja o przypadkach nieroziiczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nicrozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszu nie wystgpuje niepewno$é co de mozliwosei
kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkewe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ty kwestig korekt.

6. Inne informacje ni? wshazane w jednmostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spostb wplyngé na oceng¢ sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6.1. W Subfunduszu MCL.TechVentures 1.0 na dzien bilansowy naruszony byt limit inwestycyjny ograniczajacy do 20% wartodci Aktywéw Subfunduszu
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym
podmiocie wynikajacy z art. 145 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art, 53 ust. | Statutu. Wartos¢ akji TravelPlanet.pl 5.A. stanowila 23,75%
Aktywow Subfunduszu, natomiast wartosé udziatow Invia.cz a.s. stanowila 27,26% Aktywow Subfunduszu.

6.2. Po dniu bilansowym dokonano przydziahu certyfikatéw inwestycyjuych serii T w ilodci 152,299, Przydzial certyfikatow inwestycyjnych mial miejsce w
dniu 14.01.2009 roku.

MC1.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
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MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

Podpisy oséb sporzgdzajgcych sprawozdanie:

Borsoayosd

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Subfundusz:

Tomasz Czechowicz Konrad Sitnik

Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI 8.4, Czlonek Zarzqdu MCI Capital TF1 S.4.
“

Roman Cisek

Czionek Zarzqdu MCI Capital TFI 5.4,

Podpisy oséb Kierujacych jednostky prowadzgcq ksiggi rachunkowe:

Pafvel Sujecki Katarzyna Kurzawska
Prezes Aarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2011 roku

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTLRES 1.0
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Katowice, dnia 11 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCLTECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartoSciowych
oraz pozytkdw =z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., sporzgdzonego
dnia 11 kwietnia 2011 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

LEATORA

ol Uperg ikéw Finansowych
1 Klientow guategicznych

Staworitr \ﬁ'a/pszo

ING BANK $LASK! Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 228204027, F+48228204018



SUBFUNDUSZ MCIL.TechVentures 1.0

WYDZIELONY W RAMACH

MCI.PrivateVentures FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD DNIA 7 STYCZNIA 2008 ROKU -
DO DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU -




Subfundusz MCIL.TechVenturesi.0
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
{w tysiqeach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniju 7 stycznia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz™). '

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:
- MCILTechVentures 1.0 (,,Subfundusz”),

- MCIL.EuroVentures 1.0,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 stycznia 2008 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 347.

Fundusz posiada numer NIP: 1010002745 nadany dnia 19 czerweca 2008 roku oraz symbol
REGON: 020731024 nadany dnia 18 kwietnia 2008 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnodci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie S$rodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku Subfundusz wyemitowat 1.515.037 certyfikatow
inwestycyjnych w podziale na serie:

- Seria A 760.826
- Seria B 35.328

- Seria C 508.856
-SeriaD 210.027

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od
dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3. Towarzystwo jest
wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000263112.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 1 czerwca 2011 roku wchodzili:

Konrad Sitnik - Prezes Zarzadu

Magdalena Pasecka - Czlonek Zarzadu
Michal Chyczewski - Cztonek Zarzadu
Sylwester Janik - Cztonek Zarzadu
Tomasz Czechowicz - Czlonek Zarzadu
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Subfundusz MCLTechVentures!.(
Rapor! z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqeach zlotych)

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz’™).

Ewidencj¢ uczestnikéw Subfunduszu prowadzi Towarzystwo.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 21 marca 2011 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa do ponownego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu,

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art.
56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 lutego 2011 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, abyumozliwi¢ wydanic opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 1 czerwca 2011 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta ze zwroceniem uwagi o nastepujacej tresci: '

»Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,okres
sprawozdawczy”) subfunduszu MCILTechVentures 1.0 (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz™)
z siedziba we Wroctawiu, ul. Bartoszowicka 3, obejmujacego: wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach
netto, rachunek przeplywow pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).
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Subfundusz MCLTechVentures!.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqeach ziotych)

2. Za rzetelno$é | jasnodé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skicrowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowos$ci”) i w wydanych na
jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowos$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radq Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanic obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogblnej prezentacji zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

*  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2008 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z wvstawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;
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Subfundusz MCIL TechVenturesi .0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 styeznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqeach zlotych)

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Jak ujawniono we wprowadzeniu do =zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, w dniu 15 listopada 2010 roku Towarzystwo otrzymalo pismo od Komisji
Nadzoru Finansowego (,,KNF), w ktérym KNF wskazal na nieskuteczne zatwierdzenie
przez Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu w dniu 30 kwietnia 2009 roku sprawozdania
finansowego Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku (,,Sprawozdanie Finansowe 2008”). Nieskuteczne zatwierdzenie Sprawozdania
Finansowego 2008 wynikalo z podjecia uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego przed zbadaniem tego sprawozdania finansowego przez whasciwy podmiot
uprawniony. Opinia z zastrzezeniami z badania Sprawozdania Finansowego 2008 zostala
wydana przez innego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego w dniu 1 pazdziernika 2009 roku. Towarzystwo wprowadzilo wymagane
zmiany do Sprawozdania Finansowego 2008 w celu usuniecia powyzszych zastrzezen
i poddalo je ponownemu badaniu. W zwiazku z powyzZszym, zastrzezenia te nie maja
wplywu na zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

6. ZapoznaliSmy si¢ z Listem Towarzystwa, ktdry zostal dolaczony do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, sporzadzonego za okres sprawozdawczy, o ktérym
wydaliSmy opini¢ z badania z dniem 1 czerwca 2011 roku i uznali$émy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt
1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

7. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy
w okresie od dnia 21 marca 2011 roku do dnia I czerwca 2011 roku.

2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasno$é zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadezyt,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 1 czerwca 2011 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
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+ ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkic zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymali§my stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego = Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksigcgach
rachunkowych Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2008 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaly potwierdzone
przez Towarzystwo obslugujace ewidencjg uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres sprawozdawczy jest pierwszym
podlegajacym badaniu przez kluczowego bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym
sporzadzanym przez Fundusz.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

2008'
Lokaty 73.709
Aktywa netto 64.060
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii A (zf) 423
Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii B (z1) 423
Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii C (zh) 423
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Serii D (z1) 423

! Dane finansowe za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.
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3.2

3.3

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii A (%)° -57,7%
(WANCc, - WANc,) x 100
WANC

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii B (%)° -12,1%
{(WANc, - WANg,) x 100
WANC‘()

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii C (%)? -12,1%
(WANc, - WANc,,) x 100
WANCm

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii D (%)° -12,6%
(WANC;] - WANQU) x 100
WANCtg

Wskaznik efektywnosei (%) -80,0%
wynik z operacji x 100
srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztéw dziatalnosei do sredniej wartosci aktywéw netto (%)° 2,1%
koszty Subfunduszu netto x 100
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

\]Vskaz’niki inflacji: 4,2%
Srednicroczny 3,3%
Od grudnia do grudnia

t0 — poczatek okresu obrachunkowego

t1 — koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$¢ aktywow netto

WANC — wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

Komentarz

Zbadane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy jest pierwszym podlegajacym
badaniu  przez kluczowego  bieglego  rewidenta  sprawozdaniem  finansowym
i dlatego nie zostaty zaprezentowane dane porownawcze.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
z¢ Fundusz i Subfundusz nie sa w stanic kontynuowaé dzialalnoici przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dzialalnoei.
W szczegélnosci, na dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwiazania
Subfunduszu i Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujacymi dzialalno§é funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

2 Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$¢ nominalna
(poczatkowa) certyfikatu inwestycyjnego na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz warto$é na
koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

* Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywdw netto za okres od dnia 7 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wyliczono w ujeciu rocznym.
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II.

Subfundusz MCIL TechVenturesl.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zfotych)

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazatl, Zze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku
i Zze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz i Subfundusz.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Mfact w siedzibie spolki, ktére] Towarzystwo zlecilo ushugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych Subfunduszu na podstawic odrebnej umowy.

. We wszystkich istotnych aspektach dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego,

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezbigdnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

» spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiecgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazafi i kapitatdw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawezy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazaf zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
orachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksigegach
rachunkowych 2008 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.
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Subfundusz MCIL.TechVenturesi.(
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqeach ztotych)

Zgodnoé¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadezeniem Depozytariusza
Subfunduszu.

Elementem naszego badania byfa ocena rzetelnoéci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu, opisujacym wyniki
dzialalnosci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dotaczonym do zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku roku, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 1 czerwca 2011 roku.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi Inb wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu.

Wiskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikdéw istotnoéci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zaréwno jakosciowych, jak i ilociowych.

Zgodnosé z prawem

Jak ujawniono we wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego,
w dniu 15 listopada 2010 roku Towarzystwo otrzymalo pismo od Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”), w ktéorym KNF wskazal na nieskuteczne zatwierdzenie przez
Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu w dniu 30 kwietnia 2009 roku sprawozdania
finansowego Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(-»Sprawozdanie Finansowe 2008”). Nieskuteczne zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego
2008 wynikato z podjecia uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przed
zbadaniem tego sprawozdania finansowego przez wlasciwy podmiot uprawniony. Opinia
z zastrzezeniami z badania Sprawozdania Finansowego 2008 zostala wydana przez innego
bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego w dniu
1 pazdziernika 2009 roku. Towarzystwo wprowadzilo wymagane zmiany do Sprawozdania
Finansowego 2008 w celu usunigcia powyzszych zastrzezeni i poddato je ponownemu badaniu.
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Subfundusz MCI.TechVenturesl.(
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiqcach ztotveh)

W zwiazku z powyzszym, zastrzezenia te nie maja wplywu na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Do powyzszej kwestii odniesliSmy si¢ réwniez w punkcie L. 2.1.
niniejszego raportu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za wyjatkiem kwestii
opisanych powyzej.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mie¢ istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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7 Dominik Januszewski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, dnia 1 czerwca 2011 roku

El] ERNST & YOUNG 10/10



