OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
MCI.ImmoVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkni ety
z dnia 4 czerwca 2012

Niniejszym, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwest ycyjnych S.A., na
podstawie art. 24 ust. 8 pkt 2 ustawy z dnia 27 maj a 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U.Nr 146, poz. 1546, ze zm.), og fasza o zmianie statutu
funduszu  MClLImmoVentures  Fundusz  Inwestycyjny Zamk  niety w
nast epujacym zakresie :

1) art. 1 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr
146 poz. 1546, ze zm.), zwanej dalej “Ustawg”, emitujgcym wytgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o
ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy”.

2) art. 3 pkt 4, otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery
wartosciowe imienne nie posiadajgce formy dokumentu”

3) art. 3 pkt 18 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
prowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 185, poz. 1439, ze zm.)"

4) art. 7 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Zgromadzenie Inwestoréw, Zgromadzenie - organ Funduszu posiadajgcy
uprawnienia okreslone w Statucie oraz w Ustawie”.

5) art. 7 ust. 9 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~W sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw
moga by¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do podijecia
uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia InwestorOw oraz
wnioski o charakterze porzadkowym mogg byé uchwalone, mimo ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad”.

6) art. 7 ust. 10 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaly pomimo braku formalnego
zwotania Zgromadzenia Inwestorow, jezeli na zgromadzeniu reprezentowane sg
wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia inwestoréw lub wniesienia poszczegoélnych
spraw do porzadku obrad”.



7) do art. 8 ust. 1 pkt 3 dodaje sie podpunkt oznaczony literg i) 0 nastepujgcej tresci:

.przeksztalcenie Certyfikatdbw Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty Inwestycyjne
na okaziciela;”

8) do art. 8 ust. 1 pkt 3 dodaje sie podpunkt oznaczony literg j) o nastepujgcej tresci:

.Zmiane Statutu, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy”.

9) w art. 15 dotychczasowe pkt 2-6 otrzymujg odpowiednio numeracje od 3 do 7 oraz
dodaje sie pkt 2 w brzmieniu:

,Osoby fizyczne mogg naby¢ Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli dokonajg jednorazowo
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o wartosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w
ztotych 40 000 euro. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala sie przy
zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu dokonywania zapisu.”

10) w art. 15 dotychczasowy pkt 3 zmiana numeracji
11) w art. 22 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.R0zpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty drugiej i nastepnych emisiji
nastgpi po zmianie Statutu Funduszu w zakresie wynikajgcym z Ustawy, jezeli Statut
nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.”

12) art. 29 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~,Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i1 kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych
pozyczek i kredytow. Fundusz na rachunek Funduszu moze dokonywa¢ emisiji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
dzieh poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o
emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, tgczna wartos¢
pozyczek, kredytdbw oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75 % WartosSci
Aktywow Netto Funduszu”.

13) w art. 29a ust. 4 pkt 2 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

W przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: ryzyko
kontrahenta, o ktorym mowa w ust. 5. pkt 2.”

14) w art. 29a ust. 5 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Fundusz zawiera na rzecz Funduszu umowy, Kktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanych ponizej:

1) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Funduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem



finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspoélnotowym;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze byé w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje
rownowazaca albo zlikwidowana.

2. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych  przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez
Fundusz na rachunek Funduszu przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci
zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Funduszu posiada
otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze byc¢
wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich
transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i
naprawcze;

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

c¢) warunki, o ktorych mowa w li. a-c, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowej.

3. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

4. Maksymalna wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Funduszu, w
zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rzecz Funduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji.

5) Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tgcznie nastepujgce warunki:



a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

b) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

C) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
l. nienalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

Il. nalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy Ilub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w lit. a).”

15) w art. 29a ust. 6 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Funduszu dziatajagcy na rzecz Funduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny wartosc
pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposéb, ze od wartosci
zajetych pozycji diugich w bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego, odejmuje
wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z
Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni
kompensujgcego ryzyka wynikajgce z zajetych pozyciji.”

16) w art. 29a ust. 7 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

W przypadku Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe,
za wartos¢ odpowiednio pozycji diugich lub krotkich w instrumencie bazowym
przyjmuje sie warto$¢ nominalng Instrumentow Pochodnych, na podstawie ktérej sg
kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajgce wymianie, a w przypadku, gdy do
ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego zastosowano
dodatkowo mnozniki - wartos¢ nominalng tych Instrumentow Pochodnych
skorygowang o odpowiedni mnoznik.”

17) w art. 29a ust. 8 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

W przypadku opcji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie jako
iloczyn wartosci nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji.”

18) w art. 29a ust. 9 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego
stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego
wyznaczana jest przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikow.”

19) w art. 29a ust. 10 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci
bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 6 - 9 w odniesieniu
do kazdego z Instrumentow Pochodnych, oraz wartosci instrumentow bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy, nie moze przekroczy¢é 300% wartosci Aktywow
Netto Funduszu.”

20) w art. 29a ust. 11 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:



~Suma wartosci lokat Funduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1
pkt 6, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 10, nie moze przekroczy¢ 400% wartosci
Aktywow Netto Funduszu.”

21) w art. 29a ust. 12 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Przy wyliczaniu limitdw, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz w art. 43 i 44,
Fundusz uwzglednia wartos¢ Instrumentu Bazowego wedtug nastepujacych zasad:

w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz Funduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rzecz
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z
zajete] pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu,
nalezy odjg¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz Funduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rzecz
Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajete]
pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu, nalezy dodac
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.”

22) art. 30 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
~WVycena Aktywow. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej, wedtug stanow odpowiednio Aktywdéw i zobowigzanh oraz
okreslonych w niniejszym rozdziale ostatnio dostepnych odpowiednio kursow, cen i
wartosci z godziny 23.00 w Dniu Wyceny wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 32
ust. 1 i 34-35 Statutu.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (danej
serii) w Dniach Wyceny. "Dniem Wyceny jest:

dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu,

ostatni dzien, w danym kwartale kalendarzowym,

dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty kolejnej emisiji,

Dzien Wykupu.

3. Wycena Aktywdéw i ustalenie zobowigzan Fundusz odbywajg sie w kazdym Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad
wynikajgcych z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2009 r. Nr 152,76, poz. 1223 j.t.) oraz rozporzadzenia, o ktérym mowa w art. 81

ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc
Wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania.



4. Wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcych na Certyfikaty danej serii,
podzielonej przez liczbe wszystkich istniejgcych Certyfikatow Inwestycyjnych danej
serii.

5. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia Certyfikatow Inwestycyjnych w
odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu Wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego,
wyznaczonej zgodnie z ust. 4.

6. Na potrzeby okreslenia Wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 5.

7. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach
ponizszych.”

23) art. 38 ust. 3, otrzymuje nastepujgce brzmienie:

~Vynagrodzenie stale za zarzadzanie Funduszem pobierane jest kwartalnie i
wyptacane z AktywOw Funduszu w ciggu miesigca nastepujgcego po kwartale, za
ktory wynagrodzenie bylo naliczane

24) do art. 38 ust. 4 dodaje sie pkt 4 o, nastepujacym brzmieniu:

W Dniu Wyceny przypadajgcym na ostatni dzien kalendarzowy, przypadajacy w
danym kwartale kalendarzowym

25) art. 38 ust. 5, otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~Wyptata wynagrodzenia okreslonego w ust.4 pkt 1,2,3, nastepuje ze Srodkow
Funduszu najp6zniej w terminie 1 miesigca od ztozenia zgdania w tym zakresie przez
Towarzystwo, ktore to zgdnie ztozone zostanie nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy
od dnia naliczenia wynagrodzenia. Wynagrodzenie okreslone w ust. 4 pkt 4 nie jest
pobierane przez Towarzystwo, lecz ujmowane w ksiegach Funduszu, poprzez
utworzenie rezerwy w wysokosci naliczonej kwoty wynagrodzenia”.

26) art. 30 ust. 6, otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~Wysokos¢ maksymalnego wynagrodzenia okreslonego w ust. 4 dla serii A i serii B
obliczana jest poprzez pomnozenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii
istniejgcych na moment naliczenia wynagrodzenia przez kwote wynagrodzenia
przypadajgcg na jeden Certyfikat Inwestycyjny danej serii (WPNCI), obliczang z
zastosowaniem algorytmu:

1) jesli [(WANCI(1)+WWnCI) / WANCI(0)] > [1,1 ~ (t / 365)] to:
WPNCI = 40% * [(WANCI(1)+WWnCI) — ((1,1 ~ (t / 365)) * WANCI(0))]
gdzie:

WPNCI — kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 4, na Certyfikat Inwestycyjny
kazdej z serii A lub serii B

WANCI(0) — wyzsza z dwoch wartosci:

- Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (danej serii) w dniu otwarcia
ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu, o ktérym mowa w art. 30 ust. 3 pkt 1),



- Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny (danej serii), stanowigcej
podstawe do naliczenia ostatniego wyptaconego wynagrodzenia okreslonego w ust.
4,

WANCI(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (danej serii) w
ostatnim Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 30 ust. 3, poprzedzajgcym moment
naliczenia wynagrodzenia okreslonego w ust. 4,

WWnCI — warto$¢ wyptat przychodéw i dochodéw Funduszu, o ktérych mowa w art.
25a i art. 25b, na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w okresie od Dnia Wyceny, w
ktorym ustalono WANCI(0), do Dnia Wyceny, w ktérym ustalono WANCI(1),

t — ilo§¢ dni od Dnia Wyceny, w ktorym ustalono WANCI(0), do Dnia Wyceny, na
ktore naliczane jest wynagrodzenie okreslone w ust. 4”

2) w pozostatych przypadkach wysoko$¢ wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust.
4, jest rowna 0".

27) w art. 43 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez
zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga
uzyskania zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.”

28) w art. 43 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~rowarzystwo ogtosi o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 43 ust. 2 Statutu.
Zmiany Statutu, wchodzg w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

Korekta w zakresie wej sciaw zycie zmian:

Ww. zmiany w statucie funduszu wchodz g z dniem publikacji niniejszego
ogtoszenia za wyj agtkiem zmian, o ktérych mowa w pkt 12 - 21 (wt  gcznie), ktore
wchodz g w zycie w terminie 3 miesi ecy od dnia ukazania si e niniejszego
ogtoszenia.



