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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
MCI.TechVentures 1.0 (.,Subfundusz™) wydzielonego w ramach MCI PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,.Fundusz™) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywéw pieni¢znych sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa
(,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

8]

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i1 przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, Ze sprawozdanic finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie drogg analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig
si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politvka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione,
w zwigzku z czvm nie wydajemy opinii z badania.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku bylo przedmiotem naszego przegladu i w dniu 31 sierpnia 2009 roku wydalismy
raport z przegladu z nast¢pujacymi zastrzezeniami odno$nie tego sprawozdania finansowego:

a) Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory do dnia wydania raportu z przegladu
Jednostkowego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku nie wydal opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. W zwiazku z wplywem tej
kwestii na bilans otwarcia nie wypowiadaliSémy si¢ odnosnie prawidlowosci sald bilansu
otwarcia Subfunduszu na dzien 1 stycznia 2009 roku, prawidlowosci rachunku wyniku
z operacji Subfunduszu, zestawienia zmian w aktywach netto Subfunduszu oraz rachunku
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przeplywow pienigznych Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerweca 2009 roku. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku biegly rewident dzialajacy
w imieniu Innego podmiotu uprawnionego wydal opini¢ z zastrzezeniami odnosnie
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. Zastrzezenia dotyczyly braku uj¢cia w sprawozdaniu
finansowym oraz braku odpowiedniego ujawnienia odnosnie instrumentow finansowych, jak
rowniez braku o$wiadczenia Zarzadu Towarzystwa dotyczacego wplywu wydarzen po dacie
bilansowej. W zwiazku z powyzszym, w zalaczonvm sprawozdaniu finansowym rachunck
wyniku z operacji Subfunduszu za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2009
roku zostal przeksztalcony w celu uwzglednienia wplywu na wynik z operacji zmian wyceny
instrumentow pochodnych, jakie zostaly ujete w aktywach netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2008 roku w danych poréwnawczych zaprezentowanych w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

b) Do dnia raportu z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku depozytariusz Subfunduszu nie potwierdzil
zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym.
W konsekwencji do polaczonego sprawozdania finansowego nie zostalo dolgczone
o$wiadczenie depozytariusza. W zwigzku z powyzszym nie byliSmy w stanie wykonaé
wszystkich wymaganych procedur przegladu. Kwestia ta nie ma wplywu na zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

. Na podstawic przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentvfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, svtuacj¢ majatkowsa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm.)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnic z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku. o ktorym wydalismy raport z przegladu z data
23 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCI1.TechVentures 1.0

wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQ SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym

zamknigtym aktywéw niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami: MCIL.TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastapita w dniu 14 stycznia 2008 .

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawg”.

Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A. B, C,
D,E,F,G,Hil

Przydzial certyfikatow inwestycyjnych nastgpowal:

- dnia 17 grudnia 2007 r. emisja 760.826 (siedemset sze$¢dziesiat tysigcy osiemset dwadziescia szeéc)
certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 r. emisja 35.328 (trzydziesci pigc tysigcy trzysta dwadzie$cia osiem) certyfikatow
inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 r. emisja 508.856 (pig¢set osiem tysiecy osiemset pieédziesiat sze$) certyfikatow
inwestycyinych serii C,

- dnia 2 pazdziemika 2008 r. emisja 210.027 (dwiescie dziesigé tysiecy dwadziefcia siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii D,

- dnia 14 stycznia 2009 r. emisja 152.299 (sto pi¢¢dziesiat dwa tysiace dwiescie dziewieddziesiat dziewigé)
certyfikatéw inwestycyjnych serii E,

- dnia 16 grudnia 2009 r. emisja 28.048 (dwadzieécia osiem tysiecy czterdziesci osiem) certyfikatéw
inwestycyjnych serii H,

- dnia 15 czerwca 2010 r. emisja 20.199 (dwadziedcia tysigcy sto dziewigédziesiat dziewigd) certyfikatow
inwestycyjnych serii I.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii zapewniaja jednakowe prawa uczestnikom Subfunduszu.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowalo sig 1.715.583 certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C, D, E,
Hil

Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
we Wroctawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 263112),
zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spoélce MCI Management S.A.
z siedziba we Wroclawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3.

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu jest ING Bank Slaski 8.A. z siedziba w Katowicach, ul, Sokolska 34,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Okres, na jaki zostal utworzony Subfundusz

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony.

MCIPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
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Otwarcie likwidacji Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. nastgpuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym
uptywa 8 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, chyba, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o przedhizeniu okresu trwania Subfunduszu do 10 lat, wéwczas otwarcie likwidacji Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. nastepuje w dniu przypadajacym w dnin, w kiérym uplywa 10 Jat od dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéei aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji
lub udzialéw w spotkach niepublicznych,

Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartodciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec
0s0b fizycznych, udzialy w spélkach z ograniczona odpowiedzialnodcia, instrumenty rynku pienigznego, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sq zbywalne,
oraz w depozyty i jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolite) Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

Subfundusz lokuje nie mniej niz 86% wartosci Aktywdw w papiery wartosciowe inne niz:

*  bgdace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartoéciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

* papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba e papiery wartosciowe
zostaly dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

* instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktérych
akcje lub udzialy wchodza w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad przecigtnym potencjalé wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa powyzej sa:

¢ analiza makrockonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegSlnych panstw i branz;

+ analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spélek do portfela, w szczegélnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz
analiza biznesplanu spéiki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwoéci konsolidacji branzy;

¢ analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego.

Oproécz powyzszych ograniczeni Subfundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dzien Dbilansowy oraz' zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2010 r., za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszo
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnogci Funduszu
i Subfunduszu.

2. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycyi informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysiacach ztotych.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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BILANS

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1.0

sporzgdzony na dzie 30.06.2010 r.

(w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje Bilansu (wtys. PLN) -:30,06.2010 ¢, C 31220097,
1. Aktywa 150 592 133 882
1. Srodki pieniezne i ich ehwiwalenty 6 944 2770
2. Naleinogci 1074 1 010
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupy 0 0
(47 SKiadnikl lokat notowsne nn aktywnym rynku, w tym: 28 689 40 394}
- dhuizne papiery wartodciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 113 881 89 672
- diuime papiery wartofciowe 0 0
6. Nieruchomosci [1] 0
7. Pozostale aktywa 4 36
11, Zobowigzania 4123 9 998|
- ujemna wycena opcji 198 139]
MI. Aktywa netto (I- IT) 146 3691 123 $84]
IV. Kapita} Subfunduszu 122 560 121 0606|
1. Kapital wplacony 122 560 121 060
2. Kapitat wyplacony {wiclkos¢ ujemna) 0 0
V. Dochody zatrzymane =37 949 -37 059
. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 794 -2 846
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -32 155 -34 213
VL. Werost (spadek) wartosci Jokat w odniesieniu do ceny nabycis 61 758] . - 39883|
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z eperacii JV + V+/-Vi) 146 363 123 884)
| Liczba certyfikntéw inwestycyjnych . 1715 583) 1 695 384
Seria A 760 826 760 826
Seria B 35 328] 35 328
Setia C 508 856 508 856
Seria D 210 027] 210 027
Seria E 152 299 152 299
Seria H 28 048 28 048
Seria I 20 199] .
[Wartosé aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 8532 73,07,
Seria A 85,32 73,07)
Seria B 85,32 73,07
Seria C 85,32 7307
Seria D 85,32 73,07
Seria B 8532) 73,07
Seria H 85,32 73,07
Seria i 8532 p
Przewidywana liczba certyfikatdéw inwestycyjnych 1715 583 1695 384}
Rozwodniona warloéé aktyww netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) a5y 73,07

Niniejszy bilans nalezy analizowal lqcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjs dodatkows, kibre stanowig integralng czeié

sprawozdanin finansowego,

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI1, TECHVENTURES 1.0
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1.0

{w tysiacach ziotych za wylathiem wyniku z operacjl przypadajgcego na certyfikal inwestycyjny)

Purycje rachunla wyoike z eperacii (w tys, PLN) 01,01.2010 - 30.06.2010 7. 00012009 : 31123009 . | BHOL003.- 30.06.2009 r. dane
T Preychody x lokat 149] 1 804 1809
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 24| 1619 1 703,
Z. Przychody odsetkowe 124 185 06|
3. Przychady zwiazane z posiad Rier 3 o
4. Dodatmie saldo réanic kursowych 0 o
5. Pozostale 1 0]

'n. Kozzty Subfundusy 3097 3 656, 1888
1. Wynagrodzenis distowarzystwa 1 890] 2 538 } £79]
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacveh dystrybucje 9 [t
3, Oplaiy dla deporylariusza 63 7 38
4, W) 2z prowadzeniem Tejestru wow Subfimduszu T 20]
5. Oplaty za zexwolenia oraz rejestracyine 57 0f
€ Uslugi w zakresie rach ogel 138) 208 113
7. Uslugi w zakresie dzania aktywami Subfund 0 0 0|
8. Uslugi prawme 154 43 3
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne & 17 9|
10. Koszly odsetkowe 694 §15] 2338
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nisruchomodci [ [} 0)
32, Ujsrnne saldo rédnic kursawych i) 0 O
13. Pozostale 232] 98 [{
II1. Kosz! i srwarzystwo [ [t
IV, Kostty Subfusduszu nette (11 - DI) 3 097, 3 656] 1555
V. Pﬂﬁ.‘! £ Jokat nette (1 -1V) «2 548 -1852 154
V1. Zrealzowany | niezreakzowmny zysk (strats) 23933 £ 052 16 39|
). Zrealizowany zysk (strata) ze zbycialokat, w tym: 2 058 .25 -104
- 2 Tytulu réznie kursowyeh; [ 0]
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny Jokat, wrym: 21 87 53 302 16 673
- z tytulu rédnic kursewych: of

I\’II;E:uEI.W-ﬂ—'VQ o 20988] ~__ 51 200] 16 823

speracji przypadajacy na certylikas inwestycyjny (w PLN) 12,73 30.:20] ”j
12,23 30,20] 9,52]
12,23 30,20 9.92
12,23 36,20 9,92
12,23 36,20] 9.92)
1223 306,20 9,92
12,23 30,20 5,92
12,23 30,20 9,57
Ik 2 #) na ce it 1y tw PLN) 13,28 30,20 9.3

Niniejszy rachunek wyniku z operscji nalety anali ¢ Iyeznie & wpr

notami objuini

jacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integraing czedé sprawozdania finansowego.

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ
MCLTECHVENTURES 1.0

(w tysigcach zlotych za wyjytkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych i wartofci aktyww metto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje: zestawitnia zmisn w aktywach netto (w tye. PLN) 01.01.2010 - 30.062010v. | 01.01.2009 - 31122009 r.
1, Zminna wartosc sktywéw netto:
1. Wartoié aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezepo 123 884 &4 060|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 20 985 51 200
a) przyehody z lokat netto -2 948] -1 852]
b) zmealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 058 2501
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21 875 53 302
3. Zmians w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji 20 985, 51 200
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: o _d
a) z przychodéw z Iokat netto O [
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0)
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tvm: 1 5000 8 624
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuhu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 1 500] 8624
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhs wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0|
6. Lycana aktywiw netic w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §} 22 485 59824
7. Wartofé aktywéw netto na konlec skresu sprawozdawcrzego 146 359 123 534
8, Srednls wartodd Aktywiw netto w okresie sprawozdawezym 136 254 89 T20)
1L Zmiana I rtyfikaiéw inwes nych . ]
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym, w tym: 20199 180 347|
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestyeyinych 20 199 180 347
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 0] X
c!saldozmian 20 1951 180 347
1, Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczgtku deistalnodci Subfunduszu, w tym: 1715 583 1 695 384
2) liczha wydanych certyfikatéw inwestycyinych § 715583 1 695 384
b) ticzba wykupionych certyfikatéw inwestyeyinych 0 of
¢} saldo Zmian 1715 583 1695384
3. Przewldywana liczba certylikatéw inwestycyjnych 1715 883 1 695 384
1T1. Zminna wariofcl aktywéw netto na certyfiiat Inwestycylny
1. Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w PLN) 73,071 42,28}
2. Wanoéé ikat inwestyeyiny na koniec biekacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 85,321 73,07
3. Procentowa aniana wartosci aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjmy w okTesie sprawozdawezym {w PLM) w 1
skali roku 33,80%| 72,82%
4. Minimalna wartoéé aknywow netto na certyfikal imwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 74,34 40,64
Data wyceny 31.03.2010] 31.03.2009]
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 85,37, 57.05]
Data wyceny 30.06.2010 30.08.2009
6. Warlo§é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 85,32 64,03
Data wyceny 30.06.2010 31.12.2009
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto na centyfikat inwestyeyjny 85 32l 73,07
V. Pr Subfund w fredmiej wartofcl aktywéw netto w shali roku, w tym: 4,58% 4,07%)
1, Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,80% Z,BE
2. Procentowy udzist wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00%| 0,00%|
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,09% 0,08%)
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszu 0,00%| 0,05%
5. Procentowy udziat oplat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20%) 0,23%)
£. Procentowy udzial oplat za ushagi w zakresie zarzadzania wamni Subfundusn 0,00%% J,00%

Niniejsze zestawienie zmian w akiywach nette naleiy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objafniajycymi oraz informacjy dodathows, kiére stanowiy integralng
czeéé sprawozdania finnnsowego.

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1.0

{w tysigcach zlotych)

Parycie rachmla prieblywin pieniginyeh (w tys. PLN)

01012010 - 30.06:2010'r.

01.01.2008 - 31.12.2009 1,

03,01,2009 - 30,06.3009 1.

dane lknlnwaln:e
A. Przeplywy irodkbw piniginych z dziatalnoici speracyinej (I-11) 3309 -3395) . -6 361
1. W 19 164 10 692 3 044
1} Z tytuba posiadanych lokat 40 1 03§ 643
2) Z vy zbycis skladnikdw lokat 19124 8303 2401
3) Pozustale of 1 338 o
1. Wydatki 15 885] 14 087 9 605
1) Z 1ytuiu posiadanych lokat [ 2428 § 422
2) Z tytutu nabycia skiadnikéw lokat 9 08 2904 [
3) Z tytwhu wyp go wynagrodzenia dla towarzystwa 1554 2 461 1062
4) Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie of [ ol
5) Z tytutu oplat dia depozytariusza 116} 33 28
6) Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu aktywiw fonduszu 0 20) 15
7) Z tytutu oplat za zezwolenia araz oplat rejestracyjnych 0 0 2|
8} 2 tytubu ushug w zakresie mchunkowosci 131 189 701
9) Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywsmi fund [ 9 9]
10} Z 1ytutu ushag pravmych 112} 43 2
31} Z tytutu koszibw odsetkowych 4738 [ 0]
12} Z tytulu posiadania nieruchamodcr EF 0 0
13) Pozostale 193] 9 0]
B. Praephywy brodidw pieniptayeh 2 dristalnolci fmansowej {I-H) 865 6 165 6 561
1. Wphwy 3106 17 528 7024
1) Z tytuly wydania certyfikatéw inwestyeyjnych 3 629, 624 7024
hu zaciagnistych Gw O 1004 0|
3) Z tytutu zaciagnigtych poiyczek 0 7 90| 0
4) 2 tytutu splaty udziel h pozyczek 77 [ 0)
3) Odseva 0] [ )
6) Pozostale Q V| 0
IO, Wydatki 2241 11 363| 463}
1) Z tytuhu wykupienia fikatéw inwestycyinych lvj v 0
2! Z mlu sEt ucissniﬂch kredytéw 0 10672 175
3) Z tytutu splat zaciggnigtych patyczek O Q)
4) Z rytutu wyemitowanych obligacii 0 a 0)
5) Z tytutu wyptaty priyehodo 0 0|
6) Z tytutu wdzielonych podyczek 100; 3135 0]
7) Odsetki 612] 374 288
1529 [t} )
lentéw irodbdw pieniginych 0 ] 0
D. Zmisana sianu frodkéw pieniginych neto [A+/-B+/- C) 4174 2770 [
h ma poczatek okresy pr dawezego 2 770) o 0)

<h o kopies okresu sprawozdawczego { E+

6 344, 27 0|

Niniejszy rachunek x przeptywéw pieniginych nalety lizowat lycznie z wprowadzeniem, notami

PP

stanpwiy integralny czeié sprawozdania finansowego.

ymi orar informacjy dodatkows, kidre

MCIL PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCL. TECHVENTURES 1.0
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NOTY OBJASNIAJACE:

MCI.PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny = Zamkniety,
Subfundusz MCL. TechVentures 1.0

(w tys. PLN)

Notanr 1
Opis przyijetych zasad rachunkowosci:

1.
2,

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlig skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wptatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia

wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacq na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto, Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoiciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosei nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs niewwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartodci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcii notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES 1.0

10



14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacy zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
uwmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia wmowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okregli¢
w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkéw pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniern nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleinosci oraz zobowiazan w walutach obeych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywdw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci,

Przychody odsetkowe od diuinych papierdéw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartofciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytuhu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym

w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci podziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie oszacowane;

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2, warto$¢ dhuznych papierdéw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienieznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnodci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.,

Wyceny spélek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowigce lokaty Subfunduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostgpnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskéw
istrat tych spélek a takie w oparcis o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od
wycenianych spélek, przy zaloZeniu, Ze otrzymane dane i informacje sg rzetelne, prawidlowe i zostaly
przekazane zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadéw wycenianych spolek. Bilanse i rachunki zyskéw
i strat bedace podstawg wyceny spélek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadkn aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w kiérej papier wartoSciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zocbowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny fredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skerygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfundusza do edkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réimicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska,

Stosowane w ckresie sprawozdawezym zasady rachunkowosei

lednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pén.
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
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Nota nr 8 Kredyty i poyczki

Kredyty i podyerki - L e L - L - 30,06.2010 r. - -~ 31.12.2009 .
l) lnl'orm:qe o zaciggnigtych i wylwrzystnnycln przez Subfundusz kredytach | pni.yuluch
h w kwocie igcej, nx dzieh ich wykorzystania, wigee] nii 1 % warloici
ahtywiw Subfunduszu, z okrefleniem: - .
a i siedziby podmicta udzielajacego kred: rczki - -
! czki) w chwili zaciggniecia i jego (jei) procentowego udziatu w aktywach |- B
c} kwaty kredytu {pozyczki) pozostalej do sphaty w tys. - -
d) warunkéw oprocentowania - B
£} terminu splaty - B

f) ustanowionych

2} Informacje o udziel h przez Sublubduss podycrkach piemiginych w kwocie incej
na dzier ich wdzielenia, wigcej nii 1 % wartofci aktywow Sllhfllllﬂllﬂll‘ z okredleniem: - -
|a) Pokyezka dla Biznes.net Sp. z 0.0, -

Biznes.net 8p. z0.0. z Biznes.net Sp. 20.0. z

iedzibg w W, iedzibg w Warszawie
. przy ulu:y Koszykowej {pray ulicy Koszykowej
a) nazwy i siedziby podmiotu, kidremu udwelono podyczki 54 54
15.00000 PLN, 15.000,00 PLN,
vudnat w  |p v udiial w
b} kwoty pazyczki w chwili udzielenia, p ¢go uduialu w aktywach w tys. Elgywnch wynosi 0,01%]aktywach wynosi $,01%)
Op: i Op wanie

potyczki ustalone w  |poiyczki ustalone w
wysokosci WIBORGM |wysokodci WIBORGM
+ 5% w stosunku + 4% w stasunkn
rocznym; rocznym;
Spiata pozyczki nastapi |Splata pozyczki nastapi
w 9 ratach, ostamnia rata |w 9 ratach, ostamia rara
przypada na 30.09 2010 |przypada na 30.09.2010
c) warunkdw oprocentowania, terminu spiaty r. L

Wieksel wlasnyin Weksa] whasny in
blarce wrazz blanco wiaz z
deklaracjy wekslows  |dekdaracjy wekslowa
porgcaony osobiscie  fporeczany osobiscie

4} ustanowionych zabezpieczen przez Prezesa Zarzadu |przez Prezesa Zarzadu
{b} Poiyczka dis NaviExpert Sp. z 0.0, - .
NaviExpert Sp. za.0. 2 |NaviExpert 8p. 20.0. 2
siedziba w Poznaniu iedziby w Poznaniu
B) nazwy i siedziby podmiotu, kubrenw udzitiono pozyczki ulicy Klosowsj 1 ulicy Klosowej 1%
300.000,00 PLN, 300.000,00 PLN,
p ry udzial w  Ip v udziat w
b) kwaty pozyezki w chwili udzielenia, p g0 udzialu w aktywach w tys. si 0,20% ch si 0,25%
Oprocentowanie
potyczki ustalone w
wysokofci WIBORIM
+ 3% w stosvnku
rocznym; Oprocentowanie
Splats 5¢ % pozyczki  |pozyczki ustalone w
|nasmpila w dniu wysokofci WIBORIM

30.06,2010 ., natomiasg+ 5% w stosunku

spluta pozostatej czedel |rocznym;

nastapi do dnia 30 lipca |Spiata pozyczki nastapi
£) warunkéw oprocentawania, terminu sptaty 2010w, w dniu 30.06.201¢ 1.

Weksel winsny in ‘Weksel wiasny in

blanco opatrzony blarco opatrzony

opatrzony klauzuby bez |opatrzony Kauzuly bez

PIOtEStY Wraz 2 prolestu wraz z
d} ustangwionych zabeapieczer deklaracia wekslows [deklaracs wekslows

¢} Poiyezka dia TravelPlanet.pl S.A. | E

TravelPlanetpl SA. z
siedzibg we Wroctawiu
&) 0 1 siedzibr iotu, kidremu udzielono czki przy ulicy Ruskiej 11713 -

100.000,00 PLN,
pracentowy udziat w

b} kwoty podyerki w chwili udzielenia, procentowego udzisha w aktywach w tys. |aktywach wynosi 0,07%) E

Oprocentowanis
poryczki ustalone w
Iwysckodci WIBOR6M
+ 3% w stosunku
[rocznym;
Spiata pozyczki nasiapi
¢) warunkdw oprogentowania, terminu splaty wdniu 31.08.2030 1. -
Weksel wlasny i
biance opatrzony
opatrzony klsuzuly bez
{protestu wraz z
d) ustangwaonych zabezpi fi dekbaracis wekslowy -]

Dnia 14 wrze$nis 2009 r. MCL PrivateVentures FIZ 2 wyodrebnionym subfunduszesn MCI TechVentures 1.0 wyemitowal 75 obligacji zwyklych 2-
letnich serii A o wartpéci nominalnej 100.000,00 PLN katda. Laczna wantoéé emisji wyniosia 7.500.000,00 PLN, Obligacje oprocentowane sq wedhug
stopy zmiennej WIBOR. 6M + 4%, odsetki platne g4 w ok h pot ych, Dni plamosci odsetek przypadajgna 15 marea 2010 r., 15 wrzesnia 201¢
K., 15 marca 2010 1, oraz 14 wrzaénia 2610 r. W dniach plamosci odsetek emitentowi preystoguje prawo wozesnie)szego wykupu. Dnia 15 marca 20101,
emiten) dokonal wezedniejszego wykupu 44 szt. obligacii.

Dnia 2 pazdzriemika 2009 r. MCI Privaie Ventures FIZ z wyodrgbnionym subfunduszem MCI.TechVentures 1.¢ wyemitowal 4 obligacje zwykle 2-letnic
serii A o warioéci nominalnej 100.000,00 PLN kazda Lacena wartodé emisji wyniosla 406,000,00 PLN, Obligacje oprocentowane sy wedhug stopy
amienne) WIBOR 6M + 4%, odsetki plame 54 w okresach pitrocanych. Dni plaosci odsetek przypadajeng 2 kwiemia 2010 1,, 4 paddziemika 2010, 4
kwittnia 2010 r. praz 2 pasdriemika 2010 r. W dniach ptatnosci odsetek emitentowi przysluguje prawo wezednigjszego wykupu obligacji.

MC]. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA:

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezcy okres sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczqce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezalo ujat w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Dnia 9 lipca 2010 r. MC1.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCL.TechVentures 1.0 nabyl od Zatozycielek lacznie 294 udziaty w Intymna.pl
Sp. z 0.0. stanowiace 15,00% udzial w kapitale zakladowym spitki za laczng kwotg 465 tys, PLN. Zaplata za udzialy oraz przeniesienie wlasnosci zgodnie z
umeowa sprzedazy ma nastapié w terminie 75 dni od dnia umowy. Transakcja zwiazana jest z wykonaniem przez MC).TechVentures 1.0 prawa wynikajacego z
§ 9 Umowy Inwestycyjnej. Nabycie nastapilo zgodnie z warunkami okreglonymi w umowic inwestycyjnej z dnia 30 kwietnia 2010 r. zmienionej aneksami z
dnia 12 marca 2008 1., 31 grudnia 2008 r. oraz aneksem nr 2/2009 z 18 grudnia 2009 r. oraz aneksem nr 1/2010 2 dnia 10 czerwea 2010 1., a nie wedlug

wartodci rynkowych wyceny Imtymna.pl. W wyniku transakcji w dniu 9 lipca 2010 r. realizacji ulegta opcja call posiadana przez TechVentures o wartosc 465
tys. PLN.

3. Réznice pomigdzy danymi wjawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych daaych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawoezdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty blegdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansows, plynnost oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja ¢ przypadkach informowanin uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o koreklach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszn i Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnogei.
W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanveh z ta kwestia korelt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku 2 operaci Subfunduszu i ich zmian.

6.1. W subfunduszu MCl.TechVentures 1,0 na dziei bilansowy naruszony byl limit inwestycyjny ograniczajacy do 20% wartosct Aktywow Subfunduszu
papiery wartoiciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnodci wobec tego podmiotu i udzialy w tym
podmiocie wynikajacy z art. 145 ust, 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 44 ust. 1 Statutu. Wartos¢ akcji INVIA.CZ a.s. wehodzacych w skiad
lokat subfunduszu stanowila 34,52% Aktywéw Subfunduszu.
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MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

Podpisy os6b sporzadzajgcych sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgeych Subfundusz:

b ate

Beata Stelmach Konrad Sitnik
Prezes Zarzqdu MCI Capital TF1 8 A. Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI 5.A.
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzaqdu MC! Capital TFT 5.4, Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A.

Padpisy os6b kiernjgcych jednostks prowadzacqg ksiggi rachunk e:

awel Sujecki Piotr Wrzosek
Prezds Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. Czionek Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2010 roku
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Katowice, dnia 23 sierpnia 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeglnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCITECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdw, w tym w szczeg6lnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., sporzadzonego dnia 23

sierpnia 2010 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREKTORA
DYR Departameniu Opesgeji Bynkéw Finansowyeh
Departamentu Operaf}i ow Fi i Klientow Sthateeicznych
i Klientév Hirategicznych s

Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spalka Akeyjna NIP £34-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 zI
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 136 100 009,00 z!
i Klientdwe Strategicznych 53d Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, #0-49% Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +48 22 82040 18



