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Podsumowanie roku 2011

WyniKki
finansowe

Inwestycje

19 min zt zysku netto mimo trudnej sytuacji rynkowej

Fundusze MCl.TechVentures, MCl.BioVentures i MCl.ImmoVentures w
pierwszej dziesigtce najlepszych funduszy na rynku polskim, ze sSrednim
wynikiem 50% powyzej WIGu

7 nowych projektow inwestycyjnych: Serwis Prawa, AVP, Kompan.pl,
Continuum Care, Morele.net, Frisco.pl, ImmoVentures + 2 wysoce
atrakcyjne follow-ony: Invia i Mall.cz

W tym roku najwyzszy poziom wyjs¢ z portfela: ABC Data, One-2-One,
Grupa Lew, JTT, Telecom Media, MCl.ImmoVentures, TravelPlanet, Med
Casco

Hossa w sektorze e-commerce i nowych technologii (wysokie wyceny)
Konsolidacja w sektorze e-travel (Invia — TravelPlanet)

Wysoka dynamika wzrostu wynikéw ABC Daty (EBITDA +25%)

Kryzys grecki w Europie
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Wyniki GK MClw 2011 .

w min PLN

jednostkowy wynik netto MCl

skonsolidowany wynik netto MClI

suma aktywow
skonsolidowanych

suma skonsolidowanych

aktywéw netto

19,1

18,7

640,6

526,0

155,5

156,1

635,0

498,2

zZzmiana

-88%

-88%

+1%

+6%

kurs MCI

kapitalizacja

AUM

P/BV

dtug/kapitaty

2011

3,96 PLN

264 min PLN

788 min PLN

0,47

16%*

2010

8,60 PLN

447 min PLN

763 min PLN

0,90

14%*

zZmiana

-54%

-41%

+3%

-48%

+2 pp

* debt — pozyczki/kredyty bankowe, obligacje
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Wartos¢ inwestycji w 2011 r:

Inwestycje w 2011r. 81,1 min PLN

SPOLKA BRANZA FUNDUSZ KWOTA

NOWE INWESTYCIE

Serwis Prawa internetowa Helix Ventures Partners 1,5 min PLN

AVP lotnicza Helix Ventures Partners 3,5 min PLN

Kompan.pl internetowa Internet Ventures 4 min PLN

Continuum Care ochrona zdrowia  MCI.BioVentures 2,5 min PLN

Morele.net e-commerce MCl.TechVentures 4 min PLN

Frisco.pl e-commerce Helix Ventures Partners 3 min PLN pierwsza runda
MCIl.ImmoVentures nieruchomosci MCl.Immo Ventures 9,3 min PLN mezzanine
MCI Management akcje witasne MCI 8,9 min PLN

KOLEJNE RUNDY FINANSOWANIA

Invia e-travel MCI.TechVentures 25,4 min PLN wykup pozostatych udziatowcow

Mall.cz e-commerce MCl.TechVentures 19 min PLN doinwestowanie

mci -



Wyjscia w 2011 .

SPOLKA RODZAJ WYJSCIA KWOTA IRR UWAGI
ABC Data post IPO 11 min PLN 48,01% 4,5% posiadanych akgji
. o . . -
One-2-One sprz.edaz pozostatego 0,5 min PLN ‘105A, na fa’rej ca’fk‘owfce wyjsue” . ‘ '
pakietu inwestycji realizacja strategii wychodzenia z najstarszych inw.
GLUIE MBO 4 min PLN ‘1,56A> na”ca’rej ostateczne wyjscie z inwestycji
inwestycji uzyskane CoC 1,1x
JTT ods:zkodowanle od Skarbu 46,4 mInPLN n/a otrzymane w maju 2011 r.
Panstwa
Telecom Media pre IPO 2,2 min PLN n/a sprzedaz do inwestora finansowego
MCl.ImmoVentures  sprzedaz trzech aktywow 5,8 min PLN n/a
TravelPlanet spr{edaz catego pakietu 14.4 min PLN §0A> na C?’fej nabycie p.rzez InV|a.c.z, fmansowane kapitatem
akcji (44,44%) inwestycji wtasnym i kredytem inwestycyjnym
MedCasco sprzedaz catego pakietu 1,1 min zt 22,13%
Catkowita kwota wyjs¢ z inwestycji w 2011 vs. 2010:
100
B min PLN
50 A
10,7
. mcl s
2011 2010




Kluczowe wskazniki efektywnosci MCI

788,5
800 763,3 — ochrona zdrowia

4%
nieruchomosci 7%

51% N

700

B MCI.EuroVentures
600

e-commerce

_ /VC
>00 B MCl.TechVentures,
200 - HVP, Internet
Ventures
300 4 B MCI.BioVentures
200 -
E MCIl.ImmoVentures
100 -
private equity 38%

0 -4

min PLN NAV AUM PAT

NAV 266,0 498,2 526,0
AUM 418,4 763,3 788,5
PAT 44,4 156,1 18,7
dtug/kapitaty 21,7% 14%* 16%*
zatrudnienie 23 osoby 30 oséb 29 oséb
wyijscia 26,2 21,7 84,3
net IRR 19,56% 24% 19,96 %

P/BV = 0,47 * debt — pozyczki/kredyty bankowe, obligacje 6
(na koniec 2011) m l: I



Portfel funduszy MClI Management

SPOLKI TECHNOLOGICZNE
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ABC Data — znakomite wyniki operacyjne vs.
zmienna wycena rynkowa D AT A

przychody (w tys. PLN) EBITDA i zysk netto (w tys. PLN)
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ABC Data na GPW (01/01/11 - 01/03/12)
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ABC Data SA

Market Cap 2011 =286m / 64% MCI = wycena w bilansie MCI 183m D AT A

rekordowe wyniki finansowe ABC DATA w 2011 roku:
przychody ze sprzedazy = 3,3 mld PLN, zysk netto = 70,9 min PLN, EBITDA = 70,7 min PLN

1. CEL MCI to obnizenie udziatu ABC . CEL MCI to osiggniecie wzrostu

Daty w portfelu do korica 2013 r. wartosci ABC DATA o 25% r/r wraz ze
do poziomu 20% przez: wzrostem przychoddéw i dynamika

* rekapitalizacje EBITDA

* czesciowq sprzedaz

e wazrost innych aktywow

Wycena ABC Data na koniec 2011 6,8 x EV/EBITDA

Potencjat do wzrostu EBITDY o0 25% r/r
Taki wzrost powinien da¢ Market Cap na poziomie ok 100 min EUR na koniec 2013 r.

Cl



Mall.cz — lider e-commerce w CEE m

Wycena Mall.cz w bilansie MCI 2011: 27,8 min EUR/ 123 min PLN (18,17% udziat)

= Numer 1 wsrdd online’owych bizneséw e-commerce w CEE

*  Przychody 2010: 110 min EUR przychodéw / przychody 2011: 171 min EUR (dynamika 55% r/r)
= (Obecna w 5 krajach CEE

= 1,4 min zarejestrowanych klientoéw (40% wzrost r/r) i 400 tys. odwiedzin dziennie

= Strategia konsolidacji rynku e-commerce w CEE

=  Spodtka nie ma diugu

Wycena spotek e-commerce w transakcjach na bazie: EV/Sales
wyceny transakcyjne e-commerce ‘ sredni mnoznik: 1,5x
(mnoznik EV/Sales)
POLSKA ‘

171 min EUR (przychody Mall.cz w 2011)

Empik (Merlin) 1,15x*
SWIAT ‘

EV = ok. 250 min EUR

Amazon (BuyVip); paz’10 1,2x
Amazon (Quidsi); lis’10 1,8x (pakiet MCI wart wg tej wyceny 45 min EUR)
Privalia (Dress for Less ); kwi’11l 2,3x
Ebay (BrandFriends); gru’10 2,1x

* zablokowana przez UOKiK m c I 10



Invia — lider e-travel w CEE . C1

@@ travelplanet.pl

Wycena w bilansie MCl/ konserwatywna: 78 min PLN (87,44%) / 89 min PLN (100%)

Realizacja kolejnego etapu strategii konsolidacji sektora e-travel

w CEE oraz budowy regionalnego lidera

Ceny transkacyjne na rynku rzedu 10-12 Konsolidacja TravelPlanet i Invii
EV/EBITDA/ oraz 2 -2,5 x EV/Sales oznacza dla MCI:
* zniwelowanie ryzyka zwigzanego z
B posiadaniem w portfelu aktywa
wycenianego publicznie.
* Invia konsoliduje wyniki Travel
Planet

Tak wyznaczona wartosc¢ spotki jest znacznie
wyzsza od wyceny w bilansie MCI (+ 50%)

" |nvia to lider e-turystyki w regionie CEE (50% udziatu w rynku e-travel w Czechach i na Stowacji)
= (Obecna tez w Polsce i na Wegrzech
= (Qd lat Swietne wyniki finansowe oraz zyski (historycznie otrzymywalismy dywidendy — 3x)
= Strategia:
= wzrost organiczny,
= wejscia na inne rynki
= kolejne akwizycje w CEE (kilka w pipeline’ie)

EI 11



Geewa

Wycena w bilansie MCI: 8,4 min EUR- 22 min PLN (64,2%)

= wiodgacy producent, wydawca i dystrybutor synchronicznych gier spotecznosciowych typu .o

casual (real-time synchronous social casual games) w Europie Srodkowo-Wschodniej . °

= 7z gier Geewy korzysta ponad 17 min uzytkownikdw miesiecznie (Monthly Active Users; Dl
Google Analytics, luty 2012) w ponad 110 krajach 't*\%%fr"

" grg, ktéra odniosta najwiekszy sukces, jest Pool Live Tour (tylko na Facebooku ponad 6 min
uzytkownikow miesiecznie (MAU) i ponad 1,4 min uzytkownikdw dziennie (DAU); statystyki o th
Facebook, luty 2012)

= w lll kwartale 2011 r. spétka uruchomita kolejng gre — Pirates Poker

B cizna7x

e

EV/Sales

City Interactive (Polska) 3,8x  EV/Sales

Com2us Corporation (Korea) 45x  EV/Sales 1,2 min EUR (przychody Geewy w 2011)
FUNCOM N.V. (Szwajcaria) 12,2x EV/Sales

G5 Entertainment AB (Szwecja) 6,2x EV/Sales

Webzen Inc. (USA) 9,4x EV/Sales

ZYNGA Inc. (USA) 7,2x  EV/Sales

Gameevil (Korea) 9,1x  EV/Sales EV - Ok. 8,4 m I n EU R

(pakiet MCI wart wg tej wyceny ok. 22 min PLN)

Wg raportu DFC Intelligence (maj 2011), rynek gier online osiggnie

wartos¢ 29 mld USD do roku 2016 (wobec 16 mld USD w 2010 r.)

12
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MCI Partners Asset Manager

Wydzielenie zarzadzania aktywami do MCI Partners — finalizacja budowy struktury 2012r
planowane IPO na New Connect 2H 2012 .

Prognoza przychodow

v"IPO pozwoli rozpoznaé warto$é spotki zarzadzajgcej aktywami

o

(TFI) — niewycenione wewngatrz MCl _ zz 54 -
v" MCI Partners - korzysci z inwestycji: % 0 30 4
* Narynku od 1999r =20 9 1
* 20% IRR od poczatku istnienia o
* Wysoka marza na zarzadzaniu (niskie koszty dystrybuciji, 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P
PE daje wyzsze carry niz tradycyjne TFI)
* Duza dynamika wzrostu przychodéw Prognoza EBITDA
« Doswiadczenie w zarzadzaniu 60 o >4
* Szybki wzrost AuM ok. 800 min w 2011r. T 40 32
< 22
poréwnawcze/ PL

2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P

spotka P/E
Quercus TF! 9.6 Wycgn? !VICI Partners — polskie
mnozniki
IDEA TFI 9,4
] ~ 9,5 x EBIT 2011 = > 200m PLN
swiat PE 10-15x Bez uwzglednienia upside ze wzgledu na
AM wyzsze marze

m 13



Inwestycje w e-commerce
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IRR netto oraz wyniki czterech najwiekszych
funduszy zarzadzanych przez MCI

31/12/2011 uwagi

catkowity zwrot osiggniety przez Grupe MCI na inwestycjach (IRR) od

o)
MCI Management SA 19,96%) 01/01/99 do 31/12/11

Catkowity IRR czterech najwiekszych funduszy osiggniety od Q4 2010 do Q4 2011

MCI.EuroVentures -24,00% wigcznie z inwestycja w ABC data na poziomie GK MCI

MCl.TechVentures 28,09% wigcznie z inwestycjg w Travel Planet S.A. na poziomie GK MCI
MCI.BioVentures 28,20%

MCLImmoVentures 24,40% fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w styczniu 2011 r a pierwszej wyceny dokonano w

marcu 2011r

Zmiana wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy MCI w stosunku do Q4’10 (%)

180%
* W przypadku funduszu MCI.EuroVentures negatywny wptyw miaty
160% spadki wartosci akcji na GPW i niepewna sytuacja ekonomiczna na
rynkach europejskich powodujac spadek wyceny najwiekszej spotki
portfelowej funduszu, ABC Data, co bezposrednio miato wptyw na

e spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych
120% — L . i
\/ * W przypadku funduszu TechVentures - dzieki inwestycjom w spétki z

140%

100% - — branzy nowych technologii i internetu, ktére to branze oparty sie
kryzysowi, funduszowi udato sie utrzymac wysoka dynamike wzrostu
80% wartosci certyfikatéw i przyrost WAN.
60%
Q4'10 Q1'11 Q2'11 Q3'11 Q4'11

e |\/|C|.TechVentures e |\VIC|.EuroVentures MCl.BioVentures — e \\/|G mcl



Wartos¢ aktywow vs. Kepfalzacana Iz 264 min i
kurs akcji MCl na GPW

Sredni obrét podczas sesji (na 31/12/11): 1,3 min PLN

NAV/akcje vs srednia roczna cena akcji MCl na GPW

32
16 /\
8 / .

AN
L\ yd

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

= NAV/akcje == 3Srednia cena akcji z danego roku (PLN)

DLACZEGO WARTO KUPIC AKCJE MCI WLASNIE TERAZ?

= W Polsce tylko MCI ma tyle spotek z sektora e-commerce i internetu w CEE — obecnie najbardziej atrakcyjny rynek do inwestowania / Dominujacy udziat
Emerging Europe i Global Champions w portfelu (ABC Data, Mall.cz, Invia, Geewa, MCl.Partners) / silna dywersyfikacja i ochrona kapitatu poprzez fundusze z
udziatem KFK/PARP (kapitat podporzgdkowany) dla inwestycji na wczesnym etapie

. Niskie ryzyko inwestycji w MCl ze wzgledu na niskie Debt/Equity = tylko 16%!

] Ostrozna wycena gtdwnych sktadnikdw portfela na koniec 2011 roku dajaca istotng przestrzen do premii w 2012 roku!

] TO JEST MOMENT NA ZAKUP AKCJI MCI: obecna cena jest ceng w okolicach debiutu gietdowego z 2001 r., a wartos¢ aktywdw na akcje wzrosta od tego czasu 9x

] Obecna wycena na GPW to % NAV/akcje — tylko teraz mozna kupic¢ nasze inwestycje za % ich wartosci
= Realistyczny zwrot z inwestycji w MCl w przysztosci 3-5 x razy zainwestowane pienigdze w 5 lat — NAV MCI rosnie srednio 20% r/r)

NAV2008 =208 m NAV2009 = 266m (+27%) NAV2010 = 498m (+87%) NAV2011 = 526m (+6%)

m 16



Plany na 2012 r.

Nowe inwestycje

e MCI chce przeznaczy¢ na nowe inwestycje 300-500 min PLN
w latach 2012-2013 (obecnie dostepne srodki — 200 min PLN [ptynnosc biezaca,
commitment, promesy] + zaplanowane wyjscia i fundrasing na 2012 r. — 200 min PLN)

¢ 1-2 nowe transakcje (buy-out/ekspansja); 2-3 nowe transakcje (growth); 3-5 nowych
transakcji (early stage) / CEE, DACH, Rosja, Turcja

e inwestycje internetowe; budowa regionalnych, europejskich i globalnych championdéw

e chcemy zarabiac¢ 3-5 razy zainwestowane pienigdze per projekt (10x per projekt dla
globalnych championdéw)

Wyijscia

e Wyjscia — big ticket exit — powyzej 100 min PLN

MCI Partners SA

e Upublicznienie

17
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zastrzezenia

Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze Spoétki MCl
Management SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne.

MCIl Management SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81
e-mail: office@mci.eu

www.mci.pl
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