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podsumowanie sytuacji po 3Q 2011
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s Jestesmy lepsi niz rynek!

Wycena czterech najwiekszych funduszy, zarzgdzanych przez MCI, (EuroVentures, TechVentures,
BioVentures, ImmoV entures) spadta w Q3’11 w stosunku do Q2'11 o okoto 11%. W tym samy czasie
indeks WIG spadt o ok. 21%. Bylismy wiec lepsi o okoto 10 punktdow procentowych.

so  Naszym celem jest stabilnos¢ w diuzszym okresie / 15% lepiej niz WIG

W dtuzszym okresie udaje nam sie osiggac znacznie lepsze rezultaty — w ciggu roku WIG spadt o
ponad 15%, podczas gdy wycena najwiekszych funduszy - TechVentures | EuroVentures i wzrosta
odpowiednio 0 34%i10% (Q3'11/ Q3'10).

s> Nasza strategia przynosi efekty
dywersyfikacja portfela i inwestycje w defensywny sektor spotek technologicznych

Ze wzgledu na wysoki udziat ABC Daty w naszym portfelu wahania nastrojow na gietdzie maijg
istotny wptyw na nasze wyniki, jednak nasz portfel inwestycyjny to w wiekszosci spotki
technologiczne o wysokim potencjale wzrostu —ich sytuacja jest w duzym stopniu niezalezna od
sytuacj makroekonomicznej oraz sytuacji na gietdach.



wyniki grupy po Q3 2011 .

jednostkowywynik netto 947 kurs MCI -48%
MCI e ot e

. . kapitalizacja m 378,3
skonsolidowany wynik 2.9 57.9 95 -
netto MCI

765,3 664,0 +15%

suma aktywow

suma skonsolidowanych

aktywow netto 513.3 347.8 +48%

dtug/equity 16% 22% -27%

Na wyniki Grupy MCI w 2011 roku do Q3 kluczowy wptyw miaty:

so Wzrosty wartosci cerlyfikatow TechVentures dziekiinwestycjom w sektorze technologicznym w stosunku do
konca 2010 0 12%. Wyrazny przyrost wartosciodnotowalismy w inwestycjiw Mall.cz, liderze rynku e-
commerce w Czechach.

so W dywizji EuroVentures odnotowano spadek wartoscicertyfikatow spowodowany spadkiemwyceny
gietdowej ABC Daty, ale zostat on czesciowo zrédwnowazony rozpoznaniem przychodu z tytutu
odszkodowania ws. JTT przyznanego w prawomocnym wyroku sgdui otrzymanego w maju 2011 r. oraz
rozpoznaniem wartoscispotkizarzgdzajgce).

s Fundusze BioVenturesilmmoventures pokazaty stabilne wzrosty organiczne (30% i 20% r/r).



IRR netto oraz wyniki czterech najwiekszych

funduszy zarzgdzanych przez MCI
.59
3009201 ]  uwagi

catkowity zwrot osiggniety przez Grupe MClna inwestycjach
WG CTTCIGEMETT A 19.5%  (iRr)od 01/01/99 do 30/09/11

Catkowity IRR czterech najwiekszych funduszy osiggniety od 01/01/09 do 30/09/11

MCI.EuroVentures 14,71% wigcznie zinwestycjg w ABC data na poziomie GK MCI
MCIl.TechVentures 38,30% wigcznie zinwestycjgw Trav el Planet S.A. na poziomie GK MCl
MCI.BioVentures 8,23%

MCI.ImmoVentures 28,58% funduszrozpoczagt dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010r.

Imiana wyceny certyfikatéw inwestycyjnych funduszy MCI w stosunku do Q3'10 (%)
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MCI - perspektywa dtugoterminowa
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aktywa pod zarzgdzaniem suma aktywow suma skonsolidowanych
skonsolidowanych aktywow netto

mQ30?9 "Q3I'10 mQ3'11

D/E 33.7% 22,0% 16,0%
P/BV 0,92 1,08 0,46
NAV/share 5,27 /7,10 8,24

18.9% 21,3% 19.5%
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B MCI.EuroVentures MCl.TechVentures, HVP, Internet Ventures B MCIl.ImmoVentures

MCI.BioVentures
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porifel funduszy MCl Management st

Catkowita kwota wyjsc¢ funduszy i MClw Q3 2011: Wmc
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IPO Genomedu

Innow acyjna firma, zatozona
przez grupe polskich
naukow cow z kilkunastoletnim
doswiadczeniem i znaczgcymi
osiggnieciami w dziedzinie
biologii molekularnej.

Lider i ekspert na rynku
sekwencjonowaniai syntezy
DNA.

2009 - przychody ponad 1,7
min PLN przy dodatniej EBIDTA
2010 - podwojenie wptyw ow
ze sprzedazy do 3,9 min PLN,

przy zysku netto 0,3 min PLN.

Spdtka uzyskata pozytywny
wynik EBITDA po 20
miesigcach od rozpoczecia
dziatalnosci i zaledwie po 15
miesigcach od momentu
pozyskania inwestora.

Genomed

W trakcie prywatnej oferty
akcji, Spdtka pozyskata od
inwestoréw ok.3 min PLN.

Srodki na wdrazanie i rozw 6j
technologii w sektorze
medycyny spersonalizow anej
oraz zwiekszenie sieci
sprzedazy dotychczasowych i
nowych ustug.

Swiatowe prognozy méwig o wzrostach rzedu kikunastu procent rocznie. W Polsce, w

zwigzku z poczgtkowq fazg rozwoju rynku, mogg one rosngc nawet o frzydziesci

procent w skali roku.

Raport PricewaterhouseCoopers z 2009 r. prognozuje w latach 2009-2015 nawet

dziesieciokrotny wzrost rynku telemedycyny itechnologii informatycznej zwigzanej z
ochrong zdrowia, na ktérym Genomed chce stac sie istotnym graczem.



wybrane spotki portfelowe m

wycena na 30.06 + 400 min PLN / mniejszosciowy uvdziat MCI

s> Numerl posrdd online’owych
biznesdw e-commerce w CEE

%  Obecny na 5 rynkach CEE
/wykorzystuje wysoki potencjat
rozwoju rynku e-commerce w CEE

so 1,4 m zarejestrowanych klientéw
(+40% wzrostr/r) i 400K odwiedzin
dziennie

s Wroku 2010 osiggnieto 110 min EUR
przychodéw / 2011 widoczna
ambitna realizacja budzetu;
prognoza 2011: 171 min EUR

s> Strategia konsolidacji rynku e-
commerce CEE



wybrane spotki portfelowe

wycena na 30.06 + 400 min PLN / mniejszosciowy uvdziat MCI

W przysztosci Mall.cz ma szanse by¢é czotowym aktywem na rynku M&A CEE

Wyceny spodtek w sektorze : 1.2x — 2x EV/sales
Szacunkowa wycena porownawcza :130-250 min EUR

29} Przychody iich wzrost wyznacznikiem wartosci na tym rynku — Mall.cz ma wysokg dynamike
wzrostu i sprzedaz > € 100 min

% Inwestycje / wyceny na rynku e-commerce oparty sie kryzysowi

0 Mall.cz zbudowat sing pozycje/ baze klientéw i bedzie stanowit ciekawe aktywo dla
konkurentow planujgcych wejs¢ na ten rynek oraz dla inwestorow finansowych

$29) Ostatnie transakcje na rynku:
s> Polska — Empik (Merlin) — zablokowana przez UOKKK —wycena 1,15 EV /sales*

so  Swiat — Amazon (BuyVip paz'10 - 1,2x EV/Sales ; Quidsi |, lis'10, 1,8x EV/Sales ),
Privalia (Dress for Less kwi'11, 2,3x EV /Sales),

Ebay (BrandFriends gru'10, 2,1x EV /Sales) « sr60lto RB NEI EMF



wybrane spotki porifelowe

wycena na 30.06 32 min PLN / 51% udziat MCI

so ponad 6,1 min zarejestrowanych uzytkownikow Worldwide Social Gaming
so ponad 7,2 min unikalnych uzytkownikow $e0 Revenue Forecast

miesiecznie w 200 krajach
so ponad 2,9 min aktywnych uzytkownikow

miesiecznie Pool Live Tour na samym tylko =

Facebooku s
so wzrost liczby dziennej liczby aktywnych o

uzytkownikdw od poczgtku roku — 1.490% I I

. N
2010 2011 2012 2013 2014 2015

DAU - Daily Active Users,
09/10-09/11

0 T R S
Sep-10 Oct10 Nowl0 Dec-10 Jaoll Feb-1l Maril Aprll Mapll hmll Jukil Aspll Sepll

& 2011 Parks Asscciales

wartosé rynku gier do 2015 .
osiqgnie 52,8 mid USD

Pirates Poker Facts

Launch Date: September 2011
Languages: Czech
Distribution: Seznam (hry.cz)
DAU: -

B social games mobile games
monline games TV games

Zrédto: Strategy Analytics, Juniper Research
Parks Associates, GigaOm Pro



wybrane spotki portfelowe

wycena firmy na 30.06 415 min PLN/ 64% udziat MCI

sytuacja
operacyjna

Wzrost sprzedazy o 19,2% r/r; sprzedaz za Q3’11 wyniosta 2,1 mid PLN
Wzrost EBITDA o 1,1% (EBITDA za Q3'11 = 34,1 min PLN)

Wizrost zysku netto o 15,1% (23,9 min PLN)

Spadek zadtuzenia wobec bankéw o 17,6% do 125,2 min PLN

Sukces wprowadzenia pierwszego wysokomarzowego segmentu
produktowego marki wtasnej Colorovo; obecnie jest to najlepiej colorova™®

sprzedajagca sie marka materiatéw eksploatacyjnych do drukarek gumms -mum

o | HEEE
EEE

Po sukcesie wejscia na rynek litewski firma jeszcze w Q4’11 rozpocznie
sprzedaz na totwie i w Estonii; w przysztymroku przewiduje rozpoczecie
dziatalnosci w Butgarii i na Wegrzech

Produkty dystrybuowane przez ABC Date docierajg do panstw o populacji
liczgcej ponad 75 min oséb; a w 2012 spdtka bedzie obecna w krajach
zamieszkiwanych tgcznie przez 100 min oséb



wybrane spotki portfelowe

wycena firmy na 30.06 415 min PLN/ 64% udziat MCI

Zarzad ABC Daty podirzymuje prognoze wynikow na 2011 r.

Czwarty kwartat roku jest najlepszym kwartatem pod wzgledem sprzedazy w branzy dystrybuciji IT

Szanse realizacji prognozy wzmacniajg rekordowe wyniki wrzesnia i pazdziernika

Przychody skonsolidowane

[min PLN] 2,098 Sprzedaz 2011F: 3.369 min PLN

% udziat wyniku IVQw
- wyniku 2011 niezbedny

do realizacji prognozy

- % udziat wyniku IVQw
wyniku 2010

1Q IQ NQ IVQ



Travelplanet

pierwsza inwestycja MCI: sprzedaz przez MCI pozostatego
455tys. PLN pakietu akcji (44,44%) do Invia.cz
kolejne rundy finansowania: przejecie (warto$é transakcji:
2006, 2010 Aero.pl 14,4 min PLN)

! ! !

| |

vruchomienie IPO na GPW
serwisu uvruchomienie
Travelplanet.pl serwisu Hotele.pl

CALA INWESTYCJA
LACINA ZAINWESTOWANA KWOTA: 6,6 min PLN

SUMA WSZYSTKICH WYJSC: 28,1 min PLN
IRR = 60%
CoC =4,2x




2005
2006
2007
2008
2009

15,2
31,4
29,9
26,2

* petne wyjscia

( G travelplanet.pl
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00 217 ~mCl
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IRR 184% i
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-2-0Ne = 4 .
2-0N XK L2954k = MCI .
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IRR 189% MBI: IRR 50% P AT &
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> 3 finepharm & || EEELLSE &8 1) 2 _
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) 3|5kaqu17?0+ 3,2x kapitat Q'XREO] pﬁ?‘m 2,3x kapitat 4,7x kapitat 8,6x kapitat IRR 105%
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inwestycja w Air Ventures Polska AVP

Air Ventures Polska

+  Wielkos¢ inwestycji: 3,5 min PLN

« Projekt: spotka oferuje pierwszy i jedyny w
Polsce program wspotwiasnosci samolotow
o nazwie Sky Share skierowany gtownie do
klientow biznesowych (regionalny copy-cat
Netlet Inc. inwestycji legendarnego
inwestora Warrena Buffeta dopasowany
do specyfiki Polska/CEE )

* Plany: jednym z gtdwnych celdow, na jaki
zostanqg przeznaczone srodki pozyskane od
HVP, bedzie stworzenie osrodka
szkoleniowego dla pilotow o zasiegu
europejskim w oparciu 0 zaawansowany
technologicznie symulator lotéw

.Poprzez inwestycje w Air Ventures Polska, HVP
powieksza swoj portfel o innowacyjny projekt
dziatajgcy w szybko rosngcym sekforze ustug dla
biznesu, oparty jednoczesnie na wykorzystaniu
zaawansowanych technologii.” - Piotr Pajewski,
zarzqdzajqcey funduszem.




inwestycja w Kompan.pl m

s Kompan.pl jest jedng z najszybciej rozwijajgcych sie agencji
marketingu internetowego (performance marketing) w Europie
Centralne.

Jeden z najwiekszych dystrybutorow reklam wyszukiwarkowychii
kontekstowych w Polsce.

Spdtka dostarcza zaawansowane rozwigzania technologiczne i
reklamowe dla ponad 2.000 klientow (m.in.: Comarch, Orlen,
PGNIG, Polpharma).

Rozwigzania Kompan.pl obejmujg kreacje, zaawansowane
oprogramowanie CMS, afiliacje, strategie i doradztwo, e-
commerce, zaawansowane kampanie reklamowe, analize
danych.

Efektywnosc¢ rozwigzan, fransparentnosc i zaufanie klientéw stato
sie dla nas zréodtem dynamicznego rozw oju. Firma doradcza
Deloitte dwukrotnie sklasyfikowata nas na lll miejscu wsrdd
najdynamiczniej rozwijajgcych sie firm technologicznych w Europie
Centralnej.




j25) Spotka zostata zatozona w pazdzierniku 2009 r. w Warszawie przez f
Agnieszke Szpare (bytq prezes zarzgdu Medicov er) i Tomasza |
Barskiego, ktdrzy posiadajg kikunastoletnie doswiadczenie w | -
zarzgdzaniu prywatng opiekg medyczng w Polsce.

79 Jest odpowiedzig na rosngce zapotrzebowanie na profesjonalne |
kompleksowe ustugi dla osdb starszych i niepetnosprawnych.

79 Ambicjg Spodtki jest ztamanie stereotypu przezywania starosci w
Polsce.

y
>
50 Unikalnos¢ oferty polega na zaoferowaniu ustug, ktére mozna
dopasowac do stanu zdrowia osoby starszej i jego zmiany w 7

czasie - od opieki pielegnacyjnej, poprzez opieke pielegniarskq, u/ LN
lekarskg az po rehabilitacje. Wszystko to w ramach jednej

F

organizacji, gwarantujgcej ciggtos¢ ustug. =
j75) Obecnie Spodtka Swiadczy ustugi w obszarze administracyjnym "4
miasta Warszawy oraz - po indywidualnym uzgodnieniu - w w :

okolicach Warszawy.

"Dzieki inwestycji MCI.BioVenturesjestesmy w stanie wykonac kolejny krok w rozwoju naszej kompleksowej
ustugi - oddac mieszkancom Warszawy do korzystania Ambulatoryine Centrum Geriatryczne. Juz od stycznia
2012r. dostepne bedq w nim porady wysokiej klasy specjalistow, rehabilitacja ale przede wszystkim ustuga

pobytu dziennego. Ustuga pobytu dziennego torozwiqgzanie dla tych rodzin, ktdre chcq pozostawic osobe
starszq w ciggu dnia pod opiekq specjalistow oraz w grupie, ktora oferuje mozliwosc terapii zajeciowej. W
kolejnym kroku planujemy uruchomienie placowki pobytowej, w ktorejnasi podopiecznibedq pozostawac z
nami 24 godziny na dobe."- Agnieszka Szpara, prezes zarzgdu Continuum Care.
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Najlepszy sklep komputerowy wg rankingu Pozycja konkurencyjna:
Money.pl i Wprost 2008; laureat rankingu
200912010

so WartosC rynku e-commerce w Polsce w
roku 2010 - ponad 17 mid PLN (sklepy +

Najwyzisza ocena pod wzgledem jakosci platformy aukcyjne)

obstugi w kategorii sklep komputerowy w

rankingu Jakos¢ Obstugi 2008, laureat

rankingu 2009

Najbardziej innowacyjny polski sklep
komputerowy, wg rankingu Kamerton
Innowacyjnosci 2008

s Wydatki na sprzet kompu,’rerowy W
segmencie b2c ib2b (MSP) - offine &
online - 24 mid PLN

s> Warto$¢ sprzedazy elektroniki uzytkowejw
PL kanale online w 2010: 1,5 mid PLN

so Udziat rynkowy Morele.net - ok. 5%

so |l pozycja w rankingu sklepow
komputerowych w polskim internecie — wg.
wartosci sprzedazy - dane PBI / Internet Kategoria AEE e T il .
Standard 2009, Internet Standard 2010 (elekdronika  (kanatinternelowy) pynamika
/ ' zytk
Internet Standard 2011 vtylowa) 2010 2009
Uzasadnienie inwesfyc:ji: Neo24.pl AGD/RTV 217000 145 550 149%
. . Electro.pl AGD/RTV 205 021 125 000* 164%
s sina pozycja rynkowa _
) _ Komputronik  Komputery 130 985 120 000* 109%
7 2€spOf zarzqazajqcy Redcoon AGD/RTV 100151 69901  143%
s> sektor o duzym potencjale wzrostu
Morele.net Komputery 74629 44098 169%
s oczekiwane efekty skali - wazrost
zyskownosci MIX Electronics AGD/RTV 70000 67 500* 104%

3

opcje konsolidacji récko: Raport It exnet Standord 2011 12010



MCI na GPW (30/09/10-30/09/11)

— o » 304 Kapitalzacja w dniu 30/09/11:
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program odkupu akcji

s> Kurs gietdowy M Cl ksztattuje sie ponizej wartoscijej aktywow netto (NAV)
przypadajgcych na jedng akcje.

s Inwestycjaw akcje MCljest obecnie wyjgtkowo optacalna, w zwigzku z czym

zarzgd postanowit uruchomic program skupu akcji wtasnych.

s  Lokowanie pieniedzy na gietdzie zawsze wigze sie z pewnym ryzykiem, nie tylko
kiedy syfuacja na rynkach jest trudna. Doswiadczeni inwestorzy, myslgcy o
zyskach w dtuzszej, co najmniej kilkuletniej perspektywie, kupujg akcje wtasnie w
czasie kryzysu. Wowczas ceny sq niskie, a gdy sytuacja w gospodarce sie
poprawia i idg one w gore, majg szanse na zyski.

s Zasady programu skupu akcji wtasnych M Cl:

s Skup maksymalnie 5% akcji wtasnychw obrocie/ ale nie wiecej niz 2%
kwartalnie. Do tej pory skupiono juz 2,02% akcii.

s Maksymalna cena jednostkowa 7,98 PLN; min. cena minimalna nie nizsza niz
1PLN.

s> W zwigzku z okresem zamknietym przed publikacjg sprawozdania za Q3 buy-
back zostat zawieszony.



MCI -dokad zmierzamy?

Perspektywy, plany, mozliwosci

82—

s Dobre perspektywywzrostu Polskii CEE

“ Inwestycje w howe technologie ,,bronig
. sie w kryzysie”
czynniki
zewnetrzne

s Rosngcy popyt na e-commerce w CEE

% Nowe regulacje w sprawie OFE

strategia
2012

% Dostepna ptynnos¢ wMClI
>180 min PLN (100 MCI + 80

% Selektywne inwestycje/ zewnetrzny commitment)

internet/stabilny portfel
% Liczne kanaty fundraisingowe

(Srodkipubliczne — KFK, PARP,

gietdowy, obligacje na

Catalyst, dtugu, instytucjonalni,

% Jedno duze wyjscie w 2012 private banking certyfikatow)
> 100 min PLN

« Utrzymanie wiodqgcejpozyciji
w Polsce (IRR — > 20%)

% Niskiwskaznik dtugu do
% Co najmniej jedna duza aktywow netto 16%

transakcja (>200 min EV)
% ,Zdrowy portfel”’/ mozliwosci

% ABC Data dalsza poprawa wWyjs¢ z inwestyciji
efektywnosci



MCI Partners SA (firma zarzadzajaca)

2012 rok

Larzqdzanie
funduszami Inwestycje Private Zarzgdzanie

Private Equity Equity funduszami

Inwestycje
Private Equiy

Korzysci z planowanych zmian

so W petni rynkowa wycena MCI Pariners SA po IPO na New Connect = dalsze budowanie wartosci dla

akcjonariuszy
raporty analitykdw z AM Brokers, BZ WBK, DNB Nord wyceniaty w 2010 roku firme zarzgdzajgcg wewngtrz

MCI>100 min PLN /

so Czytelna struktura znana z rynku polskiego i zagranicznego (zarzgdzanie - Quercus, Idea TFl, grupyPrivate
Equity - 3i, Carlyle Partners Group)

so Rozwojnowych funduszy, niezaleznych od MClinowych kanatéw dystrybucji certyfikatow



model biznesowy, strategia inwestycji

MCI to jedna z wiodgcych grup PE w regionie CEE,
zarzgdzajgca zdywersyfikowanym portfelem inwestycji
private equity w zakresie ekspansji i buy-outu, venture
capital oraz infrastrukfury i nieruchomosci.

ekspansja venture capital infrastruktura
i buy-out (start-up i wzrost) i nieruchomosci

MCI posiada obecnie * MCI.EuroVentures * MCl.TechVentures  MCIl.Immoventures
inwestycje na rynkach:  MCI.BioVentures (od 2010)

Polski | Czech. e Helix Venture Partners

e Intfernet Ventures (od
2011)




MCI vs spowolnienia gospodarcze

— Kryzys Internet o0 Kryzys Credit
O Bubble O Crunch
@) @)

N N

Double Dip ?

AN
)
N

Sposrod 20
konkurentow
MCI pozostaje
jedynym
aktywnym
funduszem na
rynku VC

MCI potraja w
okresie 2008-2010
AUM i NAYV,
kapitalizujgc sie
na strukturze
portfela oraz
szansach
Inwestycyjnych

Szansa na
budowe wysoce
atrakcyjnego
portfela nowych
inwestycji o
charakterze buy-
outowym




perspekiywy CEE

-
so 19 krajow (z czego 10 w UE + 4 kandydatdow do UE); 182 min
0s0b; 16 systemow walutowych; 21 jezykdw; 14 krajow z
populacjg ponizej 10 min;

so pod wzgledem ludnosciowym (182 min mieszkancédw) oraz PKB
(ok. 1.250 mId EUR - szac. wt.) CEE jest poréwnywalna do Rosji
(139 mIn mieszkancowil.114 mlId EUR);

o mieszkancy Polski to zaledwie ok. 20% ludnosciregionu,
jednakze polski wktad do PKB CEE GDP to ok. 33%; jok dotgd
Polska byta najwiekszym miejscem inwestyciji private equity w
CEE (ponad potowa pieniedzy zainwestowanych w regionie
przez fundusze PE/VC trafta da naszego kraju);

s> 3 - 8% wzrostu PKB w ciggu ubiegtych 10 lat i przewidywany
wzrost rzedu 4 - 6% w ciggu najplizszych 5 lat(10 cztonkdw UE +
Ukraina, Serbia, Motdawia oraz Bosnia i Hercegowina);

http://www.dat m/Dat htm

5o POLSKA — PKB: 415 mIdEUR / + 3.9% (2011); 38 min ludzi; penetracja internetu: 63% (2010,
wg IAB); 657 min EUR zainwestowanych przez fundusze PE w 2010;

s> CZECHY — PKB: 143 mIdEUR / + 2,6% (2011 f); 10,5 miInludzi; penetracja internetu: 61%
(2010, wg IAB); 193 min EUR zainwestowanych przez fundusze PEw 2010

Zrodio: hitp://www.pmrconsulting.com/pl/static_content/Kraje.shtml



zastrzezenia

Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze
Spotki MCIManagement SA i w dniu publikaciji zawierata dane aktualne.




MCI Management SA

Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emili Plater 53, 00-113 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81

e-mail: office@mci.eu

Www.mci.pl



