31/08/11 I podsumowanie H1 2011 r.



Wyniki po H1 2011
Portfel
Wydarzenia

MCI na gietdzie



wyniki grupy po H1 2011 r.

Jednostkowy wynik 1 98% Kurs MCI 7,19 PLN 6,20 PLN
netto MCI 6 0
41,2 21,2 + 94%

netto MCI

AUM 823,0 mIn PLN  554,3 mIn PLN

Suma aktywow 6911 4152  +66%
skonsolidowanych P/BV 0,8 1,0

Suma skonsolidowanych
aktywdw netto 9. Sl el /0% Dtug/Equity 15% 25%

Na wyniki Grupy MClw H1 2011 r. kluczowy wptyw miaty:

so Wazrosty wartosci certyfikatéw TechVentures w stosunku do kohca 2010 o 24%. Wyroz’ny przyrost wartosci
odnotowalismy w inwestycji w iMall, liderze rynku e-commerce w Czechach i Europie Srodkowej. Spotka
pokazuje bardzo dobre wyniki finansowe i rozwija ekspansje geograficzng w regionie.

so Wzrosty wartosci certyfikatow w BioVentures w stosunku do konca roku 2010 o 37%, gtdwnie dzieki
zrealizowanemu z sukcesem IPO Genomed SA na New Connect.

s> W dywizji EuroVentures odnotowano spadek wartosci certyfikatow spowodowany spadkiem wyceny
gietdowej ABC Daty ,ale zostat on czeSciowo zréwnowazony rozpoznaniem przychodu z tytutu
odszkodowania ws. JTT przyznanego w prawomocnym wyroku sqgdu i otrzymanego w maju 2011 r.



IRR netto oraz wyniki czterech najwiekszych

funduszy zarzadzanych przez MCI
43

I 7 T

catkowity zwrot osiggniety przez
MCI Management SA 23,5% Grupe MCI na inwestycjach (IRR)
od 01/01/99 do 30/06/11

Catkowity IRR czterech najwiekszych funduszy osiggniety od
01/01/09 do 30/06/11

wtqgcznie z inwestycjg w ABC data na poziomie
MCI.EuroVentures 24,85% GK MCI
MCl.TechVentures 50.61% wtgcznie z inwestycjg w Travel Planet S.A. na
. ’ (o}

poziomie GK MCI

MCI.BioVentures 22,81%

7.62% fundusz rozpoczat dziatalno$é w

MClImmoVentures pazdzierniku 20101r.



bieiqcy portfel MCI
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10 nojwiekszych projektow - 79% aktywow

wycena na

ABC Data 39%
Invia i Travelplanet 83.8 12%
iMall 48,4 /%
Telecom Media 33,9 5%
MCI Partners 30,0 4%
Naviexpert 22,7 3%
Geewa 21,5 3%
Genomed 17,6 3%
Eko Park 15,3 2%
Intymna 6,7 1%

Obecnie dysponujemy srodkami na nowe inwestycje w kwocie 222 min PLN z czego w
funduszach committmentowych dostepnych jest ok 80 min PLN a w funduszach
tradycyjnych i na poziomie GK MCI ok.142 min PLN.



wybrane spotki portfelowe

2
&9 Genomed

D AT A

29)

Spotka wprowadzita marke wtasng ,,Colorovo™ (materiaty
eksploatacyjne) w Polsce, Czechach, na Litwie i Stowacii.

ABC Data podpisata umowe z Huawei Polska na
dystrybucje urzgdzen produkowanych przez Swiatowego
lidera i dostawce rozwigzan nowej generacji dla
telekomow - Huawei Technologies.

Trzeci rok z rzedu Spotka zostata wyrdzniona nagrodg EMEA
Channel Academy przyznawang najlepszemu
dystrybutorowi IT w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Jest realizowana integracja operacyjna ze Scoop
Computer Rumunia (akwizycja grudzien 2010).

Wyniki po Q1 2011: 14,70 min PLN zysku netto (wzrost o
191,7% r/r); zysk operacyjny na poziomie grupy wyniost
12,97 min PLN wobec 8,93 min PLN zysku rok wczesnie,.

Nowy wiceprezes ds. sprzedazy i marketingu Grupy ABC
Data, Wojciech tastowiecki.

Prognoza wynikow finansowych na 2011 r. (25/01/11):
przychody ze sprzedazy — 3,4 mld PLN; zysk na dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje — 72 min PLN; zysk
netto — 46 min PLN.

29

29

79)

29)

Spotka zadebiutowata na
NewConnect 30/05/11. Podczas
pierwszego notowania akcje
Genomedu podrozaty o 10% - do
31,50 PLN.

W frakcie prywatnej oferty akciji
spoOtka pozyskata od inwestorow ok.
3 min PLN.

Pienigdze zostang przeznaczone na
wdrazanie i rozwodj technologii w
sektorze medycyny
spersonalizowanej oraz zwiekszenie
sieci sprzedazy dotychczasowych i
nowych ustug.

Firma w dalszej perspektywie planuje
przejscie na gtowny parkiet GPW.

Wedtug prognozw 2011 . jej
przychody powinny przekroczyc
poziom & min PLN, a do 2014 .
powinny wzrosngc¢ do poziomu 25
min PLN.



wybrane spotki portfelowe

INVIA (eq travelplanet.pl

Wazrost liczby klientéw Sprzedaz (min koron) so  Prognoza wynikow (09/08/11): przychody
20 min PLN (ok.18% wiecej nizw 2010r.),
EBITDA 2 mIn PLN, zysk netto 500 tys. PLN,

renfownos¢ netto 2,5%; przyjeto wzrost

e rynku ustug turystycznych o 2% w stosunku

do 2010r. i zatozono zwiekszenie

przychodow ze sprzedazy oferty

l I turystycznej poprzez nowo uruchomiony
> ‘B > portal e-commerce'owy, wtasne call

center jak rowniez poprzez sie¢ POK.

120000 1800

Wynlkl Grupy Invia po H1 2011

tys EUR
Invia.CZ/SK/HU

s Jerzy Krawczyk — dyrektor B
zarzqdzajgcy; absolwent
Politechniki Wroctawskiej, §
Akademii Ekonomicznej

obroty 29.601 35.364 +19% we Wroctawiu i Polish -
przychody 2.628 3,292 +25% Open University (MBA). Wczesniej: CEO
koszty operacyjne 2.670 3.224 +21% spoftki Teta (odpowiedzialny za:
EBITDA 64 206 +220% restrukiuryzacie, IPO, M&A oraz .
pozyskanie inwestora strategicznego) |
zysk nefto -97 34 +136%

CFO JTT. Od grudnia jest akcjonariuszem
#rédto: http://o.invia.cz/ekonomicke-vysledky/ TrovelploneT (7,2] %) .



wybrane spotki portfelowe

MALL v Telecom Media

5 Przychody so  Nowy prezes — Jacek Czynaijtis
e (wczesniejm.in.: AGORA S.A.,
Polskapresse, Mediatak,

o oot Murator S.A., TIME S.A.; przez
22000000 ¢ I I I 11 lat sprawowat funkcje
et BN I |

cztonkodw zarzgdu, bedqgc
bezposrednio odpowiedzialnym

-9} Zomowemo

za zarzgdzanie sprzedazq).

o so  Spotka rozwaza przeprowadzenie w

. 1 I I I I 2012r. oferty na rynku NewConnect z
s ktorej chce pozyskac 5-10 min PLN na

s Liczba zorejes’rrowonych kllen’row M&A.

gggggg so  Spotka zaktada, ze w tym roku jej wynik

°°°°°° EBITDA wyniesie 2 min PLN.

sooce S | I I I % Telecom Media objeta 31% udziatéw w

= os Optizen Labs, specjalizujgcej sie w
s Oczekiwane u’rrzymcmle dynomlkl WZI’OSTU w latach rozwigzaniach z zakresu marketingu

2011/2012, poprzez rozwdj organiczny oraz mobilnego oraz digital publishing.
planowane fuzje i przejecia w Polsce i regionie CEE.

o  Mal,cz, centrum dystrybucii: )labs
http://www.youtube.com/watch2v=Ul4eg 0T3XM s G sppoaEs



http://www.youtube.com/watch?v=UI4eg_0T3XM

s> W 2010r. Geewa uruchomita Pool Live Tour na Facebook.
s> Obecnie jest to najpopularniejsza gra typu "pool" na Facebooku, z uczestnikami ze 190 krajow.

s> W kwietniu 2011 r. Pool Live Tour znalazta sie w pierwszej setce najpopularniejszych gier
dostepnych na Facebooku.

Geewa znajduje sie w pierwszej 10 producentdw gier synchronicznych na FB.

3

Od maja do lipca br. dzienna liczba aktywnych uzy’rkowmkow gler Geewa wzrosta ponad
dwukrotnie. Pool Live Tour - DAU

s Miesieczna (bezwzgledna) liczba unikalnych -

uzytkownikéw za lipiec 2011: 6,7 min, wg Google
Analytics; dzienna (bezwzgledna) liczba
unikalnych uzytkownikéw — w lipcu przekroczyta
po raz pierwszy 500 tys. (wg Google Analytics).

3

s> Planowane IPO Zyngi (60 min DAU; oczekiwana
kapitalizacja ok. 20 mld USD) oraz pogtoski o Al
przejeciu przez Google gry ,,Angry Birds” (wycena L §
1,2 mld USD) tworzg atrakcyjne otoczenie rynkowe s
do dalszej budowy wartosci Geewy.

so Spotka pozostaje realnym kandydatem na global |
championa w porifelu MCI.

s> Nowa gra - Pirates Poker:

11 Apr-11 May-11 Jun-1l Ju
S

http://Wwww.hry.cz/pirates-poker# o=overview“° R@RER\...



http://www.hry.cz/pirates-poker
http://www.hry.cz/pirates-poker
http://www.hry.cz/pirates-poker
http://www.hry.cz/pirates-poker

wybrane spotki portfelowe

é naviexpert

Nawigacja GPS w telefonie

s W plebiscycie na najlepszg nawigacje
przeprowadzonym przez Android.com.pl -
najwiekszy polski serwis skupiajgcy
uzytkownikdw mobilnych urzgdzen w
systemie Android- NaviExpert zdobyt
prawie 40 proc. gtosow.

so Liczba zarejestrowanych uzytkownikow
nawigacji NaviExpert przekroczyta milion.
W kwietniu 2010 r. wynosita 440 tys.
Stanowi to wzrost o 127% w ciggu roku.

s Pozyskanie dofinansowania w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka na opracowanie otwartej
platformy nawigacji online (815 tys. PLN).

29)

Ponad 56% wzrost przychoddw i 20% wzrost
zysku operacyjnegow H1 2011 .

Portale nalezgce do Digital Avenue,
docierajgce do blisko 3 min realnych
uzytkownikdw miesiecznie (czyli do 15% ogdtu
polskich internautdw), osiggnety w | potroczu
2011 r. blisko 3 min PLN przychoddw netto ze
sprzedazy i ponad 354 tys. PLN zysku
operacyjnego (w analogicznym okresie roku
ubiegtego wyniki te wyniosty odpowiednio 1,9
mIn PLN i 295 tys. PLN). Zysk netto spotki wynidst
na koniec czerwca 314 tys. PLN (wzrost o 15%),
a wskaznik EBITDA 521 tys. PLN (wzrost o 23%).

Zakup: Fashionstyle.pl, Tik-tak.pl i
Naobcasach.pl - rozszerzenie portfolio
tematycznego Grupy.

Spotka planuje dalsze dziatania konsolidacyjne
Nna rynku.



wyjscia H1 2011 r.
-1

Catkowita kwota wyjsé funduszy i MCl w H1:

odzajwyjscia | _kwola | ___RR__| _______uwagi

ABC Data post IPO 11 min PLN 48,01% 4,5% posiadanych akciji
catkowite wyjscie - realizacja
One-2-One Sprzedaz . 0.5 min PLN '1 05% na “CO’feJ komumkowgnej s’rr.o’regu
pozostatego pakietu inwestyciji wychodzenia z najstarszych
inwestycji
Grupa Lew MB.Q .(os’rg’reczne . 4 min PLN .] e noﬂco’rej uzyskane CoC (cash on cash) 1,1x
wyjscie z inwestycji) inwestycji
odszkodowanie od .
JIT Skarbu Panistwa 46,4 mInPLN  n/a otrzymane w maju 2011 .
Telecom Media pre IPO 2,2 min PLN n/a sprzedaz do inwestora finansowego

sprzedaz trzech

aktywodw 5,8 min PLN n/a

MCIl.ImmoVentures

Catkowita kwota wyjs¢ funduszy i MCl w H1 2011 vs. H1 2010:

80 69,9
60
40 m min PLN
20 10,7

0 —

H1 2011 H1 2010



s Sgd Apelacyjny we Wroctawiu przyznat MCl Management SA odszkodowanie za poniesionqg
szkode w zwigzku z utratg wartosci posiadanych przez nig akcji spotki JTT Computer SA
doprowadzonej do upadtosci na skutek btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa
decyzji organdw podatkowych - tym samym Sgd podzielit czesciowo stanowisko Spofki
wyrazone w pozwie i prezentowane podczas procesu, zarowno co do zasady jak i kwoty
roszczenia.

so  Odszkodowanie zostato przyznane w kwocie nizszej niz zgdana przez Spdtke. Na rzecz Spotki
zasqdzona zostata kwota 28.904.888 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 08/06/06 do
dnia zaptaty.

o Urzgd Skarbowy Wroctaw wptacit na konto MCI w maju 2011 roku kwote 46,6 min PLN.

o  MCI wniosto kasacje co do wysokosci kwoty otrzymanego odszkodowania, fj. domagajgc sie
zasgdzenia dodatkowo kwoty 9,6 min PLN, co do ktdre] powddztwo zostato uchylone.

so  Urzgd Skarbowy wnidst kasacje od catosci wyroku.

o Zarzgd oczekuje ostatecznego rozstrzygniecia sprawy na przetomie roku 2011/2012.



program odkupu

ey ...

Kurs gietldowy MCI ksztaltuje sie ponizej wartosci jej aktywow netto (NAV) przypadajgcych na
jedng akcje (NAV na akcje na 1H = 8,95; cena akcji koniec TH 2011 ok. 7 PLN; cena akcji 29/08 =
4,55 PLN)

Inwestycja w akcje MCI jest obecnie wyjgtkowo optacalna, w zwigzku z czym zarzgd postanowit
uruchomié program skupu akcji wiasnych.

Lokowanie pieniedzy na gietdzie zawsze wigze sie z pewnym ryzykiem, nie tylko kiedy sytuacja na
rynkach jest frudna. Doswiadczeni inwestorzy, myslgcy o zyskach w dtuzszej, co najmniej kilkuletniej
perspektywie, kupujg akcje wtasnie w czasie kryzysu. Wowczas ceny sg niskie, a gdy sytuacja w
gospodarce sie poprawia i idg one w gore, majg szanse na zyski.

Zasady programu skupu akcji wiasnych MCI:

3

Skup maksymalnie 5% akcji wtasnych w obrocie/ ale nie wiecej niz 2% kwartalnie.

3

Maksymalna cena jednostkowa 7,98 PLN; min. cena minimalna planowana na poziomie ceny
nominalnej akcji (projekt zmiany uchwaty WZA/ na najblizsze NWZA).

so W zwigzku z okresem zamknietym przed publikacjqg sprawozdania buy-back zostat zawieszony
na okres 1-31/08/11.

s> MCI skupito w ramach buy-backu ok. 1% akcji wtasnych w 3Q (przed zawieszeniem skupu).



plcmy na dalsza czesc 2011 r.

3

3 3

MCIl.EuroVentures: 1-2 inwestycje s

MCI.TechVentures: 1-2
inwestycje + 2-3 inwestycje w
ramach HVP i Infernet Ventures

MCI.BioVentures: 1-2 inwestycje

MCl.ImmoVentures: 1-2
inwestycje

oczekiwana realizacja min é
inwestycji do konca roku

w H1 2011 r. zrealizowano trzy
inwestycje

uzyskanie 20%+ wartosci wyjsc
do NAYV, z uwzglednieniem JTT

gy obecnie sqg realizowane 4
procesy

so oczekiwana finalizacja 1-4
transakcii

so s to transakcje o
charakterze small ticket (do
10 min PLN)

przygotowania do IPO MC|
Partners (plan na H1 2012r.)

budowa pipeline transakcji
wyjs¢ na 2012r.



prognoza - niestabilne makrootoczenie

ey
s  [atozenia prognozy ze stycznia 2011 r.:
so PAT 171 min; NAV/ akcje 10,76 PLN oraz AUM 1,2 mid PLN;
o wzrost PKB i WIG20 bedqg na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 4,1% i 10%
s>  Biezgca sytuacja gospodarcza:.
so Srednia z prognoz dotyczgcych wzrostu PKB Polski: 3,8%;
so zmiana WIG20 od 01/01/11-26/08/11 :-15,5%
s>  Rozszerzenie prognozy rocznej (dwa dodatkowe scenariusze):
so  Imiana WIG20 w 2011r. o (-10%) — NAV/akcje 9,5 PLN oraz AUM Tmid PLN;
so  Imiana WIG20 w 2011r.o ( 0%) — NAV/akcje 10,4 PLN oraz AUM 1,1 mid PLN.

NAV/share w zaleznosci od wartosci WIG 20

12,00 PLN 10,40 PLN 10,76 PLN
8,44 PLN

10,00 PLN - ?.50 PLN

8.00 PLN -
6,00 PLN -
4,00 PLN -
2,00 PLN -
0,00 PLN -

warto$s¢ na koniec 2010 r. zatozenie: WIG20 -10%  zatozenie: WIG20 + 0%  zatozenie: WIG20 +10%



MCI vs spowolnienia gospodarcze

o0 Kryzys Credit

— Kryzys Internet Double Dip ?
O Crunch

N
O Bubble —
o o o
N N N

Sposrod 20
konkurentow
MCI pozostaje
jedynym
aktywnym
funduszem na
rynku VC

MCI potraja w
okresie 2008-2010
AUM i NAYV,
kapitalizujgc sie
na strukturze
portfela oraz
szansach
inwestycyjnych

Szansa na
budowe wysoce
afrakcyjnego
portfela nowych
inwestycji o
charakterze buy-
outowym




ciekawe perspektywy 2012

exit value > 250 min PLN exit value > 100 min PLN

Nawigacja GPS w telefonie

é naviexpert

aktywa o wysokim potencjale

(dla kazdego z ponizszych projektow)

{ ed travelplanet.pl

Celem MCI na rok 2012 jest
posiadanie co najmniej pieciu
aktywéw o trzycyfrowej

wartosci exitowej i pozytywna
finalizacja min. 1 big ticket exitu
(wyjscia pow. 100 min PLN)

stabilizacja portfela dzieki
inwestycjom w nieruchomaosci

wzrostu ( generatory IRR) (obecnie 10% NAV)




MCI na GPW (30/06/10 -

30/06/11)

Notowania MCI, od: 30.06.2010 do: 30.06.2011

Notowania MCI, od: 02.01.2011 do: 20.06.2011

150% 110
138%
126% )
114%
0% o
lip 201 e rz 2010 paz lis 2010 gru 2010 sty 2011 het 2011 Ezr kowi 2011 maj 2 cze
- iM
ED0K 70%
&D0K
H H H H H -
200K o 12 mar 2 o 20 i 2 cz=
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« Kapitalizacja w dniu 30/06/11: 448min PLN 16 ‘
+  Wzrost od minimum w tym okresie (): 16 % NAV/share ——  price (PLN)
* Catkowity obrot*: 430 min PLN
« Sredni obrét podczas sesji*: 1,7 min PLN
[l
* przy uwzglednieniu zmian prezentowania obrotéw 8 1 Wﬁ/wﬂi
Lt
’!" n‘r\mf" Y
30/06/10-30/06/11 4L |,
mMWIG40 + 20%
2 T T T T T T T T T T T )
McCI +16% Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 QI Q2

2007 2008 2008

2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011



zastrzezenia

Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze
Spodtki MCl Management SA | w dniu publikacji zawierata dane aktualne.




MCI Management SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81

e-mail; office@mci.eu

www.mci.pl



