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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGQ REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego
MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0
Za okres od 07 stycznla 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej
MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow
MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Dokonali$my badania  zalaczonego sprawozdania finansowego MCI PrivateVentures Fundusz
inwestycyjny Zamknigty Subfundusz MClLTechVentures 1.0 (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z
siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Klecifskiej 125 , obejmujacego:

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujgce lokaty w kwocie
74 972 tys. ziotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy akiywa netto w kwocie
65 322 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za ckres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 47 114 tys. ziotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujgce wzrost stanu aktywow netto o kwote 85 322 tys. Ziotych,

— rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stan srodkow pienieznych w kwogcie 0 tys. ziotych,

- noty objaéniajgce i informacje dodatkowa.
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Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 3.A (zwany dalej ,MCI Capital TFI1 S A"}
jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych oraz rzetelnosc i jasnosé sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 6§94 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Naszym zadaniem byle zbadanie i wyraZenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansoweqgo zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowiar;

- rozdziaty 7 ustawy z dnia 29 wrzeédnia 1294 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2 2002 . nr 76 poz. 694
z poinigjszymi zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racionaing pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii, ¢zy sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowoéci. Badanie obejmowalo w szczegoinogci sprawdzenie — w duze] mierze
metoda wyrywkowa — dowoddw i zapisow ksiegowych, z kidrych wynikajg fezby i informacie zawarte
w sprawozdaniu  finansowym, atake ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoder,
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkdw oraz ogolng ocene prezentacji
sprawozdania finansowego. Jestedmy przekonani, 2e przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczajgca podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zarzad MCI Capital TFI 3.A. zawarl umowy, skutkujace powstaniem instrumentéw finansowych, ktére
nie zostaly ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci w
dacie zawarcia umowy oraz nie zostaty prawidtowo ujawnione w zhadanym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu sporzadzonym na dziert 31 grudnia 2008 roku. Zarzad MCI Capital TFI S.A. do dnia
wydania niniejszej opinii nie zakonczyt prac zwiazanych z ustaleniem wplywu zawartych uméw na
sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziet 31 grudnia 2008 roku, Do potgczonegoe sprawozdania
finansowego nie zostalo dolaczone Oéwiadczenie Depozytariusza o zgodnoscei danych dotyczacych
standw aktywow subfunduszy, w tym w szezegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstwionych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych ze stanem faktycznym.

W zwiazku z powyzszym, nie bylismy w stanie wykonaé wszystkich wymaganych procedur badania, a
w konsekwencji nie jestesmy w stanie wypowiedzie sig¢ odnosnie prawidiowosci stanu lokat
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.
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Otrzymalisémy pisemne odwiadczenie Zarzadu Towarzystwa z dnia 24 kwietnia 2009 roku o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

- wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

- ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zio2enia odwiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, e przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzgdu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na zbadane sprawoczdanie finansowe. Zarzad MCI Capital TFI S.A. nie przedstawit bieglemu
rewidentowi informacji ¢ wystapieniu zdarzer w okresie od 25 kwietnia 2009 roku do dnia wydania
ninigjsze] opinii majacych wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a w szczegdlnosci odmowit
aktualizacji na dzien zakonczenia badania zlozonego o$wiadczenia w dniu 24 kwietnia 2009 roku.

Naszym zdaniem, poza ewentualnymi Korektami wynikajacymi z wy2ej opisanych faktow, zbadane
sprawozdanie finansowe MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. za okres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku:

- przedstawia rzetelnie | jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows
Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez wyniku finansowego za okres od 07 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

— sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci okredlonymi w  ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
z 2002 r. nr 76 poz. 694 z poZnigjszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) na podstawie prawidlowo prowadzeonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami,
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Stwierdzamy, ze List Zarzadu MC1 Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
Uczestnikdw Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami  uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktérych mowa w § 37 ust. 1 punkt 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegéinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 249, poz. 1859) dotyczgce Subfunduszu i sa one zgodne z danymi zawartyrmi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. ’

w imieniu
Rucinski i Wspdlnicy
Kancelaria Audytoréw i Doradedw Sp. z 0.6.
ul. Sniadeckich 17
00-854 Warszawa
Nr ewidencyiny 3105

e N el
Adam Ruclniski Adam Rucinskl
Biegly Rewident Nr 10428 Biegty Rewident Nr 10428

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 01 pakdziernika 2009 r,
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l. INFORMACJE OGOLNE
1. Podstawowe informacje o dziatalno$cl Subfunduszu

Nazwa | forma prawna
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. jest Subfunduszem inwestycyjnym wydzielonym z funduszu
MCI. PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Sledziba Funduszu z wydzilonymi Subfunduszami

Funduszem, z wydzielonymi Subfunduszami, zarzadza Towarzystwo dziatajgce pod firmg MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna (,Towarzystwa") z siedziba we Wroclawiu,
przy ul. Klecifiskiej 125.

Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem
RFi 347 dnia 07 stycznia 2008 roku.

Z chwilz wpisu do Rejestru, Fundusz nabyt osobowoéé prawna.

Rejestracja w Urzgdzle Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz, z wydziglonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP; 1010002745
nadany przez Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu. Urzad Statystyczny
nadat Funduszowi numer REGON: 020731024,

Bank petniacy funkeje Depozytariusza

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Subfunduszu peini ING Bank Slgski Spotka Akcyjna
z siedzibg w Katowiach, przy ul. Sokolskiej 34 na podstwie umowy z dnia 08 stycznia 2007 roku

(z péZniejszymi zmianami) oraz pozwoleniem Komisft Nadzoru Finansowego z dnia 03 lipca 2007 roku
(DFL/4030/29/13/07/VIKNF/QT/44-1-1/AG).

Reprezentacja Subfunduszu
Zarzad

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, reprezentowany jest przez Zarzad MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S A,

W sktad Zarzgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A w 2008 roku, a takze do
dnia wydania niniejszego raportu wehodzili:

— Pan Konrad Sitnik
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- Pan Tomasz Czechowicz

- Pan Roman Cisak

- Pani Anna Karolina Hejka (do 13 stycznia 2009 r)
- Pani Beata Stelmach (od 13 stycznia 2009 r.)

Prokurenci

Do sktadania oswiadczeri woli | podpisywania w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspitdzialanie
dwoéch czionkdw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu lacznie z Prokurentem. Prokura zostala
ustanowiona na Panig Ewe Czarnecks - Ogrodnik od 24 listopada 2008 roku, co zostato ujawnione w
KRS w dniu 09 stycznia 2009 roku.

Podstawa prawna dziatalno$ci
Fundusz dziala ha podstawie:

- Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
Z pbZnigjszymi zrmianami),

- Statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 03 lipca 2007 roku
decyzjg nr DFL/4030/29/13/07NV/IKNF/07/44-1-1/AG o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 26 czerwca 2007 roku sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym (Repertorium A 10533/2007 z pdéniejszymi zmianami),

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 zostat utworzony na czas okresiony, do dnia otwarcia jego
likwidacji, ktéra nastepuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym uptywa B lat od dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, chyba, 2e Towarzysiwo podejmie decyzje o
przediuzeniu okresu trwania Subfunduszu do 10 lat, wéwczas otwarcie likwidacji Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 nastepuje w dniu preypadajacym w dniu, w ktérym uplywa 10 lat od dnia
wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy,

Cel Inwestycyjny Subfunduszu

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych celem inwestycyjnym
Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W 2008 roku Subfundusrz podejmowat driatania w celu realizagji celu inwestycyjnego okreslonego
w Statucie.
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Kapitat Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat Subfunduszu wynosit 112 436 tys. zlotych i dzielit sig na:
Certyfikaty inwestycyjne serii A 760 826

Certyfikaty inwestycyjne serii B 35 328

Certyfikaty inwestycyjne serii C 508 856

Certyfikaty inwestycyjne serii D 210027

Razem 1515 037

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym subfunduszu za rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31 grudnia 2008 roku jest pierwszym sprawozdaniem
Subfunduszu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z  dnia
29 lipca 2008 roku, zawarte] pomiedzy MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka
Akcyjna, a firmg Rucifiski i Wspdlnicy Kancelaria Audytordéw i Doradcéw Sp. z o. 0., wpisang na
prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3105, Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Adama Rucinskiego (nr ewid 10428) w biurze rachunkowym
ProService Agent Transferowy Sp. z ograniczong odpowiedzialnoécig przy ul. Postepu 18B, podmiotu
prowadzgcego ustugi ksiegowe na rzecz Subfunduszu, od dnia 18 marca do 24 kwietnia 2009 roku,
oraz od dnia 19 wrzesnia do 01 pazdziemnika 2009 roku.

Wyboru podmioty  uprawnionego do badania dokonalo MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 lipca 2008 roku na podstawie upowaznienia
Zawartego w art. 6 ust, 3 Statutu Funduszu.

Rucinski i Wspdlinicy Kancelaria Audytorow i Doradedw Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident Adam Rucinski
poiwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowoséci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia Zarzadu Towarzystwa

Zarzad MCI Capital TF1 S A, zawart umowy, skutkujgce powstaniem instrumentdw finansowych, kiore
nie zostaly ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci w
dacie zawarcia umowy oraz nie zostaly prawidlowo ujawnione w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu sporzadzonym na dzied 31 grudnia 2008 roku, Zarzad MCI Capital TFl 5.A. do dnia
wydania niniejszej opinii nie zakofczyl prac zwigzanych 2 ustaleniem wpltywu zawartych umdw na

5
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sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2008 roky, oraz nie przedstawit biegtemu
rewidentowi stosownych modeli wyceny oraz przyjetych do nich zatozen,

Do potaczonego sprawozdania finansowego nie zostato dofgczone odwiadczenie depozytariusza o
zgodnosci danych dotyczacych standw aktywdw subfunduszy, w tym w szczegdinosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstwionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych ze stanem faktycznym.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Zarzad MCI Capital TFI S.A. zlozy! biegtemu rewidentowi oéwiadczenie
w ktorym potwierdzil, ze przekazane podczas badania informacije byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
Z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i cbejmowaly wszelkie zdarzenia mogace
miet wplyw na zhadane sprawozdanie finansowe. Zarzad MCI Capital TFI S.A. nie przadstawil
biegternu rewidentowi informacji ¢ wystapieniu zdarzen w okresie od 25 kwiethia 2009 roku do dnia
wydania niniejszej opinii majgeych wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a w szczegolnose
odmoéwit aktualizacji na dzief zakericzenia badania zlozonego oéwiadczenia w dniu 24 kwietnia 2009
roku.

Poza powyzszym, podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty | dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgcych informacji | wyjagnien.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Subfunduszu

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz bilansu opisujace
dziatalnos¢ Subfunduszu w okresie od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie
finangsowe sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku jest pierwszym sprawozdaniem Subfunduszu
dlatego nie przedstawiamy danych poréwnawczych za 2007 rok.

Wybrane pozycje (w tys. ziotych) 31 grudnia 2008
Aktywa 75 210
Aktywa netto 65 322
Srednia wartoé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 54 014
Przychody z lokat 104
Koszty Subfunduszu 1098
Przychody z lokat netto -584
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 157
Zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -33 983
Wynik z operacji 47 114
Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego (zi) 4312



Report uzupednigjigey oplnio niezaleznego bieglego rewidenta x badania sprawozdania finansowago za okres od 07 stycznia do
31 grudnia 2008 roku Subfunduszu MCI TechVentures 1.0 wydzielonego z_Funduszu MC!.PrivateVentures FIZ

Podstawowe wekaZniki finansowe | Ich analiza

Zyskownoié dzialania

Stopa zwrotu Certyfikatu Inwestycyjnego {WAN/CI t1 — WAN/CIHD) x 100
WAN/CI t0

-56,88%

Wskaznik efektywnosci
wynik z operacji {(wynik finansowy)
Rentownose aklywow netto Subfunduszu -87.23%

Srednioroczny stan aktywow netto

Wskainik przyrostu aktywow

Przyrost wartosci catkowitej WAN (WAN t1 — WAN t0) x 100 -14.14%
WAN t0 '
Poziom kosztow dzialalnosci
koszty operacyjne 1 055 77%
przychody z lokat
Poziom kosztéw wynagrodzenia
kosity wynagrodzenia TFI 0.91%

Srednia wartos¢ aktywéw netto

10 - poczgtek okresu sprawozdawczego

t1 = koniec okresu sprawozdawczego

WAN = Wartosc Aktywow Netto

WAN/C| — Wartoéé Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Sprawozdanie finansowe za okres od 07 stycznia do 31 grudnia 2008 roku jest sprawozdaniem
sporzgdzonym za pierwszy okres dzialainosei Subfunduszu MCLTechVentures 1.0, wydzielonego
Z MCi PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Analiza powyzszych wielkosci i wskainikow wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujacych tandencji:

- spadek wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny o 56,88%,

- spadek rentownoéci aktywdw netto w skali roku o 87,23%,
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Catkowita Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadla w okresie sprawozdawczym o 14,14%.
Spadek ten byl spowodowany w gtéwnej mierze stratg ze zbycia lokat, oraz spadkiem wartosci
godziwej skfadnikéw lokat Subfunduszu w 2008 roku,

W roku 2008 Subfundusz rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego. Na strate z operacji w roku 2008
mialy wplyw skutki wyceny portfela lokat na dzien 31 grudnia 2008 craz skutki transakeji sprzedazy
akcji sp&tek niepublicznych.

Szersza ocena dziafalnosci Subfunduszu z punktu widzenia wzrostu jego aktywéw ze wzgledu na
krotki okres jego dziatania nie jest mozliwa.

Osiagniete wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Subfunduszu nie wskazuje na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosct, w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

. INFORMACJE 8ZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada aktualng dokumentacie opisujacy przyjete przez
Zarzad Towarzystwa zasady (politykg) rachunkowosci, w szczegéinosci dotyczace: metod wyceny
aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposcbu prowadzenia ksiag rachunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana
zgodnie z ustawa o rachunkowoéci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
| zatwierdzona do stosowania uchwala Zarzgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. wdniu 02 czerweca 2008 roku.

Przyjete przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa
o rachunkowosci | byly stosowane w sposob ciagly. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w nocie nr 1 do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa na zlecenie MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 3.A. przez firme zewnetrzng ProService Agent Transferowy Sp. Z 0.0., na podstawie
umowy z dnia 08 stycznia 2008 roku,

Do wykonywania ustug ksiegowych ProService Agent Transferowy Sp. z 0. 0. wykorzystuje
oprogramowanie Mfact.

Ksiegi pomocnicze papierdw wartosciowych prowadzone sa, jako ewidencja ilogciowo — wartosciowa,
w formie zestawien analitycznych w sposéh umozliwiajacy szczegdtows identyfikacje poszczegblnych
papierdw wartosciowych.
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Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci | powiazanego
Z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

+ prawidiowoss udokumentowania operacji gospodarczych,

+ prawidtowosé prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

= zasadnoS¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych | systermu ich

przetwarzania za pomoca komputera,

= powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem firansowym,

= ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

* przeprowadzenie i roziiczenie wynikéw inwentaryzacji,

» poprawnoé¢ dzialania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidtowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazanie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow,

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenia
rachunkowosci sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Stwierdzenie dochowania przez Subfundusz zasad dokonywania lokat

Zasady dokonywania lokat (zakresu podmiotdéw, z ktérymi Subfundusz moze zawierad¢ transakcje,
zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszczegoélnych ich
kategorii oraz jednego podmiotu), Subfundusz ma obowiazek dostosowa¢ do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miestecy od dnia rejestracji Funduszu

3. Wysokosé wskainlkow Istotnogci

Wysokosé wskaznikow istotnosci zostata okre$lona przez bieglego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe na etapie planowania badania. Poziomy istotnosci okreélajg granice, do
ktorych ujawnione uchybienia moga, bez szkody dla jakeo$ci sprawozdania finansowego
i prawidlowosci stanowiacych podstawe ksiag rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie
takich korekt nie spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansoweago.
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4. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku | obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Zzestawienie lokat na dziern 31 grudnia 2008 roku wykazujgce lokaty w kwocie 74 972 tys,
ziotych,

- bilans sporzadzony na  dzien 31 grudnia 2008 roku  wykazujacy aktywa netto
w kwocie 65 322 tys. Zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujiemny wynik z cperacji netto (strate) w kwocie 47 114 tys. ziotych,

- zZestawienie zmian w aktywach netto za okres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace wzrost stanu aklywow netto o kwote 65 322 tys, ziotych,

— rachunek przeptywdw pienieznych za okres za okres od 07 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zmiane stanu $rodkdw pienieznych w kwocie 0 tys. ztotych,

- noty objaéniajgce i informacje dodatkowa.

Struktura akitywéw | pasywdw oraz pozycji ksztattujgcych wynik z operacji Subfunduszu zostata

przedstawiona w sprawozdaniv finansowym.,

5. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego Subfunduszu

P | inw in

Zarzad MCI Capital TFl S.A. zawarl umowy, skutkujgce powstaniem instrumentdw finansowych
w Subfunduszu, ktore nie zostaly ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci w dacie zawarcia umowy oraz prawidiowo ujawnione w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2008 roku. Zarzad MCI Capital TF1 S.A. do dnia
wydania ninejszej opinii nie zakoriczyl prac zwigzanych z ustaleniem wplywu zawartych uméw na
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieti 31 grudnia 2008 roku,

Do petaczonego sprawozdania finansowego nie zostalo dolgczone odwiadczenie depozytariusza o
zgodnoscei danych dotyczacych stanéw aktywow subfunduszy, w tym w szczegOlnoscei aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstwionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych ze stanem faktycznym. W
2wigzku z powyzszym nie bylismy w stanie wykonad wszystkich wymaganych procedur badania, a w
konsekwencji nie jestedmy w stanie wypowiedzied sie odnoSnie prawidiowosci stanu lokat
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Struktura zobowigzanh
Zobowigzania na koniec badanego okresu wynoszg 9 B88 tys. ziotych. Istotng pozycje wsrod
zobowigzan stanowia zobowigzania z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow, kiore wynoszg

9 668 tys. ziotych. Zobowigzania z tytulu rezerw na koszty okresu wynosza 220 tys. ziotych.
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Kapitat powierzony
Wartos¢ ksiggowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku byla dodatnia i wyniosta

112 436 tys. ziotych. Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Koszty dziatalnosci operacyjnei

W badanym ckresie koszty operacyjne Subfunduszu wyniosly 1 098 tys. zlotych z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 492 tys. ziotych. Drugg pozycia co do wielkosci 53 koszty
odsetkowe wynoszgce 333 tys. ziotych. Rachunek wyniku z operacji prawidiowo przedstawia strukture
kosztéw cperacyinych.

6. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia, dodatkowych Informac]l
i objagniern do sprawozdania finansowego Subfunduszu

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatgcznikiem
do rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych..

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidtowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest
wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249, poz. 1859).

Zgodnie z przepisami wyZzej wymienionego Rozporzgdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sie w tysigcach ziotych chyba, ze charakter i istotnosé pozycji wymagaja innej
dokiadnosci.

7. List towarzystwa bedacego organem funduszu
Zapoznalismy sie z Listem Zarzgdu Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem do Uczestnikdw Funduszu

dotgczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i uznaliémy, e wyczerpujaco
i rzetelnie opisane 53 w nim wyniki dziatalnosel Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.

1"
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8. Informacje i ustalenia koncowe

Otrzymalismy pisemne odwiadczenie Zarzadu Towarzystwa z dnia 24 kwietnia 2009 roku o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

- wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

- ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniv potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
Z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa | objely wszelkie zdarzenia mogace mied
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, Zarzad MC| Capital TFl 5.A. nie przedstawit biegtemu
rewidentowi informacii 0 wystapieniu zdarzen w okresie od 25 kwietnia 2009 roku do dnia wydania
hiniejszej opinii majacych wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a w szczegolnosci odmdwit
aktualizacji na dzien zakonczenia badania zlozonego oéwiadczenia w dniu 24 kwietnia 2009 roky
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