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ZA OKRES OD 07 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywéw niepublicznych z wydzielonymi subfunduszami: MCIL TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347,

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 roku. Pierwsza wycena nastapita w dniu 14 stycznia 2008
roku,

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz, U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z péiniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawg”

Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, serii
B, serii C i serii D.

Przydzial certyfikatdw inwestycyjnych nastgpowal:

- dnia 17 grudnia 2007 roku emisja 760 826 ( siedemset szes¢dziesiat tysigey osiemset dwadziedcia szesc )
certyfikatdw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 roku emisja 35 328 ( trzydziesci pieé tysigey trzysta dwadziescia osiem ) certyfikatdw
inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 roku emisja 508 836 ( pigéset osiem tysigcy osiemset pigédziesiat szesd) certyfikatow
inwestycyjnych serii C,

- dnia 2 pazdziernika 2008 roku emisja 210 027 { dwiescie dziesigé tysiecy dwadziescia siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii D.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii zapewniaja jednakowe prawa uczestnikom funduszu. Na dzien
bilansowy w Funduszu znajdowalo sie 1 513 037 certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, CiD.

Certyfikaty inwestycyine nie sg notowane na aktywnym rynku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusze sa zarzadzane przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we
Wroclawiu, przy ulicy Klecinskiej 125 (wpisane do wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia VI Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego pod numerem KRS
263112), zwane dalej Towarzystwem.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spélce MCI Management S.A. z
siedziba we Wroctawiu, ul. Swigtego Mikolaja 7

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu jest ING Bank Slaski Spdlka Akcyjna z siedziba w Kalowicach, ul. Sokolska 34.

Badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Rucinski i Wspélnicy Kancelaria Audytorow i
Doradcéw, z siedziba w Warszawie przy ulicy Sniadeckich 17.

Okres, na jaki zostal utworzony Subfundusz
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Subfundusz zostal utworzeny na 8 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyinych, chyba
ze Towarzystwo podejmie decyzje o przedluzeniu okresu trwania subfunduszu do 10 lat..

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nig gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie | obejmowanie akeji
lub udzialéw w spétkach niepublicznych.

Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w papiery wartosciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnodei wobec
0séb fizycznych, udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, Instrumenty Rynku Pienigznego,
waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze sg
zbywalne, oraz w depozyty.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartodci Aktywow w papiery wartodciowe inne niZ:

e bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartodciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

» papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba e papiery wartosciowe
zostaly dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

e Instrumenty Rynku Pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, kiérych
akcje lub udzialy wehodzg w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad przecigtnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa powyzej sa:

¢ analiza makroekenomiczna, ocena trenddw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegolnych pafistw i branz;

» analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spotek do portfela, w szczegoInosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdéw oraz
analiza biznesplanu spétki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktow oferowanych przez
dana spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosei konsolidacji branzy;

¢ analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majaca na celu okredlenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

Oprécz powyzszych ograniczef Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawezdania finansowego

1. Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 7 stycznia 2008 roku. Pierwsza wycena miata miejsce 14 stycznia
2008 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r., za okres od 7 stycznia
2008 1. roku do 31 grudnia 2008 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy
w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosei, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacie zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych.
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BILANS

MCL PRIVATE VENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0

sporzgdzony na dzied 31.12.2008 r,

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjaych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny)
Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31.12.2008 r.*)
1. Aktywa 75,210
1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 0
2. Naleznosci 133
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4, Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35,692
- diuzne papiery wartosciowe ¢
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39,279
- dluzne papiery wartoSciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 106
11, Zobowiazania 9,888
II1. Aktywa netto (I - II) 65,322
IV. Kapital Subfunduszu 112,436
1. Kapital wplacony 112,436
2. Kapital wyplacony (wielkosé¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane -34,937
1. Zakumulowane, nierozdysponowang przychody z lokat netto -994
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33,963
VI. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia -12,157
VI1. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-¥1) 65,322
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1,515,037
Seria A 760,826
Seria B 35,328
Seria C 508,856
Seria D 210,027
Wartos$é¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 43.12
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych (w PLN) 1,667,336
Rozwodnicna warto$é aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 39.18

*} Fundusz i Subfundusz rozpoczal dziatalnos¢ 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dedatkowa, ktére

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MCI. PRIVATE VENTURES FUNDUSZ

INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCL.

TECHVENTURES 1.0

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na certyfikat

inwestycyjny)
Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 07‘01'2003?)1'12'2008
I, Przychody z lokat 1041
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 104
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0
5. Pozostale 0
I1. Koszty Subfunduszu 1,098
1. Wynagredzenie dla towarzystwa 492
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0
3. Optaty dla depozytariusza 65
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 32
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 139
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu v
8. Uslugi prawne 10
9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 17
10. Koszty odsetkowe 333
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéei 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostale 8
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (I1 - IIT) 1,098
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -994
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -46,120
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -33,963
- z tytulu réznic kursowych: 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -12,157
tym:
- z tytutu rdznic kursowych: 0
VII. Wynik z operacji (V +/-VI): - -47,114
] -31.10

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w PLN)

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 28.26
inwestycyjny (w PLN)

*) Fundusz i Subfundusz rozpoczal dzialalnosé 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjy dodatkowa, ktére stanowia integralna cze$é sprawozdania

finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MCL PRIVATE VENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCE TECHVENTURES 1.0

{w tysigcach zlotych za wyjntkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartoéei aktywiw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje zestawienia _nhian w aktywach netto (w tys. PLN}

07.01.2008-
31.12.2008 r.*%)

1. Zmiana wartoici akﬁwéw netto:

1. Wartosé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: «47,114
a) przychody z Jokat netto -0%4
b} zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia iokat -33,563
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysky (straty) z wyceny lokat -12,157
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -47,114
4, Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem}), w tym:
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zyskn ze zbycia lokat _0]
¢) z preychodéw ze zbycia lokat 1|
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: |11,43§]
a) emiana kapitaht wptaconego (pow igl ic kapitatu z fytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 112,436
b) zmiana kapitahs wyptaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytuhy wykupionych certyfikatow inwestyevinych) 0f
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawordawczym (3 - 4 +/- 5) 65,322
7, Warto§é aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 65,322
8. Srednia warto§é Aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 54,014
1. Zmiana liczby certyfikatiw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w akresie sprawozdawczym, w fym: 1,515,037
a) liczba wydanych certyfikatow inwestyeyjnyeh 1,515,037
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0]
¢) saldo zmian 1,515,037
2, Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczgtku dzintalnoei Subfunduszu, w tym: 1,515,037
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1,515,037
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0
c) saldo zmian 1,515,037
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 1,667,336
1. Zmiang wartokci aktywdiw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny na koniec poprzedniego okresy sprawozdawczego (w PLNJ*) g
2. Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny na koniee biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) 43.12
1. Procentowa zmiana wartodci akiywdw netto na_certyfikat inwestycyiny w_okresie sprawozdawezym (w PLN)**) -54,12%)
4. Minimalna warlo$é aktywéw netio na certyfikat imwestycyjny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 43.12
Data wyceny 31.12.2008
5. Maksymalna wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresic sprawozdawczym (w PLN) 01.91
Data wyceny 14,01.2008)
6. Wartodc aktywow netto na certyfikat inwestyeyiny wedhig ostatnie) wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 43.12
Data wyceny 31.12.2008
7. Rozwodniona wartoié aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 39,18
IV. Proceatowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartoici aktywdw netto w skali roku, w tym: 207.24%)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzysiwa 92,86%%)
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00%)
3. Procentowy udzis} oplat dla depozytariusza 12,27%)
4. Procentowy wdziat optat zwigzanych = prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 6.00%)
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresio rachunkowodci 26.24%|
0.00%

€. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

*) Fundusz i Subfundusz rozpoczat dzistainosé 07 stycznia 2008 roku,

**} Do wyliczenia procentowej zmiany wartosei aktyw6w nefto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skall roku) zostala
przvigte wartosé certyfikatu inwestycyjnego na 31.12.2008 r. oraz wartoéé certyfikatu inwestycyjnege w dniu pierwszej wyceny w wysckosci

9|91 zt, ktora miala miejsce w dniu 07.01.2008 roku.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objainiajacymi oraz informacja

dodatkows, ktére stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego,

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH VENTURES
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MCIL. PRIVATE VENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0

(w tysigcach zlotych)
Pozycje rachunku przeplywéw pienigZnych (w tys, PLN) 07'01'2003?)]'12'2008
A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej (I-II) -28,713
1. Wplywy 67
1} Z rytutu posiadanych lokat 33
2) Z tytutu zbycia slidadnikdw lokat 34
3} Pozostate 0
1. Wydatki 28,780,
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2} Z tytuhu nabycia skladnikow lokat 28,170
3) Z tytuty wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 326
4) Z tytuhs wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0
5) Z tytutu optat dla depozytariusza 59
6) Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfunduszu 30
7) Z tytulu oplal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 2
8) Z tytuhu ushug w zakresie rachunkowodci 113
9) Z tytulu ushug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0
10) Z tytuhu ustug prawnych 9
11) Z tywlu posiadania nieruchomosci 0
12} Pozostate 71
B. Przephywy §rodkéw pieniginych z dzialalnoscei finansowej (1-11) 28,713
1. Wplywy 29,083
1) Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 19,415
2) Z tytuhs zaciagnigtych kredytow 9,668
3) Z tytuhs zaciggnigtych pozyczek 0
4) Z tytudu sptaty udzielonych pozyczek 0)
5) Odsetki 0
6) Pozostale 0
1. Wydatki 370
1) Z tytutw wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0
2) Z tytulu splat zaciggnictych kredytow 0
3) Z tytutu splat zaciggnigtych pozyczek 0)
4) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
5) Z tytutu wyplaty przychodow 0
6) Z tytuhu udzielonych pozyczek 0
7) Odsetki 295
8) Pozostale 75
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych 0
D. Zmizna stanu $rodkéw pienigznych neto (A+/-B+/- C) 0
E. $rodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na poczytek okrese sprawozdawezego [1)
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniee okresu sprawozdawezego (
E+/-D) 0

*} Fundusz i Subfundusz rozpoczal dzialalnosé 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy rachunek z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowaé Iycznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz ind
ktore sianowig integralng czedé sprawozdania finansowego.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH VENTURES
10



NOTY OBJASNIAJACE:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
MCIL.TechVentures 1.0

(w tys. PLN)
Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia, 2 zastosowaniem efektywnej stopy procentowei.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu,

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzienh wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartofci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedltug ceny nabycia. Skladniki Tokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i innc koszty zwiazane z jego otwarciem pomnicjszaja niczrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu olrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym facznic
i prezentuje lacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,,najdrozsze sptzedaje sig jako picrwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoscei
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigeciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuly, ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto, Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartodciowego, ujmuje sig w pierwsze]j kolejnosei nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MC1 TECHVENTURES 1.0
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15.

16.
17.

18.

20.

21

22

23.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw,

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokesci kapitatu akeyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akgji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kiorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla dancj waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

. Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku

z wycena érodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazafi w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Subfunduszu obejmuja w szezegblnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazaft w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efcktywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomodci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
adpowiednio w pozycji naleznodci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki, Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosziéw zawiera pozycje w wysokosdci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosc ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasic
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:00 czasu polskiego, o kt6rej pobicrane sa ostatnic

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowang]

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartodcia godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCI TECHVENTURES 1.0
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3.2, wartodé dluznych papieréw warlodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

3.3. Warto$é godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynkw moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosei
skiadnika lokat za pomocg powszechnic uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wyceny spolek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowigce lokaty Funduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostepnych, najbardziej aktuslnych bilanséw i rachunkéw zyskéw i
strat tych spélek a takZe w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od wycenianych
spolek, przy zaloZeniu, Ze otrzymane dane i informacje sa rzetelne, prawidlowe i zostaly przekazane
zgodnie z najlepszq wiedza Zarzadéw wycenianych spotek. Bilanse i rachunki zyskow i strat bedace
podstawa wyceny spolek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4. W przypadku papieréw wartodciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku, W przypadku aklywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartodciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

7. $rodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleinosci i zobowiazania wykazuje sig w walucic,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosciw okresie sprawozdawezym
Nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowodei w okresie sprawozdawczym.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCI TECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA:
MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawezy!
Fundusz | Subfundusz rozposzal dzistalnoéé w dniu 7 stycznia 2008 . Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sporzadzanym przez Fundusz : Subfundusz

2. Informacie o znaczacych zdarzeniach, jakic gpity po dniu bil ym, A ni injgnych w sprawozdaniu finansowym;

W zwizzku ze spelnieniem pracz spbike Geewa s.r.o. warunkéw umowy inwestyeyinej, subfundusz MCIL TechYentures 1.0 na WZW edhytym w dniu 11.12.2008 r. dokonat
podniesienia kapitalu w czeskiej spélce. Zgodnie z zapisami uchwat Walnego Zgromadzenia zatwiordzone udzietenie doplaty na kapital wiasny Geewa s.1.0. prage wapdinika
subfundusz MCL TechVentuzes 1.0, do wysakosci 550.000,- EUR. Doplats powinna byé zrealizowana w dwoch ratach po 275.000,- EUR, przy czym pierwsza mata bedzie
platna do 17.12.2008 a druga rata do 15.04.2009, Subfundusz zrealizawat pierwsza ratg doplaty w ww. terminie, zad na dzief publikacji niniejszego sprawozdania druga rata
nie zostata wyplacona do spétki.

3. Réinice pomigdzy danymi njawnionymi w sprawoezdaniu finansowym i w perdwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i epublikowanymi

sprawozd T ymi;

Fundusz i Subfundusz rozpoczal dziatalnosé w dniu 7 stycznia 2008 1.

4. bokonane korekiy bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphyw wywolanych tym skutkéw finansowych na syruacje majgtkowa i finanaows, pynmosé
oraz wynik z operacji | rentownoié Subfunduxzu:

) Informacin o preypadiach informowania uczeatnikéw o korekiseh wyceny aktywéw netlo nz certyfikar inwestycyjoy:

dniu 17 wrzeinia 2008 r. zostata przeprowadzona korekta warlofei aktywdw netta na certyfikat inwestycyjny dla Subfunudszu MCI TechVentures (zwanym dalej
Subfunduszem) funduszu MCI Fundusz Inwestycyiny Zamknigty na dzief 30 czerwca 2008 .

W wyniku preeprowadzonej korekry wartodci aktywdw netto na ceryfikat inwestycyiny ulegla zmianic w nastepujacy sposéb:

cena przed korekig 48.4L; cena po kotekeie 47.76

Przyezyna korekty wariogoi sktywow netto na certyfikat inwestyeyjny Fundusze byly nieprawidiowosci w ksiggoweniu, wykazene podozas przeplady przez audytara
sprawazdania pélrocznego Funduszu. W wyniku przeprowadzonej korekty. interes uezestnikow Funduszu nie zostal naruszony, poniewat skarygowana wartos¢ aklywow na
certyfikal imvestycyjhy tie byla podstawa wydania i wykupn ceryfikatdw inwestycyjrych.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transnkeji zawieranych pryez Subfundusz:

Nie wystapily preypadki nierozliczenia sig transakcii zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzied podpisania sp: dania fi ego Fund i Subfund nie wystgpuje niepewno$t co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnodci. W zwigzhkn z

tym sprawozdanie finamsowe nie zawiers zwiyzanych z ty kwestig korekt,

Sprawozdanie finansows zestato sporzadzone przy zalozeniu kantynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz w dajacej sig przewidzied przysztodci stad brak jest
karekt zwigzanych 13 kwestia,

6, Inne informacie niz wakazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposib wplyngé na oceng sytuac)i majgikowej, finunsowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Po dniu bilansowyms dokonano przydziatu certyfikatow inwestycyjnych serii E w ilogci 152,299, Przydzial centyfikatow inwestycyjnych miat miejsce w dniu 14.01.2009 roku.

Progzam opeji managerskich w S4E S.A.

Na snacy Aneksu nr 3 do Umowy [nwestyeyjiej z 03.06.200) r. podpisaneyo 05.06.2007 r., Uchwal Rady Nadzorczej spotki nr 01/G1/2008 1 02/01/2008 z dnin 02.01.2008 1.
w spélce S4E SA zostal wprowadzany Program Motywacyjny,

Program Motywacyjny chejmuje 67.469 sztuk akeji nalezacych do subfunduszu MU TechVentures §.0 i przeznacaonych do ohjecia przez pracownikow §4E 8.A. po cenie
réwnej wartofci nominalnej, . 1,00 PLN za akejg.

Realizacja programu odbedzie sig w latach 2008-2011 w3 v h (niewykorzy pula akeji pe ie do dyspozycji Prezesa Zarzadu S4E 8 A. od 01.01.2012 do
31.12.2015 v}, przy czym ghéwna | transza programu zostala juz zrealizowana w 2008 r.;

a. [ transza obejmujaca 33.735 akeji {zrealizowana 16.10.2008 r.)

b. 1l transza — 16,867 akeji

. Wl transza — 16.867 akcji

Warunki przyznania IT i I transzy opéi 54 nastgpujage:

a, H transza - Srednia wycena rynkowa akcji Spédki wynikajaca z cen zamknigeia na regulowanym lub nieregulowanym rynku GPW z okresa ostatnich szedein miesiecy
przekroczy wielkoé mniejsza z dwich wanofci; 25.000.000 PLN oraz wartodei PI1 wyliczanej ze wzoru:

Pl = 25.000.000 PLN x NCIn/NCIO

Gdzie:

NClIn oznacza sredni poziem indeksu NClndeks z danego dnis, rozumiany jako irednia arytmetyczna kursdw zamknigcia z okresu oslathich szesciu miesigcy;

NCID gznacza $redni poziom indeksu NCIndeks 2 dnia rozpoczgeia programu, rozumiany jaka érednia arytmetyczna kurséw zamknigcia z okresu ostamich szedciu miesigey
b. 1 transza — érednia wycena rynkowa akgji Spotki wynikajaca z cen zamknigcia na regulowanym lub nieregulowanym rynku GGPW z okresu ostatnich szeéeiu miesigey przek

PIEl = 35.000,000 PLN x NCIn/NCIC
Na dzied publikacji niniejszego sprawozdania szacawana wartodé zobowigzania warunkowego subfunduszu MCL TechVentures 1.0 z tego tytudu wynosi ok. 185 tys. PLN

1 poczatkowa program opcjl dotyczyt akeji nalezqcych do MCI Management S.A. - obowinzki wynikajace z programu zoslaly przeniesione na MC!.TechVentures 1.0 na mocy
porazumlenia z dnia 10.10,2008 r.; akcje S4E nalezqcs do MCH ] S.A. zoslaty przeniesionia do subfund 13.12.2007 r.

MC] PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ EUROVENTURES
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MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH,

SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

Podpis osoby sporzqdzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracii | Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Pod pisy ostb reprezentujgeych fundusz:

Konrad Sitnik
Prezes Zavzgeiiu MCT Capital TFTS .4,

Tomasz Czechowicz Beata Stelmach
Crionck Zarzquu MCI Capital TFI 5.4, Czlonek Zarzadu MCl Capital TFF S.A.
Roman Cisek

Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.4,

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiyg ruchunkowych:

Jarcstaw Orlikowski

Predes Zarzqdu PraService Agent Transferowy 8p, z .0,

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH VENTURES

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2009 .



MC1 Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycy] nych
Spotka Akcyjna

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH.
SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

Padpis ssoby spregdzaigoef sprawozdagie:

fiena Dewsszek
Divecktor Deparfamenitt Admimisiracyi § Wyveny Akppetw ProService Agant Tramsferowy Sporoon

Padpisy os6h represeninjaiych fundnss
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Roman Cack A s

Cotonek Furzgidn MCH Capical TF1 8.4,

Pougpis osohy odpowiedzinlne} 28 prowadzenie ksing pachukowyeh

Jurostaw Cirlikieskd
Proces, fuvsady ProService Agent Transferowy Sp. & oo
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MCE PRIVATE BQLITY FURDUSE INWESTYOYINY FAMEMIETY AKTYWOW MIEMBLICZNYUH, SUBFUNLASL TECH VENTURES



