MANAGEMENT

I podsumowanie Q1 2010 .



ZREALIZOWANE WYJSCIA Z INWESTYCJI:

S4E, One-2-One

WYNIKI FINANSOWE

Skonsolidowany zysk netto za Q1 2010: 22,5 min zt, AUM na koniec roku: 436,3 min zit;
Srednioroczna stopa zwrotu netto (IRR) inwestycji z catego portfela od poczatku 1999 r.: 21,32%

OSIAGNIECIA SPOLEK PORTFELOWYCH

Wyniki, nagrody, wyrdznienia, ABC Data w drodze na gietde

DALSZE PLANY NA ROK 2010

Nowe inwestycje, nowe fundusze, planowane wyijscia

Q1 2010: Spotki kwartatu:

S4E 0ne-2-:0Nne
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storage 4 enterprise




"] peine wyjicie z S4E

S4E

storage 4 enterprise

laczna wartos¢ wszystkich transakcji wyjscia: 11,3 min PLN

IRR na catej inwestycji: 16,7%




pelne wyjscie z S4E

2000 - zatozenie S4E

2001
- inwestycja MCI (4 min PLN), starf-up
- pierwsze kontrakty (Legato, EMC, ADIC)

2006 - buy-back akcji

2007 - IPO na New Connect (IRR dla MClI = 35%)

2009

- I miejsce w rankingu Pulsu Biznesu spotek o najnizszym
wskazniku PEG notowanych na NewConnect

- rozpoczecie zorganizowanego procesu sprzedazy z
wykorzystaniem doradcy

2010 - MBO i catkowite wyjscie MCI z inwestyciji (IRR na
catej inwestycji = 16,7%)




scia z One-2Z

0ne-2-0ne

lgczna wartos¢ wszystkich transakcji wyjscia: 23,0 min PLN

IRR na catej inwestyciji: 103,3%

styczen 2010 - MBI (akcje nabywa Piotr Majchrzak, byty prezes MNI)
kwiecien 2010 - wyjscie MCI z wiekszosci pakietu akcji do inwestorow finansowych




wyjscia z One-2-One

2001 - zatozenie spotki One-2-One
2002 - inwestycja MCI (537 tys. PLN), start-up

2003 - One-2-One liderem w mobilnej obstudze mediow

2004 - kontynuacja dynamicznego wzrostu (roczna
stopa wzrostu sprzedazy w okresie trzech lat
przekracza 100%)

2009 - TVP podpisata z O20 dwuletnig umowe na
obstuge ruchu Premium SMS o wartosci 60 min PLN

2010

- styczen — MBI (prywatny inwestor: Piofr Majchrzak)

- kwiecien — wyjscie MCI z wiekszosci pakietu akcji
do inwestorow finansowych
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ABC Data - przygotowania do IPO

_ strategia po IPO:
maj 2010 M&A w regionie

publiczna oferta CEE - budowa

sprzedazy akciji re_gionqlnego
lidera rynku

LIDER POLSKIEGO RYNKU DYSTRYBUCJI

= 41 mInPLN = zysku netto spotki(2009)

= 30minPLN = zysku netto grupy kapitatowej (2009)
= 58 mInPLN = EBITDA

= splacone = finansowanie mezzanine z BRE Banku SA




planowane IPO

czterech kandydatow do IPO na GPW / NewConnect
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- Travelplanet i Invia
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Travelplanet i Invia

podpisanie listu intencyjnego

30 marca 2010 r. -

Wiecej informaciji nt. listu intencyjnego znajduje sie w
RB 12/2010 Travelplanet:
http://www.relacje.travelplanet.pl/index.php/pl/material/1031.html

konsolidacja rynku e-travel CEE -

utworzenie wiodqgcej grupy e-fravel w

regionie - najwiekszej i najoardziej

dochodowej firmy Swiadczqcej tego
typu ustugi w CEE, prowadzgcej interesy

w wielu krajach na rynkach

odpowiadajgcych rynkom

obstugiwanym obecnie przez strony, lecz

W szerszym zakresie oraz na innych

rynkach

rozwdj poprzez dalsze akwizycje i

konsolidacje rynku CEE

maksymalizacja wartosci grupy poprzez

wymiane know-how, osiggniecie korzysci

wynikajgcych z efektu skalii
wykorzystania synergii oraz zastosowania

najlepszych praktyk z obu organizaciji i

do$wiadczenia:

* wykorzystanie najlepszych praktyk
stosowanych przez obie spdotki w celu
zwiekszenia efektywnosci kosztowej;

« opracowanie wspolnych rozwigzan IT
w celu wspierania wzrostu i uzyskania
przewagi konkurencyjnej

transparentnosc i ptynnos¢ wynikajgca z

obecnosci na GPW



fundusze zarzadzane

g AUM = 436,3 min zt
obecnie przez MCI

warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem: 125,9 min PLN*

obszar sektorowy: Internet, TMT, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe, e-commerce;
strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu/ekspansii;

przedziat inwestycji: 1,5 -5 min EUR

warto$¢ aktywoédw pod zarzgdzaniem: 224,3 min PLN**

gm c I obszar sektorowy: TMT, ustugi finansowe , e-commerce i dystrybucja, BPO, czyste technologie
strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu i ekspansiji; buy-outy

EUROVENTURES przedziat inwestycji: 5-25 min EUR

warto$¢ aktywodw pod zarzgdzaniem: 8,2 min PLN*
obszar sektorowy: ochrona zdrowia, rynek ustug medycznych, biotechnologia;

strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu (ochrona zdrowia); kapitat zalgzkowy (technologie
medyczne i biotechnologial);

orzedziat inwestyciji: 0,2 — 1,0 min EUR

wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem: 40 min PLN***

HEL'X obszar sektorowy: Internet, oprogramowanie (ustugi, wdrozenia, integracijal),
VENTURES technologie mobilne (B2B); FUNDUSZ

KAPITALOWY

PARTNERS FIZ sTroTegm mwes’rycyjno spotki na etapie zasiewu i start-up;

warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem: 19,2 min PLN*
aktywa alternatywne; minimalny prog inwestycji - 40.000 EUR
zarzgdzajgcy: Robert Nejman, Dorota Nejman i Dariusz Kowalski

obszar sektorowy: rynki akcji na catym Swiecie, rynki najwazniejszych towardéw, rynki walutowe,
instrumentow; fundusz nie dziata na rynkach nieruchomosci oraz inwestycji typu PE

strategia mwes’rycyjno 05|qgonle s’ropy Zwrotu znoczme przekraczajgcej oprocentowanie
hi k

oficjalna wycena ksiegowa aktywdw netto funduszu na 31 marca 2010 .

oficjalna wycena ksiegowa aktywow netto funduszu + wartos¢ pakietu akcji ABC Data bedqcych w posiadaniu Grupy
MCIna 31 marca 2010r.

wartos¢ petnego commitmentu inwestycyjnego funduszu




obecny sktad portfela inwestycyjnego

funduszy zarzadzanych przez MCI
-1 — "
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nowy Investment Partner - Jacek Murawski

Jacek Murawski wspiera MCI swoim bogatym doswiadczeniem
menadzerskim i szerokg wiedzg na temat nowych technologii i rynku
telekomunikacyjnego

uzupetnia kompetencije obecnego zespotu w zakresie rynku
telekomunikacji i ustug mobilnych — sg to doswiadczenia szczegdinie
cenne, w kontekscie bardzo bogatych perspektyw rozwoju rynku Internetu

mobilnego

przed objeciem pozycji Investment Parthera w Grupie MCI byt prezesem
zarzgdu czotowego polskiego portalu internetowego, Wirtualnej Polski, a
wczesniej cztonkiem zarzgdu i CFO PTK Centertel, gdzie odpowiadat
rowniez za finanse i strategie najwiekszego polskiego operatora
komodrkowego (Orange/PTK Centertel)

petnit takze funkcje: dyrektora finansowego Tchibo, gtdbwnego ksiegowego
w Polkomtelu, cztonka zarzgdu i kontrolera finansowego Polskich Ksigzek
Telefonicznych oraz dyrektora finansowego w Bantex

w MCI odpowiada za nowe inwestycje (pozyskiwanie firm z sektorow
Internetu, telekomunikacji, mediéw i nowych technologii) i rozwdj nowych
funduszy w portfelu MCI; dzieki jego wiedzy oraz doswiadczeniu, spofki
portfelowe bedq w stanie przyjg¢ najwyzsze standardy wspierajgce
budowe ich wartosci

absolwent SGH (Finanse i Rachunkowosc¢) oraz WSB/HEC (EMBA); posiada
prawie dwudziestoletnie doswiadczenie w zarzgdzaniu spotkami w réznych
sektorach i na roznych etapach rozwoju




w min zi Q1 2009 Q1 2010
JEDNOSTKOWY WYNIK NETTO MCI 7.0 22,2 +217,3%

SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO MCI 8.4 22,5 +166,9%

SUMA AKTYWOW SKONSOLIDOWANYCH

SUMA SKONS. AKTYWOW NETTO MCI +34,5%

Na wyniki Grupy MClw Q1 2010 r. istotny wptyw miaty:

o znaczgcy wzrost wartosci certyfikatow subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. posiadanych przez MCI

o zrealizowane przychody z zarzgdzania funduszami, ktére skutkowaty

osiggnieciem skonsolidowanego zysku brutto na sprzedazy w wysokosci
1,85 min zt

W Q1 2010 r. MCI osiggneta na poziomie skonsolidowanym wynik netto,
ktory realizuje w ponad 33% ogtoszonq prognoze wyniku na rok 2010.



STRUKTURA AKTYWOW GK MCI NA 31.03.2010
w podziale na fundusze

MCl.TechVen
tures 1.0.
33,3%

MCI.EuroVen
fures 1.0. MCI.BioVentu
60,6% res FlZ
2,2%

Helix

pozostate Ventures
aktywa Partners FIZ
3,8% 0.1% i
STRUKTURA PASYWOW GK MCI NA 31.03.2010

zobowigzania
z tytutu emisji
obligaciji
12,2%

/ pozostate

kapitat wtasny zobowigzania

84,3% - \ | dtugotermino
we

1,9%

zobowigzania
krotkotermino
we*
1.5%

* po uwzglednieniu sptaty zadtuzenia do Immoventures Sp. z 0.0. w dniu 07.04.2010r.



akcje MCI na gietdzie 01/01/10 - 30/04/10
-1

» kapitalizacja: 318.346.486 PLN
» wzrost kursu od najnizszego poziomu w 2010r. (4,91 zt — 6,72 PLN): 37%
« catkowity obrét od 01/01/10: 504,1 min PLN
+ Sredni obrot w czasie sesji: 6,1 min PLN
kurs (Zi) obroty (min =)
7 .20 - 45
" 4D
675 - - a5
6,00 ™ s
450 7 | | | |
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dane na 30 kwietnia 2010 .



akcjonariat

Tomasz
Czechowicz

i Immoventures
Sp. Z 0.0.

W dniuv 07/04/10, w ramach
rozliczenia nabycia
dodatkowych akcji ABC Data
SA, Immoventures Sp. z 0.0.
jednorazowo objeta pakiet
4.597.250 szt. nowo
wyemitowanych akcji MCI
Management SA o wartosci
23,4 min zi. Aktualnie akcje
te sg w trakcie rejestraciji

w KRS.

pozostali
(w tym m.in.:
Polsat OFE,
Pekao OFE,
Nordea OFE,
BZ WBK AIB AM) stan na dzied 30/04/10



MCI na tle konkurenciji

Pierwszy tego typu ranking stworzony przez Red Herring

200 finalistow wytoniono po starannym zbadaniu dokonan ponad

tysigca funduszy inwestycyjnych dziatajgcych na catym Swiecie.

MCI Management SA znalazt sie w tym prestizowym towarzystwie m.in. 20 0 9

dzieki wynikom, jakie spotka osiggneta za ostatnie dziesiec lat

W okresie od 01.01.1999 do 31.03.2010 MCI Management SA
dostarczyt stope zwrotu netto (net IRR) na poziomie 21,32%*

i uplasowat sie w czotowce europejskich funduszy private .~

equity. o

wyniki europejskich funduszy PE/VC .
uvtworzonych w latach 1980-2007 /

zagregowany Sredni IRR dla gérnego
IRR (%) kwartyla (%)

private equity 11,7% 23,5%

\

N
Zrédto: Thomson Financial na zlecenia EVCA; baza zawiera tgcznie 1215 europejskich fuhd\uszy
Powyzsze dane dotyczg okresu 1980-2007; nie dysponujemy bardziej aktualnymi oficjalnymi  “~

informacjami. W zwigzku z zawirowaniami na smeowych rynkach flnonsowych W 2008 nalezy “.

spodziewac sie, ze zagregowane dane dotyczqgce $Srednich stép zwrotu za ostatni rok ulegty AN
pogorszeniu. s

N\

* Srednia stopa zwrotu netto z catego portfela MCl Management S.A. w okresie 01.01.1999 - <

31.03.2010 (suma petnych i czesciowych wyjs¢ oraz wyceny ksiegowej portfela na dzien
31.03.2010).
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Q1 2010 w spotkach portfelowych

B AT &

o 30/04/10 KNF zatwierdzita
prospekt emisyjny Spofki

o nagroda EMEA Channel
Academy 2010 przyznana w
uznaniu doskonatosci w
dystrybucii

e

o akwizycja Styl.Media Sp. z 0.0.,
(wydawca life style’'owego
portalu internetowego dla kobiet -
Styl.fm) - spofki, ktdra osiggneta w
2009 r. ponad 2 min zt
przychodow ze sprzedazy oraz
376 tys. zt EBITDA

v Telecom Media

o przygotowania do rozpoczecia
procesu wprowadzania spotki na
gietde

) Genomed

o przygotowania do rozpoczecia
procesu wprowadzania spotki na
NewConnect

o) naviexpert

o Ztota Antena Swiata

Telekomunikacji w kategorii
Ustuga Roku 2010



prognoza na 2010 r.
—

wzrost skonsolidowanego
wyniku netto MCI o
ponad 51% w stosunku do
zrealizowanego wyniku w
roku 2009

GK MCI na koniec
2010 bedzie
zarzgdzac aktywami o
wartosci ponad 545
mIn PLN (wliczajgc .
petny committment
inwestycyjny funduszy

zarzgdzanych na ‘

poczqtku br.) dochody osiqgane z skonsolidowa ny

tytutu zarzgdzania . .
. funduszami wynik finansowy
wzrost wartosci PR
P posiadanych netto spotki na
aktywow .
inwestycyjnych 2010r.:

67.0 min zi

Komentarz do prognozy zostanie zamieszczony w raporcie
za Q2 2010 (po IPO ABC Daty)



nowe inwestycje

MCl.TechVentures

* frwajg prace nad nowymi inwestycjami na tgczng kwote do 25 min PLN
* focus: mobile, e-commerce, digital entertainment

MCI.EuroVentures

e frwajqg prace nad nowymi inwestycjami na tgczng kwote do 50 min PLN
e focus: TMT, BPO, dystrybucja/e-commerce w Polsce

MCI.BioVentures

* frwajqg prace nad nowymi inwestycjami na tgczng kwote do 10 min PLN
* focus: biotechnologia, farmacja, ustugi medyczne

Helix Ventures Partners

TASHELIX
VENTURES * frwajg prace nad dwoma nowymi projektami na tgczng kwote ok. 5 min PLN
S PARTNERS Fli * focus: technologie mobilne, cloud computing

INNE PLANY

¢ planowane nowe fundusze (media cyfrowe, czyste technologie, nieruchomosci)
* MCI planuje uruchomienie dwdch nowych funduszy (Q3/Q4 2010)




prognozy odnosnie PKB Polski

OECD Marek Belka

PKB Polski moze w tym dyrektor departamentu
roku zwiekszyC sie 0 3%  europejskiego

a 2011 r.—nawet o Miedzynarodowego
3,6% Funduszu Walutowego:

Tempo wzrostu PKB Polski
w 2010 r. moze wyniesc
2,7-3%




drivery wzrostu 2010

biotechnologia mobilny cyfrowa e-commerce transakcje LBO
Internet i VAS rozrywka

@ Genomed - Telecom Media e -
_ B A T &

| ir'ltymna.pl




rynek e-commerce

225y

Wg firmy badawczej Forrester Research w 2014 r. wartos¢ amerykanskiego
rynku internetowej sprzedazy siegnie 248,7 miliarda dolardéw (o 60% wiecej w
porownaniu z rokiem 2009)

W tym okresie wartos¢ rynku bedzie rosta rocznie srednio o 10%, aw 2014 .
internetowa sprzedaz bedzie stanowita 8%. catego handlu w USA, wobec 6%
w roku ubiegtym

W Europie Zachodniej warto$¢ rynku e-commerce zwiekszy sie w latach 2009 -
2014 0 68%, z 68 do 114,5 mld EUR (ok. 11% rocznie wzrostu)

Kto zdaniem sprzedawcow ma najwieksze szanse na zdobycie
rynku e-handlu w Polsce?

Zrodto: Sklepy24.pl, 2009 n=616

wyspecjalizowane jednobranzowe sklepy internetowe
wielobranzowe platformy sprzedazowe i aukcyjne
sklepy producentéw

sklepy internetowe duzych sklepéw naziemnych
sklepy zintegrowane z serwisami spotecznosciowymi
sklepy posiadajgce warto$ciowy kontent

inne

if‘lt}-’mﬂa e {G travelplanet.pl IN VIA.’cz domzd




rynek Internetu mobilnego
-1

Wg badania przeprowadzonego przez Mediascope Europe, 71 milionow
Europejczykdw regularnie korzysta z mobilnego Internetu.

Srednia S . .
europeijska Rosjanie Portugalczycy Belgowie Wiosi Polacy

(6,4h tyg.) (7,Thtyg.) (7,7h tyg.) (7,7h tyg.) (7,9h tyg.) (10,3h tyg.)

. kolei European Interactive Advertising Association szacuje, ze z Internetu
korzysta obecnie 52% mieszkancow naszego kraju, a 2011 r. wskaznik ten
wzrosnie do 57%, aw 2012r. - do 63%.

éna\’i““' v Telecom Media




rynek ustug i technologii mobilnych

140%
120%
100% -
80% - m subskrypcje
60% - szerokopasmowego
internetu
40% - B subskrypcje telefonii
20% - komaorkowej
. 100% | 100% 143% 110%

2008 2009

Globalny wskaznik penetraciji telefonii komorkowej (stosunek aktywnych kart SIM
do liczby mieszkancow) siegnat 66%, a na poczgtku 2014 r. wyniesie 80%; w
wiekszosci panstw uprzemystowionych wskaznik ten przekroczyt granice 100% w
2000 r.; w wielu krajach rozwinietych moze w okresie najblizszych 5-10 lat pokonac
bariere 200%.

zrédto: badanie przeprowadzone przez ABI Research

é naviexpert v Telecom Media




rynek biotechnologii
I

Rynek polskiej biotechnologii szacowany na 600 min PLN

Niewielka liczba dojrzatych biznesowo firm w Polsce (poza Biotonem)

Rozwijajgcy sie rynek start-up’ow biotechnologicznych — potencjalne
mozliwosci inwestycji na wczesnym etapie.

A
90 —
80 —] More than 50% of Mabs sales
will originate from oncological indications
70 —
60 —
Growth rate 2007-2010
50 —
Mabs 26,2%
40 —
Other biotech 13%
30 —
small molecules 0,9%
20 —
10— - Monoclonal antibodies Mabs
- Other biotech drugs

07 v
2004 2007 2010 /9 JCI lumed




zastrzezenia

Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze Spotki
MCI Management SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne.




MCI Management SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-413 Warszawa
tel. +48 22 540 73 80, faks +48 22 540 73 81

e-mail; office@mci.eu

WWW.MCcCi.eu



