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2015 KPI - NAV na akcje wzrdst 0 14% y/y

MCI

KPI 31.12.2015 31.12.2014 zmiana
kurs MCI* 11,51 10,23 13%
liczba akgji 61 779 619 62 732 377 -2%
aktywa netto (NAV) w min PLN 1154,6 1032,4 12%
NAV/akcje 18,69 16,46 14%
P/BV 0,62 0,62 0,0%
zobowigzania (obligacje + kredyty) w min PLN 230,7 165,6 39%
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w min PLN 60,3 15,3 295%
zobowigzania netto w min PLN 170,4 150,4 13%
Dtug netto/NAV** 14,8% 14,6% 1%
FOPEX/NAV 1,46% 2,03% -28%
« * Kurs akcji MCI na dzief 21 marca 2016 r. wynosit Komentarze:

11,33 PLN za akcje *  Kurs gietdowy wzrost o 13 % w stosunku do konca

* ** Dtug zewnetrzny (obligacje i kredyty)
skorygowany o wartos¢ srodkow pienieznych iich
ekwiwalentéw

poprzedniego roku.
* Liczba akcji zmniejszyta sie w zwigzku z umorzeniem

952.758 akcji wtasnych dokonanym w biezgcym roku.
* NAV/akcje wazrdst
poprzedniego roku.
*  P/BV nie zmienit sie istotnie w stosunku do zesztego roku.
* Dtug netto/NAV nie zmienit sie istotnie w stosunku do
poprzedniego roku.
*  FOPEX/NAV utrzymuje sie na bardzo niskim poziomie —
spadek w stosunku do zesztego roku z 2,03% do 1,46%.

o 14% w stosunku

do konca



Wyniki Funduszy z perspektywy MCI m [:I

Stopy zwrotu funduszy Struktura aktywow MCI Capital
Wartos¢

Pozycja bilansowa w min PLN Udziat %

m c I o o Inwestycje w jednostkach zaleznych (Cl) 1095,9 78,4%
. 28,12 % 6,4A) Certyfikaty inwestycyjne 185,4 13,3%
FUROVENTURES Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60,3 4,3%
Private Equity Managers 41,7 3,0%

m E I 14,37% 12,4% Naleznosci 6,3 0,4%
TECHVENTURES Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochod. 3,6 0,3%
Udzielone pozyczki 2,3 0,2%

|III m c I n/d 7’2% Instrumenty pochodne 1,8 0,1%
CreditVentures Rzeczowe aktywa trwate 0,3 0,0%
*$rednioroczna stopa zwrotu Aktywa razem 1397,7 100%

Sktadniki wyniku MCI (121 min PLN) Zmiana wartosci Cl Funduszy (131 min PLN)
podatek dochodowy 1,7
saldo ppo/pko 1,9 62
koszty operacyjne -5 6 [ 46

koszty finansowe -11,2 [

przychody finansowe 7,0

wyc. instr. pochodnych -7,0 |: n -

zysk z inwestycji 133,1 MCI.EV MCI.TV MCI.CV HVP




Stan sSrodkdow pienieznych w MCl i jednostkach powigzanych z MCI (w min PLN) ITI [:I

2015 YE
udziat MCl udziat MCI 2014 YE

Nazwa podmiotu 2014 YE 2015 YE 2014 2015 (udziat (udziat zmiana
wart.) wart.)
MCI Capital S.A. 15 60 100% 100% 15 60 45
Subfundusz MCl.EuroVentures 1.0 3 98 99% 93% 3 91 88
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 32 29 72% 64% 23 19 -4
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 11 18 100% 100% 11 18 8
Helix Ventures Partners FIZ 0 12 50% 50% 0 6 6
Internet Ventures FIZ 4 16 53% 58% 2 9 7
Pozostate spotki 1 1 100% 100% 1 1 0
RAZEM: 66 234 55 205 150

Stan srodkéw pienieznych (min PLN)

95

2013

446

W marcu 2016
stan srodkow
pienieznych w

Grupie
205
przekroczyt
Sprzedaz INVIALCz 400 min PLN

55

2014 2015 03.2016



Dekompozycja WAN Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 (dane w min PLN) ITIQI

CAPLY
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WYCENA PORTFELA WIERZYTELNOSCI SRODKI PIENIEZNE| NALEZNOSCI I INNE ZOBOWIAZANIA WAN 31.12.2015
ICH EKWIWALENTY AKTYWA



Dekompozycja WAN Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0 (dane w min PLN) ITIQI

CAPLY

98 1 -48

824

44
71

657

WYCENA PORTFELA WEKSLE CERTYFIKATY SRODKI PIENIEZNE | NALEZNOSCI | INNE ZOBOWIAZANIA WAN 31.12.2015
INWESTYCYJNE ICH EKWIWALENTY AKTYWA



Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych w bilansie MCI ITI [:I

CAPITAL SA

WAN . Liczba WAN/CI Licz!:)a cl . Udfi?' W.arto.sié cl
zarejestrowanych w posiadaniu  wartosciowy w bilansie MCI
[min PLN] Cl [tys. szt.] [PLN/CIL \rci tys. szt.] MCI [min PLN]
dane w tys. PLN : : ° :
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 940 4 448 211,32 2 837 59% 558
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 824 18 44 587,89 17 93% 767
MCl.CreditVentures 2.0 FIZ 184 25434 7,25 19 434 76% 140
Internet Ventures FIZ 59 439 767 0,13 255 243 56% 33
Helix Ventures Partners FIZ 22 450 764 0,05 225 382 51% 11
RAZEM: 2029 920431 502 912 1510
"""" L }usyspPN
‘1 WARTOSC ZOBOWIAZAN W BILANSIE
519 tys. PLN ~ FUNDUSZY
2
"2 ROZNICA MIEDZY WAN A WARTOSCIA Cl W
~ BILANSIE MCI WYNIKA Z FAKTU, IZ MCI NIE
JEST 100% INWESTOREM WE WSZYSTKICH
FUNDUSZACH
AKTYWA WARTOSC AKTYWOW WARTOSC ClI

FUNDUSZY NETTO FUNDUSZY W BILANSIE MCI



Wycena portfela MCl.TechVentures 1.0

MCI

- Posiadany % Skumulowana . Czesciowe
Inwestycja (000 PLN) kapitatu wartoéé nabycia Dywidenda Wyjécie Metoda wyceny
Wartos¢ udziatéow MCI Wartos¢ opcji Razem
Digital Avenue SA 30,91% -1622 0 643 904 nd 904
Optizen Labs S.A. 50,58% -14 457 0 4285 1381 nd 1381 Ceny rynkowej
windeln.de AG 5,10% -34 154 0 32850 59 340 nd 59 340
GMZ.co Sp. zo.0. 46,90% -5245 0 0 5246 nd 5246 . " , )
Ostatniej transakcji porownywalnej
Auctionata AG 9,28% -40 214 0 0 60 056 0 60 056
INVIA.CZ a.s. 83,28% -43 052 20 020 17 484 229112 0 229 112
Geewa a.s. 48,94% -12 453 0 147 9 557 264 9821
Morele.net Sp. z 0.0. 45,45% -10 000 0 0 42 334 nd 42 334 Poréwnawcza
21Diamonds GmbH 2,79% -2 391 0 0 333 0 333
Answear.com 30,76% -27 012 0 0 33214 1622 34 836
NaviExpert Sp. z o.0. 54,01% -1801 0 0 9279 7 829 17 108 DCF
Biotech Varsovia Pharma Sp. z 0.0 . 65,00% -3100 0 0 608 0 608
Spigcy Rycerz Sp. z 0.0. 100,00% -2907 0 0 3152 nd 3152 Skorygowanych aktywow netto
MCI.ImmoVentures Sp. z 0.0. 100,00% -0 0 0 0 nd 0
Frisco S.A. 49,12% -23 607 0 0 23 607 nd 23 607
Blacksquare Investments Limited 13,73% -81 460 0 0 84 426 8843 93 269
Travelata 28,74% -19 485 0 0 23299 1511 24810
Oktogo Holding Limited 9,03% -10 469 0 0 6 047 9834 15881
asgoodasnew electronics GmbH 10,85% -8 896 0 0 8789 929 9718
Ganymede Group Sp. z 0.0. 38,47% -25 000 0 0 25 000 0 25 000 srodkéw zainwestowanych
GT Gettaxi Limited 3,47% 71974 0 0 78 022 3540 81562 (z uwzglednieniem aktualnego kursu
Azimo Limited 7,82% -18179 0 0 18557 0 18 557 waluty)
UAB Pigu 51,00% -46 038 0 0 48 560 0 48 560
MCI Ventures Sp. z 0.0. 100,00% -7 0 0 7 nd 7
iZettle AB 1,49% -28 922 0 0 29 157 0 29157
Tatilbudur 59,75% -42 275 0 0 41 217 -412 40 805
Altarulta a.s. (SPV) 79,38% -250 0 0 250 nd 250
SUMA -574 970 20020 55408 841455 33960 875415




Struktura portfela MCl.TechVentures 1.0 wg metod wyceny ITI[:I

CAPITAL SA

[ Struktura portfela funduszu w podziale na poszczegdlne rodzaje metod wyceny ]

Cenyrynkowej 62 min.
PLN 7%

Ostatniej transakgji
poréwnywalnej 65 min. PLN
8%

Srodkow
zainwestowanych
411 min.PLN
47%

Porownawcza
316 min.PLN 36%

DCF

Skorygowanych aktywéu/:/ \
17 mIin.PLN 2%

netto 4min.PLN 0,4%



Struktura portfela MCl.EuroVentures 1.0 wg metod wyceny

. Posiadany % Skumulowana . Czesciowe
Inwestycja (000 PLN) kapitatu o e 5 e Dywidenda R Wycena na 4Q2015 Metoda wyceny
Wartos:d:(lizualow Wartosc opgji Razem
ABC Data 61,5% 119 807 86 884 32 382 242 740 nd 242 740
Indeks 24,2% 87 338 12 754 0 113 547 nd 113 547 Ceny rvnkowei
Wirtualna Polska 11,3% 60 000 0 55 136 127 764 6576 121 188 vry ]
eCard S.A. 12,0% 4 885 0 0 5032 nd 5032
$rodkéw zainwestowanych
Lifebrain AG 11,1% 42 481 0 0 43 161 208 43 369 (z uwzglednieniem
aktualnego kursu waluty)
SUMA | 314 511 99 638 87 518 532 244 -6 368 525 876
Srodkéw
zainwestowanych
43 min. PLN
8%

Struktura portfela
funduszu w podziale na
poszczegodlne rodzaje
metod wyceny

- J

Ceny rynkowej
489 min. PLN
92%




Nowe inwestycje - w 2015 roku, fundusze ktéry Cl posiada MCI Capital
wydaty na nowe projekty ponad 500 min PLN

**"ﬁ-’
- MCI
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Spearhead

bankowos$é mobilna i ptatnosci mobilne (Dotpay)

FinTech (bezgotowkowe rozliczenia transakcji ptatniczych)

platforma konsolidujaca podmioty z rynku laboratoriéw diagnostycznych

dom aukcyjny online

FinTech (transfery pieniezne online)

lider rynku akceptacji ptatnosci mobilnych w Europie i Ameryce tacinskiej

e-commerce / zamawianie taksowek online

e-commerce

lider rynku e-travel w Turcji

gry internetowe

sprzedaz odnowionego sprzetu elektronicznego

platforma B2B pomagajgca budowac publike wokdt marki czy firmy (inwestycja
w 2016r.)

internetowa poréwnywarka ubezpieczen

marketplace rynku nieruchomosci

telemedycyna (pomiar parametréw medycznych)

wsparcie rynku FMCG

marketplace badan genetycznych

platforma do tworzenia interaktywnych aplikacji

jeden z najwiekszych producent rolnych w UE

MmCI




Portfel funduszy — MCl.TechVentures m MCI
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Portfel funduszy — MCIl.EuroVentures Em MCI

EUROVENTURES

MOBILTEK

Platforma konsolidacji ptatnosci on-line w CEE
< Platforma konsolidacji laboratoriéow medycznych w SCE
ra Nowe inwestycje, z duzym potencjatem kontrybucji do

brain -y .
Tt !ea‘t!y o wynikéw w 2016 i 2017 roku.
@ 0 "
e Silny rozwdj organiczny, silny cashflow ,
INDEX:GRUP kandydat do skokowego wzrostu wartoéci w 2016.

Dojrzate aktywa z dalszym dynamicznym wzrostem , stabilna
W “ABCDATA ’ Y ym e Y

kontrybucja do performance funduszy.

wirtualna polska

NOWE INWESTYCJE PUBLIC PE
ORAZ ,,PUBLIC —TO — PRIVATE”



Ponad 600 min PLN gotéwkowych wyjs¢ zrealizowaty Fundusze w roku 2015

(warto$ci aktualizowane do dnia publikacji wynikéw)

MmCI

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

IRR 100%

wartosc¢ transakcji:
163,9 M PLN (CoC 17,7x)
okres inwestycyjny: 102 m-ce

LT

windeln.de

IRR > 80%

wyjscie czeSciowe w ramach IPO w

04.2015 .
okres inwestycyjny: 26 m-cy

W

IRR > 250%

wyjscie czeSciowe w ramach IPO w
04.2015 r. + wycena GPW na 30.06
okres inwestycyjny: 16 m-cy do IPO

invja
IRR 46 %

wartosc¢ transakgcji:
298 min PLN
okres inwestycyjny: od 2008 r.

} eBroker.pl

IRR > 60%
okres inwestycyjny: od 2010 .

IPOs

Trade sale

IRR 19%

wartosc¢ transakcji:
158,1 M PLN (CoC: 1,15x)
okres inwestycyjny: 10 m-cy

feedo

IRR > 500%

wartos¢ transakcji:
15 M EUR
okres inwestycyjny: 13 m-cy




Ponad 75% wartosci portfela stanowiag udziaty w spotkach, ktore sg w

posiadaniu Funduszy krdciej niz 5 lat.

MCI

Wiekowanie portfela — wartosciowo (min PLN)

Wiek (lata)
0-1

SUMA |

* bez Invia

MCl.TechVentures

_______________ v NN HWP SUMA
L3137 484 i 79 00 370,0
_____________ 399 i 1212 4 200 i 00 181,2
2575 1135 S 43 37 . 379,0
______________ 292 42427 4 00 i 23 274,2
_______________ o0 ...+ .90 :+ 00 + 00 0,0
640,3* 5259 | 322 | 60 12044 |
MCI.EuroVentures

1

2

10

Morele.net
KupiVip
Windeln.de

Answear

Gamedesire
Auctionata
Gett

Pigu

iZettle

Tatilbudur

2011-10-18

2012-12-12

2013-02-25

2013-09-09

2015-03-11

2015-04-16

2015-04-30

2015-07-31

2015-10-07
2015-11-06

2-5

2-5

2-5

2-5

0-1

0-1

0-1

0-1
0-1

1

2

3

ABC Data

Indeks

Wirtualna Polska

Lifebrain AG

eCard

2008-06-30 5-10
2013-05-07 2-5
2014-02-10 1-2
2015-06-26 0-1
2015-07-22 0-1



W 2016 planujemy zrealizowa¢ od 450 min do 1 mld PLN nowych inwestycji mcl

® 40 —-200 min PLN*

@MCI

TECHVENTURES

Internet Ventures

¢3—10 min PLN*

® 100 — 350 mIn PLN*

Nowe inwestycje ]

Growth
Capital —
Europai
Izrael

Buyout — L. N A 4

EUROVENTURES
Polska/CEE

Growth

pry ||| [TIC

POISka/CEE CreditVentures

Venture
Capital -
Polska

®10-30 min PLN*

= 2-3 nowe inwestycje w

MCIl.EuroVentures o wartosci tacznej od
200 do 500 min PLN

= 3-5 nowych inwestycji w

MCl.TechVentures o wartosci tgcznej do
200 do 400 min PLN

3-5 nowych inwestycji w
MCI.CreditVentures i Internet Ventures
o wartosci tgcznej od 50 do 100 min PLN

[ Planowane wyjscia i dywidendy (fgcznie ponad 440 min PLN) ]

-

v" 44,5 min PLN DYWIDENDY

o

v" 241 min PLN INVIA (zrealizowane)

v' 154,5 MLN PLN POZOSTALE

\

* Wartos¢ pojedynczej inwestycji funduszu



Rekordowa transakcja sprzedazy spotki z portfela TV INVia I'I'IQI

+241 +298
min PLN
B nvia
B Travelplanet
* Travelplanet 3M * Travelplanet Czesciowe wyijscia: ¢ Travelplanet— ¢ Invia — rekapitalizacja ¢ Invia - catkowite
PLN -inwestycja na i Invia - transakcje Travelplanet sprzedaz 100% i sprzedaz pakietu wyjscie poprzez
wczesnym etapie secondary - pre-IPO, IPO, pakietu do Mezzanine sprzedaz do Rockaway
* Invia 13M PLN (zwigkszanie post-IPO Management
- inwestycja na udZ|a’fu.poprzez * Invia - dywidenda
etapie wzrostu wykup innych y
akcjonariuszy)
28,5 ... —
-16
Inwestycja Wykupy, Czesciowe Catkowite wyjscie Rekapitalizacja Catkowite wyjscie Catkowita wartos¢
poczatkowa konsolidacja wyjscia z Travelplanet Invia z Invia wyjscia z Invia

(konsolidacja przez Invia) i Travelplanet



Gtowne parametry sprzedazy INVIA oraz historia inwestyc;ji

invja MCI

2001
Zatozenie Travelplanet

2005

IPO Travelplanet

2009
Przejecie NetTravel.cz (#3 w

Travelplanet
przejmuje

2015
Wejscie na rynek reklamy
TV, portfela produktéw

2013

— inwestycja funduszu na GPW Czechach) oraz LastMinute.sk )
MCl Techventures (#2 na Stowacji) TravelOne w Polsce o nowe destynacje
2002 2008 2011 2014
Zatozenie Invia (Czechy Inwestycja funduszu Utworzenie Grupy Invia — Konsolidacja akcjonariatu
& Stowacja) przez w Invia i ekspansja nabycie pakietu Travelplanet przez Invia —
Michata Drozda spotki na  rynek kontrolnego Travelplanet wezwanie na GPW
i pozostatych zatozycieli wegierski przez Invia



Invia — wartos¢ wyjscia w relacji do wycen w SF TV

350

300

250

200

150

10

o

5

o

Wycena INVIA (w PLN mln) vs. sprzedaz

tgczne wydatki na zakup Invia i

Travelplanet wyniosty 50 min PLN

Wycena Invia 2010YE: 57 min PLN

111
9‘

Q3'12

134 b
122
116
11
10 10
9‘ 9

10‘

Q4'12 Ql1'13 Q2'13 Q3'13 Q4'13 Ql'i4

Wyceniona warto$¢ pakietu posiadanego przez MCL.TV

5 126 4

146
2|

Q2'14

251
205 20
175
167 17
13| |

Q3'14 Q4'14 Q1'15 Q2'15

B Wyceniona wartos¢ catej spofki

275
261
241
22
21

298

Q3'15 Q4'15
B Przychéd MCI.TV

invia MCI

10.03.2016 Fundusz TV
zrealizowat wyijscie z Invii.
Cena sprzedazy wyniostfa 55,9
min EUR (241 min PLN), cow
relacji do wyceny w ksiegach
na dzien 31.12.2015 w
wysokosci 229 min PLN
powoduje realizacje zysku na
poziomie 12 min PLN.



Weciaz utrzymuje sie duze dyskonto cen akcji do wartosci ksiegowej, pomimo m [:I
silnej sytuacji fundamentalnej MCI AL

= W roku 2015 zakonczyliSmy proces umorzenia 952.758 akcji wtasnych bedgcych w posiadaniu MCI —
przyczynito sie to do wzrostu NAV/akcje o okoto 0,28 PLN

= Ze wzgledu na wysokie dyskonto, WZA, ktére odbyto sie 17.11.2015 r. zatwierdzito programu skupu akgcji

wtasnych celem umorzenia do 5% kapitatu zaktadowego — NAV/S po realizacji skupu i umorzenia. Program
bedzie realizowany do konca 2016 roku.

7 letnie notowania MCI NAV na akcje
* 326% - 10 letnia stopa zwrotu z inwestycji w akcje MCI (4Q'15/4Q’05) l

18,10 18,15

18,69
17,22
15,69 "
13,98
11,88 12,25

p2g8g8g8ggEgdggggaanaagssszygy 3Q'13 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15 3Q'15 4Q'15

* -30% - 10 letnia stopa zwrotu z WIG20 (4Q’15/4Q’05)



Podstawowe zatozenia polityki dywidendowej na nastepne lata ITI l:l

mmm  MCI Capital realizuje dtugoterminowo ROI powyzej 15%

+ Wptyw regularniej polityki dywidendowej na biezgcy kurs akcji spotki

REKOMENDACIA:
Przeznaczanie minimum 2% NAV rocznie na buyback lub dywidende od 2018 roku

Dyskonto > 25% NAV

BUYBACK

Dyskonto < 25% NAV

DYWIDENDA

UWAGI:

* W latach 2016 2017 dywidenda bedzie realizowana w formule buyback’u z racji kowenantéw
obligacyjnych.

* Zgodnie zumowag o zarzgdzanie aktywami z PEM TFI, zarzagd moze przeznaczy¢ od 2% do 4%
rocznie na wyptate dywidendy lub buyback akcji.



Outlook 2016 - 5 take aways

1. Poprawa stép zwrotu Y/Y w kluczowych
funduszach TV/EV/CV

2. Zbilansowana struktura aktywow i
pasywow —> oczekiwana poprawa IRR
MCI Capital Y/Y

3. Rozwdj nowych funduszy MCI Capital
jako cornerstone LP

4. Buyback jako dodatkowe zrédto ROI

5. Stabilna aprecjacja kursu akcji MCI




/astrzezenia I'I'IIJI

= Powyisza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

= Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze MCI Capital SA i w dniu
publikacji zawierata dane aktualne.

MCI Capital SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81
e-mail: office@mci.eu

www.mci.pl



