SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
MCI.TechVentures 1.0

ZA OKRES OD 7 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 30 CZERWCA 2008 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (dalej jako .,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych z wydzielonymi subfunduszami: MCI. TechVentures 1.0 oraz
MCIEuroVentures 1.0

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 14 stycznia 2008 roku. Pierwsza wycena nastapila w dniu 15 stycznia
2008 roku,

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z pOzniejszymi zmianami),
zwanej dalej “"Ustawq”.

Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCI.TechVentures 1.0, wyemitowal certyfikaty inweslycyjne serii A i serii
B.

Przydzial certyfikatow inwestycyjnych nastepowal:

- dnia 17 grudnia 2007 roku emisja 760 826 ( siedemset sze$édziesial tysigey osiemset dwadziescia szesc )
certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 roku emisja 35 328 ( trzydziesci pieé tysigey trzysta dwadziescia osiem ) certyfikatow
inwestycyjnych serii B,

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii zapewniaja jednakowe prawa uczestnikom funduszu. Na dzien
bilansowy w Funduszu znajdowalo sig 796 154 certyfikatéw inwestycyjnych serii A 1 B.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusze jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we
Wroclawiu, przy ulicy Klecinskiej 125 (wpisane do wpisane do Rejesiru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroclawia VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
263112), zwane dalej Towarzystwem.

Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spolce MCI Management S.A. z
siedzibg we Wroclawiu, ul. Swigtego Mikolaja 7

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rcjestr aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu jest ING Bank Slaski Spélka Akeyjna z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Rucinski i Wspélnicy Kancelaria Audytoréw i
Doradcéw, z siedziba w Warszawie przy ulicy Ksiazgeej 1.

Okres, na jaki zostal utworzony Sublundusz

Subfundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfundusz w wyniku wzrostu wartosei lokat. Subfundusz

nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI TECHVENTURES 1.0

2



Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiggnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji
lub udzialéw w spolkach niepublicznych.

Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w papiery warlosciowe, wierzylelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0séb fizycznych, udzialy w spdlkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, Instrumenty Rynku Pienigznego,
waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochedne, pod warunkiem, ze sg
zbywalne, oraz w depozyly.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartodci Aktywow w papiery wartodciowe inne niz:
J ] ¥ papiery

o bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartodciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

s papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

o Instrumenty Rynku Pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spélki niepubliczne, ktorych
akcje lub udzialy wehodza w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad przecigtnym potencjale wzrostu w okresic 3 ~ 7 lat.
Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej sa:

e analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszezegélnych panstw i branz;

e analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spolek do portfela, w szczegdlnosei analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz
analiza biznesplanu spdlki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena; produktow oferowanych przez
dana spolke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwodci konsolidacji branzy;

¢ analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka

inweslycyjnego;

Oprécz powyzszych ograniczefi Subfundusz obowiazujq ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dziei bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania {inansowego

1. Subfundusz rozpoczely dziatalno$é w dniu 7 stycznia 2008 roku. Pierwsza wycena miala miejsce 15
stycznia 2008 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2008 r., za okres od
7 stycznia 2008 r. roku do 30 czerwca 2008 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu i
Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloéci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysiacach zlotych.
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BILANS

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

sporzadzony na dziein 30.06.2008 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywéw netto na certyfikat

inwestycyjny)
Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2008 r.*)
I. Aktywa 57,324
1. Srodki pienig¢Zne i ich ekwiwalenty 0
2. NaleZzno§ci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6,300
- dluzne papiery wartodciowe 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50,811
- dluzne papiery wartociowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 213
I1. Zobowiazania 19,445
III. Aktywa netto (I - IT) 37,879
1V. Kapital Funduszu 77,783
1. Kapital wplacony 77,783
2. Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane -5,311
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -111
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat -5,200
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -34,593
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 37,879
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych 796,154
Warto$c¢ aktywow netto na certyflikat inwestycyjny (w PLN) 47.58
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych (w PLN) 1,278,010
Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 47.58

*) Fundusz rozpoczal dzialalnos¢ 7 stycznia 2008 roku

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, ktore stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,
SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat

inwestycyjny)
Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 07'01'2003;3)0'06'2008
L. Przychody z lokat 22
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 22
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4, Dodatnie saldo roznic kursowych 0
5. Pozoslale 0
II. Koszty Funduszu 133
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 43
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 69
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 20
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostale 0
IT1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty Funduszu netto (I1 - IIT) 133
V. Przychody z lokat netto (I - IV) =111
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39,793
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5,200
- z tytulu réznic kursowych: 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -34,593
fym:

- z lytuhu réznic kursowych: 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -39,904

- . : i : -50.12

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w PLN)

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat

: . -50.12
inwestycyjny (w PLN)

*) Fundusz rozpoczal dzialalnosé 7 stycznia 2008 roku

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, ktére
stanowi integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH
VENTURES
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

(w tysigcach zlotych za wyjatkicm liczby certy fikatéw inwestycyjuych I wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netlo (w tys. PLN)

07.01,2008-
30,06.2008 r.*)

1. Zmiana warto$ci aktywow netto;

1. Wario¢ akiywow netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -39,904
a) przychody z lokat netto -111
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5,200)
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34,593
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -39,904
4, Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem), w tym: 0]
a) z przychoddw z lokat netio 0]
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 77,783
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 77,783
b) zmiana kapitahi wyplaconego {(zmniejszenie kapitahu z tytuhs wykupionych certyfikatéw inwestycyinych) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresic sprawozdawczym (3 - 4 +- 5) 37,879
7. Warto§é aktywoéw netto na Koniec okresu sprawozdawezego 37,879
8. Srednia wartoé¢ aktywéw nctto w okresic sprawozdawczym 48,360
IL. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1, Zmiana liczby certylikaldw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 769,154
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 769,154
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0f
c) saldo zmian 769,154
2, Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dzialalne$ci lunduszu, w tym: 769,154
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 769,154
b} liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0)
c) saldo zmian 769,154
3, Preewidvwana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1,278,010
111, Zmiana wartoSci aktywow netio na certylikat inwestycyjny
1. Warlos¢ aktywdw netto na certyfikal inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) g
2 Warlos¢ akiywow netto na certyfikal inwestycyjny na koniec biezacego okresy sprawozdawczego (w PLN) 47 58

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow nelto na_certyfikat inwestycyjny w_okresie sprawozdawczym (w PLN)

~105.08%|

4 Minimalna warto$¢ aklywéw nelto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 48.12
Data wyceny 31.03.2008
5_Maksymalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w PLN} 9191
Data wyceny 14.01.2008
6. Warlos¢ aktyw6w netto na certyfikal inwestyeyjny wedlug ostatiej wyceny w okresie sprawozdawczym (w PLN)**) 4841
Data wyceny 30.06.2008
7. Rozwodniona warto$é aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 47.58
1V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto w skali roku, w fym: 60.00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzysiwa 0.00%,
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.00%)
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 19.00%)
4. Procenlowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00%
5. Procenlowy udzial oplal za ushigi w zakresie rachunkowosci 31.00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00%

*) Fundusz rozpoczal dzialalno$¢ 7 stycznia 2008 roku

**) Réznica pomigdzy wartoscia aktywdw netlo na certyfikal inwestycyjny wedhig ostatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym a warloscia
aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec okresu sprawozdawezego wynika z ujgeia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego

operacji dotyczacych tego okresu

Niniejsze zestawienic zmian w aktywach netto naleZy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania linansowego

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH VENTURES
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

(w tysiacach zlotych)

Pozycje rachunku przeplywéw pienigznych (w tys, PLN)

07.01.2008-30.06.2008

r.*)
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnodci operacyjnej (I-11) -21,165
1. Wplywy 22
1) Z tytulu posiadanych lokat 22
2) Z tytuhu zbycia skladnikow lokat 0
3) Pozoslale 0
11. Wydatki 21,187
1) Z tytulu posiadanych lokat 21,058
2) Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 0
3) Z tytuhi wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 0
4) Z tytuly wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
5) Z tytutu optat dla depozytariusza 36
6) Z tytulu oplal zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1
7) Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0
8) Z tylulu ushug w zakresie rachunkowosci 28
9) Z tytuhu ushug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
10) Z tytutu ushug prawnych 0
11) Z tytuhu posiadania nieruchomosci 0
12) Pozostale 64
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosei finansowej (I-11) 21,165
1. Wplywy 21,260
1) Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 2,065
2) Z tytulu zaciagnietych kredytow 4,145
3) Z tytuhu zaciggnigtych pozyczek 0
4) Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0
5) Odsetki 0
6) Pozostale 15,050
II. Wydatki 95
1) Z tytubu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0
2) Z tytuhu splat zaciagnigtych kredytéw 0
3) Z tytubu splat zaciagnigtych pozyczek 0
4) Z tytuha wyemitowanych obligacji 0
5) Z tytulu wyplaty przychodow 0
6) Z tytuhu udzielonych pozyczek 0
7) Odsetki 20
8) Pozostale 75
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw picnigznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych 0
D. Zmiana stanu §rodkéw pienieZnych neto (A+/-B+/- C) 0
E. $rodki pienigine i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawezego 0
F. $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego ( E+/
D) 0

Niniejszy rachunek z przeplywéw pieniginych nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkows, ktére stanowiy integralng czgs$é sprawozdania finansowego

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECH VENTURES
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NOTY OBJASNIAJACE:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
MCIL.TechVentures 1.0

(w tys. PLN)
Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem elektywnej stopy procentowej.

Warto$é aktywow nelto Subfunduszu jest réwna warto$ei wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatdéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powickszaja niczrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplatly lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsctkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartogci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metody ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na

przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosei
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegajq kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

warto$ciowepgo, ujmuje sie w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

Przyslugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci lego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCI TECHVENTURES 1.0
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13.

15.

16.

18.

20.

2.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przyshugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kidrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrosl (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktyw6w Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w kidrej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

. Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku

z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazanc z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywdw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomoscei.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla.tych _nanierdw \;Jaﬂn,scmwvch nrzez.emilenla oraz nrezeniuie.

0dpow1edmo jako skladnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe ad lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezenluje

odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

22. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci

aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

stacie vl Bzt spon Apzéinayprarezia e rrerddwego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobicrane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokal w

danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane]

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment

wyceny kurs z aktywnego rynku,

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCI TECHVENTURES 1.0
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3.2. wartoéé dluznych papieréw wartofciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. Warto§é godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadezacq tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawic publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego si¢ istotnie papieru
wartodciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wyceny spoélek nienctowanych na aktywnym rynku, stanowigce lokaty Funduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostepnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskéw i
strat tych spélek a takze w oparcin o informacje, wyjasnicenia i dokumenty otrzymane od wycenianych
spélek, przy zalozeniu, ze otrzymane dane i informacje sa rzetelne, prawidlowe i zostaly przekazane
zgodnie z najlepsza wiedza Zarzagdéw wycenianych spélek. Bilanse i rachunki zyskéw i strat bedace
podstaws wyceny spolek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gloéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sq notowane
na aktywnym rynku, W przypadku aktyw6w lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wprowadzone zmiany stosowanyceh zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

MCI PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCI TECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA:
MCIT PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECHVENTURES

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubicglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy
Fundusz 1 Subfundusz rozpoczal dzratalnose w dniu 7 styeznia 2008 r. 1 miniejsze sparwozdanic [inansowe jest pierwszym sporzadzanym przez Fundusz 1 Sublundusz

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nicuwzglpdnionych w sprawozdanin finansowym
Nie wyslapily znaczace zdarzenia po dniy bilansowym, a nieuwzglednione w sparwozdam finansowym

3. Riznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i npublikewanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz 1 Subfundusz rezpoczal dziatalnose w dniu 7 styczma 2008 r 1 miniejsze sparwozdanie [inansowe jesl pierwszym sporzadzanym przez Fundusz 1 Subfundusz

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tyluly oraz wplyw wywolanych tym skatkéw finansowych na sytuacje majatkowy i finansows, plynnoié
oraz wynik z operacji i renlownosé funduszu:

a) Informacjn o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aklywow netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie dotyezy

b) Informacja o praypadkach zawieszenia dokenywanin wyceny akiywdw netto na certy likat inwestycyjny.

Nie dotyczy

¢} Informacjna o przypadkach nicrozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez fundusz.

Nie dotyezy.

5, Na dezien podpisania sprawozdania finansowego funduszu nie wyslgpuje niepewnosé co do mozliwoici kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z 17 kwestiy korekt.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnose) przez Fundusz 1 Subfundusz w dajace) sig przewrdzieé przyszlosei siad brak jest
korekl zwiazanych 13 kwestig

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniko z
operacji funduszu i ich zmian.

Po dniu brlansowym dokonano przydziatu cerrylikatow mwestyeyinych seru C w tloscr 508 B56 Przydzial certyfikatow inwestycyinych mial miejsee w dmiz 02 07 2008 roku

MCI1 PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ TECHVENTURES
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MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

Konrad Sitnik
Prezes Zarzadu MC! Capital TFI S A,

o

rerZa ’ ® p, B o
Tomasz Czechowicz Anna Hejka
Czlonek Zarzadu MC! Capital TFI S.A. Czlonek Zarzadu MCI Capital TFl S.A.

Reman Cisek

Czionek Zarzqdu MCI Capifal TFI S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

| /
Jafostaw Orlikowski

Prazes Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Wroclaw , dnia 26 sierpnia 2008
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