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Bankier. i MCI

CALKOWITE WYJSCIE Z INWESTYCJI BANKIER.PL

e MCI Management zbyt do MIH Allegro caty posiadany pakiet akcji Bankier.pl (18,4%)
e Cena w wezwaniu:

e ostateczna cena w wezwaniu: 9,00 zt

e cena catkowita za akcje uwzgledniajgca cene z wezwania oraz dywidende - 9,39 z

e czyli 20,4% premii w stosunku do Sredniej ceny akcji spétki Bankier z ostatnich szeSciu miesiecy
notowan REETEE

e IRR na wyjsciu z inwestycji: 31,63%
e caty projekt:

e IRR 30,38%

e 4,7x zainwestowany kapitat
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2009

2008 sprzedaz do MIH
o Allegro catego
« MCI inicjuje proces pakietu akdj
2006 pozyskania inwestora bedacego w
m c I IPO Bankier.pl zgstfe%lggnaecggadchod “ce posiadaniu MCI
o !, rzega . .
&Z&S :C|owe wisae trendy konsolidacyjne na *IRR: 31,63%
2004 rynku e 0k.4,5 X
breakeven-point *IRR 31,81% « short lista inwestoréw zainwestowany
e0k. 3,2 X (Q3) kapitat
2000 zainwestowany

) kapitat * zamrozenie rozmow

start-up _ zwigzku z ,Lehman

MCI inwestuje Brothers crisis”

750.000 zt (Q4'08/Q1'09) /
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EALIZOWANE WYJSCIA (2005-2009)

2005

2006

2007
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Ee ubiegtego roku (15,8 min z
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IRR netto ok. 184%
L ok. 46x zainwestowany kapitat )
—_— ( )
COMTICA \\©
CC INNOVATION
= petne wyjscie peine wyjscie
p o IRR netto ok. 75% IRR netto ok. 8%
E 8 (oK. 2,4x zainwestowany kapitat ) ok. 1,3x zainwestowany kapitat )
o s N Ya N
NN —— -
~ - . . i ¥
10 One-2-0l e X
peine wyjscie b A T A
Zn IRR netto ok. 150% IRR netto ok. 34%
£ g ok 44x zainwestowany kaplta’r \_ok. 2,3x zainwestowany kapitat )| czesciowe MBO )
N )
(=)
© (@ travelplnl‘rT.pl (@ travelplanet.pl | < S 4 E TEsnnemaLIs
storage 4 enterprise .
peine wyjscie
IRR netto ok. 87% IRR netto ok. 88% PRE IPO: IRR netto ok. 16% IRR netto ok. 189%
ok 12,2x zainwestowany kaplta% I8 ok. 14x zainwestowany kapitat JI_ IPO NC: IRR netto ok. 35% U ok. 3,4x zainwestowany kapita%)
aYa \( N\( )
Process4E| XISl | \\o finepharm & | RTINS
FROM STRATEGY TO PERFORMANCE b - INNOVATION S e e e
petne wyjscie petne wyjscie elne wyjscie
IRR netto ok. 21% IRR netto ok. 30% IRR netto ok. 15% IRR netto ok. 110% PIRR: 30.38%
ok. 2,3x zainwestowany kapitat J{_OK- 3,/2x zainwestowany kapitat ]| - ok. 2x zainwestowany kapitat ok. 2,3x zainwestowany kapitat : "

2008

2009
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pogorszeniu. «
* $rednia stopa zwrotu netto z catego portfela MCI Management S.A. w okresie 01.01.1999 — \\
K 30.06.2009 (suma petnych i czesciowych wyj$é oraz wyceny ksiegowej portfela na dzien 30.06.2009).

Pierwszy tego typu ranking stworzony przez Red Herring lﬁ_)
200 finalistow wytoniono po starannym zbadaniu dokonan ponad tysigca O
funduszy inwestycyjnych dziatajgcych na catym Swiecie. E
MCI Management SA znalazt sie w tym prestizowym towarzystwie m.in. 2009 :
dzieki wynikom, jakie spotka osiggnefa za ostatnie dziesiec lat
W okresie od 01.01.1999 do 30.06.2009 MCI Management S.A.
dostarczyt stope zwrotu netto (net IRR) na poziomie 18,8%*
i uplasowat sie w czotowce europejskich funduszy private equity. |.- Ca i IRR netto \
ol 100
wyniki europejskich funduszy PE/VC (S,
utworzonych w latach 1980-2007 - (5r- 23,5%)
zagregowany IRR Sredni IRR dla gérnego kwIaIEtyI
(%) kwartyla (%) 50 -
private equity 11,7% 23,5%
Zrodfo; Thomson Financial na zlecenia EVCA; baza zawiera tgcznie 1215 europejskich fundusz;/\\ 25 -
Powyzsze dane dotyczg okresu 1980-2007; nie dysponujemy bardziej aktualnymi oficjalnymi \\
informacjami. W zwigzku z zawirowaniami na Swiatowych rynkach finansowych w 2008 nalezy AN
spodziewac sie, ze zagregowane dane dotyczace Srednich stop zwrotu za ostatni rok ulegty S
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NOWI CZLONKOWIE RADY NADZORCZE]

Twdrca mBanku - pierwszego,
wirtualnego banku w Polsce oraz
MultiBanku. Byly prezes zarzadu BRE
Banku, wiceprezes zarzadu PKO BP oraz
wiceprezes zarzadu

PBG S.A.Przez Wiele lat pracowat w
Instytucie Rozwoju Gospodarczego
SGPIS. Jest cztonkiem Rad Nadzorczych:
Hochtief Construction AG i KS Widzew SA
oraz tez cztonkiem rady Fundadji
Edukacyjnej Przedsiebiorczosci.

Byty minister finansow i
spraw zagranicznych.
Europejski
wiceprzewodniczacy The
Trilateral Commission oraz
cztonek wtadz m.in.: Fundacji
Stefana Batorego, Instytutu
Spraw Publicznych, i
Towarzystwa Ekonomiczno-
Spotecznego.

Andrzej Olechowski Stawomir Lachowski

pozostali czlonkowie rady nadzorczej MCI Management SA

@ Hubert Janiszewski Wojtek Siewierski Dariusz Adamiuk Waldemar Sielski /




AKCJE MCI BYLY JEDNYMI Z NAJBARDZIEJ WARRGEREH T
PLYNNYCH INSTRUMENTOW W I POLROCZU 2009 R.

kurs [PLN] MCI +94,97% obroty [min PLN]
6,50 ~ 22
20
18

5,20 " 16
14
12

3,90 10

2,60"

N B O

02/03/09 30/04/09 29/06/09 21/08/09

05/01/09
O, y




- mcl

AKCJONARIAT

stan na 26 sierpnia 2009

ImmoVentures
(wczeéniej Czechowicz Ventures)
38,89%
free float
51,18%
BZ WBK AIB AM
9,93%
4 )

W wyniku transakcji sprzedazy dokonanych przez Tomasza Czechowicza w lipcu br.

(20/07 i 24/07) do grona akcjonariuszy MCI dotgczyli instytucjonalni inwestorzy finansowi.
Jednoczesnie zgodnie z deklaracjg Tomasza Czechowicza akcje, o wartosci ok. 8 min zi,

\zostana odkupione z kapitatu docelowego, na warunkach rynkowych, do konca 2009. /
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Quality In Everything We Do

MANAGEMENTsa

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

MCI Management SA

MCI Capital TFI SA

MCI.PrivateVentures FIZ

Nordkapp Ventures Subfundusz Subfundusz

(docelowo
MCI.BioVentures) MCI'Teclr_‘(\)/_ Sl e Euioc\)/entu res

FIZ

e 27 marca 2009 r. zakonczono przenoszenie aktywow finansowych zwigzanych z dziatalnoscig MCI.BioVentures
do dedykowanego funduszu inwestycyjnego zamknietego, dziatajgcego w strukturach MCI Capital TFI; miato to
na celu wprowadzenie jasnego podziatu kompetencji inwestycyjnych w Grupie MCI.

e fundusze MCI majg nowego audytora: Ernst&Young /




- mcl

FUNDUSZE ZARZADZANE OBECNIE
PRZEZ GRUPE MCI

f o aktywa pod zarzadzaniem: 87 min PLN* )
m B I o obszar sektorowy: ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe, e-
commerce;
TECHVENTURES e strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu/ekspans;ji;
L e przedziat inwestycji: 1,5 -5 min EUR )
f warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem: 135,5 min PLN* (dodatkowo wnoszone sg nowe akcje ABC Data powstate z !
konwersji obligacji na akcje)
&m c I e obszar sektorowy: TMT, ustugi finansowe , handel i dystrybucja
EUROVENTURES o strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu i ekspansji/sytuacje specjalne ; LBO, PIPE, MBI, MBO
wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem: 8,3 min PLN**
e obszar sektorowy: ochrona zdrowia, rynek ustug medycznych;
m B I e strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu (ochrona zdrowia); kapitat zalgzkowy (technologie medyczne i
BIOVENTURES biotechnologia);
L e przedziat inwestycji: 0,2 — 1,0 min EUR J
f o warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem: 40 min PLN** )
ras\HELIX « obszar sektorowy: Internet, oprogramowanie (ustugi, wdrozenia, integracja), '
VENTURES technologie mobilne (BZB), KRAJOWY
A PARTNERS FIZ e strategia inwestycyjna: spotki na etapie zasiewu i start-up; { Funpbusz
L e przedziat inwestycji: 0,5 — 1,5 min EUR f A KAPITALOWY
( o aktywa alternatywne; minimalny prég inwestycji - 40.000 €
e zarzadzajacy: Robert Nejman, Dorota Nejman i Dariusz Kowalski
e obszar sektorowy: rynki akcji na catym $wiecie, rynki najwazniejszych
GaﬂdaL‘F towardw, rynki walutowe, rynki instrumentéw dtuznych (obligacje);
Specjalistyczny Fundusz fundusz nie dziata na rynkach nieruchomosci oraz inwestycji typu PE
SR B e strategia inwestycyjna: osigganie stopy zwrotu znacznie przekraczajgcej oprocentowanie
L lokat bankowych i minimalizowanie ryzyka poniesienia straty

* wycena ksiegowa aktywow netto funduszu na 30 czerwca 2009 r.
\ **  warto$¢ zrealizowanych inwestycji oraz pozostajgcego zobowigzania inwestycyjnego na dzien 30.06.2009
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TECHVENTURES

Y.
EmCl

EUROVENTURES

EMCI

OBECNY SKEAD PORTFELA INWESTYCYINEGO
FUNDUSZY MCI (1)

mcl

udziat MCI: 50,10%

(G travelplanet.pl

udziat MCI: 40,79%

\udzia’{ MCI: 51,00%

q Telecam Media

udziat MCI: 63,54%

web

udziat MCI: 66,67%

betysio™@")

#’.nauiex;:uert

ST p———

udziat MCI: 56,31% udziat MCI: 58,42%

s Retaillnfo  ng NetPress

udziat MCI: 47,00%

Hostromo

r [ 1 L 5 5

udziat MCI: 39,11% udziat MCI: 33,33%

domzdrowia s

udziat MCI: 41,60%

INntymna.p

udziat MCI: 33,00%

udziat MCI: 53,90%

<> S4E

STorage 4 enlerprise

udziat MCI: 41,09%

one-2-0ne

udziat MCI: 27,90°/y

7

R N\ N
$d - i
1 d 14 e ﬂ udziaty w INVIA.cz
\_udziat MCI: 72,17% udziat MCI: 33,47% udziat MCI: 29,63% i ABC Dacie
e N\ : 0
stanowig 6/%
7y ocl ™ e o med
nomed
AR @Geno aq=:: portfela MCI
\ udziat MCI: 80,00%  udziat MCI: 51,37% udziat MCI: 22,54% VAN )

BIOVENTURES

portfel zawiera obecnie 21 spotek i jest zdywersyfikowany sektorowo oraz etapowo (inwestycje od 1999 do

\_ 2008 r. na réznych etapach rozwoju )
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OBECNY SKEAD PORTFELA INWESTYCYINEGO
FUNDUSZY MCI (2)

mcl

10%
portfela
MCI

ﬂ.nauiex;:lert

LE=SSTEpT R W s i =g

MCl CA

IIIII AL TFI SA

domzdrowia = web ',:-'} Retail Info

23%
portfela
MCI

m (@ travelplanetpl W NetPress

intymna.p ﬁ

betysio 2" )

()

MNEXCOM

O Genomed [£2S4E 0NE2:0N6

Klostromo
- i r =3 ] - 5 5

67%
portfela
MCI

macierz BCG /
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OSIAGNIECIA SPOLEK PORTFELOWYCH — ABC DATA

EBITDA: wzrost o 32% w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku

cykl konwersji gotowki zmalat 0 27% w

poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku

obnizka kredytow obrotowych o ponad 70% w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku
IPO: przy niepogorszonej sytuacji rynkowej ztozenie
prospektu ABC Data do KNF planowane jest do konca

roku 2009; debiut na GPW — 2010 r.

pozycja rynkowa:
e najwiekszy polski eksporter urzadzen IT;

e wiodacy dystrybutor urzadzen IT poprzez Internet w Polsce
(ponad 90% zamdwien) oraz w Czechach i na Stowagcji

(ponad 85% zamodwien);

¢ Najlepszy Dystrybutor w regionie CEE — tytul
przyznany przez przedstawicieli najwiekszych
$wiatowych producentéw sprzetu IT;

e 71. miejsce w ,Piecsetce Polityki” — zestawieniu
najwiekszych polskich przedsiebiorstw

e 100. miejsce w zestawieniu ,Lista 500. Najwieksze firmy

Rzeczpospolitej”

e od dwudziestu lat spotka osigga dodatni i rosngcy z roku na

rok zysk netto

mcl

akcjonariat ABC Daty po konwersji obligacji

3,11%
3,52%

10,05%

11,15%

72,17%

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

B Grupa MCI i MCI.EuroVentures
® Arthur Holding GmbH
B Tomasz Czechowicz

Krzysztof Musiat

pracownicy i zarzagd ABC Daty /
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OSIAGNIECIA SPOLEK PORTFELOWYCH — INVIA.CZ

akwizycja NetTravel.cz — przysztosc¢ Invia.cz po przejeciu konkurenta

mcl

MANAGEMENTsa

utrzymanie wzrostu na
poziomie 30%

rozwdj organiczny

: : umacnianie pozycji lidera
zwiekszenie market share rynku e-turystyki w CEE IPO na GPW (2010/2011)

pozyskanie finansowania na
dalsze M&A

wchodzenie w wertykalne

2009 est

segmenty rynku
mmT7v  wtys. EUR +31% =mEBITDA W tys. EUR +47%
90 000 1 600
80 000 1 400
70 000 1200
60 000 1 000
50 000 +145%
40 000 800 -
30 000 600 -
20 000 - 400 -
10 000 - 200 ~
0 _ 0 _
K 2007 2008

2007 2008 2009 est /
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OSIAGNIECIA SPOLEK PORTFELOWYCH — m [:I
NOSTROMO

Hnstmmm

r & | & 3 3

Spotka Nostromo ICT s.r.o. wygrata przetarg ogtoszony przez
Vodafone Czechy na dostarczanie i agregowanie mobilnego
kontentu dla internetowego i mobilnego portalu Vodafone
Live! w Czechach.

O vodafone live!
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OSIAGNIECIA SPOLEK PORTFELOWYCH — GENOMED

&) Genomed

Genomed uzyskat certyfikaty CF Network (Cystic Fibrosis Network)
oraz EMQN (European Molecular Quality Network), ktore potwierdzaja
jakos¢ Swiadczonych ustug diagnostyki medycznej spétki i pozwalaja
na rozwiniecie ustug z zakresu diagnostyki moIekuIarnej.
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SPOLKI PORTFELOWE MCI FINALISTAMI m [:I
~RED HERRING 100 EUROPE"

W 2009 r. dwie spofki z portfela MCI znalazty sie posrod
finalistdw ,Red Herring Europe 100”. Wyrdznienie to
przyznawane jest w plebiscycie organizowanym przez
czasopismo Red Herring od 1996 r. jako wyraz uznania dla

najbardziej obiecujgcych przedsiebiorstw z branzy nowych
technologii.

mobilny serwis spotecznosciowy

tworca i operator pierwszego polskiego system nawigacji

GPS dziatajgcego w wiekszosci nowoczesnych telefonow
komorkowych
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WYNIKI PO I POLROCZU 2009
I PLANY NA NAJBLIZSZY OKRES
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WYNIKI MCI PO I POLROCZU 2009 R.

w min PLN caty 2008 H1 2009
JEDNOSTKOWY WYNIK NETTO MCI 21,58 9,52

SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO MCI 21,55 11,37

SUMA AKTYWOW SKONSOLIDOWANYCH 300,01 306,60

SUMA SKONS. AKTYWOW NETTO MCI 207,96 220,05

4 N

Na wyniki finansowe Grupy MCI w I potowie 2009 r. istotny wplyw mialy:

* przeniesienie MCI.BioVentures Sp. z 0.0. do dedykowanego funduszu inwestycyjnego

- osiggniecie dochoddw z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w wysokosci 4,26 min PLN (zysk
brutto na sprzedazy)

poprawa efektywnosci spétek portfelowych, majaca wptyw na ich wyceny jako aktywdw funduszy
otrzymane dywidendy ze spotek portfelowych (Bankier.pl, Invia.cz)

catkowite wyjscie z Bankier.pl potwierdzajgce ostatecznie wycene spoétki w aktywach funduszy
akwizycja NetTravel przez Invia.cz, znaczgco wzmacniajgca pozycje rynkowg i potencjat rozwoju

\_ SpofkKi J
@ [ W I potowie 2009 r. na poziomie skonsolidowanym MCI osiagnat }

wynik netto stanowigcy prawie 53% wyniku rocznego 2008.
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MANAGEMEN Tsa

PLANY NA NAJBLIZSZE MIESIACE 1

tworzenie nowych
funduszy inwestycyjnych
— ztozono do KFK trzy
whioski, w tym na fundusz
czystych technologii -

CLEANTECH
VENTURES:

wejscie w kanat
private banking

planowana wartosc¢ funduszu / wartosc inwestycji: 60-80 min zt (50% -
MCI, partner strategiczny oraz inni inwestorzy prywatni; 50% - KFK);

wartosc inwestycji w spotke: od 1,0 do 7,0 min zt (1,5 min €);

obszar sektorowy: technologie w zakresie energii odnawialnej, ochrony
Srodowiska, oszczednosci energii;

strategia inwestycyjna: wczesny etap oraz wzrostu — spoitki z potencjatem na
sukces; rynek polski CEE / europejski / globalny.

<> S4E

mzom (G travelplanet.pl
G R UPA SUOrage 4 enterprise
» zakonczenie procesu przewidywane jest w ciggu 24 miesiecy
e przygotowania do IPO
l N U l 'In.CE

. C

714 Retail Info

b a1 4
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PLANY NA NAJBLIZSZE MIESIACE 2

Prace nad drugimi rundami finansowania w spotki Geewa i NaviExpert, w kontekscie
wspierania ich dalszego rozwoju — mimo spowolnienia gospodarczego spotki te doskonale
radzg sobie z wykorzystywaniem szans, jakie stawia przed nimi rynek. Dlatego tez MCI
zamierza intensyfikowac ich rozwdj poprzez kolejne finansowanie. W tym celu prowadzone s3
poszukiwania inwestora zewnetrznego.

[4km] Bolestawa Krzywoustego

W przysztym roku 26 min osob na catym swiecie bedzie
subskrybowac ustugi nawigacyjne w telefonach komorkowych i
innego rodzaju urzgdzeniach przenosnych

najnowsza analiza firmy badawczej ABI Research
(Rzeczpospolita, 4 lipca 2009)

Sektor spotek nowych technologii powinien by¢ jednym z
beneficjentow spowolnienia gospodarczego; wymuszone ograniczenie
kosztdw w sektorach tradycyjnych przenosi wartoS¢ do branz takich
jak m.in. digital entertainment; zgodnie z raportem Avistapartners
wartos¢ publicznych firm globalnego rynku e-gier wynosi 97.7 mid
USD i wzrosta 0 4.2% w ciggu ostatnich dwdch miesiecy

®



http://avistapartners.com/news-newsletter.html
http://avistapartners.com/news-newsletter.html
http://avistapartners.com/news-newsletter.html
http://avistapartners.com/news-newsletter.html

e

SYTUACJA GOSPODARCZA

wskaznik PMI przekroczyt w gospodarce poziom 50
punktdw, co oznacza, ze wiekszos¢ firm juz odbudowuije
poziom zapasow W swoich magazynach, co oznacza, ze
coraz wiecej z nich ma i liczy na nowe zamdwienia

efektem powracajgcego optymizmu jest gwattowny
wzrost notowan gietdowych

mozliwe, ze zrewidowane zostang w gore kolejne
prognozy makroekonomiczne

Jean-Claude Trichet, prezes Europejskiego
Banku Centralnego, probuje studzi¢
oczekiwania i przestrzega, ze droga wyjscia
Swiatowej gospodarki bedzie dtuga i
wyboista
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MANAGEMENTsa

PROGNOZA NA 2009 R.

poprawa
| stabilizacja
sytuacji na rynku
finansowym i

gietdach pOZytywna

ocena realizacji
rocznych celéw
MCI po I

potroczu 2009 r.

wzrost wyniku
skonsolidowanego
netto na koniec
2009 r. o ponad
33%

o wzrost wyniku jednostkowego netto na koniec 2009 do poziomu ok. 28,7 min zt (21,5 min zt w 2008 r.)

e podstawowymi sktadowymi wzrostu bedg dochody osiggane z tytutu zarzadzania funduszami oraz, przede
wszystkim, wzrost wartosSci posiadanych aktywdw, ktdrego zrddtem jest poprawiajgca sie sytuacja spotek
portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez grupe kapitatowg MCI

@ prognoza ta opiera sie na zatozeniu, ze Grupa Kapitatowa MCI Management SA na koniec 2009 r. bedzie zarzadzac

aktywami o wartosci ok. 400 min zt (wliczajgc peten commitment investycyjny zarzadzanych funduszy), w ok. 15%
nalezacymi juz do inwestorow zewnetrznych /
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MANAGEMEN Tsa

ZASTRZEZENIA

Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

PowyZsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze
Spotki MCI Management SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne.




MCI Management SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-413 Warszawa
tel. +48 22 540 73 80, faks +48 22 540 73 81

e-mail: office@mci.eu

WWW.mci.eu




