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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjoych S.A.

I.

Przéprowadziliémy badanie zalatzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za Tok
zakoficzony dnia 31 grudnia. 2011 roku  {,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
MCI.TechVentures (,,Subfundusz”) wydmclonego w fathach MCIPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtege (.Fundusz”) z medz;bq ‘we ‘Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania fmansowego z¢stawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dziefl 31 grudnia 2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pieniginych za okres sprawozdawczy oraz noty
objaéniajace 1 informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzefelnosé i jasno§é sprawozdania finansowego, jak rOwniez za. jego sporzadzenie zgodnie
z wyniagajacymi zastosowania zasadarni {polityks) rachunkowodci oraz za prawidlowo$é ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych S.A. {zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa finduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa. oraz
czlonkowie Rady Nadzoreze] Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
jednestkowe sprawozdanie finansowe, informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Funduszu i Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z.2009 roku, nr 152, poz. 1223, 2
pdEn. zm. — .ustawa o rachunkowosci™ i w wydanych na jej pedstawze przepisach. Naszym
zadaniem byio zbadanie zalgezonego jedriostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badamia, opinii o fym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi -zastosowania zasadani (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, weé wszystkich. istotnych aspektach, syluacje majatkowa i finansowa, jak tez

. wynik 7 operacji Subfunduszu. oraz czy ksiggi rachunkawe stanowiace podstawg jego

sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich istotnych dspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jedniostkowego sprawozdania: finansowego przeprowadzilidmy stosownie do

postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizii finansowej, wydanveh przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdow w Polsce;

w. taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnodé; czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szezegdinosci, badanie obejmowalo sprawdzente — w duzej mierze metoda

wyrywkowa — dokumentacii, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie: obejmowalo réwniez oeene poprawnosci

przyjetych 1 stosowanych preez ;Zgrzgd;_ Towarzystwa zasad -rac-hun.kowos’d i znaczacych

szacunkow dokonanych ‘przez Zarzad Towarzystwa, jak 1 oglngj prezentacji zalaczonego

jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwagamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii ‘0 zataczonym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Naszym zdaniem zalaézone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla ceeny wynikii z operacji za-okres
sprawozdawezy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfurduszu na dzien
31 grudnia 2011 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowesci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego- przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Funduszu i Subfunduszu oraz ofwiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres: sprawozdawezy, zgodnie z obowiazujgcymi
przepisami, zostaly dolaezone do polaczonego ‘sprawozdania finansowego Fuhduszu

sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, o kiorym wydaliémy opinig z

badania z:dniem 7 marca 2012.

W irmieniu
Emist & Young Audit sp. z0.0.
Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
» L ERNST & YOUNG AUDIT sp, z 0.0,
Kluczowy Biegly Rewident Ronds ONZ1

A/ ; 00-124 Warszawa

-Waojeiech Soleﬁiéﬁ .
- ‘Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 7 niarca 2012 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MCL.TechVentures 1.0

wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty {(dalej jako ,,Fundusz™) jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym aktywow niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami: MCL.TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastapita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywdéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawg”.

Opis certyfikatow

Qd dnia zarejestrowania Subfundusz MCL TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A. B, C,
D,E.F,G,HLJ K, LiM.

Przydziat certyfikatéw inwestycyjnych nastgpowal:

- dnia 17 grudnia 2007 r. emisja 760.826 (siedemset sze$édziesiat tysiecy osiemset dwadziescia szesc)
certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 r. emisja 35.328 (trzydziesci pigé tysigcy trzysta dwadziescia osiem) certyfikatow
inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 r. emisja 508.856 (pig¢éset osiem tysigcy osiemset pigcdziesiat sze§¢) certyfikatéw
inwestycyinych serii C,

- dnia 2 pazdziernika 2008 r. emisja 210.027 (dwiescie dziesi¢¢ tysiecy dwadziescia siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii D,

- dnia 14 stycznia 2009 r. emisja 152.299 (sto pigédziesiat dwa tysiace dwiedcie dziewieédziesiat dziewigc)
certyfikatéw inwestycyjnych serti E,

- dnia 16 grudnia 2009 r. emisja 28.048 (dwadzieécia osiem tysigcy czterdziesci osiem) certyfikatow
inwestycyjnych serii H,

- dnia 15 czerwca 2010 r. emisja 20.199 (dwadziescia tysigcy sto dziewigédziesiat dziewigé) certyfikatdw
inwestycyjnych serii 1,

- dnia 21 grudnia 2010 r. emisja 12.136 (dwanascie tysigcy sto trzydziesci szes¢) certyfikatéw inwestycyjnych
serii J,

- dnia 4 kwietnia 2011 r. emisja 12.791 (dwanascie tysigcy siedemset dziewigédziesiat jeden) certyfikatow
inwestycyjnych serii K,

- dnia 29 wrze$nia 2011 r. emisja 9.531 (dziewigé tysiecy piecset trzydziesci jeden) certyfikatéw inwestycyjnych
serii L,

- dnia 29 wrzeénia 2011 r. emisja 23.488 (dwadziescia trzy tysiace czterysta osiemdziesiat osiem) certyfikatow
inwestycyjnych serii M.

Certyfikaty inwestycyjne serii J, K, L i M zapewniaja inne prawa uczestnikom Subfunduszu niz pozostate serie.

Na dzieri bilansowy w Subfunduszu znajdowato si¢ 1.773.529 certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C, D, E,
HLLKLiM

Certyfikaty serii F i G nie zostaty objgte.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 263112),
zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spotce MCI Management S.A. MCl
Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. z siedziba w Warszwie, przy ulicy Emilii Plater 53.
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Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywoéw funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Ermst & Young Audit sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Okres, na jaki zostal utworzony Subfundusz
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Otwarcie likwidacji Subfunduszu MCL.TechVentures 1.0. nastepuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym
uptywa 6 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiagniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji
lub udziatéw w spotkach niepublicznych.

Zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczef inwestyeyjnych

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartofciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
os6b fizycznych, udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoécia, instrumenty rynku pienigznego, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sa zbywalne,
oraz w depozyty i jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% warto$ci Aktywéw w papiery wartociowe inne niz:

¢  bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba 2e papiery wartoiciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

e papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

e instrumenty rynku pieni¢znego, chyba e zostaly wyemitowane przez spéiki niepubliczne, ktérych
akcje lub udziaty wchodza w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad przecigtnyn potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej sa:
e analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

s analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spélek do portfela, w szczegélnosei analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz
analiza biznesplanu spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dana spélke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

e analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzqdzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 1., za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
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od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci
Funduszu i Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnod¢ pozycji informacje zawarte w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty w tysiacach ziotych.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0

4



m =t

0'T STENLNFAHDAL IDW ZSOANNIENS “ALHINANVZ ANCADALSTMNI ZSNANNTL STANINTATLYATHd TOW

-fawungy2 yaqe) op Rakfelupdnzn 1pqe A (ussoyazaadez (nsoz mapodo uuzbimoqoz PyOIBM M IAuponded wpuamnise fauosuepq A4 Pama(n [ezpn ze1o WIPR0 MeudqE PFOLIEM & phapogod gjuzmnayson Raosurpq
Au0Aa [2IUIEPOP [S1ZPN J5WIMOIBN 1 GIQT FIUPIIB [§ UINZP BU 2,05°06 IO T [[07 BUPIIS 1§ PILIP BT %, LGP [SOULM YIAUPOGI0d Mpuammst) £u3dim eTuupd[EZAn 23q ‘WHIS0 MOaUTE PFOMITM s IE O] DSOLITA [0 e [¥1ZP()

A & T RS (4 1t AT 171 - | GRS (v A 14 AT ERSIEE 111 ey

000 0 0 000 0 EL L]

000 0 0 000 0 Ao DTS

000 0 0 000 0 DROCWOPTIaIN|

000 0 [ 700 0 ATAEAN

000 0 0 000 0 TAzoda|

000 0 0 000 0 P

050 B D 550 0 TEREIRET]

uedd vz 3qizpars Soklva

00'0 0 0 00 viuesoysamny oSamjpdsa 2 nydisur zazid JEMO)[WD EMINDSIZTIN ML L
| 43 62T L 0§99 00 0 Jul ALUT Ay

000 i 0 000 ¥ 3STayEIEIn PPSOURST]

[T

951 Fapog3 SR Ti

000 TMODFO)IGA ATOTTED JUFH(]|

000 JUMENSEZ AJST ]|

0D SRR |

060 T0G00 eMEi]]

000 TRXE O ¥

7l HEqnS AUEITE R,

\d

e

S TR o

LTt

e T WEHZEUE uUE NmDﬁZDhm—Dm .?—. E?UE@E NmD.HZD.H mHHDHZEH.HdS—MmHUE

HQMOA ﬁzgthmﬁn




9

01 STNINAAHDAL [N ZSNANNIENS ALIINYWVZ ANTAIALSIMNI ZSOANDD STANINIATLY AT W

=

el S
= % el

€60 [fiaz 379 | 05¢€ 95 BAE[0g] MQUITEH] 007 '00Z dS TVIIDK S5T8ILAN
#L0-50 “MQmIzey | S TV.LENA SSTIALAN
‘Z1 BLMEISEZ I
€0¢ 000 9 000 9 00T | EASI04 MOEN| 00 Z d5 LAN T 14O ‘00 Z S LAN ITHHON
Sk-i£ 0T BIsiIBopy
191 SOL ¥ P1T F5T [ w#|0d| ez 00 Z 45 I YMALALNI ‘00 Z a8 1 VNINALN
[Z1-§L b Buse[ T
000 0] 001 [ 759 T{S[0d MBR0IM §09-1S 31 ‘00 Z dS OISATad| O0ZdS o_mﬁumﬁ
ofialjaLzgy eHWOpAT
o 0T TES 185 €1 Vi5I0d EMEZSEM| OO Z d5 LAN SANZIE ‘00 Z dS LAN SANZIE
SL5700 ‘b5 BAMOYAZSOY 0
533 v 51 708 1 £50 1 GECH Teuzod ¢69| 00 Z dS LEIIXTAVN OO Z S LE3dXHIAVN]
-19 'y 0Fabpizigoq 0y
690 1502 | L5 £TR €1 BAS1od ESICT) 00 "0'0Z dS TSAW ALOEZ
LI1-b ‘TO1 PRSOL 0 7 'dS MNSAWHIOTZ
[ 698 17 008 9 I Kipaz)) g e 00 0TS VARTHD CEER7 X ED)
OR1 '98 ¥ g VASACIONDS
[Tyl DIL S [ T L) ¢ efeid 0TS QINL VLAY "OTS OANL TIV1aY
00 €1 “1/E1p BACRNIA
65 1 686 TZL 556 8€ [IE RIPUE|OH)| URRIRISUY A" A'G ONICTOH TV LIULAN
ZV 9L0T 'L 3PP T| ONTQTOH TV ITHLAN
E RS R - = fonad |

R0 0tk T [ - o0 [ZECE e
z dg padxaiawy LEzpn) z dg wadkaaey] Anuiodsm
20 £9 ] - eozdy S04 00 2 O [T 553d 1N 1T WTE
Tafiq ssaldlaN Aperzpn AL s swemolouaty|  z pEaAzod slsmuoy - o-o z “dg [audiq sSIpRN Afezpa su TTv) elxdg
600 (T3 0 - oazdy TH[Cd| o0z OF (BB SalgBeN KzpAiop AN wrAmALs [ICALED]
[Enfig ssasgiey Apezpn mui ru smemogoualpy| 7 prodzed elsemucy - -0'0 2 ds i ssapaN AfREpn B TTVD) Tdo
100 598 1 0 - 048 VATID qeepe TPRz)| O U'S ¥ MEFD FomHasm Rzokiop oty w g DS VATED Hepn ea 1Ty #oaQ)|
UAT B SURMOIOUBIN
0o0 0 801 9ELT oz LECCE SR [P Az3A10p 34 [LYey| ‘007 J§ TaN SHNZIH AF=pn eu 1Y 0 Bl
dg LIN SANZIE Aerpn NAUAT BU SUBMOIOUAIN
= - = TMAGALPE M{UAL FE JUFMOJOUNE GRTEY|

o TO1 91 €95 11 THE[0d] #65 €89 T Az3%i6p 71N [T V'S VIGaA WO T
TAUAS BU HIEm OLOUITN]

67 9C FPE 8L 078 8% R [8T1 286 Az550p AN WAUMAIAE ST ZIVIANI
ANUAL YU SUEMOIOUIEN |

o Ig oFF o E8E 0§ -[zzi 1o - - mlialiyV yuls ¥ InEmoldudU mazny

060 [IEH EZE w5104 | 079 BL6 £ TR0 JNIN Kunmo|nFa s TT000AVIDIId ¥ S ANNAAY TVIIDIA
Aouk Aum iy

1291 1699 -[0T8T6 £ - - Taw o iEesae youls Aunle Ry




BILANS

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1.0

sporzgdzony na drieh 31.12.2811 1.

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestyeyjnych i wartosci aktywiw netto na certyfikat inwestycyiny)

Porycje Bilansu (w tys, PLN) 3122000 r L2200
1. Aktyws 295 733 220 712
1. Srodki pieniene i ich ekwiwalenty 10 805 1618
2. Naleinosci 620 2 160
3. Tr kcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skindniki lokat notowsane na aktywnym rynku, w tym: 2671 22 163
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skindniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 281 619 194 762
~ dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 18 _9|
{1 Zobowigzamia - 16 374) 21587
|_-_ujemna WYCENa Opcji 0 213
ITL Aktywa netto (1 - Ii) 2193859F o 0 U199 128
{1V, Kapital Sabfunduszu 118 778 123 719
1. Kapital wptacony 128 775 123 710
2. Kapital wyplacony (mclkoéé ujemna} 0 0
V. Dochody satrzymean "~ -74 861] -37 553
1. Zakumulowane, mcrozdywowanc przychody z ]okat netto -34 632 -8 035
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat -4 209 -39 518
VL Wrroat wariodci lokat w odaiesicniv do ceny nabycia - - 165 445 - 112 968
VIL Kapital Subfunduszu i zakemulowany wynik z operacji (IV + V+I-Vl) 219 359] 199128
Liczba certyfikatéw imwestycyjnych 1773 528] 1727719
Seria A 760 826] 760 826
Seria B 35328 35328
Seria C 508 856 508 856
Seria D 210 027! 210 027
Seria E 152 299 152 299
Seria H 28 048 28 048
[ Seria | 20 199 20 199
Seria J 12 136 12 136
Seria K 12 791 -
Seria L 9 531 g
Seria M 23 488 -
Wartodd aktywiw ietto na certyfikat inwestycyjuy :(w-PLN) . - 128, 115,25
Seria A 123,89 115,24
Seria B 123,89 115,24
Seria C 123,89 115,24
Seria D 123,89 11524
Seria E 123,89 115,24
Seria H 123,89 11524
Seria 123.89 115,24
Seria J 128,03 116,45
Seria K 108,51 -
Seria L 117,12 -
Seria M 117,12 -
Przewidywans lcrba eenyﬁhtbw inwestycyjayck I TIING - 1727 719
Rozwodaions wartodé aktywbw nctto ua certyfikat iuwutyey]ny v I'LN) :123.68] ~ 115,28

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktbre stanowis integralng ezefé

rocznego sprawozdania finansowego.

MCL. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCIL TECHVENTURES 1,0
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJL

MCIL. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1. 0

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacjt przypadajycego ns certyfikat inwestycyjny)

I’uycje raciuln wyllh z openqi (w m. PLN)

oM al.mo 3 ‘lumor. .

Pr_zzchod! Z Inlu 14%9
1. Dywidendy i inne udzaly w zyskach 906
2. Przychody odsetkowe 373
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo rémic kursowych 65

| 5. Pozostale 155
I1. Koszty Subfunduszu 6 688
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 4427
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg 0
3. Oplaty dla depozytariusza 129
4, Oplaty zwigzane z prowad. rejestru aktywdw Subfunduszy 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresic rachunkowosci 252
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0
8. Uslugi prawne 304
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 11
10, Koszty odsetkowe 980/
11. Koszty zwiazane z posiadaiem nieruchomosei 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 68
|13. Pozostale 517
1L Komxty pokrywase proez towarzystwo 0
IV, Koszty Subfunduszu sette (11 - IH) 6 688
V. Prrychody .z lokatnetto (I1-1V} . - - -5 189
VL Zrealizowsny | alezreslizawany rysk (strats 1 T80
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbveia lokat, w tym: 4 695
- Z tytulu rodnic kursowych: 0
2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) # wyceny lokat, w tym. 51477 73 085
- z réanc kursowych: 1 881 0

Zopuraegl (¥ +- V1)

Wynik z peraci preypadajgcy ua certyfikat inwestycyjuy {w PLN] X 42.07]
Seria A 8,56 4102
Seria B 8,56 42,02
Seria C 8,56 41,02
Setia D B.56 4202
Setia E .56 42,02
Seria H 8.56 42,02
Senia [ §.56 42,02
Seria ] 8,85 42,02
Seria K 750 -

Seria L 810 -

Seria M _ _ 8,i0 -
[Reawodsior z operacii adajgcy na certyfikat inwestycyjay (W PLN - “8,58]° - AZ,02

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkowy, ktére stanowiy integralng

czesé rocznego sprawozdania finansowego.

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWAC]-I NETI‘O

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKN[ETY SUBFUNBUSZ
MCLTECHVENTURES 1.0 _
o tysincach tetych ta wyjafiicns by certyfikatim lawestyeslured | wartodel aktywi metto ua certyfibat iomestycyjo5)

L Zaslsas warteld sldywéw nette:
1, Wartokt %dw netic an komiec poprzeduiegy vkreon sprawazdawcrego 199 125] 113884
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy (razem), v tym: 15 169| 7 ﬂ
) prevehody z ok netio +26 617} -5 189
b} zrealizowamy zysk (strata} ze zhycin Jokat -1G 651 4 695
©) warost (spadek) niezrealizowmogo zysku (straty) z wyceny lokat 52477 73 085
3. Zminna w sktywach netin z tyiuln wynike z operacji 1% 169] 72 591
4 bucja dochodin chodow) Subfundusze (razem), w tym: [ o
a3) 2 prrvchoddw z lokal netto i 0|
b! mnuliwwmog;ku z5 zhyvia lokst 0 [
v ze Zbyvia bokat 0 [}
ZIIIII! w Lapitale w okresie sprawozdawczywm (razem), w iym: 5 ﬁ 2 6
) zmimna kapitshs wplaconcgo !Eﬁhume l_:ﬂ tytulu wydanyeh certyfikatdw inwestveyjavehy 3 065 2 550,
i) zmiana kapitatu w 0 (zmnicjszenie kapitatu z tytuhu onych cartyfikatdw inwestycyjryeh) o [
6. Laczas zmisna nitywiw setio w okresie qnwmlncqm {3-4 +.'~ 5) 20 234} 7% 241|
7. Wartoél sktywéw etto sa konice vk sp £go. 210 359 199 125
2. Sreduis wartodd aktywiw nmwnkrmlgt d 198 999 153 250
TL Zasins Nerby cortyfiombn inmestycyjuych 1 -
1. Zmizaa kczby re j i 45 Sllll 32333
45 310 32335
| i
45 810 32335
2. Liczba ikatiw inwestycyjuych nara od tka drislatnokci Subfund: w Ly 1773 529) 1727 119
&) liczba wydanych cortyfiketow inwestyeyjaych 1 773 339 1 727 719]
b) liczba &hemﬂﬂ certyfikatbw inwestycyjaych [i} [
<) salda zmian 1773 325] 1727719
1773 529 1727 719
11525 73,07
123,68 155,25
(w PLN) w skall
roky 731%] 37,73%)|
4. Minimalna waricéé Tt na cevtyfika i jny w okresie ozdwvezym {w PLN) 9397 74,34
Data wyoeny L0307 2010-03-31
5. alna wartoid aktywiw meto na Lk i jny w okresic ap dwwezym (w PLN) 123,77 96, 30!
Diata wyceny 2011-12-30 2010-12.31
&, Wartodd B Desto nn ikal inwestveyjny wediug ostamic] w w okresie ozdawezym (w PLM) 96,80]
[Data 2000-12-31
7. Rozwodniona wartodd sktywéw netto na certyfikt mwesiycyjny 115,25
| IV, Procentwwy wiluial kasstéw Sabiundusrs w ireduic wariobri aktywin setto w skall rok, w fym: 4,36%|
. Procentowy udzisl wynagrodzenis lowarzyatwa 2.39%|
Procoatowy wdzial wymagrodzsnia da podssiord: prowadzacych dysrybucie 0,004
3. Procentowy udzisl oplat dis deponunum 05%]
4, Procentoww ndzist vadzonicm rejestru skiywdw Subfond ,00%]
3. Procentowy udmlﬂn%lwuhme rachunkowoici ,16%)
6_Procaniowy udzisl optat 78 ushigi w zakresie zarzadzania aktvwami Subfund | G0%)

m A i objaiais|

it zmise w aktywach setto nalety af Inczwic z wp jem, notami

uﬁé roczaego sprawozdania flusasowego,

i oraz informacin dodatkows, Kidre stanowia {ntegralug

MC]. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIRTY, SUBFUNDUSZ MCL. TECHYENTURES 1.0
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKN IETY, SUBFUNDUSZ
MCLTECHVENTURES 1.0

(o tysineach rlotych)
L Wplywy 95 14 61 875
1} 7 tytuty posiadanych lokat 269) 1689
2} Z tytulu zbygia skladnikéw lokat 94 391 60184
3) Pozostate 484/ 2
1L Wydatki 106 513 60 725
1} Z tytuhs posiadanych lakat 230) § 004
2} Z tytutu nabycia skiadnikdw lokat 83 268 47 445
3} Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 22 280/ 4241
4} Z tytuh wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0]
3} Z tytulu oplat dla depozytarivsza 149/ 132
) Z tytulu oplat zwinzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0 0]
T} tytutu oplat vk zezwolenia oraz ophat rejestracyjnych [i] 0
8} Z tytutu ustug w zakresie mchunkowosci 241] 239
9) Z tytuhu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10} Z tytwhu ustug wydawniczych 15 15
11} Z tytuhu usi rawnych 235 531
12} 2 tvtutu kosztéw odsetkowych ] 0]
13} Z tytuhu posiadania nieruchomotci k] 0l
14) Pozostale 35 63
L Wplywy 36 341 4266
1} 2 tytutu wydania cenyfikatéw inwestycyinych 3108 3 843
[2) Z tytuhy zaciagnigych kredytow 0 0
HZ iagnigtych czek L] 1]
4) Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 14 733 423
3) Odsetki 0 0
6} Pozostale 17 000 Q
I Wydstki 15 2358 6 568
1}Z kupienia fikatdw inwestycyinych L] 0
2) Z tytulu splai zaciagnigtych kredytd 358 o
3} Z tytuly splat zaciagnigtych podycrek 9 0
4)Z eml ch obligacji 0 4224
3) Z tytuhy wyplaty przychoddw [l 0]
6) Z tytwly udzielonych pokyczek 15 813 1192
7) Odsetki 70 2
3) Pozostate 44 1150,
C. Skautki zmins knrséw Srodivbw ch | showiwalentiw iredicbw plomiptaych ) !I : []
2 187 : -1 18]
1 ﬂ!I- - - 2778
10808 . 1618
Ninlejszy rachusek z p bw pienigznych nalety analk ¢ tycznie x wpr A notami objainisjycymi oraz imformacjy dodatkowy, ktére
manowiy integraing csﬂé pﬂ g0 Bpr dania fi g0,

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MC1. TECHVENTURES 1.0
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NOTY OBJASNIAJACE:

MCI1.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zambknigty,
Subfundusz MCLTechVentures 1.0

Nota nr 1
Opis przyjetvch zasad rachunkowosei:

1.
2.

10.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego bad# kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dhuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartosc ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w rocznym sprawozdaniu finansowym
lacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrument6w wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoiciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartodci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCITECHVENTURES 1.0
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14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominainej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w kiérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic
w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réimic kursowych powstale w zwiazku
z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniemn nieruchomodci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sig na wycene aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej} oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnsej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w rocznym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmmnieiszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwoéci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny okreslonym

w Statucie oraz na dzief sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane s ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowangj

wartoéci godziwej, Z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartoé¢ diumych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

3.3. warto§¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostk¢ swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

12



mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeplywdw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tege modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdimiacego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnodei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wyceny spélek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowigce lokaty Subfunduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostgpnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskéw
istrat tych spélek a takie w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od
wycenianych spélek, przy zalozeniu, Ze otrzymane dane i informacje sg rzetelne, prawidlowe i zostaly
przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadéw wycenianych spoélek. Bilanse i rachunki zyskéw
i strat bedgce podstawg wyceny spolek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowepo.

5. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dhugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartodéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roézicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoici i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska,

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasadv rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z poin.
Zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

Wprowadzone zmiany w okresie sprawozdawczym

Zgodnie z Uchwala nr 1 Zarzadu MCI Capital TFI S.A. z dnia 28 lutego 2011 roku zostalo przyjgte nowe
brzmienie Polityki rachunkowoéci dla funduszy zamknigtych zarzadzanych przez Towarzystwo. Zmiany polityki
dotyczyly zapiséw procedury wyceny i majg jedynie na celu doprecyzowanie owych zapisow. Zmiana zasad nie
wplywa na dane prezentowane w okresie poréwnywalnym.

MCIPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
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Nota nr § Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorice bilansowe, w tym: - -

2) aktywa obcigzone rvzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 0 0

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywdw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. **) 0 \

¢) zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys, ***) 60 401 19 838

2) Poziom obcigienia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciagzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy W
przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sig wartodei godziwych dodatkowych zabezpieczefi w tys. ****) 15 969 7942

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat w tys, *****) 0 0
3) Poziom obcigtenia aktywow i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walatowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w tys. - -

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe, obligacje zerokuponowe,
bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

**) Za gktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkow pieniginych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy
zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej
wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano wyemitowane obligacje i
udzielone pozyezki.

**&#) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazah z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz nie wywiqzania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

*exe) Za znaczacy koncentraci¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogélem dla
poszczegllnych kategorii lokat.
Rynek i inne czynniki ryzyka
Na dzief 31 grudnia 2011 roku, inwestycje portfela Funduszu zawieraty nieptynne, nienotowane papiery wartosciowe, ktére narazone sg na ryzyko

utraty ¢zgsci lub catosci zainwestowanego przez Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wplywajacych na inwestycje Subfunduszu nalezs;

Ogoblne ryzyko ekonomiczne — portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera spotki portfelowe, nad ktorymi Subfundusz ma ograniczong kontrole, majace
siedziby i realizujace swoja dziatalnodé w Polsce. Powyzsze inwestycje pociagaja za sobg ryzyko wynikajace z niekorzystnego wahania kursdw walut,
rozwoju sytuacji politycznej, rzadowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen przeplywu kapitatu, regulacji mogacych uniemozliwié spotkom
portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju, redukeiji kosztéw, poprawy wydajnosei lub w inny sposéb zwickszyé wartod inwestycji Subfunduszu w
takich spotkach portfelowych,

Ryzyko zwiazane z podmiotem inwestyeiji — inwestycje Subfunduszu w spotki portfelowe sa objete ryzykiem wzrostu konkurencyinosci, spadku popytu
na rynku, wahania kursow walut, a takze innych ryzyk, jak np. rvzyka kredytowego kontrahentdw, ktére mogg mieé niekorzystny wplyw na wyniki
dziatalnosci tych spélek. Dodatkowo, spétki portfelowe moga wymagac znaczgeych dodatkowych nakiadéw kapitalowych i dodatkowego finansowania
przez banki, aby wspomdc ich rozwdj lub refinansowaé¢ dotychczasowe zobowiazania kredytowe, Warunki, na jakich udzielane jest takie
dofinansowanie moga nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptynnosci - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera nieptynne, znajdujgce si¢ poza obrotem publicznym papiery wartosciowe. W zwigzku z
tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw inwestycyjnych poprzez sprzedaz lub inne rozporzadzenie
inwestycjami portfelowymi, odzwierciedlajace biezaca wartodé bilansowa inwestycji Subfunduszu. W konsekwencji Subfundusz moze poniesé straty w
odniesieniu do cz¢sel lub catodel swoich inwestycji.

Treéé niniejszej noty nie powinna by¢ traktowana jako gwarancja, bad? zapewnienie dotyczace przysztych wynikéw Subfunduszu, Mimo e informacje
zawarte w tym sprawozdaniu przedstawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej wierze, nie ma pewnodci, ze wyceny, ktire oparte 53 na szacunkach
Zarzadu, odzwierciedlaja wartosci, ktore beda ostatecznie zrealizowane.

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMENIETY, SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0
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Nota nr § Kredyty § potyczki

flioadtviy s poipash

1) Informacje o zaciggnigtych | wykor ych przez Subfi
ienicinych w kwecde ixcej, na dziesi ich
uktywéw Sublondusau, z okredlenien:

wykor

i, wigcej nid 1 % wartodcd

#) naawy i siedziby podmiotu udzielajacego kredyw (pozyezki)

ince], na dxied ich udzielend

wigee] nidk : %Jvurmh; alﬂ;mhr Subfunduszu,

b) kwoty kredytu (podyczki) w chwili zaciggnigeia i jego (jej) procentowego udzialu w aktywach| - -
c} kwoty kredytu (pozyczki) p dej do splaty w tvs, : :
d) warunkéw oprocentowania - -
¢} lerminu s) - -
ustanowion: ieczen - -

2) Informacje o udziel h przez Subft knch h w kwacle

a) Podyezka dia Blawes.wet Sp. 2 0.0.

ajnazwy i siedziby joty, kiéremu udzislono czki

Biznes.net Sp. z 0.0, 2 siedziba w Warszawie przy
ulicy Kosrykowej 54

Birnes.net Sp. 7 0.0 7
siedzibg w Warszawie
przy ulicy Koszykowej
54

L) kwoty pozvezki w chwili udzislenia, procentowego udzialu w aktywach w tys.

15 tys. PLN, precentowy udziat w altywach wy

15 tys. PLN, procentowy

driat w aktywach

0,01%

wynosi 0,01%

&) warynkdw aprocentowanis, terminu splaty

[Oprocentowante pozyczki ustalons w wysokosci
WIBORGM + 5% w stosunku roczaym,
Splata posyezki nasiapi w 7 ratach

Oprocentowanie
poryczki ustalone w
wysokoéci WIBOREM +
5% w stosunku rocznym;
Spiata pozyczki nastapi
w @ ratach, ostainia rala
przypada na 30.09.2010

d) ustanowionych isczer

I
'Weksel wiasny in blanco
wraz z deklaracjy

Weksel wirsny in blanco wraz z deklaracjs ‘wekslowa, porgezony
wekslows poreczony oscbicie przez Prezesa osobiscie preez Prezesa
Zarzadu Zarzadu

|b) Poiycaka dia NETPRESS DIGITAL SP. Z 0.0.

8) N i siedzib jotu, kiéremu wdzieleno czki

NetPress Digital Sp. z 0.0, z siedzibg w

b} kwaoty czki w chwili udzieleni towego wilziat w wach w 1ys.

¢) wannkbw oprocentowania, terminu splaty

Kazimieréw kolo Halinowa przy ulicy Zastawie 12 -

Potvezka I: 100 tys, PLN,

procentowy udziat w aktywach wynosi 0,03%
Poryczkn 2: 50 tys. PLN,

procentowy udziat w aktywach wynosi (,02%
|Posvezka 3 350 tys. PLN,

procentowy udzial w aktywach wynosi 6,12%

. Op podycaki fone w
wysokosci WIBORLY + $% w stosunku rocznym;

igcy od dnia udziel
21 lutego 2012 roku.
Pozvezka 3 Oprocentowanic pozyczki ustalone w
wysokodei WIBOR1Y + 5% w stosunku rocznym;
Splata po2yezki nastapit w najpbiniej z uptywem

5 lutego 2012 roku.

Poivezks 3: Ope pozyczki ustalone w
wysokofci WIBOR1Y + 6% w stosunku rocznym;
Splata pozycrki nastapil w najpdiniej z uplywem

11 wrzesnia 2012 roku

d) wstmnwionych zabezpiecren

Splata potyczki nastapil w najpbinigj » uplywem
' i i posycak, .

dwursastu miesigey od dnig udziglenia poryczki, 4.

dwunastu miesigcy od dnia udzielenia pozyczki, 4.

Pozvezka | Weksel wlasnyin Manco opatrzony
¢ Ll kg bez protestu wraz z deklaracja

wekslown
Poivczkn 2. Weksel wiasny in blanco opatrzony
opatrzony klauzuly bez protestu wraz z deklaracja
wekslowa

Poivczka 3; Weksel wlasny in blanco opatrzony
opatrzony kauzuly bez protestu wraz z deklaracjy
wekslows oraz umowa zastawu na udrislach w
spétce Netpress Digital sp. z 0.0. bedacych
wiasnoscia spdlki Zaklady Graficzne Taurus
Stanisiaw Roszkowski 5p. 2 0.0,

¢} Podyczka dia GEEWA S.R0.

8) nazwy i siedziby podmioty, ktéremu udzielono poiyczki

[Geewa s.1.0. 7 siedziba w|
Pradze (Republika
Czeska} przy ulicy
-|Sokolovska 366/84

500 1ys. EUR,
procentowy udzial w
~{alaywach wynosi 0,26%

b) kwoty podyczki w chwili udzielenia, procentowego udzislu w aktywach w tys.

Oprooentowanie
pozyczki ustalone w
|wysokodel 25% w

| stosunkw rocznym;
Splata pozyczki nastapi
razem z odsetkami w
-{dniu31.07.2012 1.

£} warunkéw oprocentowania, terminu splaty
d) ustanowionych zatrezpiecsen

MCL, PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCVINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCIL TECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA: | R 2a
MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW
NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0

1. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgqcych lat ubieglych, ujetych w rocznym sprawozdaniu finansowym za bieqcy okres sprawozdawcezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo ujaé w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowyrn, a nieuwzglgdnione w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Rotnice pomigdzy danymi ujawnionymi w roczmym sprawozdaniu finsnsowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapity réznice pomigdzy damymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tywly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowy i
finansowy, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywbw netto na certyflkat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akiywéw netto na certyfikat inwestycyjoych:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto nia certyfikat inwestycyjny,

¢) Infermacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

S. Na dzie podpisania rocznego sprawozdania finansowege Funduszu i Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do modliwosci kontynuowania
dzialalnodcl. W zwigzku z tym roczoe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Tnne informacje ni wskazane w roczaym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqthowej,
finansowej, wyniku z eperacji Subfunduszu i ich zmian.

6.1. W subfunduszu MCLTechVentures .0 na dzien bilansowy naruszony byl limit inwestycyjny ograniczajacy do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu
papiery wanoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym
podmiocie wynikajacy z art. 145 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 44 ust. 1 Statutu, Wartos¢ akcji INVIA.CZ a.s. wehodzacych w skiad
lokat subfunduszu stanowila 26.49% Aktywéw Subfunduszu. Wartos¢ udziaiéw Natretail Holding B.V. wchodzacych w skiad lokat subfunduszu stanowila
41.59% Aktywoéw Subfunduszu, Na dzien podpisamia niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego limit inwestycyjny nie zostat
dostosowany.

6.2, Oprécz opeji wycenionych na dziefi 31,12.2011 r., subfundusz MCI. TechVentures jest posiadaczem lub wystawea nastepujacych opcji:

1. Opcia call na akcje INVIA.CZ a.s. — subfundusz jesi posiadaczemn opeji. Prawo wynikajace Z opcji zostanie aktywowane w najwczesniejszej z dat: a)
31.12.2012 r.; b} trzy miesiace po dacie IPO spétki; c) data sprzedazy co najmniej 5% akcji spotki przez subfundusz.

2. Opcja put na akcje INVIA.CZ a.s. — subfundusz jest wystawca opcji. Zobowiazanie wynikajace z opcji zostanie aktywowane w najwczesniejszej z dat: a}
31,12.2012 r.; b) trzy miesiace po dacie IPO spotki; c) data sprzedazy co najmniej 5% akcji spotki przez subfundusz.

3. Opcja preferred retemn na udzialy w Morelenet $p. z o.0. - subfundusz jest posiadaczem opcji. Mozliwosci wykonania opcji zalezy od wynikéw
finansowych spolki w latach 2011 — 2014. W roku 2011 warunek aktywacji opcji nie zostal spetniony.

4. Opcja objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale spélki Morele.net Sp. z 0.0, — subfundusz bedzie uprawniony lub zobowigzany z tytulu opcji w
zaleznosci od wynikow finansowych spolki za okres 01.01.2011 r. - 30.06.2012 1.

5. Opcia call na udziaty w spolce Morele.net Sp. z ©.0. - subfundusz bedzie uprawniony lub zobowiazany 2 tytutu opcji w zaleznodci od wynikow finansowych
spolki za okres 01.01.2011 r. - 30.06.2012r.

6. Opcja objgcia akeji w podwy2szonym kapitale spotki Frisco S.A. — subfundusz jest pesiadaczem opeji. Prawo wynikajace z opcii bedzie moglo byé
wykorzystane przez subfundusz w okresie 01.07.2013 . — 31,12.2014 r.

Powyzsze instrumenty pochedne nie zostaty wycenione na dziet bilansowy. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego warunki aktywacii powy2szych
opcji nie zostaly speinione.

MCL PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCL TECHVENTURES 1.0
20



MmCl

MCl CAPITAL TFI SA

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

Podpisy 0sb sporzgdzajacych sprawozdanie:
¢

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji | Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Subfundusz:

Konrad Sitnik
Prezes Zarzadu MCI Capital TFI §.A.

Tomasz Czechowicz “Micl yezewski

Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A. Czlonek Zarzadu MCI Capital TFI S.A.
Magdalena Pasecka Sylwester Janik

Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A. Czlonek Zarzadu MCI Capital PF1 §A.

Podpisy 0s6b kiernjgcych jednostka prowadzgcq ksiggi rachunkowe:

f
Pgwet Bujecki atarzyna Kurzawska q
ezed Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, Wiceprezes Zarzadu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 7 marca 2012 roku

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKHNIETY, SUBFUNDUSZ MCILTECHVENTURES 1.0
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Katowice, dnia 7 marca 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCILTECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalegj
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdéw, w tym w szczegolnosel
aktywOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieré6w warto$ciowych oraz
pozytkdw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudmia 2011 r., sporzadzonego dnia
7 marca 2012 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departaind
i

REKTOR co e
erig)i Rynkow Finansowych L P
amow Strategicznych Ve %

Krzysztof Anusiewicz

ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 21
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
tel. (32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl
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WYDZIELONY W RAMACH
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FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



‘ Subfundusz MCI. TechVenuires 1.0
Raport z badaniq jednosthowego spraviozdania finansewego
za rok zakonczony dria 31 grudnia 2071 roku
fwivsigeach ziotyeh)

L

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne
W dniu 7 stycznia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego (., KNF”) wydata zezwoleni¢ na
utworzenie MCL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”),
W ramach Funduszu, na dzied bilansowy, wydzielono mnastepujace subfundusze
(;,Subfundusze™):

¢  MCI TechVentures 1.0

e  MCIEwoVeatuies 1.0,

Siedziba Funduszu mieéci sic-we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3.

Czas trwania Funduszu orez Subfunduszu jest nieograniczony. Otwarcie likwidacji.
Subfunduszu nastapi po uptywie 6 lat od dnia otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu.
Fundusz w dniu 7 stycznia 2008 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi.347.

Fundusz posiada numer. NIP: 1010002745 nadany dnia 19 czerwca 2008 roku oraz symbol
REGON: 020731024 nadany dnia 18 kwietnia 2008 roku.

Wylacznym. przedmiotem dzialalnosei Fuadiszu i Sﬁbﬁiqduszy jest lokowanie $rodkow
pienigznych zebranych publicznie w papiery wartofciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie.z
celem i zasadami polityki inwestycyjnej -okre§lonymi. w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu,

Wedtug stanu na dzieti 31 grudnia 2011 roku Subfundusz wyemitowat 1.773.529 certyfikaty
inwestycyjne w podziale na serie:

-Seria A 760:826
- Seria B . 35328
- Seria C 508.856
+ Seria D 210027
~ Seria E 152.299
- Seria H 28.048
-Serial 20.199
- SeriaJ 12.136
- Seria K. 12.791
~SerialL 9.531
-SeriaM 23.488

Zbadane jednostkowe. sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku (,;okres sprawozdawczy™).
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Organem zarzadzajacym Funduszu jest MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjoych
S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejesiry Sadowego pod numerem KRS 0000263112,

'W skiad Zarzadu Towarzystwa:na dzien 7 marca 2012 roku wchodgili:

Sitnik Konrad - Prezes Zarzadu

'Czechowicz Tomasz ~zlonek: Zarzadu
Pasecka Magdalena +Czlonek: Zarzadu
Janik Sylwester Mieczystaw -'Czlonek Zarzadu
Chyczewski Michal Jan « Czlonek Zarzadu

Z dniem 6 Kwietnia 2011 roku z furikeji Prezess. Zarzadu zrezygnowata Pani Beata Anna
Stelmach, a z funkgji Czlonka Zarzadu zrezygriowat Pan Konrad Sitnik.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku powalano Paniz Magdaleng Pasecka, Pana Michald Jana
Chyczewskiego, Pana Sylwestra Mieceystawa Janika na Czlonkéw Zarzadu oraz Pana
Konrada Sitnjka na stanewisko Prezesa Zarzadn:

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszy jest ING Bank Slski S.A.
z siedzibg, w Katowicach, przy ul. Sokelskiej 34'(,,Depozytariusz”).

Ewidencje uczestiik6w Subfunduszy prowadzi Towarzystwo.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidénta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawié, Rondo ONZ'1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,
‘Bmst & Young Audit sp. z 0.0. w diit- 19 kwietnia 2011 -mku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Sibfunduszu.
Emst & Young Audit sp. z 0,0, oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, W rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych. do badania sprawozdafi. finansowych oraz o nadzorze publiczriym,
(DzU. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6é#n. zm.), warunki do wyragenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o jednostkewym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
Na podstawie umowy zawartej ‘W duiti 8 ‘marca 2011 roku z Zarzgdem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania. finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawezy.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym Sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego. przez has badania. Przeprewadzone w trakeie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly zapropktowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subﬁ:lnduszu
traktowanym jako caloéé. Nasze procedury nieobejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére
nie majg wplvwu na sprawozdanie:finansowe traktowane:jako catosé.
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‘Na podstawie naszego badania, z dniem 7 marca 2012 toku wydaliémy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzeZed o nastepujacej tresein

,»Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 rokn (okres sprawozdawczy™) subfunduszu
MCl TechVentures (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MCI PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,Fundusz”) z siedzibg we Wroctawiu, ul.
Bartoszowicka 3, obejmujacego: wprowadzenie do jednestkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat ofaz bilans sporzadzone ne dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek wyniku 2 operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek. przeplywéw
pienigznych za okres sprawozdawczy oraz ‘noty objasniajice i informacje dodatkowg
(.,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”). '

2. Za rzetelno$é i jasno$é sprawozdania finansowego, jak réwniez za. jego sporzadzenie
zgodnie, z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ Ksiag rachunkewych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych $S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem™),
towarzystwa funduszy ‘inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa 53
zobowigzani do zapewnienja, aby =zalaczone jednostkowe sprawozdanie ﬁhans_'m#e;?
informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu i Subfuriduszu
(,,List Towarzystwa™) speiniaty wymagania pizewidziane w- ustawie z dnia 29-wizesnia
1994 r'oku Oi‘ac:hmkowoécj '(Dz U‘ 2'2009 'r'oku nr‘ 15’2 poz 1223 ,zpéin zm. —,Jnstawa o
:zbadame za}qczonego 3ednoslkowego sprawozdama ﬁnansowego oraZ. wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, ezyjest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzételnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak
tez wynik z operacji Subfinduszu oraz ¢zy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wizystkich istotirych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowege przeprowadziliémy
stosownie do'postanowien:

e rozdziahu 7 ustawy o rachunkowoséci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w.Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, pewnosé, czy sprawozdanie fo nie zawiera istotnych
nieprawidlowoéci. W szczegGlnosel, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej miierze
metods, wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje: zawarte w
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu:finansowym. Badanie' obejmowafo TOwhiek oceng
poprawnosdcei przyjetych istosowanych preez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
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przez nas badanie dostarczylo nam ‘wystdrczajacych podstaw do. wyraZenia opinii ©
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym- traktowanym jako - calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe. sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wynike z operacii
za okres sprawozdawcezy, jak te2 sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
ha dzien 31 grudm'_a.il_{)ll roku;

rachunkownscu wynikaja‘cym: FA ustawy* 6 mchunkowoscu i wydanych na jej podstaw,:c
przepiséw, fia podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkawych;

® jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé: sprawozdama finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawopzdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu,

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszn, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z
obowiszujacymi przepisami, zostaly dotaczone 'do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, $porzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku, o ktérym
wydali$my opinig z badania z dniém 7 marca’2012.”

Badanie sprawozdania, finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie 'od dnia 12

grudnia 2011 réku do dnia 7 marca 2012 roku, w tym w-siedzibie Towarzystwa i w siedzibie

spoiki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia 12 grudnia 2011 roku do dnia 2

stycznia 2012 roku ofaz-od dnia 14 hutego 2012 roku-do dnia 15 lutego 2012 roku.

2.2 Owiadczenia otrzymane i dostgpno$¢ danych
Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasno$¢ zbadanego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiddezyt,
1% udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ks:gg; rachunkowe Sibfunduszu i
inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych -wyjasniefi. Otrzymalidmy réwniez
pisemne o§wiadezenie z dnia 7 marca 2012 roku Zarzadu Towarzystwa o:
« kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
» wykazaniv wszelkich zobowiazafh. warunkowych w zbadanym jednostkowyin
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
N ujawnjeniu w zbadanym jednostkowym  sprawozdaniu. finansowym Subunduszu
wszelkich istotnych zdarzedi, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia. zloZenia
o§wiadczenia,
W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonariiem i najlepszg wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mieé wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfuniduszu.
Otrzymaliémy stosowne potwierdzenie stanu. pm‘tféla mwestycy]nego Subanduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
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zar rok zakonczony dwia 3] grudvita 2017 roky
(i tysigoach zlotych)

rachiunkowych Subfunduszu na-dzien 31 grudnia 2011 roku oraz o§wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw -z dnia 24 grudnia 2007 roku
w dprawie szczeg6iniych zasad rachunkowasci funduszy inwestyeyjnych (Dz: U. 2 2007 roku,
Nr'249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Stany certyfikatow mwcstycyjnych na dziei 31 grudnia 2011 roku =zostaly ‘potwierdzone
przez Towarzystwo' prowadzqce ewidencjg uczéstnikéw Subfunduszu.

23 Informacje o jednostkowym sprawozdanin finansowym Subfunduszu za

3.1

poprzedni rok obrotowy

Sprawozdaiie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony diia 31 grudnia 2010 roku

(.poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przei: Dorot Snarska-Kuman,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9667, dz:atajqcego w imieniv Emst & Young Audit sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wp1sanq ha liste podmmtéw uprawmonyeh do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
upravwnionego kluczowy biegly rewident.wydal o tym sprawozdaniu: finansowym za poprzedni
okres sprawozdawczy opinig¢ bez zastrzezen. Jednostkowe spmwozdame finansowe
subfinduszu za poprzedni okres sprawozdawcézy zostalo zatwierdzone na Zgromadzeniu
Inwestordw w dniu 1 czerwea 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfundiiszu za poprzedni okres spmwozdawezy wraz z -opinia
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz ofwiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu
14 czerwca 2011 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedii-okres sprawozdawcezy wraz.z
opinia kluczowego bieglego réwideérita_, odpisem uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw o
zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz o$wiadezeniem Depozytariusza,
zostaly ogloszone dnia 30 stycznia 2012 roku'w Monitorze Polskim B-Nr 378.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu. jako bilans otwarcia na dzieh 1 stycznia

2011.roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskainiki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacjg finansowa Funduszu
wlatach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowyeh zawartych

‘wiednostkowych sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawezy i poprzedni okres

sprawozdawczy.

201 2010 2009
Lokaty. g0 nemr 129927
Aktywa netto 219359  199.125 123.884
Wartodé aktywéw netto na certyfikat nwestyeyjny Serii A'(zf) 1239 115;2 BA
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fiw tysaqcach sotych
2011 2010 2068
Wirtodd sktywow rietto'na certyfikat inwestycyjny Serii B (zh) 123,9 1152 73,1
Wartpsé aktywéw netto pa certyfikat inwestycyiny Serti C (21) 1239 152 73,k
Warlosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii D (zt) 1239 1152 73,1
Wartodé aktywow nettona. certyfikat inwestycyjny Serii E (z4) 1239 1152 73,1
Wartodé aktywow niétto:na certyfikat inwestycyiny Serii H (1) 1239 115,2 73.1
Warto§e akiywow neito na certyfikat inwestycyjny Serdi I (z1)' 1239 1182 -
Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii 1 {28y 128,0 1165 .
Wartosé akiywéw nettona cértyfikat inwestycyjny Serii K (zty* 108,5 - -
Wartosé aklywéw netto-na certyfikat inwestyeyjny Serii L (z1) * 17,1 . -
Wartadé aktywéw netto na certyfikat inwestyeyjny Serii M(zhy’ L - -
Stopa zwiiotu z ertyfikatw inwestycyinego Serii A (%) 7.5%: 57.6% 72:8%
(WANG, - WANcg) 100 _
WANC‘D
Stopa zwroti z cenyfikatu inwestyéyinego Serii Bi(%) 7:5% 57.6% T28%
(WANG, - WAN¢eY % 100 .
WANGc,
Stopa zwrotu z ceriyfikatu inwestyeyjnego Serii € (%) 7,5% 57,6% 12.8%
. (WAN(:” ~WANes = 100
T WANG,
Stopa Zwiotu z certyfikatu inwestyeyinego SeriiD (%) T:5% 57/6% 72 8%
{(WANe, - WANG) % 106
WANG,
. Stopa.zwrotu.z certyfikatu inwestycyjnega Serii E.(%) 7.5% 57,6% 72.8%
(WAN, - WANeq) x 100
WaNco s
Stopa zwrot z certyfikaty inwestycyjnego Serii H (%) 7,5% 57,6% 72,8%
(WANG, ~ WANgg)x 100°
WANEy
Stopa Fwroty 2 certyfikatu inwestycyjnego Sexii | {%) 7,5% 55,3% -
(WANg); - WANe) % 100
WANC.{;
© Stopa zwrom z certyfikatu inwestyoyinego Serii J (%) 9,9% 23,0% -
(WANg; - WANGp) x-100
WANCw

! Emts;a i objecie certyfikatow inwestycyjnych serii 11 J nastapll& w-trakeie 2010 roku.
* Emisja i objecie certyfikatow inwestycyjnych serii 'K, L i M nastapila w trakeie 2011 roku. A/ ;
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Subfundusz MCILTechVentires 1.0
Raport z badmia jednosikowegy sprawozdania finansawego
za rok zakonczony dnia 31 gridnia 2011 roks
{w tysiqeach zloyeh)

2011 20190 2009

Stopa zwrotu zZ certyfikitu inwestycyjego Serii K. (%)™ 142% - -

(WANg;; - WANeis) x.100

Waley

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyinego Seri L (%)™ 03% - -

(WANG,; - WANG) x 100 ‘ ‘

" WANzg

Stopa Zwrond z.certyfikatu inwestycyjnego. Serii M LTyt ¥ 0,3% - -

(WANC - WANeo) x 100

WANe;,
Wskaznik efektywnosci (%) 7:6%. 474% 5T,1%.
wynik z operacji-x £0D
$rednia wartvdd aktywow petto wokresie Sprawgzdawezym
Poziom kesztow dziatalibgci do Srednie] wartoséi skrirwdiv netlo 14.3% 4,8% 4,1%
Yoy
koszty Subfundiusza neno x 100

frednis wattodé aktywéw fieteo: W okiesie spiswordawezynm
‘Wikesniki inflacji 4
Srednioroczny 43% 2,6% 3,5%
Od grudhiia do grudnia 46%: 3,1% 3,5%

0 —poczatek okresu obiruchiinKowego.

1 —koniec okrési obtashunkowego

WAN — warto$¢ akrywdw:netto

WANGC — warlo§é aktywdw nétto na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujq na niastepujace trendy:
¢ Stopa zwrotu % certyfikatu mWEStycy_}nago Serii A za okies sprawozdawczy wyniosta

7,5% w porbwnania 7 57,6% zs poprzedni okres sprawozdawezy i 72,8% za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 rokw;

» Stopa zwrotu z certyfikaty inwestycyjnego Serii. B za okres sprawozdawczy wyniosta
7.5% w pordéwnaniu z 57,6% za poprzedni okres sprawozdawczy i 72,8% za rok
zakoiczony dnia 31 grudnia 2009 roku;

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii C za okres sprawozdawczy wyniosta
7,5% w pordwnaniu z 57,6% za poprzedni okres sprawozdawczy i 72,8% za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 toku; '

» Stopa zwrotu z certyﬁkatu inwestycyjnego Serii D za okres sprawozdawczy wyniosta
7,5% w porownanfu z 57,6% 2za poprzedni okres sprawozdawczy i 72,8% za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku;

Do wyhczema stopy zwrotn za okes sprawozdawezy dla cenyﬁkatéw inwestycyjnychserii K, L oraz M
przyjgta zostala warto$¢ peczatkowa. certyfikatu na dzieni jego emisji oraz wartosc na koniec okresu

sprawozdawﬁtego ‘ l‘/ ; "
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Subfundusz MCI. TechVentures 1.0
Raport z badinia jednosikewego sprawozdania finansowego
2o rok zakodczony dria 31 grudnia 2011 Foky
{w tvsincach zionich)

3.3

» Stopa zwroty z certyfikatu inwestyeyjnego Serii E za okres sprawozdawezy wyniosta
7,5% w. poréwnaniu z 57,6% za poprzedni okres sprawozdawczy i 72,8% =za rok
zakoficzony diiia 31 grudnia 2009 roku; |

+ ‘Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii H. za okres sprawozdawczy wyniosta
7,5% w poréwnanin ‘z 57,6% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 72,8% za rok
zakohczony dnia 3] grudnia2009 roku;

. S&op_a zwroty z certyfikatu ians‘grcyjnegQ Serii T 24 okn_:;s sprgwozdawczy wyniosta
7.5% w pordwnaniu z uroczniong stopa zwrotu nd poziomie 55,3% za poprzedri okrés
sprawozdawczy;

o Stopa zwrot z certyfikatu inwestycyjnego Serii J za okrés sprawozdawczy wyniosta
9,9%.w poréwnaniu z uroczniona stopa zwrotu na poziomie 23,0% za poprzedni okres
sprawozdawczy;

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii K za okres sprawozdawczy wyniosta
14,2%.

+ Stopa zwrotn 2 certyfikatu inwestycyjnego Serii I, za okres sprawozdawczy wyniosta
0,3%.

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyinego Serii M za okres sprawozdawezy wyniosta
0,3%.

« Wskaznik -efektywnosci za okres sprawozdawczy ‘wyniost 7,62% w poréwnaniu z 47,4%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 57,1% za rok zakoficzony diia 31 grudnia 2009 rok;

» Stosunek poziomu kosztéw dziatalnofci do éredniej wartodci akfywdw netto w okresie
sprawozdawczym. ‘wyniést 14,3%, w poréwaaniu z 4,4% za poprzedni okres
sprawozdawczyi 4,1% za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczis naszego badania ni¢ nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby: nasze przekonanie,

e Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kortynuowaé dziatalioéel przez co najmniej 12

miesigey liczae od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dzialalhodei. W
szczegdlnosei na dzien ninigjszego raportu nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu ¥
Subfunduszu okreslone w ustawie z-dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.

U. z 2004 foku, or 146, poz. 1546, z pdin. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub
statueie Funduszu,

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdahia finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finarisowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzisfalnoscei przez Fundusz i
Subfindusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudhia 2011 roku _-i #e nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagroZzenie kontypuowania dzialalnoSci przez
Subundusz.
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Subfundisz MCEL TechVenures 1.0
Raport ; batiania fednostkowegn sprawozdaniy finansowegy
20 vok zakoficzorny diia-31 gradnia 2011 roki
(W tsiqeach zlotch)

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksi¢gowosé Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Mfact

w siedzibie spéiki, kibrej Towarzystwo zlecilo ushigowe prowadzenie ksigg rachunkowych

Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy,

We wszystkich istotnych dia zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subunduszu aspektach, Subundusz posiada aktualng dokumentacjg, o kiorej mowa w art. 10

ustawy z-dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachiinkewosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,

z pbén. zm. — ,ustawa o rachunkowosei™), w tvm réwniez Zakladowy plan kont zatwierdzony

‘przez Zarzad Towarzystwa.

‘W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych mieprawidlowosci ksiag

rachunkowych, ktére moglyby mieé. istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanic

finansowe Subfunduszu, a ktére.nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

o zasadnodcii'ciggloei stosowanyeh.zasad {polityki) rachunkowosci,.

» rzetelnodci ksigg rachunkowych, bezbledno$ci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisGw w ramach ksiag rachunkowyeh,

+ udokumentowania operacii gospodarczych,

« prawidtowosci otwarcia Ksiag rachiunkowych na podstawie $dld zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

« powigzania zapisow z dowodarni ksiggowyini 'iﬁ;zba&anym.jmostkdwym':spraqudmiem
finansowym,

« spelniania warunkéw, jakim powinna odpowladaé ochrona dokumentacji ksiggowe]
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

| Aktywa, zobowigzania i kapltaly Funduszu oraz. pozyc]e ksztaltujace wynik

z operacji Funduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazafi i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozyeji ksztaltujacych wynik 2z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowyi zé okrés sprawozdawczy.

Inwentaryzacja. aktywow 1 zobowigzan zostala: przeprowadzona zgodnie z -ustawg o
rachunkowosci. Réinice inwentatyzacyjne zostaly rozliczowe i ujete w ksiggach

‘rachunkowych 2011 roku.

‘Wykazany stan lokat Subfinduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niézaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgoduosé danych przedstawionych w- zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfiinduszu ze'stanem faktyéznym zostala potwierdzona oéwiadczeniem Depozytariusza
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Subfundusz MCLTechVernwres 1.0
Raport 2 bodania jednostkowego sprawozdania finansowego:
za rok zakoriczony dwia 31 griinia 2011 roku
fw-isigeach FHotyoh)

Subfunduszu dolgczonym do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszi.

'Elemeﬁtem 'nas"ze'go badania 'byla ocena rzeielnoéc’i ‘wyeeny posiadanvc'h ak’rywdw'wed{ug

,,,,,

okre,«; sprawozdawczy nie Zawiera modyfk_acjl dotyczqcyoh zastosowama do Wyoceny. a.ktg,nvéw
wartoscl godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconggo oraz kapitatu wyphacotiego Funduszu jest zgodny z
zapisami ksiggowymi,

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego Jednostkowcgo sprawozdania finansowego, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa:sporzadzone zostaly, we wizystkich istotmych aspektach zgodnie z

‘wymogami Rozporzgdzenia.

List Towarzystwa.

Zapoznaliémy sie z informacja. Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw Fundusau {

Subfunduszu (,,List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym, doticzonym do poiaczonsego sprawozdania finansowego Funduszu za rok

zakoriczony dnia 31 gridiia 2011 roku, © Ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 7 marca 2012
roku. Informacje zawarte w Ligcie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego. jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg'z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie: sprawozdawczym organy uprawuione nie przeprowadzity kontroli w Funduszu 1
Subfunduszach.

Wskainiki istotnosei

Przy ustalanit wysokosci (poziomu) wskaZnikéw istotnosci- zastosowano. zawodowy osad

uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwiazene z Subfinduszem. To -ustalenie

obejmowalo tozwazenie aspektéw zardwno wartosciowych, jak i ilodtiowych.

Zgodno$é z prawem

Uzyskaligmy pisemne; potwierdzeriie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie. sprawozdawezym

nie zostaly naruszone przepisy prawa, 4 takze postanowienia statutn Subfunduszu majace

istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe poza kwestia opisang ponizej.

s
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Subfundusz MCLTechVenmres 1.0
Raport z badania jednosikowego sprawozdania finansowego
-za.rok zakoviczony did 31 ghidnia 2011 roju
fw mﬂqmch otyel)

W Subfunduszu na dziefi bilansowy naruszony byt limit inwestycyjny ogramczajqcy do 20%
wartoéc: Aktywéw Subfunduszu papiery wm'toécmwe Iub Instrumenty Rynku P1en1qznego
podmlome wymkajqcy z-art. 145 ust, 3 Ustawy 0 ﬁ.mduszach mwestycy_;nych ‘oraz art. 44 ust. 1
Statutu. Wartosé akeji INVIA.CZ as: wehodzacych 'w skiad lokat Subfinduszu stanowila
26,49% Aktywow Subfunduszu. Warto$é: udzialéw Netretail Holding. B.V. wehodzacych w
sklad lokat Subfunduszu stanowila 41,59% Aktywéw Subfunduszu, Do daty niniejszego
raportu wskazane powyzej przekroczenie limitu inwestycyjnego nie zostato dostosowarie.

w imieniu
Emst & Young Audit sp: z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nrewidencyjny 130

T ERNST & YOUNG AUDIT 3p, 2 6.0,
Kluczowy Biegly Rewident Rorido ONZ 1

y W 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
‘Biegly Rewident.
Nr 11016

‘Warszawa, dnia 7 tnaréa 2012 roku
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