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Opinia niezaleZznego bieglego rewidenta

dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI
Management 5.A. sporzgdzonego przez MCI Management S.A zsiedzibg Wrodlawiu przy
ul. Bartoszowickigj 3, stanowiacego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujacego:

(a) skonsoclidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009, ktore po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 333 679 tys. PLN,

{(b) skonsclidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
wykazujgce zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 44 358 tys. PLN
oraz inne catkowite dochody w kwocie 44 175 tys. PLN,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 58 063 tys. PLN,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote minus 7 033 tys. PLN,

(e) informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu metody peingj.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci. Grupy
Kapitalowe] odpowiedzialny jest Zarzad spdétki MCI Management S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien;

(a) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223
z péznigjszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci)

{b) wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w okresie ich stosowania.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc
pozwalajacg na wyrazenie miarodajnej opinii o skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato w szczegolnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
{polityki} rachunkowosci i sprawdzenie — w przewaZzajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowitc wystarczajgcsy
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym =zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objagnienia slowne, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w spostb ciagly zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzer
Komisii Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa, a takze przedstawia rzetelnie
i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowe;
na dzien 31.12.2009, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009.
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Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe MCI Management S.A. jest kompletne,
we wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu ustawy o rachunkowoéci i uwzglednia postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33
,poz. 259) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:

Monika Byczyriska

Kluczowy BiagiWRewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 8 marca 2010



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
MSR/MSSF i umowg spoétki oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
A

Tomasz Czechowicz Roman Cisek

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

/ +

Konfad Sitni Beata Stelmach

Wroctaw, 8 marca 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z
whasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
e
Tomasz Czechowicz Roman Cisek

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

+

Beata Stelmach

Wroctaw, 8 marca 2010 r.



Warszawa, 8 marca 2010 r.

LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo.

Rok 2009 byt dla Grupy MCI bardzo dobry. Mimo nadal panujgcego ogdélnoswiatowego kryzysu
gospodarczego, niemal wszystkie spoétki znajdujgce sie w portfelu funduszy MCI odnotowaty
pozytywne rezultaty. Przetozylo sie to nie tylko na wzrost wartosci poszczegdlnych funduszy
zarzgdzanych przez zespoty MCI, ale tez bylo przyczyng przyznania spotkom portfelowym wielu
nagréd i wyrdznien za osiggniecia i zdobytg pozycje rynkowa.

W roku 2009 Grupa Kapitatowa MCI Management SA (,Grupa MCI”, ,MCI”) osiggneta po raz kolejny
znaczgcy pozytywny skonsolidowany zysk netto i po okresie wyhamowania wzrostow w trudnym roku
2008 wchodzi ponownie na $ciezke dynamicznego wzrostu. Grupa MCI osiagneta skonsolidowany
roczny zysk netto na poziomie 44,4 min PLN, zas wartos¢ skonsolidowanych aktywow
na koniec roku wzrosta do poziomu 333,7 min PLN. Mimo zawirowan gospodarczych w ciggu
ostatnich kilkunastu miesiecy MCI podtrzymuje wysokg stope zwrotu ze swoich inwestycji, a to
oznacza, ze w okresie ostatnich 10 lat srednia roczna stopa zwrotu netto (IRR) z catego portfela
zarzagdzanego przez MCI wyniosta 19,56%.

Zrealizowany skonsolidowany zysk netto za rok 2009 wynosi 44,4 min PLN i jest wyzszy o ponad
106% od zysku netto w roku 2008 (21,5 min PLN). Tak dobre wyniki sg efektem skutecznej realizacji
najwazniejszych priorytetow Grupy MCI w ubiegtym roku co przyczynito sie do dynamicznego wzrostu
wartosci aktywdéw posiadanych przez MCI (spowodowanego poprawg sytuacji i wynikow spotek
portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych i posiadanych przez Grupe MCI). Drugim
istotnym elementem majgcym wptyw na wynik finansowy jest odnotowanie istotnego przychodu
z zarzagdzania funduszami, ktére skutkowaty osiggnieciem skonsolidowanego zysku brutto
na sprzedazy w wysokosci 7,1 min PLN.

W 2009 r. MCI osiggneta takze istotny wzrost wartosci skonsolidowanych aktywéw w poréwnaniu
do roku 2008. Wartos¢ skonsolidowanych aktywoéw netto (NAV) MCI po czterech kwartatach 2009 r.
wyniosta 266,0 min PLN, co dato wzrost o 29,0% w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego (206,2 min PLN). Wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem (AUM) na koniec 2009 r.
wyniosta 418,4 min PLN (wliczajgc petny committment inwestycyjny funduszy zarzadzanych oraz
realizacje zobowigzan inwestycyjnych z 2009 roku).

Spowolnienie gospodarcze nigdy nie sprzyja wyjsciom z inwestycji. Mimo to, w 2009 r. MCI
zrealizowato transakcje wyjscia o wartosci 26,2 min PLN; bylo to wynikiem m.in. petnego wyjscia
Z jednych z najstarszych inwestycji MCI: Bankier.pl (na tej transakcji osiggnieto IRR w wysokosci
31,63%, a na catlym projekcie: 30,38%) oraz S4E (transakcja finalnie zakohczona juz w roku 2010),
a takze czesciowych wyjs¢ ze spotki One-2-One. Wart podkreslenia jest fakt, ze mimo trudnej sytuacji
w gospodarce spofki portfelowe funduszy zarzgdzanych przez MCI wypracowaty zyski, przeznaczone
w duzym stopniu na wyptate dywidendy.

Catkowita $rednia stopa zwrotu netto z inwestycji zrealizowanych przez MCI, w okresie od poczatku
funkcjonowania grupy do konca 2009 roku, liczona, jako suma petnych i czesciowych wyjs¢ wyniosta
19,89% rocznie, zas$ z catego portfela (przy uwzglednieniu dodatkowo wyceny ksiegowej portfela
na dzien 31 grudnia 2009 r. i po potraceniu kosztow zarzgdzania) byto to 19,56% rocznie. MCI udato
sie w trakcie roku 2009 podwyzszy¢ te wskazniki o ponad 2 punkty procentowe w poréwnaniu
do konca roku 2008, co umacnia i potwierdza pozycje MCI w grupie najlepszych funduszy private
equity w Europie.

MCI stara sie rozwijaC coraz to nowe obszary dziatania. W roku 2009 swojg dziatalno$¢ rozpoczety
dwa nowe fundusze inwestycyjne zarzadzane przez MCI: Helix Ventures Partners FIZ i MCI Gandalf
Aktywnej Alokacji SFIO. Niezwykle wazne jest rozpoczecie dystrybucji certyfikatdw inwestycyjnych
subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. do zewnetrznych, indywidualnych inwestoréw.

Z sukcesem przeprowadzona zostata emisja trzyletnich obligacji zamiennych na akcje MCI,
opiewajgca na 50 min PLN. Dzieki tej emisji MCl pozyskat nowg grupe znaczacych inwestoréw



finansowych do grona interesariuszy spétki. Srodki otrzymane z tej emisji przeznaczone byly w duzej
mierze na sptate wczesniejszej emisji obligacji zwyktych.

W 2009 r. do zespotu MCI dotgczyto dwoje nowych partneréw: Matgorzata Walczak oraz Jacek
Murawski — wsparli oni spotke swoim bogatym doswiadczeniem menadzerskim i szerokg wiedza
na temat nowych technologii i rynku telekomunikacyjnego, uzupetniajgc kompetencje catego zespotu
MCI.

Rok 2009 to — poza przeprowadzonym transakcjami wyjscia — przede wszystkim praca nad rozwojem
i poprawg efektywnosci posiadanych spétek. Nowe inwestycje oraz kolejne rundy finansowania spotek
portfelowych w roku 2009 byty ograniczone i wyniosty 29,5 min PLN (uwzgledniajgc realizacje
zobowigzan inwestycyjnych z 2009 roku).

Dziatania zmierzajgce do poprawy efektywno$ci w spotkach portfelowych przynoszg efekty —
wiele z nich odnotowuje bardzo dobre wyniki finansowe na tle rynku i konkurencji. Wysoka
jakos¢ iinnowacyjnosé portfela MCI znajduje swoje potwierdzenie w licznych nagrodach i
wyréznieniach przyznawanych spotkom portfelowym MCI:

e ABC Data — 71. miejsce w ,Pieésetce Polityki” 2009 — zestawieniu najwiekszych polskich
przedsiebiorstw oraz 100. miejsce w zestawieniu ,Lista 500. Najwieksze firmy Rzeczpospolitej”
2009; nagroda EMEA Channel Academy przyznana w 2009 r. i w 2010 r., w uznaniu doskonatosci
w dystrybucji; od potowy 2009 r. jest wytgcznym dystrybutorem produktow Della w Polsce; spétka
oparta sie kryzysowi osiggajgc po trzech kwartatach 2009 r.: 26.936 tys. PLN EBITDA i 10,4%
wzrostu EBITDA Y/Y; trwa proces przygotowywania spotki do IPO — w grudniu 2009 r. prospekt
emisyjny zostat ztozony do KNF;

e Invia.cz — spotka znalazta sie w pierwszej setce najszybciej rozwijajgcych sie firm technologicznych
w roku 2008, Deloitte Technology Fast 500 EMEA Ranking; akwizycja NetTravel — najwiekszego
konkurenta spétki na rynku czeskim i stowackim; 18. miejsce w zestawieniu "Deloitte Technology
Fast 50 Central Europe”;

e One-2-One — Gazela Biznesu 2009; Telewizja Polska SA podpisata 2 listopada 2009 r. umowe
z Grupg One-2-One na obstuge ruchu premium SMS na swoich antenach - wartos¢ zamawianych
ustug wyniesie okoto 60 min PLN w ciggu najblizszych dwdch lat; podwyzszenie prognoz za 2009 r.;

e Travelplanet.pl - numer 1 w turystyce w Internecie wg Rankingu sklepéw internetowych 2009
przygotowanego przez Money.pl i Wprost;

e Geewa — od maja 2009 r. oferta trzech gier on-line dostepna jest na portalu Facebook — a ,8-Ball
Pool game” stato sie najbardziej popularng na tym portalu grg typu ,pool” z dziennym wzrostem
uzytkownikow (unique users) siegajacym 2%; ambicjg Geewy jest stanie sie w ciggu najblizszych lat
liderem w zakresie gier on-line poprzez zwiekszanie bazy uzytkownikbw w serwisach
spotecznosciowych, otwieranie interfejsow API dla zewnetrznych deweloperéw oraz oferowanie
nowych gier; w roku 2009 Geewa zdobyta prawie 2 min uzytkownikéw i uruchomita kolejng wersje
portalu Geewa 3.0;

e Telecom Media - uruchomiony przez spétke serwis Juup.com (darmowy kontent na telefony
komorkowe) w kilka miesiecy od startu znalazt sie w Top 20 Megapanel (19 miejsce) w kategorii
Nowe Technologie; spotka stale rozszerza port folio klientdow mobile advertising i umacnia pozycje
lidera;

e Bankier.pl — 17 lutego 2009 spétce przyznano tytut drugiej najlepszej Gietdowej Spétki Roku 2008
w dziesigtej, jubileuszowej edycji rankingu Pulsu Biznesu, realizowanego przez Pentor Research
International; w badaniu mediéw przeprowadzonym przez Stowarzyszenie Emitentéw Gieldowych
uzyskat najwyzsze noty w kategorii ,Portal internetowy zajmujgcy sie tematyka gospodarczg”;

e NaviExpert — finalista ,Red Herring Europe 100" 2009; wprowadzenie na rynek nowej wersji 5.0
oprogramowania nawigacyjnego (aplikacja zyskata unikalng funkcje wyszukiwania POl - punktéw
zainteresowania) oraz kontynuacja wspotpracy z partnerami rosyjskimi;

e SAE - | miejsce w rankingu Pulsu Biznesu spoétek o najnizszym wskazniku PEG, notowanych na
NewConnect; Gazela Biznesu 2009; laureat rankingu Diamenty Miesiecznika Forbes 2009;

e Genomed - uzyskanie certyfikatbw CF Network (Cystic Fibrosis Network) oraz EMQN (European
Molecular Quality Network), ktére potwierdzajg jakos¢ swiadczonych ustug diagnostyki medycznej
spotki i pozwalajg na rozwiniecie ustug z zakresu diagnostyki molekularnej; osiggniecie dodatniej



rentownosci EBITDA w okresie roku (1.10.2008-30.09.2009); rozszerzenie oferty diagnostyki
molekularnej do 40 rodzajéw badan genetycznych w zakresie m.in.: nieptodnosci, kardiologii,
neurologii, onkologii i okulistyki; otrzymanie dofinansowania z PARP w wysokoséci 2,2 min PLN na
zastosowanie nowoczesnych technologii w diagnostyce medycznej; rozpoczecie realizacji umowy
z Instytutem Matki i Dziecka na przeprowadzenie badan przesiewowych noworodkéw w kierunku
mukowiscydozy - NZOZ Genomed wykonuje badania genetyczne w ramach Programu Badan
Przesiewowych Noworodkéw w Polsce; nowa siedziba spétki: w zwigzku z dynamicznym rozwojem
Spotka zmienita swojg siedzibe na nowo wybudowany i nowoczesny budynek zaprojektowany
na prowadzenie zakfadu opieki zdrowotnej oraz dziatalnosci laboratoryjnej;

e 4med - przejecia spotek prowadzacych przychodnie w Warszawie w lokalizacjach al. Jerozolimskie,
ul. Dobra oraz prowadzonych na terenie Poczty Polskiej oraz Ministerstwa Finanséw; podpisanie
kontraktu na prowadzenie przychodni oraz catodobowego ambulatorium wraz z obstugg ambulansu
w strefie LG w podwroctawskich Kobierzycach - opiekg medyczng zostato objetych okoto 7.500
pracownikow z siedmiu spoétek strefy LG z perspektywg rozwoju na pozostatg czesé gminy
Kobierzyce, warto$¢ roczna kontraktu to 2.952.000 PLN.

Warto nadmieni¢, ze obecne portfolio MCI to znaczgca warto$¢ ekonomiczna. Lgczne obroty
spotek portfelowych MCI przekraczajgc kwote 3 mld PLN, tgczna EBITDA zbliza sie do 100
min PLN, za$ catkowita liczba korzystajgcy z portali internetowych przekracza 10 min
uzytkownikow.

Rok 2010 stwarza dla grupy MCI istotne szanse, ktére chcemy w jak najwyzszym stopniu wykorzystaé
do dalszego dynamicznego rozwoju Grupy. Kluczowe z nich to: ograniczona aktywnos¢ naszej
konkurencji zwigzana z potrzebami restrukturyzacji portfeli oraz trudnosciami dotyczgcymi zebrania
nowych funduszy; atrakcyjne wyceny na rynku nowych inwestycji, poprawiajagca sie sytuacja na rynku
transakcji wyjs¢, wzrost zainteresowania miedzynarodowych inwestoréw polskim rynkiem, w zwigzku
z dobrymi wynikami makroekonomicznymi na tle innych krajéw Europy i Swiata .

Dlatego tez ogtoszona przez nas w lutym br. prognoza wyniku na rok 2010 zaktada wzrost
skonsolidowanego wyniku netto MCI o ponad 51% w stosunku do wyniku z roku 2009 (44,4 min PLN).
Prognoza ta oparta jest na zatozeniu, ze sytuacja w gospodarce nie ulegnie pogorszeniu, a Grupa
kapitatowa MCI Management SA na koniec 2010 r. bedzie zarzgdzata aktywami o wartosci ponad 545
min PLN (wliczajgc petny committment inwestycyjny funduszy zarzadzanych na poczatku br.).
Obecnie pracujemy nad czterema nowymi funduszami, z czego minimum jeden planujemy uruchomic
jeszcze wtym roku. Rozwijamy istniejace juz kanaly dystrybucyjne dla naszych funduszy i
przygotowujemy sie do dodania kolejnego kanatu, ktéry umozliwi nam adresowanie popytu inwestorow
miedzynarodowych na fundusze PE/VC z Polski i Europy Centralne;j.

Gtéwnym priorytetem bedg dla nas nowe inwestycje — liczymy na to, ze w biezgcym roku uda nam sie
sfinalizowa¢ co najmniej pie¢ nowych inwestycji na taczng kwote przewyzszajgcg 50 min PLN.
Chcemy potozy¢ nacisk na kolejne transakcje wykupéw w obszarze business process outsourcing,
dystrybucja/e-commerce oraz informatyka, a takze transakcje zwigzane z finansowaniem wzrostu
i ekspansji w mobilnym internecie, cyfrowej rozrywce oraz cloud computingu.

W planach na 2010 r. mamy réwniez szereg transakcji wyjs¢ z inwestycji. Planujemy wprowadzenie
akcji co najmniej dwdch spotek do obrotu publicznego; obok IPO ABC Data rozwazane sg oferty takich
spétek jak Invia, Telecom Media i Genomed. O wszelkich transakcjach bedziemy, oczywiscie,
na biezgcg informowac.

Chciatbym gorgco podziekowaé naszym Inwestorom i Akcjonariuszom za okazane zaufanie. Wierze
gteboko, ze w roku ubieglym udato nam sie wzmocni¢ podstawy do dalszego rozwoju MCI,
a podejmowane przez nas obecnie dziatania bedg prowadzi¢ do dalszego podniesienia efektywnosci
catej Grupy Kapitatowej. Oczekujemy, ze przetozy sie to na dalszy wzrost wynikow i zwiekszenie
wartosci spoiki.

Z powazaniem
Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitalowa MCIl Management SA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec 2009 roku oraz wyniku
finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej
kolejnosci:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 44.358 tys. PLN 1
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 wykazujgce catkowity dochdd w kwocie 44.175 tys. PLN 1
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy po stronie aktywow i pasywow kwote 333.679 tys. PLN 2
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 58
063 tys. PLN 4
Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujgcy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 7.033 tys. PLN 6
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spoiki.

Prezes Zarzadu Czilonek

TomasZ Czechowicz Roman Cisek

Wiceprezgs Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Konfad Sitni Beata Stelmach

Woroctaw, dnia 8 marca 2010 roku
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Nota 000'PLN 000'PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 8 794 1101
Koszt wlasny sprzedazy 8 (1725) (263)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 069 838
Koszty sprzedazy 8 (23) (6)
Koszty ogélnego zarzadu 8 (5419) (7 059)
Pozostate przychody operacyjne 9 270 319
Pozostate koszty operacyjne 10 (1519 (1 021)
Zyski i straty na sprzedazy jednostek zaleznych 38 7 297 (1 009)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg
metodg praw wtasnosci 38 (1241)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 11 42 241 41 368
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 49 954 32189
Koszty finansowe - netto 12 (7 534) (7 055)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 420 25134
Podatek dochodowy 13 2 544 4 288
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 44 964 29422
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 17 (606) (8 251)
Zysk netto za okres obrotowy 44 358 21171
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej 44 358 21551
- udziaty mniejszosci - (380)
44 358 21171
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (183) 597
Inne catkowite dochody netto (183) 597
Catkowity dochdd ogoétem 44 175 21768
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujacej 44 175 21768
- udziaty mniejszosci - -
44175 21768
Zysk (strata) na jedna akcje 16
Zwykty 0,98 0,51
Rozwodniony 0,86 0,51
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2009

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Nota 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 138 1119
Wartosci niematerialne 19 510 624
Wartos¢ firmy 19 - 1823
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 361
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych 21, 22 3799 14 414
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 32 3609 1883
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 23 286 9 460
Inne aktywa finansowe 24 259 417 245 389
267 759 275 073
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 - 132
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 24 2243 9531
Inne aktywa finansowe 24 53 633 292
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 1080 8113
56 956 18 068
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 17 8964 6 872
Aktywa razem 333 679 300 013
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2009 (c.d.)

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Nota 000' PLN 000' PLN
Kapitat wiasny przypadajacy wlascicielom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 27 47 313 44 706
Kapitat zapasowy 28 163 864 134 615
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 29 414 597
Pozostate kapitaty rezerwowe 12 757 7372
Zysk/strata z lat ubiegtych (2 685) (2 603)
Zysk netto 44 358 21551
Kapitaly przypadajace wtascicielom jednostki
dominujacej 266 021 206 238
Udzialy niedajace kontroli - 1720
Razem kapitaly wtasne 266 021 207 958
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 34 7903 21 346
Obligacje zamienne na akcje 30, 31 45 792 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 32 449 1299
Rezerwy dtugoterminowe - 17
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 33 - 6
54 144 22 668
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 35 1199 11182
Obligacje 30, 31 - 51932
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 33 3 -
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 34 4103 312
Rezerwy krétkoterminowe 986 -
Przychody przysztych okresow 700 -
6 991 63 426
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 17 6 523 5961
Pasywa razem 333679 300 013
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Kapitat Nierozliczony wynik Zysk netto okresu Kapitat zapasowy
podstawowy z lat ubiegtych obrotowego
emisja akcji w emisja akcji emisja akcji podziat zysku
ramach konwersji - realizacja powyzej
obligacji zamiennych programu wartosci
opcji nominalnej
menadzersk
ich
kolumna nr 1 2 3 4 5 6 7
Saldo na dzien 01.01.2008 40 494 (2997) 80 386 2410 1664 22 050 2 696
Podwyzszenie
kapitatu 4212 - - - - - -
Zmiany kapitatow - 4) - 4 506 (70) 21371 -
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Przeniesienie wyniku - 80 386 (80 386) - - - -
Przeniesienie wyniku kapitat zapasowy (79 988) 79 988
Wynik okresu - - 21551 - - - -
Saldo na dzien 31.12.2008 44 706 (2 603) 21 551 6 916 1594 43 421 82 684
Saldo na dzien 01.01.2009 44 706 (2 603) 21551 6 916 1594 43 421 82 684
Podwyzszenie kapitatu 2 607 - - - - - -
Zmiany kapitatow - - - (55) 7720 -
Przeniesienie wyniku - 21551 (21 551) - - - -
Przeniesienie wyniku kapitat zapasowy (21 584) 21584
Roznica pomiedzy wynikami 2009 a rocznymi 2008 - (49) - - - - -
Wynik okresu - - 44 358 - - - -
Utrata kontroli - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2009 47 313 (2 685) 44 358 6 916 1539 51 141 104 268
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 (c.d.)

Pozostate kapitaty rezerwowe Inne catkowite Kapitaty Udziaty Kapitat wiasny
dochody przypadajace mniejszosci razem
wiascicielom
jednostki
dominujacej
rozliczenie wycena elementu niezarejestrowane przeszacowanie
kosztéow kapitatowego zwigkszenie aktywow
programu opcji obligacji kapitatu finansowych
menadzerskich podstawowego dostepnych do
sprzedazy
kolumna nr 8 9 10 11 12 13 14
Saldo na dzien 01.01.2008 6 497 - - 153 200 1400 154 600
Podwyzszenie kapitatu - - - 4212 - 4212
Zmiany kapitatow 659 216 - 26 678 320 26 998
Inne catkowite dochody - - 597 597 - 597
Przeniesienie wyniku - - - - - -
Przeniesienie wyniku kapitat zapasowy - -
Wynik okresu - - - 21 551 - 21 551
Saldo na dzien 31.12.2008 7 156 - 216 597 206 238 1720 207 958
Saldo na dzien 01.01.2009 7 156 - 216 597 206 238 1720 207 958
Podwyzszenie kapitatu - - - 2 607 - 2 607
Zmiany kapitatow 724 4813 (152) (183) 12 867 - 12 867
Przeniesienie wyniku - - - - - - -
Przeniesienie wyniku kapitat zapasowy - - -
Roéznica pomiedzy wynikami 2009 a rocznymi 2008 - - - - (49) - (49)
Wynik okresu - - - - 44 358 - 44 358
Utrata kontroli - - - - - (1 720) (1 720)
Saldo na dzien 31.12.2009 7 880 4813 64 414 266 021 - 266 021
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009

Za okres:
od 01.01.2009

do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008

do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3094 (5 476)
Odsetki zaptacone 83 (93)
Inne korekty (5 610) (1 794)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 433) (7 363)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 494 728
Udzielone pozyczki (25) -
Sptata udzielonych pozyczek 2500 -
Wptywy ze sprzedazy podmiotoéw powigzanych 10 000 5938
Wydatki na zakup majatku trwatego (207) (1 452)
quatki na zakup akgji i udziatdbw w podmiotach ) (12 398)
powigzanych
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 574 (4 798)
Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych (908) (19 448)
Whplywy ze sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych 711 -
Rozlic’zgnia na krétkoterminowych papierach 290 21 396
wartosciowych
Wydatki na zakup obligacji funduszu (7 900) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5629 (10 034)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego 435 7 559
Emisja dluznych papieréow wartosciowych (obligacje) 49 174 8416
Emisja dtuznych papierow warto$ciowych (weksle) 3238 16 200
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje) (50 984) -
Spiata dtuznych papieréow wartosciowych (weksle) (7 115) -
Odsetki zaptacone (4 683) (4 690)
Sptata kredytow - (9 000)
Sptata pozyczek (2 997) (6 111)
Zaciggniecie pozyczek - 5100
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym 1763 -
Pozostate (22) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 191) 17 474
Korekta 'zwiqzana ze aktywami przeznaczonymi do (38) 732
sprzedazy
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow
pielfieinych i(ich ekdviwalerztéw (7033) 809
Zz(a\;c,ii&;)lt(\e/ﬁg?’:/a srodkow pienieznych i ich 8113 7304
Ss\ll\c/ii%;aer:tlguema srodkow pienieznych i ich 1080 8113
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

1. Informacje ogéine

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej - MCI Management S.A. (zwana dalej MCI lub Spétka) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 Spoétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci MCI wedtug statutu jest:

e 64.20.Z — dziatalno$¢ holdingéw finansowych

e  64.30.Z — dziatalno$¢ trustéw, funduszdéw i podobnych instytucji finansowych

e 64.92.Z — pozostate formy udzielania kredytéw

e 64.99.Z — pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

e 66.19.Z — pozostata dziatalno$¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

e 70.10.Z — dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych

e 70.21.Z — stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

e 70.22.Z — pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

e 74.90.Z - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana

Rodzaj dziatalnosci podstawowej wedtug Europejskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci EKD

7414 — doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzgdzaniem
(wedtug PKD-2007 70.22.Z* Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j
i zarzgdzania)

Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych jest:

. Technopolis Sp. z 0.0. w likwidacji — spétka celowa, ktéra w latach 2007/2008 dokonata odkupu
i sprzedazy aktywéw JTT Computer SA

. MCI Capital TFI SA — spdtka z grupy kapitatowej MCI Management SA, towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

. MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spotka z grupy kapitatowej MCl Management SA, petnigca
role komplementariusza MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spotki komandytowo-akcyjnej

. MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spoétka
komandytowo-akcyjna — Spétka z grupy kapitatowej MCI Management SA posiadajgca
wiekszos¢ aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatow funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez MCI Capital TFI SA.

2. Grupa Kapitatowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoétki MCI

Management S.A oraz sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych:

e Technopolis Sp. z 0.0.

e MCI Capital TFI S.A

¢ MCI Fund Management Sp. z 0.0.

e MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spoétka
komandytowo-akcyjna
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Spotka MCl Management S.A sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciggty, o ile nie podano ponizej.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informaciji na dzien i za okres zakonczony 31.12.2009.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres nie
krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2009 roku. Zarzad MCI nie stwierdza na
dzieh podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byto
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz fgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjagtkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywéw trwatych i instrumentéw
finansowych (zwtaszcza aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywéw przeznaczonych
do sprzedazy Ilub przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez Grupe jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy).

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” (opublikowany 27.11.2008)

Standard wymagany jest przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki
zgodnego z MSSF dla okreséw rocznych poczawszy od dnia 01.07.2009, z dopuszczeniem
wczesniejszego zastosowania. Rada przeredagowata tre$¢, usunela zdezaktualizowane
postanowienia przejsciowe, wprowadzita poprawki redakcyjne oraz przeniosta wiekszos¢ wyjgtkéw i
zwolnien tego Standardu do zatgcznikow.

MSSF 3 (zmiana) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” (opublikowany 10.01.2008)

Standard ten obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia
01.07.2009 lub po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie standardu dopuszczalne jest w okreslonych
warunkach. Zmiany w MSSF 3, oraz zwigzane z tym zmiany do MSR 27, doprecyzowujg sposob
ujmowania przejecia, okreslajac, iz wartos¢ firmy jest ustalana tylko na moment przejecia kontroli.
Ponadto zmodyfikowany MSSF 3 wymaga, by koszty zwigzane z przejeciem byly ujmowane w
kosztach okresu oraz ktadzie wigekszy nacisk na wartos¢ godziwg na dzien przejecia. Zmiana
standardu umozliwia takze wycene wszystkich aktywdw nie sprawujgcych kontroli w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej lub wedtug udziatu proporcjonalnego tych udziatbw w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wymogiem zmodyfikowanego
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standardu jest wycena wynagrodzenia z tytutu przejecia w warto$ci godziwej na dzien przejecia.
(Dotyczy to réwniez wartosci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych.) Ponadto
MSSF 3 dopuszcza nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potgczenia, ktére
wynikajg wylgcznie z uzyskania dodatkowych informacji, dotyczgcych faktéw i okolicznosci
wystepujacych na dzien przejecia (wszelkie inne zmiany ujmowane sg w wyniku finansowym).
Standard okresla wplyw na rachunkowos$é przejecia w przypadku, gdy strona przejmujgca i strona
przejmowana byly stronami uprzednio istniejacej relacji. Zgodnie ze zmianami jednostka
gospodarcza ma obowigzek klasyfikowania wszystkich warunkéw umownych na dzien przejecia, z
wyjatkiem uméw leasingu i umoéw ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujgca stosuje swoje zasady
rachunkowo$ci i dokonuje mozliwych wyboréw w taki sposéb, jakby przejeta dane relacje umowne
niezaleznie od potgczenia jednostek gospodarczych.

MSSF 7 (zmiany) ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (opublikowany dnia
05.03.2009).

Zmodyfikowany standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 01.01.2009 lub po tej dacie. Zmiany niniejszego standardu majg na celu podniesienie jakosci
ujawnianych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych, wprowadzajgc trzypoziomowg
hierarchie ujawnien, dotyczgcych wyceny wartosSci godziwej, oraz wymagajgc ujawnienia
dodatkowych informacji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wyceny wartosSci
godziwej. Ponadto dodatkowo uscislajg i rozszerzajg istniejgce wymogi ujawnien zwigzanych z
ryzykiem ptynnosci.

MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (opublikowany
dnia 10.01.2008).

Standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 01.07.2009
lub po tej dacie; w okreslonych warunkach dopuszczalne jest réwniez wczesniejsze jego stosowanie.
Zgodnie ze zmodyfikowanym standardem zmiany w udziatach jednostki dominujacej w spotce
zaleznej, ktére nie powodujg utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wtasnym jako transakcje z
wiascicielami petnigcymi funkcje wtascicielskie. (Przy tego typu transakcjach nie ujmuje sie wyniku
finansowego, ani nie przeszacowuje sie wartosci firmy.) Natomiast réznice miedzy zmiang udziatow
nie sprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym i przypisywane witascicielom jednostki dominujgce;.
Standard okresla réwniez czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac¢ jednostka dominujgca, gdy
utraci kontrole nad spotkg zalezng. Ponadto zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania
dotyczgce rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem inwestor utraci znaczgcy wptyw na jednostke
stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke, za$ réznice miedzy sumg wplywdéw i zachowanym
udziatem w wartosci godziwej a wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien
utraty znaczgcego wptywu ujmuje w wyniku finansowym. Podobne podejScie wymagane jest w
przypadku utraty przez inwestora kontroli nad jednostkg wspétkontrolowana.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (opublikowany dnia
31.07.2008).

Zmiany w standardzie majg zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
01.07.2009 lub po tej dacie (wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne). Zmiany wyjasniajg
zagadnienia zwigzane z rachunkowoscig zabezpieczen takie, jak rozpoznawanie inflacji jako ryzyka
lub czesci ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji. Zmieniony
standard okresla, ze inflacja moze podlega¢ zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg
umownie okreslonym elementem przeptywéw pienieznych ujmowanego instrumentu finansowego.
Ponadto prezentuje stanowisko, zgodnie z ktérym czes¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego
o statym oprocentowaniu (wolng od ryzyka lub stanowigcg modelowg stope procentowsg), w
normalnych okolicznosciach, mozna wydzieli¢ iwiarygodnie wyceni¢, a zatem podlega ona
zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub
nabytych opcji netto) jako instrumentow, ktore zabezpieczajg zabezpieczenie sktadnika finansowego
lub niefinansowego. Podmiot moze wyznaczyé opcje jako zabezpieczenie zmian w przeptywach
pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej
zmiennej (ryzyko jednostronne).

MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe:
ujawnianie informacji” (zmiany; opublikowane dnia 27.11.2008)
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Obowigzujg od dnia 01.07.2008. Rada objasnia kwestie dotyczace daty wejscia w zycie standardu i
postanowien przejsciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku MSR 39. Dla reklasyfikacji
dokonanych przed dniem 01.11.2008: spotka moze przeklasyfikowaé aktywa finansowe z datg
obowigzujgcg od 01.07.2008 — jednak nie wczesniej — albo na jakikolwiek inny dzien po 01.07.2008 —
nie pézniej jednak niz na 31.10.2008. Aktywa te muszg zosta¢ rozpoznane i udokumentowane przed
dniem 01.11.2008. Wszelkie przeklasyfikowania dokonane w dniu 01.11.2008 lub po tym dniu
(niezaleznie od momentu rozpoczecia okresu sprawozdawczego) obowigzujg od dnia
przeklasyfikowania, tj. reklasyfikacje dokonywane sg na moment ich rzeczywistego
przeklasyfikowania.

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane” (opublikowana dnia 30.11.2006)
Postanowienia tej interpretacji majg zastosowanie po raz pierwszy do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2008 lub po tej dacie. Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcéw
odnosnie ksiegowego ujecia umoéw koncesji na ustugi zawarte pomiedzy sektorem publicznym
i prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych udzielajgcy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie
ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczgcy
pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci” (opublikowana dnia 03.07.2008).
Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajgce sie 01.01.2009 lub po tej dacie. (Wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne.)
KIMSF 15 okresla, czy dana umowa o ustuge budowlang nieruchomosci wchodzi w zakres MSR 11
-Umowy o ustuge budowlang”, czy tez w zakres MSR 18 ,Przychody” oraz precyzuje, kiedy nalezy
ujmowac przychody z budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera réwniez dodatkowe wytyczne
dotyczagce odrézniania ,umoéw o budowe" (wchodzgacych w zakres MSR 11) od innych umoéw
dotyczacych budowy nieruchomosci (wchodzgcych w zakres MSR 18). Interpretacja ta
w najwiekszym stopniu dotyczy jednostek prowadzgcych budowe lokali mieszkalnych na sprzedaz.
W przypadku umoéw wchodzgcych w zakres MSR 18 i dotyczacych dostaw towaréw Interpretacja
wprowadza nowg koncepcje, tj. dopuszcza stosowanie kryteriow ujmowania przychodu okreslonych
w MSR 18 ,w sposéb ciggly rownolegle z postepem prac”. W takiej sytuacji przychdéd ujmuje sie
przez odniesienie do stopnia zaawansowania budowy, stosujgc metode stopnia zaawansowania
umowy o ustuge budowlana.

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”
(opublikowana dnia 03.07.2008).

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajgce sie 01.10.2008 lub po tej dacie. Okres$la jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do
zabezpieczenia i jaka kwota moze by¢é zabezpieczana, gdzie (w zakresie grupy) instrument
zabezpieczajgcy moze by¢ utrzymywany oraz jaka kwota powinna by¢ ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przypadku sprzedazy jednostki zagranicznej.

Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wilascicieli”
(opublikowana dnia 27.11.2008)

KIMSF 17 stosuje sie prospektywnie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
01.07.2009 lub po tej dacie. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania dystrybucji
aktywow niepienieznych pomiedzy udziatowcdéw. Zgodnie z jej wskazéwkami dywidenda powinna byc¢
wyceniana w wartosci godziwej wydanych aktywow, zas roéznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg
wartoscig bilansowg tych aktywoéw nalezy ujmowac¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania
naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywow niepienieznych w sytuacji, gdy w
wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

Interpretacja KIMSF 18 ,,Transfer aktywow od klientéw” (opublikowana dnia 29.01.2009)

KIMSF 18 obowigzuje prospektywnie do transakcji majgcych miejsce po dniu 30.06.2009.
Interpretacja ta dotyczy przede wszystkim sektora uzyteczno$ci publicznej i stosuje sie do wszystkich
umow, w ramach ktérych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego majatku trwatego (lub
srodki pieniezne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktéry musi nastepnie wykorzysta¢ do
przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego dostepu do dostaw towardéw lub ustug.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Zgodnie z szacunkami Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczehn portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych weditug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy. Ponadto, Grupa sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standarddéw i interpretacji, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie majg jeszcze zastosowania:

Zgodnie z szacunkami Grupy powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzienh bilansowy.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowala po raz
pierwszy nastepujgce regulacje:

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (opublikowana dnia 06.09.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 17.12.2008.)

Zmiana ta ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgadzonych za okresy rozpoczynajgce
sie dnia 01.01.2009 i pézniej. Zmiana dotyczy modyfikacji nazewnictwa podstawowych sprawozdan
finansowych oraz ich prezentacji. Grupa zastosowata do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego znowelizowany standard wprowadzajac zmiany w sposob
retrospektywny. Zmiany powyzszego standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatdw wilasnych, a jedynie na prezentacje
sprawozdan finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” (opublikowane dnia 29.03.2007
i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku)

Zmiany majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce
sie wdniu 01.01.2009 i podzniej, oraz obejmujg eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci
ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow. Grupa do poprzednich sprawozdan finansowych winna byta stosowac zasade ujmowania
kosztéw finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Od
01.01.2009 nalezy stosowaé zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie
Z przepisami przejSciowymi, zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany powyzszego
standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$é
kapitatéw wlasnych, poniewaz do Grupy standard nie znajdowat zastosowania.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” (opublikowany dnia 30.11.2006 i zatwierdzony w UE w dniu
21.11.2007)

Standard ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajgce sie w dniu 01.01.2009 i pdzniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢
wedilug segmentow dziatalnosci” i wymaga miedzy innymi by segmenty operacyjne byty okreslane na
podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczgcych komponentéw jednostki gospodarczej
podlegajgcych okresowym przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego
za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlinych segmentow i
oceny ich dziatania. Standard zostat zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z
wymogami przejsciowymi. Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatdbw wiasnych, za$§ zmiany prezentacyjne
wynikajgce z jego implementacji przedstawiono w nocie nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia
2009 roku) Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2009 lub po tej dacie. (Dopuszczono wczesniejsze zastosowanie.) Po nowelizacji MSSF 1
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dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych
wycenianych w koszcie, wedtug formuly ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujgce
MSSF moga wybra¢ sposéb wyceny poszczegdélnych inwestycji — wobec czego czes$¢ z nich moze
by¢ wyceniana zgodnie z ogdélnymi zasadami MSR 27, a cze$¢ po koszcie zaktadanym. Koszt
zakladany moze byé mierzony wedtug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39,
lub wedtlug wartosci ksiegowej wynikajgcej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W
przypadku inwestycji wycenianych po koszcie zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscig godziwg a
poprzednig wartoscig bilansowg wg uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej inwestycji. Rada usuneta réwniez z definicji wyceny wedtug kosztu w MSR 27, wymodg
rozrézniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. Obecnie standard stosuje
0ogolne wymogi MSR 18 ,Przychody” i wymaga, by dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane byty w wyniku finansowym w chwili ustanowienia
prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie Standardu nie ma wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatdw witasnych, jako ze sprawozdawczosé
wszystkich podmiotow Grupy na potrzeby konsolidacji oparta jest juz na MSSF.

(MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej”
(opublikowane dnia 22.05.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 23.01.2009)

Wiekszos¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie (z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania po spetnieniu okreslonych w standardzie
warunkow). Wprowadzone poprawki doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretaciji. Najwazniejsze z nich to nowe lub
znowelizowane wymogi dotyczgce klasyfikacji aktywéw i zobowigzan podmiotu zaleznego jako
przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujgcy jest zobowigzany do zaplanowania
sprzedazy udziatdw kontrolnych, ale zamierza zachowaé udziat niekontrolny, przeniesienie
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego (przeznaczonego pierwotnie do wynajecia) do zapaséw w
chwili gdy aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg przeznaczone do zbycia oraz ujecie wptywow
ze zbycia takich aktywow w przychodach, ujmowanie dotacji panstwowych wynikajgcych z kredytow
oprocentowanych ponizej stopy rynkowej, klasyfikacja srodkéw trwatych w budowie przeznaczonych
na cele inwestycyjne jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli
jest to zgodne z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia sie je w wartosci godziwe;j,
a wartos¢ godziwa $rodkéw trwatych w budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata
zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi. Zmiany te nie miaty jednak
wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow wtasnych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych" (opublikowane dnia 14.02.2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21.01.2009)

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie. (Dopuszczono ich zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem spetnienia okreslonych w
standardzie warunkéw.) Zmiany te dotyczg emitentéw instrumentéw finansowych, ktére majg opcje
sprzedazy, albo instrumentéw lub ich sktadnikéw, ktére naktadajg na podmiot obowigzek przekazanie
drugiej stronie proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wylgcznie w przypadku jej
likwidacji. Wedtug znowelizowanego MSR 32 (pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow)
instrumenty te bedg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Przed modyfikacjg Standardu klasyfikowano
je jako zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére instrumenty finansowe z
opcjg sprzedazy oraz naktadajgce na emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi
proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostki, w przypadku jej likwidacji stanowig kapitat
wiasny. Zmiany odnoszg sie oddzielnie do kazdego z tych dwdch typow instrumentéw i wyznaczajg
szczegotowe kryteria, ktére nalezy spetni¢, by méc zaprezentowaé dany instrument w kapitale
wlasnym. Grupa zastosowata zmiany zgodnie z przepisami przejsciowymi. Wyzej wymienione
zmiany nie miaty jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartos¢ kapitatow wiasnych.

Zmiana do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji wtasnych: warunki nabywania uprawnien oraz
anulowania” (opublikowana dnia 17.01.2008 i zatwierdzona w UE w dniu 16.12.2008)

Zmiana ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2009 lub po tej dacie.
Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z poprawki zgodnie z przepisami przejsciowymi. Powyzsze
zmiany nie miaty jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartos¢ kapitatow wiasnych.
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Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych
akcjach wlasnych” (opublikowana dnia 02.11.2006 i zatwierdzona w UE w dniu 01.06.2007)
Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.03.2008
lub po tej dacie. Daje ona wytyczne co do uznawania i ujmowania transakcji ptatnosci w formie akcji
w ramach jednostek grupy kapitatowej (np. instrumentéw kapitatowych podmiotu dominujgcego).
Ponadto okresla, czy transakcje takg nalezy wykazac¢ jako rozliczang w instrumentach kapitatowych,
czy wykazuje sie te transakcje w jednostce zaleznej jako ptatnos¢ w formie akcji rozliczang w
srodkach pienieznych. Interpretacja daje réwniez wytyczne co do uméw pfatnosci w formie akcji, w
ktérych uczestniczg co najmniej dwie jednostki z tej samej grupy kapitatowej.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe” (opublikowana dnia 28.06.2007 i zatwierdzona w UE
w dniu 16.12.2008)

Interpretacja ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 01.01.2009 i pézniej. Daje ona wytyczne jednostkom przyznajgcym swoim
klientom tzw. ,punkty” lojalnosciowe odnos$nie wyceny ich zobowigzan wynikajgcych z przekazania
produktéw lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez
klienta przyznanych punktow. Grupa zastosowata powyzszg interpretacje w sposob retrospektywny,
zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Interpretacja KIMFS 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutlu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” (opublikowana dnia
04.07.2007 i zatwierdzonaw UE w dniu 16.12.2008)

Interpretacja ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2009 lub po tej
dacie. Grupa zastosowata zmiany wynikajgce z Interpretacji zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie
miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢
kapitatéw wiasnych.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski zioty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w informacji dodatkowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleznoéci od oceny Zarzadu, opartej na analizie
sytuacji majgtkowej i makroekonomicznej Grupy, Zarzgd podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w
informacji finansowej do sprawozdania finansowego (nota nr 44).

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jako Zze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny. Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie
zostaly dokonane na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg
prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegdlnych pozycji tego
sprawozdania, w notach skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktoére stanowig jego
integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z
dotychczasowych doswiadczen , w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.
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Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielkosci moga réznic sie od przewidywanych. Szacunki te majg wplyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodow i kosztow.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie w ktérym zostaty one zmienione, jesli
dotycza wytgcznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych.

W niektoérych istotnych kwestiach (wycena programéw pracowniczych, wyceny spétek portfelowych
itp ) Zarzad jednostki dominujgcej opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przyszitosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuija:

Rodzaj ujawnionej informac;ji

Utrata wartosci osrodkéw  wypracowujgcych  $rodki Gtéwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci

pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow srodkow trwatych
i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych

Podatek dochodowy

Warto$¢ godziwa innych instrumentéw finansowych

odzyskiwalnej: przestanki wskazujgce na utrate wartosci,
modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.
Metodologia przyjeta w celu ustalenia
odzyskiwalnej.

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Model i zatozenia przyjete dla wyceny warto$ci godziwe;j.

wartosci

Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg duzy wptyw majg
modele wyceny przyjete do oszacowania wartosci spotek

portfelowych funduszy MCI.
Rezerwy Rezerwy dotyczgce $wiadczen z tytulu udzielonej
gwarancji, wynagrodzen zmiennych, kosztow emisji i

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych
Ptatnosci w formie akcji

wprowadzenia do obrotu nowych akcji: stopy dyskontowe i
inne zatozenia. Zatozenia przyjete dla wyceny rezerw na
roszczenia i sprawy sadowe.

Okres  ekonomicznej  uzytecznosci
amortyzaciji.

Model oraz gtéwne zatozenia przyjete do wyceny warto$ci

oraz  metoda

godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych: cena

wykonania instrumentéw  kapitatowych, historyczna
zmienno$é, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy, itd.
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Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych MCI Management SA ma zdolnos¢
kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Spoétka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spétke do
dnia ustania kontroli.

Na dzieh nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki jest ujmowana jako warto$é firmy. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig
godziwg a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna, to za wartos¢ godziwg aktywow netto jednostki
zaleznej przyjmuje sie jej warto$¢ ksiegowg. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest
jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji warto$ci godziwej aktywow i
kapitatdw. W kolejnych okresach, straty przypadajgce witascicielom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych
nie kontroluje. Znaczacy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania
od 20 do 50 % ogolnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spétke dominujgcg — venture capital, organizacje zarzgdzajgcag
kapitatem wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczatkowym ujeciu jako inwestycje przeznaczone do
obrotu sg wykazywane zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartosci godziwej, zas
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres w jakim

wystgpity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
MCI Management SA oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez MCI sporzgdzone na
okredlony dzien bilansowy kazdego roku. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty. pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca sporzadzone na dzieh 31
grudnia kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Ilub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa witasnosci.

Przychéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac
do catosci ustug do wykonania.

W przypadku gdy wptyw srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jest odroczona wartos¢ godziwg
zaptaty ustala sie dyskontujgc przyszte wplywy o kalkulacyjng stope procentowg ustalong na
poziomie WIBORL1Y + 5%. Rdéznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosci zaptaty ujmuje
sie jako przychdd z tytutu odsetek.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy pomieszczen i sprzetu.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w sposéb liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjgtkiem umow
leasingu finansowego, ktére sg ujmowane jak sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

Przychody z tytutu reklam ujmowane sg w okresie, w ktérym pojawia sie reklama.

Transakcje barterowe

Jezeli dobra i ustugi sg wymieniane na dobra i ustugi o podobnym rodzaju i wartosci, wymiany takiej
nie uznaje sie za transakcje powodujgcg powstanie przychodow. Jezeli sprzedaje sie dobra lub
Swiadczy ustugi w zamian za odmienne dobra i ustugi, taki rodzaj wymiany uznaje sie za transakcje
powodujgca powstanie przychoddéw. Przychody wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanych
dobr i ustug, skorygowanej o kwoty otrzymanych $rodkéw pienieznych lub ekwiwalentéw srodkow
pienieznych. Jezeli przeprowadzenie wiarygodnej wyceny wartosci godziwej otrzymanych débr i
ustug nie jest mozliwe, przychody wycenia si¢ w oparciu o warto§¢ godziwg ddébr i ustug
przekazanych, skorygowang o kwote otrzymanych srodkéw pienieznych lub ekwiwalentéw Srodkéw
pienieznych. Przychody z transakcji barterowych dotyczacych ustug reklamowych sg wyceniane
zgodnie z Interpretacjg 31 Statego Komitetu ds. Interpretacji ,Przychody — transakcje barterowe
obejmujace ustugi reklamowe”.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe sg dzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czesé
kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg odnoszone do skonsolidowanym sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowa
przez okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewno$é, Ze leasingobiorca
uzyska tytut wkasnosci przed koricem okresu leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikie
Z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow , za wyjgtkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Przeliczenie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych:

Dane wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych przez zagraniczne jednostki zalezne,

ktorych walutg funkcjonalng nie jest polski ztoty, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy w sposob

nastepujacy:

— aktywa i pasywa sg przeliczane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski (,NBP”) na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane wedtug sredniego wazonego kursu
NBP za dany okres,

— roznice wynikajgce z zastosowania tych réznych kurséw ujmowane sg jako oddzielna pozycja
kapitatu wiasnego.

Przeliczanie transakcji w walutach obcych:

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w
MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane przez spoétki wchodzace w sktad Grupy na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na dzienh transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na
dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji:

— pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
— w przychodéw lub kosztéow finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z ogdlnymi zasadami

przedstawionymi w niniejszej nocie w czesci dotyczgcej aktywdw i zobowigzan finansowych.

Walutowe instrumenty zabezpieczajgce, ktére spetniajg warunki zastosowania rachunkowosci

zabezpieczenh sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na koniec

kazdego okresu. Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane

w nastepujgcy sposab:

— w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych — w przypadku zabezpieczen wartosci
godziwej dotyczgcych operacji handlowych,

— w przychodach lub kosztach finansowych — w przypadku zabezpieczen aktywow i zobowigzan
finansowych,

— w innych catkowitych dochodach netto — w przypadku zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych,
gdy zyski lub straty zwigzane zinstrumentem zabezpieczajgcym stanowig efektywne
zabezpieczenie.

Zyski i straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne operacji handlowych i finansowych, ktére nie spetniajg
warunkéw zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane w pozostatych przychodach /
kosztach operacyjnych lub w przychodach / kosztach finansowych, w zaleznosci od tresci danej
transakcji. Zyski i straty powstate z przeszacowania do wartosci godziwej pozostatych walutowych
instrumentéw pochodnych sg ujmowane jako przychody lub koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.
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Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przyszitych ptatnych nieobecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tytulu dtugoterminowych s$wiadczen na rzecz pracownikéw (nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na dzien
bilansowy. Warto$¢ biezgca zobowigzania z tytulu okreslonych sSwiadczen ustala sie poprzez
dyskontowanie szacowanych przysztych wyplywéw pienieznych przy zastosowaniu stopy
dyskontowe;.

Zyski i straty z tytutu korekty zatozen dotyczgcych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych
powiekszajg koszty lub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
w nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udziaty/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a
takze pfatnosci pieniezne, ktérych wysoko$é uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej
akgji/udziatow jednostki.

Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. Lgczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnieh przez pracownikéw do
realizacji opciji, ustala sie w oparciu o warto§¢ godziwg przyznanych opciji, z wylgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkdéw nabywania
uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe
warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej
liczby opcji, ktére mogg zostac¢ zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na
warunkach nierynkowych, na kazdy dzieh bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw
ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w
korespondencji z kapitatem wiasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opciji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio
zwigzane z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$§¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Spotki Grupy Kapitalowej MCI Management SA (zwang dalej Grupg MCI) nie oferujg swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI
dostosowata ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2
zastosowane zostaty w odniesieniu do programoéw ptatnosci instrumentami kapitatowymi
rozpoczetych po dniu 7 listopada 2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajgce na bezwzgledng
realizacje praw przez ich beneficjentdw nie zostaly zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spotek z
Grupy MCI i MCI Management SA Programy te mogg posiada¢ dwojakg forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentéw kapitatowych bgdz poprzez rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wediug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona wartos¢ godziwa jest rozliczana w kosztach
przez okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikéw wszystkich
warunkow pozwalajgcych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw
kapitatowych. Wartos¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o
przewidywania, co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego )
ktérych wybdr i szczegbtowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres
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do momentu realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki
zarzadu, o efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotowkowe, zobowigzanie rowne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedlug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych
0s6b swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na
dzien ich przyznania.

Warto$é godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w
dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Grupy, co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie
prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednig korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akgcji i rozliczanych metoda
praw wiasnos$ci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami,
w ktorych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest
wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez
jednostke towaréw Ilub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami
rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w
wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej
ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszto$ci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow, a
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia,
chyba ze MCI jest zdolny kontrolowa¢é moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe rdoznice
podatkowe powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno
inwestycji, ktérych zmiany wartosci godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z
aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wplyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz
rezerwy na podatek odroczony.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z

wyjatkiem:

— sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czes¢ kosztow nabycia sktadnika aktywéw lub jako koszt,

— nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i
ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz

organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub

zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikéw majgtku wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono srodki bez Scisle okreslonego celu, a nastepnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mogg by¢ aktywowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy Kkapitalizacji do naktadéw
poniesionych na ten sktadnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ $rednig wazong stope wszystkich kosztow
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek i kredytdw w danym okresie, innych niz pozyczki
i kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a
zwigzane z powstawaniem s$rodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdérym je
poniesiono.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntdw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacii:

Budynki i budowle 4%
Inwestycje w obcych budynkach i lokalach 10%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Dla maszyn i urzadzen zaliczonych do grupy 4 — 6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych, poddanych
szybkiemu postepowi technicznemu, stosuje sie stawki podwyzszone o wspotczynnik nie wyzszy niz
2,0.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dluzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest nadwyzka kosztu potgczenia jednostek gospodarczych (lub nabycia jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia na dzien nabycia), z uwzglednieniem
kosztéow transakcji, nad udziatem Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
poszczegodlnych aktywdéw netto, z uwzglednieniem zobowigzah warunkowych na dzien nabycia.
Warto$¢ firmy odpowiada pfatnosci dokonanej przez jednostke przejmujgcg w oczekiwaniu na
przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywoéw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani
osobno ujgc.

Testy utraty wartosci oraz osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (ang. cash generating units —
,CGU”)

Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji,
lecz podlega testowi utraty warto$ci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystgpita przestanka
utraty wartosci. MSR 36 ,Utarta wartosci aktywow” wymaga, aby testy utraty warto$ci byly
przeprowadzane na poziomie kazdego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
zostata alokowana wartos¢ firmy (osrodek wypracowujgcy s$rodki pieniezne definiuje sie jako
najmniejszy mozliwy do okre$lenia zespdt aktywow, ktéry wypracowuje wplywy pieniezne w
znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub ich
zespotow). Wartos¢ firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od ktérych oczekuje
sie powstania synergii z potgczen jednostek gospodarczych.

Warto$¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, porownuje sie
wartos¢ bilansowg aktywéw i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) fgcznie z przypisang do nich
wartoscig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywow lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
Z nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po potrgceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na
podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych warunkéw transakciji.

Wartos¢ uzytkowa jest biezgcg, szacunkowg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych
wypracowanych przez CGU lub grupe CGU, uwzgledniajgcg wartos¢ firmy. Szacunki przeptywow
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Srodkéw pienieznych sg oparte na zatozeniach rynkowych oraz przewidywanych warunkach
biznesowych.

Uzyskane szacunki przepltywow srodkéw pienieznych sg dyskontowane z uzyciem odpowiedniej
stopy dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna CGU, do ktorej przypisano wartos¢ firmy, jest mniejsza niz jej wartos¢
bilansowa, wéwczas ujmuje sie odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy.
Odpis aktualizujgcy przypisuje sie w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, obnizajgc jej wartos¢, a
nastepnie proporcjonalnie do innych aktywéw nalezgcych do CGU.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw jako zmniejszenie zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
z wartoscig rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Wartosci niematerialne (z wylgczeniem wartosci firmy)

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszty prac rozwojowych powinny by¢ ujete jako wartos¢

niematerialna wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

— mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania,

— zamiar ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy oraz
dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych,

— zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

— sposoéb, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne dla Spoiki,

mozliwosci wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac temu skfadnikowi wartosci niematerialnych

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich

ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skfadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie spetniajgce powyzszych kryteridw nie podlegajg aktywowaniu i sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
zostaly poniesione jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.
Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania nie
dtuzszy niz 3 lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekraczac lat 5).
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Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy MCI dokonujg przeglagdu wartosci netto sktadnikow majgtku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartos$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skfadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazs.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywoéw (lub grupa aktywéw netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pozniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
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oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapaséw ustala sie metodg
szczegotowe] identyfikacji poszczegolnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséow. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitalowej w momencie, gdy
spotki Grupy MCI stajg sie strong wigzgcej umowy.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach pfatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartos$ci nominalnej.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢
poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztoéci; lub

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza fgcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako

wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wystepujacg w
innych okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig lub zasadami zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w
ramach ktérej informacje na temat grupy aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie (kluczowym
cztonkom kierownictwa); lub

— skiadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
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klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zysKki lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio
w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty
wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
réznic kursowych dotyczgcych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk
lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw danego okresu. Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Grupe
prawa do ich otrzymania. Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy
denominowanych w walutach obcych okre$la sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien
bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdéznice kursowe wynikajgce ze zmiany
zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnoéci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy
istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy,
znaczny lub dtugotrwaty spadek warto$ci godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu uznaje
sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegoblne aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty
wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie
Spotki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych pfatnosci przekraczajgcych
srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktore
majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.
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W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw a biezaca
wartoscig szacunkowych przyszitych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpisuje sie jg
wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw w pozycji pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych.

Z wyjgtkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli
wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez skonsolidowany wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten wynik.
Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:

— Pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci
godziwej, moga zosta¢ przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

— Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli

(a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,

(b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i
nalezno$ci witasnych oraz

(c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja
do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywoéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez
jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktdérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w
przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegaé reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Grupa wyksiegowuje skfadnik aktywéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne

do przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skifadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego
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posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywdw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od treéci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatlowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktoéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzanh. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje
sie w kwocie otrzymanych wptywoéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego;
oraz;

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania
samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu
zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczgco
zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja
sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatlu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujacych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu
finansowym tej spdtki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzgdkowanym instrumentem w grupie
kapitatowe;j.

Koszty emisji akcji i akcje wiasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Inne koszty sg odnoszone w ciezar rachunku wynikéw w momencie
poniesienia.

Jezeli MCI lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spéiki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wiasny
przypisany akcjonariuszom Spoiki i jest prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
jako ,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje sg umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie,
sprzedaz, emisja lub umorzenie akcji nie powoduje ujecia w wyniku finansowym Spétki zadnych zyskéw
lub strat.

Akcje wiasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakc;ji.
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Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapital wlasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwag
sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowe;j
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Warto$¢
bilansowa skfadnika kapitalowego (komponent kapitatowy), reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na zwykle udziaty, jest ustalana przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania
finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Wartos¢ te
ujmuje sie w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowiagzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a

nastepnie wedtug wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci:

— kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

— poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako

przeznaczone do zbycia, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystapitaby w innych warunkach; lub

— skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentéow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skfadnika aktywow lub
zobowigzanh) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakc;ji.
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Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i
do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba Zze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty
zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty
pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan Iub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia
wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres
pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe Ilub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest scisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucieleSniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty
operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Waluta funkcjonalna
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg mierzone przy

uzyciu waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa dziata (,waluta
funkcjonalna®), czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg tysigcach ztotych.
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4. Wybrane dane finansowe rocznego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug sredniego
kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 31.12.2009 r. — 4,1082, a na dzien 31.12.2008 r. — 4,1724

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu sredniego, obliczonego jako
srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh
miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia roku 2009 — 4,3406, a

dla roku 2008 — 3,5321.

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

Przychody ze sprzedazy 8 794 1101 2026 312
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 49 954 32189 11 509 9113
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 420 25134 9773 7116
Zysk (strata) netto 44 358 21551 10 219 6101
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (2 433) (7 363) (592) (1 765)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej 3154 (10 034) 768 (2 405)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnos$ci finansowej (7 716) 17 474 (1878) 4188
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (7 033) 809 (1712) 194
Aktywa, razem 333679 300 013 81223 71904
Zobowigzania dtugoterminowe 54 144 22 668 13179 5433
Zobowigzania krotkoterminowe 6991 63 426 1702 15201
Kapitat wiasny 266 021 207 958 64 754 49 841
Kapitat podstawowy 47 313 44 706 11 517 10 715
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 45 294 496 42 075 167 45 294 496 42 075 167
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt/ EUR) 0,98 0,51 0,23 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR) 5,87 4,94 1,43 1,18
5. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 nie miaty miejsca nabycia nowych spotek zaleznych.
Dziatalno$¢ inwestycyjna MCI Management S.A. zostata przeniesiona na poziom funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI SA.

6. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”’. Zgodnie z
wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla poréwnania,
zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byla zobowigzana
identyfikowaé dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne) stosujgc kryteria ryzyka i korzysci,
przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa
stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentéw.
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Poniewaz jednak MCI Management S.A. jest firmg zarzgdzajgcg funduszami typu venture capital /
private equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technologii w Europie Centralnej juz
uprzednio ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoétki jej podziat na segmenty branzowe i
geograficzne byt trudny do wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne)
uznawano spotki, w ktére MCI zainwestowato bezposrednio.

Na takiej ocenie przez pryzmat poszczegdélnych podmiotow- inwestycji oparte byty i sg wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementéw aktywdw oraz oceniane sg ich wyniki finansowe zaréwno przez
zarzad jak i szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uznaé, oprocz
sprzedazy witasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i
kapitatami bedacymi wedtug zamierzen kierownictwa w pysznosdci podstawowym zrodiem
przychodéw MCI. W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita sie istotnie identyfikacja
segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie. Segmenty Grupy/Spdétki  objete
sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mniejszym zakresie dla innych podmiotéw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

Jako dziatalno$¢ zaniechang wykazano aktywa w spétce przeznaczonej do likwidaciji.

Dla celow MSSF 8 dziatalnos¢ tg uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia
dziatalnos$¢ inwestycyjna. Charakterystyka segmentéw:

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi —obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalnoscig zewnetrzng polegajaca na swiadczeniu ustug zarzadzania kapitatami (w szczegdlnosci
funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrodto przychodéw Grupy w Swietle zmienionej struktury
aktywéw Grupy MCI. Rok 2008 byt rokiem przejsciowym w zmianie struktury, stgd aktywa, pasywa
przychody i zyski, ktérych w ocenie zarzgdu nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegdlnych
segmentow alokuje sie za pomocg proporcji 50/50 segment 1/ segment 2, natomiast w 2009r. w
zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu biznesowego proporcja wynosi 90/10 segment
1/ segment 2.

Przychody segmentu 1 stanowity 100% przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy.

Segment 1 obejmuje:

— czes¢ przychodow i kosztow oraz aktywéow MCI Management S,A. ze wzgledu na
niemozno$¢ przyporzgdkowania czesci z nich do segmentow,

— calo$é przychoddédw i kosztéw oraz aktywdw spotek MCI Capital TFI SA oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te petnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania
aktywami.

Pomimo znacznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sg obejmowane
sprawozdaniami skonsolidowanymi ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw MSSF.

Segment 2 — bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje
dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu i zbywaniu aktywéw finansowych na wiasny rachunek
podmiotéw z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udziaty i akcje w spétkach oraz
inne instrumenty finansowe jak obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje:
— czes¢ przychodow i kosztow oraz aktywéow MCI Management S,A. ze wzgledu na
niemoznos¢ przyporzgdkowania czesci z nich do segmentow,
— calos¢ przychoddw i kosztow oraz aktywow spoétek z wytgczeniem MCI Capital TFI SA oraz
MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia sktadnikéw, pozytkéw w postaci odsetek, wzrostu wartosci
godziwej spotek.
Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.
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Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikow Grupy w poszczegolnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:

Dziatalnos$¢ kontynuowana

SEGMENT INWESTYCYJNY
przychody/zyski przypisane bezposrednio

SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI

- przychody/zyski przypisane bezposrednio

Razem z dziatalnosci kontynuowane;j

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu

Koszty finansowe

Zysk/Strata brutto (dziatalnos¢
kontynuowana)

Dziaftalnos¢ zaniechana

SEGMENT INWESTYCYJNY - SPOLKI
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
przychody/zyski przypisane bezposrednio
Razem z dziatalnosci zaniechanej

Razem

Zysk/Strata brutto (dziatalnosé
zaniechana)

Podatek dochodowy (dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana)
Przychody skonsolidowane oraz zysk
netto

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
70 987 35278 62 633 27778
8511 602 6 943 528
79 498 35 880 69 576 28 306
- - (20 825) 3818
- - 85 177
- - 79 206
- - (1 014) (290)
- - (5 442) (7 065)
- - (39) (18)
- - 42 240 25134
Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
- - (618) (8 251)
- - (618) (8 251)
- - (618) (8 251)
- - 2 556 4 288
- - 44 358 21171

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego
nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku
2008).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Aktywa segmentow

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
Aktywa przypisane bezposrednio 328 951 292 470
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze
alokacji 78 417
329 029 292 887
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
Aktywa przypisane bezposrednio 2074 4 608
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze
alokacji 703 417
2777 5 025
Razem aktywa segmentow 331 806 297 912
Aktywa niealokowane 1873 2101
Razem aktywa 333 679 300 013

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne
przypadajagce na poszczegllne segmenty celem monitorowania wynikdw osigganych
w poszczegolnych segmentach oraz w celu dokonania wiasciwej alokacji zasobéw. Do segmentow
sprawozdawczych przyporzadkowane sg wszystkie aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki
stowarzyszone , pozostatych aktywéw finansowych oraz aktywow podatkowych ktére nie wigzg sie
bezposrednio ze zmianami wartosci godziwej aktywow segmentow .

Warto$¢ firmy zostata przyporzgdkowana w catosci przyporzagdkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostata ona ustalona na spétkach wchodzacych w sktad segment 1 - zarzgdzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnym.

Aktywa uzytkowane wspodlnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela si¢ na podstawie przyjetej i
wyZzej opisanej proporciji.
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Pozostate informacje o segmentach:

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwatych
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
przypisane bezposrednio - - (7 080) 74182
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokaciji 26 75 (370) 12
26 75 (7 450) 74 194
SEGMENT ZARZADZANIA
KAPITALAMI
przypisane bezposrednio 17 - (2 125) 2575
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 235 75 184 439
252 75 (1941) 3014
Razem 278 150 (9 391) 77 208

Grupa ujeta réwniez odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci w wysokosci 0 (w 2008 roku w kwocie 0)
przypadajgce odpowiednio na rzeczowe aktywa trwate i wartos¢ firmy.

Odpisy te przyporzadkowano do nastepujgcych segmentéw sprawozdawczych:
Informacje geograficzne
Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spétki oraz aktywa segmentéw (aktywa trwate, z wyjgtkiem

inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczegolne obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na dzien stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
obszar Polski 79 439 35 804 648 1743
Zagranica 59 76 - -
Razem 79 498 35 880 648 1743

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego
nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku
2008).

Informacje o wiodacych klientach

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA jest MCI Capital TFI SA.

MCI Capital TFI SA swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezgcych do towarzystwa ale stanowigcych swoisty rodzaj klientéw:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatéw inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni,
przez co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzgdzane fundusze zmniejsza sie.

Ponadto w mniejszym zakresie Grupa swiadczy ustugi zarzgdzania kapitatami dla innych podmiotéw
niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa handlowego.
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W przychodach segmentu 2009r. w wysokosci 8.511 tys. zt uwzgledniono przychody w kwocie
7.060 tys. zt z tytulu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy MCI.PrivateVentures FIZ.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital.

W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktéorych mozna uznaé za wiodgcych, gdyz za takowych
nie uwaza sie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na rzecz ktérego zbyto istotng
czesc¢ sktadnikow Grupy MCI w ramach implementacji nowej struktury organizacyjne;j.

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw - 217
Przychody ze sprzedazy ustug 8794 884
8 794 1101
8. Koszty wedtug rodzaju
Koszty wedtug rodzaju Grupy prezentujg sie nastepujgco:
Za okres: Za okres:

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (278) (196)
Zuzycie materiatow i energii (105) (130)
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi (2 395) (1 452)
Ustugi obce (1 336) (763)
Podatki i optaty (59) (110)
Wynagrodzenia (2 093) (2571)
Swiadczenia na rzecz pracownika (12) (62)
Ubezpieczenia spoteczne - (55)
Pozostate koszty (311) (1170)
Warto$¢ sprzedanych towaréw - (121)
Koszty rodzajowe od spotek nad ktdérymi utracono kontrole (578) (698

(7 167) (7 328)
Koszty sprzedazy (23) (6)
Koszty ogélnego zarzadu (6 349) (7 059)
Koszt wlasny sprzedazy (795) (263)

(7 167) (7 328)
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9. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Podnajem

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Sciaggniete naleznosci uprzednio spisane jako niesciggalne
Korekta naleznosci dtugoterminowych do warto$ci biezgcej
Kary umowne

Pozostate przychody operacyjne od spdtek nad ktérymi
utracono kontrole

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

10. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Grupy prezentujg sie nastepujaco:

000'PLN 000'PLN
28 25

50 67

163 47

29 44

- 27

- 109

270 319

Za okres: Za okres:

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Koszty niezrealizowanych projektow (139) (341)
Koszty sgdowe sporu w sprawie JTT - (50)
Koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (426) (615)
Rezerwa na przewidywane koszty (936) -
Pozostate koszty (18) (15)

(1519) (1 021)
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11. Zyski straty z inwestycji

Zyski i straty z inwestycji Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Aktualizacja wartosci portfela asset management - (4)
- (4)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ (346)
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 34124 (29 131)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 (6 702) (5383)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ (83) -
26 993 (34 514)
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
ABC Data 27 253 (43 910)
Nexcom Netherlands Holding BV (13 619) 3890
Bankier.pl - (5 833)
Finepharm - 431
Finskog - 138
Grupa Lew - (2 788)
Nostromo - 216
Retail Info - 442
Pozostate 6 3
13 640 (47 411)
Aktualizacja wartosci pozyczek
Nexcom Netherlands Holding BV (7 717) -
(7 717) -
Zyski (straty) z wyceny réznic kursowych od pozyczek
Nexcom Netherlands Holding BV (370) 1344
(370) 1344
Naliczenie odsetek od nabytych obligacji MCL.TV 1.0 193 -
Wyksiegowanie podatku odroczonego w 2008 - 5212
32739 (75 373)
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Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Zbycie akcji ABC Data

Zbycie akcji Finskog

Zbycie akcji Finepharm.

Zbycie akcji Microtech

Zbycie akcji Hoopla

Zbycie akciji Clix

Zbycie akciji - korekta ZUS od wyptaconych wynagrodzen
Zbycie wierzytelnosci Technopolis

Zbycie akcji Geewa, Nostromo, Retail Info

Zbycie certyfikatow inwestycyjnych

Wynik na zbyciu obligacji z portfela asset management
Wynik na zamianie obligacji zamiennych na akcje ABC Data
Aport akcji/udziatdw do MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A

Pozostale zyski i straty na inwestycji:

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw
Korekty konsolidacyjne z tytutu podwyzszenia kapitatu w
jednostkach zaleznych.

Ogotem zyski/straty z inwestycji finansowych

12. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Przychody finansowe:

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
6901 -
- (138)

- 1405

- (53)

- 156

- (17)

- (7)

- (577)

- (552)

(136) -

- 476

2038 -
(434) 114 483
8 369 115176
000'PLN 000'PLN
1133 1087

- 478

1133 1565
42 241 41 368
Za okres: Za okres:

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych 134 209
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych (10) -
Odsetki od rachunkéw bankowych 1 1
Pozostate przychody finansowe 7
132 210
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Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytow bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji
Umow leasingu
Pozostate odsetki

Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe netto od spdétek nad ktérymi utracono
kontrole

Ogoétem koszty finansowe netto

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy prezentuje sie nastepujaco:

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:

od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
(1 710) (504)
(36) (137)

(1 024) (281)
(4 883) (6 274)
(1) (1)
(17) 17)

(7 671) (7 214)
- (12)

5 (39)

(7 666) (7 265)
(7 534) (7 055)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
2544 4 288
2544 4 288

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% (2008: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony 2544 4 288

2544 4 288

Zysk przed opodatkowaniem *40 735 *21 551
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych
zastosowanie do dochodéw w poszczegdinych krajach 7739 2 993
Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu (7 938) (20 153)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 999 15985
Zmniejszenie obcigzenia z tytutu odroczonego podatku
dochodowego spowodowane wystgpieniem straty podatkowe;j,
od ktérej rozpoznano aktywo podatkowe (800) 1175
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego - -
Noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 39



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

*Do wysokos$ci zysku przed opodatkowaniem nie zostaty uwzglednione zyski spoétki MCI Fund
Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures S.K.A — poniewaz
spotka nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

14. Zyskil/straty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty w
nastepujgcych pozycjach:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN

Koszty finansowe netto (10) -
Zyski i straty z inwestycji - pozyczki udzielone (370) 1344
(380) 1344

15. Dywidenda na akcje
W roku 2009 i 2008 nie zostaty wyptacone dywidendy akcjonariuszom.

Zarzad MCI Management S.A. na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie bedzie wystepowat z
wnioskiem o wyptate dywidendy za rok 2009.

Zarzad MCI Management S.A., w dokumencie Propozycji Nabycia Obligacji (w par. ,Przypadki
naruszenia warunkéw emisji’) wyemitowanych w dniu 11 wrzesnia 2009 r., zwart informacje
dotyczgca niewyptacania dywidendy akcjonariuszom na okres od 11 wrzesnia 2009 r. (dnia emis;ji
obligaciji trzyletnich MCI Management S.A.) do dnia wykupu obligaciji, czyli 10 wrzesnia 2012.

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz

Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spétki 44 358 21551
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 45 294 42 075
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,98 0,51

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc Srednig wazong liczbe akcji zwykitych w taki
sposoéb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych. Spoétka posiada dwie kategorie powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych: obligacje zamienne i opcje na akcje. Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacje
zamiennych na akcje zwykte, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposdb, aby wyeliminowa¢ koszty
odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie
liczbe akciji, jak a mogtaby zosta¢ nabyta wedlug wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna
cena akcji Spotki), w oparciu o warto$¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na
akcje.
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Wyliczong w powyzszy sposob liczbe poréwnuje sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana,

gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Za okres:
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Za okres:
od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 44 358 21551
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o
podatek) 1422 28
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje 45780 21579
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 45 294 42 075
Korekty z tytutu:
teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) 8 000 164
opcji na akcje (tys.) 60 216
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys.) 53 354 42 455
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,86 0,51
17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana
Decyzjg Zarzadu posiadane przez Spétke dominujgcg udziaty w Technopolis Spétka z o. o.

w likwidacji zostaty zaliczone do kategorii aktywédw przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa
i zobowigzania dotyczgce tej spotki zostaty przedstawione jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 35 34
Inne aktywa finansowe 8 891 6 810
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 28
8 964 6 872

Zobowiagzania bezposrednio powigzane z aktywami trwatymi sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 6 469 5931
Pozostate zobowigzania 54 30
6 523 5961
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Zestawienie pozycji sktadajacych sie na wynik finansowy dziatalnosci zaniechanej oraz wynik

ujety z tytutu aktualizacji wyceny aktywow lub grupy do zbycia

Od 01.01.2009
do 31.12.2009

Od 01.01.2008
do 31.12.2008

000'PLN 000'PLN
Przychody 7 -
Koszty (140) (108)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (133) (108)
Koszty finansowe netto (590) (10 533)
Zysk przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej (723) (10 641)
Podatek dochodowy 117 2 390
Zysk roku obrotowego na dziatalno$ci zaniechanej po
opodatkowaniu (606) (8 251)
18. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate Grupy prezentujg sie nastepujgco:
Grunty, Srodki Wyposazenie Razem
budynki i transportu i i inne aktywa
budowle urzadzenia trwate
000" PLN 000" PLN 000' PLN 000' PLN
Rok obrotowy 2008
Wartosc ksiegowa netto na poczatek
roku 83 99 130 312
Nabycie podmiotéw powigzanych - 924 12 936
Zwiekszenia - 122 12 134
Amortyzacja (32) (133) (16) (181)
Zbycie - (82) (82)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec
roku 51 1012 56 1119
Stan na 31 grudnia 2008 -
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 90 1511 233 1834
Umorzenie (39) (499) a77) (715)
Wartos¢ ksiegowa netto 51 1012 56 1119
Rok obrotowy 2009
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek
roku 51 1012 56 1119
Zwiekszenia 52 23 - 75
Zbycie 9 (880) (12) (901)
Zmniejszenie-likwidacja - (164) (145) (309)
Amortyzacja (42) (95) (25) (161)
Zmniejszenie-likwidacja 9 164 142 315
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec
roku 62 60 16 138
Stan na 31 grudnia 2009
Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto) 133 272 76 481
Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci (72) (212) (60) (343)
Warto$¢ ksiegowa netto 62 60 16 138
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19. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w tym wartos¢ firmy Grupy prezentuje sie nastepujgco:

Wartos¢ firmy Oprogramowa Pozostate Razem
nieilicencje
komputerowe
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Rok obrotowy 2008
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek
roku 1065 797 3 1865
Nabycie udziatéw w jednostce
zaleznej 1823 - - 1823
Zwiekszenia - 435 - 435
Amortyzacja - (12) 3) (15)
Zbycie udziatéw w jednostce
zaleznej (1 065) (596) - (1661)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
roku 1823 624 - 2447
Stan na 31 grudnia 2008
Koszt (brutto) 1823 815 67 2705
Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci - (191) (67) (258)
Wartos$¢ ksiegowa netto 1823 624 - 2447
Rok obrotowy 2009
Wartosc ksiegowa netto na poczatek
roku 1823 624 - 2447
Zwiekszenia - 19 - 19
Amortyzacja - (133) - (133)
Odpis z tytutu utraty wartosci (1823) - - (1823)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec
roku - 510 - 510
Stan na 31 grudnia 2009
Koszt (brutto) - 720 - 720
Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci - (210) - (210)
Warto$¢ ksiegowa netto - 510 - 510

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich

uzytkowania, ktéry wynosi $rednio 2- 5 lat.

przewidywany okres
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20. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spotka dominujgca posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach zaleznych:

miejsce procent procent metoda Sposoéb ujecia

siedziby posiadanych posiadanyc konsolidacji wyceny do

spotki udziatow h glosow wartosci

godziwej

w kapitale

MCI Capital TFI S.A. Wroctaw 100 100 petna wilasnym

w wyniku

Technopolis Sp. z o.0. Wroctaw 100 100 petna finansowym

MCI Fund Management wyniku

Sp.zo.o. Warszawa 100 100 petna finansowym

MCI Fund Management

Sp. z 0. 0. MClI.Private wyniku

Ventures S.K.A. Warszawa 100 100 petna finansowym
21. Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych

Spotka dominujgca posiada nastepujgce inwestycje w pozostatych jednostkach:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

000" PLN 000' PLN

*Nexcom Netherlands Holding BV - 13618
ABC Data SA 3228 -
Travelplanet.pl SA 570 795
Immoventures Sp. z 0. 0. 1 1
3799 14 414

*Na dzien 31.12.2009 MCI Management SA posiadata w spétce Nexcom Netherlands Holding BV
33,47% udziatéw co stanowi 33,47% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotki MCl Management SA (spotka zarzadzajgca
funduszami typu venture capital/private equity) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sie przepisy MSR 28. Wiekszos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
kwalifikowana jako inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie z MSR 39 w wartosci
godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za okres, w ktérym wystgpity.

Warto$¢ godziwg akcji i udziatdw spoétek posiadanych przez MCI Management SA wyceniono
opierajgc sie na miedzynarodowych wytycznych dotyczgcych oszacowania (wyceny) akcji
niepublicznych i wysokiego ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation
Guidelines”.
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22. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wykaz instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Papiery wartosciowe nie notowane na gieldzie 000 PLN 000" PLN
*MCI Fund Management Sp. z 0. 0 100 100
*MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures S.K.A 308 718 239 909
*Technopolis Sp. z 0.0. 2 340 2 958
ABC Data SA 3228 -
Nexcom Netherlands Holding BV - 13 618
Immoventures Sp. z 0. 0. 1 1
314 387 256 586
* spotki podlegajgce eliminacji w wyniku korekt
konsolidacyjnych (spotki zalezne)
Po wyeliminowaniu spétek podlegajgcych konsolidaciji 3229 13619

Zmiany stanu instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

*Akcje i udziaty Akcje i udziaty Razem
w jednostkach mniejszosciowe
zaleznych w pozostatych
jednostkach
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 242 967 13620 256 587
Zwiekszenia:
Zakup 8 263 4 260 12 523
Wycena 60 546 512 61 058
68 809 4772 73581
Zmniejszenia:
Sprzedaz - (1544) (1544)
Wycena (618) - (618)
Utrata wartosci - (13619 (13619)
(618) (15 163) (15 781)
Wartosé¢ bilansowa na koniec roku
obrotowego 311 158 3229 314 387
* spéiki podlegajgce eliminacji w wyniku korekt konsolidacyjnych (spotki zalezne)
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykaz instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy;

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie: 000’ PLN 000" PLN
Travelplanet.pl S.A 570 795
Papiery wartosciowe nie notowane na gieldzie
*MCI Capital TFI Sp. z o.0. 2475 2325
*MCI. BioVentures Sp. z 0.0. - 8 220
2475 2475
3045 3045
* spotki podlegajace eliminacji w wyniku korekt
konsolidacyjnych (spotki zalezne)
Po wyeliminowaniu spétek podlegajgcych konsolidacii 570 795
Zmiany stanu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy;
*Akcje i udziaty Akcje i udziaty Razem
w jednostkach mniejszosciowe
zaleznych w pozostatych
jednostkach
krajowych
notowanych
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 10 545 795 11 340
Zwiekszenia:
Zakup 150 - 150
150 - 150
Zmniejszenia:
Sprzedaz (2 780) - (2 780)
Wycena (5 440) (225) (5 665)
Utrata wartosci (8 220) (225) (8 445)
Wartosé¢ bilansowa na koniec roku
obrotowego 2 475 570 3 045
* spotki podlegajgce eliminacji w wyniku korekt konsolidacyjnych (spétki zalezne)
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23. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Naleznos$ci handlowe 871 8270
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (154) (250)
Naleznos$ci handlowe netto 717 8 020
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 966 715
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji - 1417

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu sprzedazy
akciji - (734)
Nalezno$ci budzetowe - 91
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - 9175
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 379 135
Inne naleznosci 467 172
2529 18 991

Minus cze¢s¢ diugoterminowa:

Naleznos$ci handlowe 6 223
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - 9175
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 78 62
Inne naleznosci 202 -
286 9 460
Czes¢ kréotkoterminowa 2243 9531

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Nexcom Netherlands Holding BV - 7 575
4med Centra Medyczne Sp. z 0.0. - 1600
- 9175

Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i kluczowej kadry kierowniczej:
Imie i nazwisko Okres sptaty Oprocentowanie Kwota pozyczki Wartos¢
pozyczki na
dzien bilansowy
000’ PLN 000’ PLN
Sylwester Janik 31.07.2009 8,47% 75 81

Naleznosci diugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Warto$¢ godziwa naleznosci Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Grupa skutecznie minimalizuje ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu sprzedazy akc;ji i
pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o

odpisy aktualizujgce, szacowane przez kierownictwo Grupy konserwatywnie,

przesztych doswiadczenh oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

na podstawie

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

47



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

24, Inne aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0* 143 354 149 886
Certyfikaty inwestycyjne MCI.TechVentures 1.0" 105 733 65 324

Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ (dawniej
Nordkapp Ventures FIZ)2 8 205 92
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ* 539 -
Akcje ABC Data* 45 265 -
Obligacje ABC Data* - 27 655
Obligacje subfunduszu MCI.TechVentures 1.0° 8 093 -
Depozyty diugoterminowe krajowe® 1861 2432
Obligacje Skarbu Panstwa - 292
313 050 245 681
Dtugoterminowe 259 417 245 389
Krétkoterminowe 53 633 292
313 050 245 681

o certyfikaty subfunduszy wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCI
Fund Management Sp. z o0.0. MCI.PrivateVentures SKA (1.651.305 certyfikatow subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0 oraz 10.214 certyfikatéw subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0)

Z_ certyfikaty posiadane przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA (212
certyfikatow)

$_ certyfikaty posiadane przez MCI Management S.A. (3.448.235 certyfikatow)

* — na dzien 31.12.2008 r. MCl Management S.A. tgcznie z MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures SKA posiadaty 2.741 szt. obligacji zamiennych ABC Data S.A., ktére zostaty
zamienione dnia 8.07.2009 r. na 27.410.000 akgcji spotki.

® _ obligacje subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA

® _ depozyty diugoterminowe obejmujg depozyty w posiadaniu MCI Management S.A. bedace
zabezpieczeniem pozyczek zaciggnietych przez nabywcéw obligacji zamiennych ABC Data S.A. -
pracownikow ABC Data S.A. (depozyt w Raiffeisen Bank Polska SA) Depozyt krotkoterminowy
stanowi zabezpieczenie kredytu Domzdrowia.pl S.A. (depozyt w Raiffeisen Bank Polska SA)

Depozyty dtugoterminowe oprocentowane sg wediug zmiennej stopy procentowej ustalanej jako
iloczyn 0,85xWIBID3M. Depozyt jest zawarty na okres umow kredytowania pracownikow — do
31.07.2011. Odsetki sg ptatne na koniec kazdego kwartatu.

Depozyt krétkoterminowy jest wymagalny do 31.12.2010r. a oprocentowane ustalane jest wediug
zmiennej stopy procentowej. Pierwsza stopa wynosita 1,99%.

Odsetki sg ptatne comiesiecznie. Zmiana stopy jest uzalezniona od wystgpienia dwdch z 3 czynnikdw
(zmiana stopy kredytu lombardowego NBP, zmiana wskaznika poziomu inflacji GUS, zmiana WIBID).

25. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Materiaty - 132
- 132

Na dzien bilansowy zapasy nie stanowily zabezpieczenia zaciggnietych przez Grupe kredytéw
i pozyczek.
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 66 5151
Krotkoterminowe depozyty bankowe 1014 2962
1080 8113

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym

wyniosta 2,50% (2008: 5,20%). Przewazaty lokaty typu overnight.

27. Kapitat podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 47 313 44 706
Liczba akcji w tys. sztuk 47 313 44 706
wartos¢ nominalna jednej akcji (w PLN) 1 1
Warto$é nominalna wszystkich akcji w tys. PLN 47 313 44 706
Seria Liczba szt. Uchwata Zarzadu MCI, data emis;ji Data rejestracji
K 216 269 Nr 1/12/2008 z dnia 15.12.2008 r. 09.02.2009
M 111 172 Nr 1/01/V/2009 z dnia 25.05.2009 r. 21.08.2009
O 461 831 Nr 2/01/V/2009 z dnia 25.05.2009 r. 21.08.2009
P 1817 977 Nr 1 z dnia 28.10.2009 r. 02.12.2009

2607 249

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co

do uczestnictwa w podziale zysku.

28. Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 134 615 28 820
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji 7720 26 052
Koszty emisji kapitatu akcyjnego (55) (244)
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat
zapasowy 21 584 79 987
Stan na koniec okresu 163 864 134 615
29. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 597 -
Wycena do wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (183) 597
Stan na koniec okresu 414 597
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30. Obligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne serii A

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 PLN. Niezamienione na akcje 164 szt. obligacji zostaty
wykupione dnia 17 lipca 2009 r.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

000' PLN 000" PLN

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej 10 020 10 020
wartos¢ kosztow zwigzanych z emisjg (514) (514)
Wartosc¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisiji 9 506 9 506
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - -
Rezerwa na podatek odroczony - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 10 020 10 020
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 3200 3137
Odsetki zaptacone (3 146) (2 956)
Spfata (9 560) (8576)
- 1111

- czesc¢ dlugoterminowa - -
- czesc¢ krotkoterminowa - 1111

Obligacje zamienne serii B

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. MCI Management SA wyemitowata 5.000 szt. trzyletnich obligacji
zamiennych serii B na akcje o wartosci 50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 4,0% w skali roku, ustalonej na 6 dni roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego, liczonej od warto$ci nominalnej obligacji. Dla
pierwszego okresu odsetkowego oprocentowanie wynosi 8,33%. Okres odsetkowy wynosi 6
miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietdowego.

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w
zamian za obligacje wynosi 6,25 PLN co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w
zamian za jedng obligacje 1.600 akcji. Termin wykupu obligacji przypada na 10 wrzesnia 2012 r.
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

000" PLN 000" PLN

Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej 50 000 -
wartos¢ kosztow zwigzanych z emisjg (1151) -
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 48 849 -
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (4 813) -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 44 036 -
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 1756 -
45792 -

- czes¢ dtugoterminowa 44 556 -
- cze$¢ krotkoterminowa 1236 -

Koszty odsetek z tytutu obligacji zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;,
stosujgc efektywng stope procentowg 13,72%.
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31. Obligacje odsetkowe

W dniu 17 pazdziernika 2007 roku Spoétka wyemitowata 5.000 szt. dwuletnich, odsetkowych obligac;ji
o tgcznej wartosci 50 min PLN. Warto$s¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 10 tys.

PLN. Obligacje zostatly wykupione 16 pazdziernika 2009.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000" PLN

Warto$¢é zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej 50 000 50 000
Wartos$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (310) (310)
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 49 690 49 690
Odsetki naliczone 8714 5315
Odsetki zaptacone (8 060) (4 184)
Splata (50 344) -
- 50 821

- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa - 50 821

32. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywow i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000" PLN 000' PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace
do realizacji po uptywie 12 miesiecy 395 587
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace
do realizacji w ciggu 12 miesiecy 3214 1296
3 609 1 883
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - -
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 449 1299
449 1299

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponize;.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty Réznica z tyt. Inne aktywa Razem
podatkowe aktualizacji
mozliwe do wartosci spoétek
odliczenia portfelowych
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2008 1567 - 316 1883
Wptyw na wynik finansowy (517) 1849 394 1726
Stan na 31 grudnia 2009 1050 1849 710 3609
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznica w tytutu Odsetki Pozostate Razem
aktualizaciji réznice
wartosci spétek przejsciowe
portfelowych
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000' PLN
Stan na 31 grudnia 2008 879 209 211 1299
Wplyw na wynik finansowy (395) (208) (204) (807)
Wplyw na kapitat wtasny (43) - - (43)
Stan na 31 grudnia 2009 441 1 7 449
33. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, wymagalne

w ciggu:
jednego roku
dwdch do pieciu lat

Pomniejszone o przyszte odsetki:
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan

Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete

w zobowigzaniach krétkoterminowych)

Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000’ PLN
3 6

- 1

3 7

- )

3 6

3 5)

(€]

Zgodnie z politykg Spotki, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi od roku do dwéch lat. W okresie zakonczonym 31
grudnia 2009 roku srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan leasingowych wyniosto ok.
12,89%. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Spoétka nie zawarta

zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spétki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
Zobowigzanie Spotki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci

leasingowanych srodkéw trwatych.
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34. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Diugoterminowe

Dofinansowanie PARP - 4642
Wartos¢ nominalna wyemitowanych weksli 7784 16 200
Naliczone odsetki od wyemitowanych weksli 119 504
7903 21 346

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 1768 -
Pozostate kredyty bankowe - 8
Pozyczki 2335 304
4103 312
Kredyty i pozyczki razem 12 006 21 658

Na dzien bilansowy 2009 Grupa posiada nastepujgce pozyczki

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie

Technopolis Sp. z 0.0. S.K.A MCI Management S.A 9,75%

Na dzien bilansowy 2008 Grupa posiada nastepujgce pozyczki

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie

MCI.BioVentures Sp. z 0.0. Genomed Sp. z 0.0. 10,00%

Stan zobowigzan
w walucie
31.12.2009

000

2335

Stan zobowiazan
w walucie
31.12.2008

000

304

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb
nastepujgcy:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Od 1do5 lat - 4642
Powyzej 5 lat 7 903 16 704
7903 21 346

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposob

nastepujgcy:
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
PLN 7903 21 346
7903 21 346

Na dzien 31 grudnia 2009 r. jedyng spotkg w Grupie posiadajgca zaciggniety kredyt byta MCI
Management S.A. Spétka posiadata kredyt w rachunku biezgcym, ktérego limit na dzien 31 grudnia
2009 r. wynosit 3.402 tys. PLN. Kwota wykorzystanego limitu wynosita 1.760 tys. PLN.
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35. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 665 1093
*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 20 9754
Zobowigzanie z tytutu podatku 24 66
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obcigzen 19 76
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne) 68 56
Pozostate zobowigzania 403 137
1199 11182
W tym:
Czes$¢ diugoterminowa - -
Czes¢ krétkoterminowa 1199 11182
1199 11182

*W roku 2008 9.754 tys. PLN od Immoventures Sp. z 0.0. (dawniej Czechowicz Ventures Sp. z 0. 0.)
z tytutlu naleznosci za obligacje zamienne ABC Data S.A. Naleznos$¢ zostata konwertowana na
pozyczke od Immoventures Sp. z 0. na podstawie umowy z dnia 31.03.2009

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 36 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwe;j.

36. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

000' PLN 000' PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 2429 2 866
Koszty ubezpieczen spotecznych 48 88
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzgdu i pracownikom 739 662
Inne swiadczenia na rzecz pracownikow - 1
3216 3617

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 4 25
Pracownicy operacyjni 11 9
Ksiegowosc¢ i administracja 8 9
23 43
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37. Program motywacyjny oparty o emisje akcji

Program motywacyjny 2008-2012

W dniu 11 wrzesnia 2007 roku Rada Nadzorcza MCI Management SA zatwierdzita szczegétowy
regulamin nowego programu opcji dla kadry menedzerskiej i cztonkéw Rady Nadzorczej MCI na lata
2008 - 2012. Regulamin jest rozwinieciem ogdlnych zatozen jakie w dniu 25 czerwca 2007 r. zostaty
zatwierdzone na ZWZA Spofki.

Program opcji opierat sie na 1,5 min nowych akcji, ktére miaty by¢ emitowane w ramach kapitatu
docelowego po cenie nominalnej 1 PLN. Cena emisyjna, po ktérej akcje miaty by¢ obejmowane,
miata by¢ powiekszona o koszty stworzenia programu i emisji akcji. Okres obowigzywania nowego
programu obejmowat lata 2008 - 2012, z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 2 lata. Akcje
przeznaczone na program opcji zostaty podzielone na 5 transz, ktérych realizacja byta uzalezniona
od realizacji warunku trwatego przekroczenia przez gietdowy kurs akcji MCI poziomu:

- 25,00 PLN za akcje w | transzy w okresie od 2007 do 2011 roku

- 40,00 PLN za akcje w Il transzy w okresie od 2008 do 2011 roku
- 60,00 PLN za akcje w lll transzy w okresie od 2009 do 2011 roku
- 80,00 PLN za akcje w IV transzy w okresie od 2010 do 2011 roku
- 100,00 PLN za akcje w V transzy w okresie 2011 roku

gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spotki wymienionych poziomow
rozumie sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczng notowan gietdowych akcji Spotki z okresu
szesciu miesiecy.

Akcje kazdej transzy miaty by¢ przydzielane najwczesniej po zakonczeniu roku 2007 (I transza),
2008 (Il transza), 2009 (11l transza), 2010 (IV transza), 2011 (V transza).

Ponadto program opcji przewidywat takze wydzielenie czesci akcji do dyspozycji Zarzgdu MCI
Management SA, jako miedzy innymi narzedzia do rekrutacji z rynku najlepszych menedzeréw
inwestycyjnych.

Liczba akcji, ktére mialy by¢ przyznawane dla poszczegdlnych opcjonariuszy, byta okreslana na
podstawie obowigzujgcych w MCI Management SA zasad wynagradzania, uwzgledniajgcych
zajmowane stanowisko oraz stazu i efektywnosci pracy w Spétce.

Zatozenia programu motywacyjnego ustalaty takze zobowigzania dla wszystkich opcjonariuszy. Byt to
2-letni zakaz obrotu 80% obejmowanych akcji oraz zobowigzanie do wspétpracy ze Spotkg przez
okres kolejnych 2 lat, obowigzujgce od daty spetnienia sie warunku danego przyznania.

MCI Management SA z sukcesem stosuje programy opcji jako element motywacji kadry
managerskiej i zwigkszenia efektywnosci spoétki od roku 2003.

Dnia 27 marca 2008 r. NWZA Spdéiki podjeto uchwate wprowadzajgcg korekty zatozen Programu
Motywacyjnego Spétki na lata 2008-2012, realizowanego przez Spoétke w oparciu o postanowienia
Uchwaty Nr 25/ZWZA/2007 z dnia 25.06.2007 r., w zwigzku z zaistniatymi powaznymi zmianami
wycen rynkowych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w
zwigzku z koniecznoscig zachowania motywacyjnego charakteru realizowanego przez Spétke
Programu Motywacyjnego. Ustalono nowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego:

1) W wypadku nie zaistnienia w danym roku realizacji Programu Motywacyjnego, to jest w sytuacji
okreslonej w punkcie 2) ponizej, Ogoélnymi Warunkami Przyznania Opcji, w poszczegdlnych latach
realizacji Programu Motywacyjnego miato by¢ trwate przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spotki
poziomu:

a. nie mniej niz 25,00 PLN za akcje w Il transzy (za 2008 rok)

b. nie mniej niz 31,25 PLN za akcje w Ill transzy (za 2009 rok)

c. nie mniej niz 39,06 PLN za akcje w IV transzy (za 2010 rok)

d. nie mniej niz 48,83 PLN za akcje w V transzy (za 2011 rok)
- gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spétki wymienionych poziomdow rozumie
sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczng notowan gietdowych akcji Spotki z okresu trzech
miesiecy danego roku kalendarzowego realizacji Programu Motywacyjnego.
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2) W wypadku, gdy wskaznik ,mWIG40” spadnie o wiecej niz 20% - Ogolnymi Warunkami
Przyznania Opcji, w poszczegdélnych latach realizacji Programu Motywacyjnego bedzie trwate
przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spétki poziomu:

a. nie mniej niz 20,00 PLN za akcje w Il transzy (za 2008 rok)

b. nie mniej niz 25,00 PLN za akcje w Il transzy (za 2009 rok)

c. nie mniej niz 31,25 PLN za akcje w IV transzy (za 2010 rok)

d. nie mniej niz 39,06 PLN za akcje w V transzy (za 2011 rok)
- gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spétki wymienionych poziomoéw rozumie
sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczng notowan gietdowych akcji Spotki z okresu trzech
miesiecy danego roku kalendarzowego realizacji Programu Motywacyjnego oraz

- gdzie przez spadek wskaznika ,mWIG40” rozumie sie odpowiednio dla:

a) transzy Il — spadek sredniego poziomu wskaznika ,mWIG40” z dwumiesiecznego okresu od 01
grudnia 2007 r. do 31 stycznia 2008 r. w stosunku do S$redniego poziomu wskaznika z
dwumiesiecznego okresu od 01 grudnia 2008 r. do 31 stycznia 2009 r.

b) transzy Il — spadek $redniego poziomu wskaznika ,mWIG40” z dwumiesiecznego okresu od 01
grudnia 2008 r. do 31 stycznia 2009 r. w stosunku do sredniego poziomu wskaznika z
dwumiesiecznego okresu od 01 grudnia 2009 r. do 31 stycznia 2010 .

¢) transzy IV — spadek sredniego poziomu wskaznika ,mWIG40” z dwumiesiecznego okresu od 01
grudnia 2009 r. do 31 stycznia 2010 r. w stosunku do $redniego poziomu wskaznika z
dwumiesiecznego okresu od 01 grudnia 2010 r. do 31 stycznia 2011 r.

d) transzy V — spadek $redniego poziomu wskaznika ,mWIG40” z dwumiesiecznego okresu od 01
grudnia 2010 r. do 31 stycznia 2011 r. w stosunku do $redniego poziomu wskaznika z
dwumiesiecznego okresu od 01 grudnia 2011 r. do 31 stycznia 2012 .

W dniu 14 kwietnia 2008 r. Zarzad MCI Management SA zawiadomit Rade Nadzorczg Spétki o
spetnieniu sie warunku | transzy opcji za rok 2007 i zostata ona przydzielona opcjonariuszom.

W dniu 24 listopada 2009 roku NWZA MCI Management SA zatwierdzito kolejng zmiane zatozen
Programu Motywacyjnego Spdétki na lata 2008-2012, realizowanego przez Spoétke w oparciu o
postanowienia Uchwaty Nr 04/NWZA/2008 z dnia 27.03.2008 r., w zwigzku z zaistniatymi powaznymi
zmianami wycen rynkowych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz w zwigzku z koniecznoscig zachowania motywacyjnego charakteru realizowanego przez Spotke

Programu Motywacyjnego. Ustalono nowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego, z ktérych

wynika, Ze:

1) Program Motywacyjny zostanie zrealizowany w 2 transzach: za 2009 i za 2010 rok. Przyznanie
uprawnien do opcji powinno nastepowac: w okresie do konca | kwartatu 2010 — za 2009 rok; w
okresie do konca | kwartatu 2011 za 2010 rok — ale zawsze ostatecznie przyznanie uprawnien
do opcji moze nastgpi¢ najpdzniej do konca | kwartatlu 2012 roku, jezeli Ogdlne Warunki
Przyznania Opcji za lata 2009-2010 zostang spetnione ostatecznie w 2011 roku.

2) Program Motywacyjny bedzie oparty o emisje 1.800.000 akcji Spotki, w tym 100.000 akciji jako
specjalna pula do wykorzystania przez Prezesa Zarzadu na potrzeby pozyskiwania najwyzszej
klasy specjalistow do Spotki oraz na potrzeby specjalnego nagradzania oséb zatrudnionych w
Spoice (tzw. transfer bonus).

3) Program Motywacyjny zostanie zrealizowany w transzach po:

a. 900.000 akcji za 2009 rok
b. 800.000 akcji za 2010 rok.

4) Akcje bedg oferowane osobom uprawnionym do ich objecia po cenie réwnej wartosci
nominalnej 1 akcji, powiekszonej o koszty emisji akcji w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego.

5) Z zastrzezeniem punktu 6) ponizej, ustalono, ze ,0goélnymi Warunkami Przyznania Opcji®, w
poszczegolnych latach realizacji Programu Motywacyjnego bedzie trwate przekroczenie przez
gietdowy kurs akcji Spétki poziomu:

a. nie mniej niz 10,00 PLN za akcje w | transzy w okresie 2009 roku lub w okresie
pozniejszym, ale zawsze nie pdzniej niz do 31 grudnia 2011 roku

b. nie mniej niz 15,00 PLN za akcje w Il transzy w okresie 2010 roku lub okresie
pozniejszym, ale zawsze nie poézniej niz do 31 grudnia 2011 roku
- gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spotki wymienionych
poziomdéw cenowych rozumie sie przekroczenie przez $rednig arytmetyczng notowan
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gietdowych akcji Spotki z okresu trzech miesiecy danego roku kalendarzowego realizacji
Programu Motywacyjnego lub w okresie pdzniejszym, ale zawsze nie pozniej niz do dnia
31 grudnia 2011 roku.

6) W przypadku, gdy nie zostanie spetniony Ogélny Warunek Przyznania Opcji okreslony dla
danego roku realizacji Programu Motywacyjnego, Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzgdu, moze
zdecydowac o czesciowej i zaliczkowej realizacji Programu Motywacyjnego, jezeli dojdzie do
trwatego przekroczenia przez gietdowy kurs akcji Spoétki poziomu:

a. nie mniej niz 7,00 PLN za akcje w | transzy w okresie 2009 roku lub w okresie
pozniejszym, ale zawsze nie pdzniej niz do 31 grudnia 2011 roku

b. nie mniej niz 10,00 PLN za akcje w |l transzy w okresie 2010 roku lub w okresie
pozniejszym, ale zawsze nie poézniej niz do 31 grudnia 2011 roku
- gdzie przez trwate przekroczenie przez gietdowy kurs akcji Spotki wymienionych
poziomow cenowych rozumie sie przekroczenie przez srednig arytmetyczng notowah
gietdowych akcji Spotki z okresu trzech miesiecy danego roku kalendarzowego realizacji
Programu Motywacyjnego lub w okresie pdzniejszym, ale zawsze nie pozniej niz do dnia
31 grudnia 2011 roku.

7) Udziat oraz wielko$¢ (warto$¢) udziatu danej osoby w Programie Motywacyjnym bedzie ustalana
W oparciu o:

a. obowigzujgcy w Spétce Regulamin Wynagradzania (standardowa tabela wynagrodzen);

b. ocene rocznego performance danej osoby dokonang, w oparciu o zasady i kryteria
okreslone w obowigzujgcym aktualnie Regulaminie Wynagradzania, przez Zarzad Spotki i
potwierdzong przez Rade Nadzorczg Spotki w okresie do konca | kwartatu roku
nastepujgcego po roku, za ktéry dokonuje sie oceny.

8) W przypadku, gdy w danym roku Program Motywacyjny bedzie realizowany czesciowo i
zaliczkowo, w oparciu o Ogoélne Warunki Przyznania Opciji, okreslone w punkcie 6) powyzej,
liczba akcji Spotki przyznana do objecia przez osobe uprawniong nie moze przekroczy¢ 50%
liczby akcji naleznej tej osobie z tytutu udzialu w Programie Motywacyjnym (w danym roku),
ustalonej w oparciu o kryteria wskazane w punkcie 7) powyze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 listopada 2009 roku zdecydowato, ze Program
Motywacyjny za rok 2008 bedzie przeprowadzony wediug zasad obowigzujgcych w Uchwale NWZA
nr 04/NWZA/2008 z dnia 27.03.2008 roku. W pozostatym zakresie Uchwata NWZA nr
04/NWZA/2008 z dnia 27.03.2008 roku przestata obowigzywac¢ od dnia 24 listopada 2009 roku.

Zmiany stanu istniejgcych opcji na akcje oraz Srednie wazone ceny realizacji przedstawiajg sie w
spos6b nastepujacy:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Opcje Srednia Opcje Srednia
wazona cena wazona cena
realizacji realizacji
Liczba sztuk PLN Liczba sztuk PLN
Stan na poczatek okresu 1283731 - 1 500 000 -
Przyznanie opcji (59 740) 1,10 (216 269) 1,06
Opcje, do ktérych nastgpita utrata ) ) ) )

praw

Opcje zrealizowane (111 172) 1,12 - -
Opcje wygaste - - - -
Stan na 30 czerwca 1112 819 - 1283731 -

Opcje zrealizowane w okresie sprawozdawczym spowodowaty emisje 111.172 akcji (2008: 0) po
cenie 1,12 PLN. Srednia wazona cena na dzien realizacji wyniosta 1,12zt za jedng akcje. Koszty
transakcyjne w kwocie 10.705 PLN (2008: 0) pomniejszyty uzyskane wptywy z emisji akcji.

Koszty programu motywacyjnego MCI Management SA wyceniane wedtug MSSF 2 wyniosty
w 2009 r. 509 tys. PLN. W roku 2008 roku koszty programow wyniosty 662 tys. PLN.
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38. Sprzedaz spétek zaleznych

MCI Management S.A. w ciggu okresu od 01.01.2009 do 31.12.2009 zbyta swoje udzialy w spoéice
zaleznej podlegajacej konsolidacji MCI.BioVentures Sp. z o.0.

Udzialy MCI.BioVentures Sp. z 0.0. zostaty wniesione do MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures SKA w dniu 23.03.2009 r., a nastepnie do Nordkapp Ventures FIZ (obecnie
MCI.BioVentures FIZ) w dniu 27.03.2009 r.

Warto$¢ aktywdw netto spotki na dzien zbycia oraz warunki transakcji sprzedazy byty nastepujace:

000'PLN
Wartos¢ aktywdw netto na dzien zbycia 923
Cena sprzedazy 8 220
Nieumorzona wartos¢ firmy -
Wynik na sprzedazy ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg petng 7 297
Utracony udziat % w kapitale wtasnym 82,18%

39. Nabycie spotki zaleznej

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 nie miaty miejsca nabycia nowych spétek zaleznych.
Dziatalno$¢ inwestycyjna MCI Management S.A. zostata przeniesiona na poziom funduszy
inwestycyjnych zarzagdzanych przez MCI Capital TFI SA.

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 miaty miejsca podwyzszenia kapitatu:

- w spotce zaleznej MCI Fund Management Sp. z o0.0. MCI.PrivateVentures SKA. Udziat MCI
Management S.A. w kapitale wlasnym tej Spoétki po podwyzszeniu kapitatu nie ulegt zmianie i
nadal wynosi 99,999%. Kapitat podstawowy Spoiki zaleznej zostat podwyzszony ogétem o 826
tys. PLN. Rdéznica miedzy ceng nabycia a wartoscig akcji w cenie emisyjnej w kwocie 7.422 tys.
PLN zostata odniesiona na kapitat zapasowy.
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40. Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy) skifadajg sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie

realizacji do trzech miesiecy.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres:

od 01.01.2009
do 31.12.2009

PLN '000
Zysk netto roku obrotowego 44 358
Korekty: (41 264)
Podatek dochodowy (2 662)
Amortyzacja srodkow trwatych 150
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 128
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob. ponizej) 2
Zysk ze sprzedazy papieréw wartosciowych (7 354)
Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywéw
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub
stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tym (32574)
straty na sprzedazy)
Przychody z tytutu odsetek (583)
Koszty odsetek 7610
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach 376
Zysk na sprzedazy spotek zaleznych (7 297)
Inne korekty 647
Zmiany stanu kapitatlu obrotowego (z wytgczeniem wpltywu przejecia i 293
réznic kursowych na konsolidacji)
Zapasy -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 465
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (172)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3094

41. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki gospodarczej lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w

sprawozdaniu, poniewaz:

i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkow zawierajgcych w sobie

korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

W roku 2009, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug zarzgdzania funduszami, MCI zawarta umowy z
uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zdarzenie przeszie),
w ktérych zagwarantowata, iz na zgdanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty po uptywie
okresu, na warunkach i po wartosci szczegétowo okreslonych w umowach.

Poniewaz w ocenie Spoétki mozliwosé nastgpienia wyptywu srodkéw z tytutu wypetnienia powyzszych
obowigzkéw jest mato prawdopodobna, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkéw finansowych.
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42. Umowy leasingu operacyjnego (nalezy uwzgledni¢ umowy wynajmu)

Na dzien bilansowy, Grupa nie uzytkuje zadnych $rodkéw trwatych na podstawie uméw leasingu
operacyjnego.

Grupa ponosi wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j.
Umowy zawierane sg $rednio na okres dwoch lat, bgdz na czas nieokreslony z miesiecznym
terminem wypowiedzenia. Ptatnosci dokonywane sg co miesigc, ich szacunkowa roczna wysokosé
wynosi 404 tys. PLN.

43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujgca a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spoétkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

Zakup i sprzedaz towaréw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotéow
powigzanych.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2009 31.12.2008

000" PLN 000" PLN

Nexcom Netherlands Holding BV (pozyczka) - 7 575
4med Centra Medyczne Sp. z 0.0. (pozyczka) - 1600
- 9175

Naleznosci od czlonkéw zarzadu i kluczowej kadry kierowniczej z tytulu udzielonych
pozyczek:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Konrad Sitnik - 27
Sylwester Janik 75 50
75 77

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych:
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000" PLN

Immoventures Sp. z 0.0.

(dawniej Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.) 2 9 754
Wspotpracownicy 18 -
20 9 754

Na dzien 31.12.2008 r. MCIl Management S.A. posiadata zobowigzanie wobec Immoventures Sp. z
0.0. W kwocie 9.754 tys. PLN z tytutu zapfaty za obligacje zamienne ABC Data S.A. Dnia 31.03.2009
r. saldo rozrachunkéw zostato skompensowane pozyczkg w kwocie 9.757 tys. PLN z terminem sptaty
31.03.2012 r. Dnia 2 listopada 2009 r. pozyczka zostata sptacona.
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Na dzien 31.12.2009 r. posiadata zobowigzanie wobec wspétpracownikéw z tytutu wynagrodzen za
Swiadczone ustugi z tytutu doradztwa inwestycyjnego oraz wobec Immoventures Sp. z 0.0. z tytulu
najmu lokalu.

Zakup i sprzedaz towardw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo.

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty
sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2009 31.12.2008
000' PLN 000' PLN
Czlonkowie Zarzadu
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1061 600
Czlonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 860 1822
1910 2422
W roku 2009 Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.
Ponadto Cztonkowie Zarzgdu w roku 2009 otrzymali prawo do objecia i objeli akcje

MCI Management S.A. w tgcznej ilosci 225.486 sztuk, w tym:
Tomasz Czechowicz — 22.385 szt. po cenie 1,10 zt

Roman Cisek — 55.840 szt., w tym:
14.091 szt. po cenie 1,33 z,
11.589 szt. po cenie 1,10 z,
30.160 szt. po cenie 1,12 z

Konrad Sitnik — 60.000 szt., w tym:
15.140 szt. po cenie 1,33 zt
12.453 szt. po cenie 1,10 zt
32.407 szt. po cenie 1,12 zt

Beata Stelmach — 49.906 szt., w tym:
12.593 szt. po cenie 1,33 zt
47.713 szt. po cenie 1,10 z
26.955 szt. po cenie 1,12 zt

44, Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Zasady zarzagdzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie
nabywanymi i posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej charakterystycznych dla
branzy Private Equity i Ventures Capital..

Mniejszy stopien ryzyka wigze sie z instrumentami emitowanymi (zwtaszcza obligacjami przychodowymi
i zamiennymi).

Ryzyko to mozna okre$li¢ jako ryzyko rynkowe (obejmujgce ryzyko walutowe i ryzyko stopy
procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.
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Grupa zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kursow
walutowych i stép procentowych, jak rowniez podejmuje dziatania zmierzajgce do stabilizacji
przeptywow pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowe;.

Za zarzadzanie ryzykiem finansowym zgodnie z przyjeta strategig zarzadzania ryzykiem jest

odpowiedzialny dyrektor finansowy wraz z podlegtymi mu stuzbami.

Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym okresla zakres oraz zasady odpowiedzialnosci w obszarze

zarzgdzania ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci precyzuje:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— wybdr odpowiednich instrumentéw zabezpieczajgcych przed zidentyfikowanymi ryzykami,

— metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

— limity transakcyjne oraz kredytowe dla podmiotéw, z ktérymi Grupa dokonuje transakciji
gospodarczych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Poniewaz Grupa MCI dokonuje rozliczen gtéwnie w PLN nie zachodzi konieczno$¢ zawierania
transakcji terminowych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy
procentowej.

Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 celem zabezpieczenia
wartosci godziwej instrumentow finansowych lub zabezpieczenie przeptywdw pienieznych .

Ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na znaczne ryzyko walutowe, ktérego zrodtem mogtyby by¢ naleznosci lub
zobowigzania finansowe denominowane w walutach obcych, w tym obligacje i kredyty bankowe
denominowane w EUR i USD .

Grupa preferuje ustalanie wynagrodzen w rozliczeniach z kontrahentami w PLN, wskutek czego
minimalizuje ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszie przeptywy z instrumentu
finansowego beda zmieniaé sie na skutek zmian stép procentowych. Grupa posiada oprocentowane
zobowigzania finansowe sktadajgce sie gtéwnie z obligacji a takze w mniejszym stopniu z kredytow
bankowych . Umowy pozyczek zaciggane sg z oprocentowaniem opartym na statej stopie procentowej.

Polityka Grupy zabezpieczania przed ryzykiem stopy procentowej, w celu ograniczenia wptywu
niekorzystnych zmian stép procentowych, jest ustalana i weryfikowana okresowo.

Optymalny i bezpieczny podziat pomiedzy zadluzeniem opartym na zmiennej stopie procentowej, a
opartym na statej stopie, wynika z analizy wptywu potencjalnych zmian stép procentowych na koszty
finansowe.

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej wykorzystujgc swapy procentowe i swapy walutowo-
procentowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku stosunek dtugu opartego na statej stopie procentowej do dtugu
opartego na zmiennej stopie procentowej (z uwzglednieniem zabezpieczen) wyniést odpowiednio
81,68/18,32% i 71,59/28,41 %.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwosci jest oparta o zatozenie, ze koszty finansowe netto zawierajg nastepujgce elementy

narazone na ryzyko stopy procentowe;j:

— koszty odsetkowe od diugu opartego na zmiennej stopie procentowej (bez uwzglednienia
instrumentéw pochodnych spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen) oraz

— zmiane wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajgcych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnosci w sptacie zobowigzan finansowych. Proces

zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Spéice opiera sie na prognozowaniu przysztych przeptywow

pienieznych, monitorowaniu wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych, analizie

poziomu aktywow pitynnych w relacji do przeptywdw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do

réznych zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzgdzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowanie zarzadzanie srodkami

finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki srodkéw pienieznych wygenerowane przez

poszczegolne spotki wchodzgce w skiad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty

emitowane przez podmioty z grupy. Nadwyzki Srodkéw pienieznych Grupy inwestowane sg w

krotkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe i portfele asset management.

Jedng z metod zarzadzanie ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych

linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci jest regularnie monitorowane przez Grupe przy wykorzystaniu nastepujgcych miar:

— wskazniki ptynnosci,

— analizy terminédw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywow z tytutu zobowigzan
finansowych,

— Sredniego czasu sptaty kapitatu.

Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na istotng koncentracje ryzyka kredytowego.

Grupa podejmuje nastepujgce dziatania w zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym:
— ocena ryzyka kredytowego kontrahentéw,

— monitorowanie sytuacji finansowej i gospodarczej kontrahentow

— zarzgdzenie naleznosciami i ztymi dtugami.

Ryzyko cenowe
Jedyne ryzyko cenowe wynika z uwarunkowan rynkowych.

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Grupa posiada znaczacg pozycje rynkowg oraz doswiadczony
zespot inwestycyjny, co wptywa korzystnie na wiarygodnos¢ Grupy jako kontrahenta.

Zarzadzanie zobowigzaniami do utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku umowy kredytowe Grupy nie zawieraty warunkéw dotyczacych
utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych.

45. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

46. Wartosci szacunkowe

Wartosci szacunkowe — Sposéb ustalenia wartosci godziwej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétki MCl Management SA (spétka zarzadzajgca
funduszami inwestycyjnymi wysokiego ryzyka) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sie przepisy MSR 28. Wiekszos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
kwalifikowana jako inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie z MSR 39 w wartosci
godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za okres, w ktéorym wystapity.

Warto$¢ godziwg akcji i udziatdéw spoétek stowarzyszonych posiadanych przez MCI Management SA
wyceniono opierajgc sie na zapisach MSR oraz miedzynarodowych wytycznych dotyczgcych
oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego ryzyka - ,International Private Equity And
Venture Capital Valuation Guidelines”. Na wyzej wymienionych wytycznych opierajg sie réwniez
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metody wyceny aktywéw funduszy MCI wptywajgc na warto$¢ certyfikatdbw inwestycyjnych
posiadanych przez Grupe MCI.

47. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 8 stycznia 2010 r. Zarzad MCIl Management SA poinformowat, iz w dniu 7 stycznia 2010 r.
otrzymat nastepujgca informacje, przekazang w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Beata Stelmach

2. wskazanie wiezi prawnej fgczacej osobe obowigzang z emitentem: Czionek Zarzadu — osoba
posiadajgca dostep do informac;ji poufnych

3. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI
Management SA

4. rodzaj transakciji i tryb jej zawarcia: sprzedaz — transakcja sesyjna

5. Data i miejsce: GPW SA w Warszawie, 4 stycznia 2010

6. cena i wolumen: 21.000 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy) sztuk akcji po 5,22 PLN za jedng
akcje

W dnia 14 stycznia 2010 r. po weryfikacji prognozy wynikéw na koniec czwartego kwartatu 2009 r.,
Zarzad MCI Management SA podat do wiadomosci skorygowang prognoze skonsolidowanego
wyniku finansowego netto MCI Management S.A. za 2009 rok (pierwotnie opublikowana w raporcie
biezgcym nr 44/2009 w dniu 26 sierpnia 2009 r.). Obecna prognoza wyniku netto za rok 2009 opiewa
na 42,5 min PLN i jest wyzsza od wczesniejszej prognozy (28,7 min PLN) o 48%. Lepsze, od
zakladanych prognozowane wyniki sg efektem skutecznej realizacji priorytetow spétki w drugim
potroczu 2009 r. oraz bardziej dynamicznym, niz bytlo to przewidywane, wzrostem wartosci
posiadanych aktywoéw. Istotny wptyw miata tu kontynuacja poprawy sytuacji spotek portfelowych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez grupe MCI. Realizacja przez MCI powyzszej prognozy
spowoduje osiggniecie wyniku netto za rok 2009 o prawie 100% wyzszego, niz w roku 2008 (21,5
min PLN). W ocenie Zarzgdu MCI Management SA bedzie to bardzo dobry wynik, biorgc pod uwage
tak trudne warunki rynkowe, jakie miaty miejsce w 2009 r.

Dnia 16 stycznia 2010 r. Zarzgd MCl Management SA poinformowat, iz w dniu 15 stycznia 2010 r.
otrzymat nastepujgca informacje, przekazang w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Roman Cisek

2. wskazanie wiezi prawnej fgczacej osobe obowigzang z emitentem: Czionek Zarzadu — osoba
posiadajgca dostep do informacji poufnych

3. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MClI
Management SA

4. rodzaj transakgcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz — transakcja sesyjna zwykta

5. Data i miejsce: GPW SA w Warszawie, 15 stycznia 2010

6. cena i wolumen: 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) sztuk akcji po 5,70 PLN za jedng akcje

Dnia 29 stycznia 2010 r. Zarzgd MCl Management SA poinformowat, iz w dniu 29 stycznia 2010 r.
otrzymat nastepujgca informacje, przekazang w trybie art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. a) oraz pkt 2) ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

.Niniejszym, Immoventures Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Bartoszowicka 3, 51-641
Wroctaw, na podstawie przepiséw art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. a) oraz pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, ze zm., dalej ,Ustawa”),
informuje, ze w zwigzku z transakcjg dokonang w dniu 27 stycznia 2010 r. udziat Immoventures Sp. z
0.0. w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu MCI Management SA (,Spétka”) zmniejszyt
sie 0 wiecej niz 2%.

Przed dniem 27 stycznia 2010 r. Immoventures Sp. z 0.0. posiadata 17.980.823 sztuk akcji MCI
Management SA, stanowigcych 37,96% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajgcych do
wykonywania 17.980.823 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co daje 37,96 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (przy uwzglednieniu akcji serii R, ktére sg
w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym).
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W wyniku przeprowadzonych rozliczeh w dniu 27 stycznia 2010 r. Immoventures Sp. z 0.0. posiada
16.320.823 sztuk akcji MCI Management SA, stanowigcych 34,45% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki i uprawniajgcych do wykonywania 16.320.823 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
MCI Management SA, co daje 34,45% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
(przy uwzglednieniu akcji serii R, ktére sg w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym).
Zarzad Immoventures Sp. z o.0. informuje, iz powyzsza transakcja jest efektem dtugoterminowej
strategii utrzymywania udziatu spotki w MCI Management SA na poziomie 40% oraz planowanego do
konca marca 2010 r. objecia akcji MCI z nowej emisji (informacja publikowana w raporcie biezgcym
MCI Management SA nr 57/2009) po cenie 5,09 PLN/akcje. Po zrealizowaniu planowanego objecia
akcji, Immoventures Sp. z 0.0. wraz z Tomaszem Czechowiczem bedg posiadali fgcznie 21.284.850
sztuk akcji MCI Management SA, stanowigcych 40,96% udzialu w kapitale Spoétki, ponadto
Immoventures Sp. z 0.0. posiada 1.850 sztuk obligacji zamiennych na akcje MCI Management SA
(18,5 min PLN w wartosci nominalnej), wyemitowanych we wrzesniu 2009 r., co stanowi 37%
catkowitej wielkosci emisji. Immoventures Sp. z o.0. informuje, iz nie planuje sprzedazy akcji MCI
Management SA w pierwszej potowie br.”

Jednoczesnie w tym samym dniu Zarzgd MCI Management SA poinformowal, iz w dniu 29 stycznia
2010 r. otrzymat nastepujgce informacje, dotyczace tej samej jednej transakcji co powyzej opisana,
przekazane w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Tomasz Czechowicz

2. wskazanie wiezi prawnej fgczacej osobe obowigzang z emitentem: Prezes Zarzadu MCI
Management SA oraz Prezes Zarzgdu Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca dostep do
informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.

4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI
Management S.A.

5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz poza obrotem zorganizowanym na podstawie umowy
6. data i miejsce: Wroctaw, 27 stycznia 2010 .

7. cena i wolumen: 1.660.000 (stownie: jeden milion szeséset szesédziesigt tysiecy) akcji po 5,09
PLN za jedng akcje

oraz:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Konrad Sitnik

2. wskazanie wiezi prawnej tgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Wiceprezes Zarzgdu MCI
Management S.A. oraz Czlonek Rady Nadzorczej Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca
dostep do informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Immoventures Sp. z 0.0.

4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MClI
Management S.A.

5. rodzaj transakcji i tryb jej zawarcia: sprzedaz poza obrotem zorganizowanym na podstawie umowy
6. data i miejsce: Wroctaw, 27 stycznia 2010 r.

7. cena i wolumen: 1.660.000 (stownie: jeden milion sze$¢set szes¢dziesiat tysiecy) akcji po 5,09
PLN za jedng akcje

oraz:

1. imie i nazwisko osoby obowigzanej: Roman Cisek

2. wskazanie wiezi prawnej tgczgcej osobe obowigzang z emitentem: Czionek Zarzadu MCI
Management S.A. oraz Wiceprezes Zarzadu Immoventures Sp. z 0.0. — osoba posiadajgca dostep
do informacji poufnych.

3. nazwa podmiotu dokonujgcego transakcji: Inmoventures Sp. z 0.0.

4. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MClI
Management S.A.

5. rodzaj transakgiji i tryb jej zawarcia: sprzedaz poza obrotem zorganizowanym na podstawie umowy
6. data i miejsce: Wroctaw, 27 stycznia 2010 r.

7. cena i wolumen: 1.660.000 (stownie: jeden milion sze$¢set szesédziesiat tysiecy) akcji po 5,09
PLN za jedng akcje

Dnia 31 stycznia Zarzgd MCI Management S.A. poinformowat o zamiarze statego przekazywania
skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz poétrocznych zawierajgcych skrécone kwartalne i
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pétroczne sprawozdania finansowe oraz informuje o terminach przekazywania raportéw okresowych
w 2010 r.:

Raporty kwartalne skonsolidowane:

- | kwartat 2010 — 13 maja 2010

- lll kwartat 2010 — 9 listopada 2010

Raport pétroczny skonsolidowany za | pétrocze 2010 — 26 sierpnia 2010
Raport roczny jednostkowy za 2009 r.— 10 marca 2010
Raport roczny skonsolidowany za 2009 r. — 10 marca 2010

Zgodnie z par. 101 ust. 2 RO Spoétka nie przekazuje raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu
kwartalnego za Il kwartat 2010 roku.

Zgodnie z par. 102 ust. 1 RO oraz planowanym terminem przekazania raportu rocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego, Spotka nie przekazuje raportu kwartalnego i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za IV kwartat 2009 roku.

W dniu 10 lutego 2010 r. Zarzad w celu wykonania zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego i
dostosowania tresci Raportu biezgcego Nr 2/2010 z dnia 14 stycznia 2010 roku do nomenklatury
zgodnej z trescig § 5 pkt 25) RO, to jest w celu prawidtowego uzycia sformutowania ,szacunek
wynikéw finansowych” zamiast uzytego ,prognoza wynikéw finansowych” — Zarzad MCI Management
S.A. dokonat nastepujgcej korekty Raportu biezgcego Nr 2/2010:

,Po weryfikacji szacunku wynikow finansowych, dokonanej po zakonczeniu czwartego kwartatu 2009
r., Zarzad MCl Management S.A. podaje do wiadomosci skorygowane szacunki skonsolidowanego
wyniku finansowego netto MCl Management S.A. za 2009 rok (ktérego prognoza zostata pierwotnie
opublikowana w raporcie biezgcym nr 44/2009 w dniu 26 sierpnia 2009 r.). Obecnie szacowany
skonsolidowany wynik netto za rok 2009 opiewa na kwote 42,5 min PLN i jest wyzszy od
wczesniejszych prognoz (28,7 min PLN) o 48%. Lepsze szacowane wyniki za 2009 rok sg efektem
skutecznej realizacji priorytetéw Spétki i grupy kapitatowej MCI w drugim pétroczu 2009 r. oraz
bardziej dynamicznego, niz bylo to przewidywane, wzrostu wartosci aktywéw posiadanych przez
Spotke. Istotny wplyw na poprawe szacowanych wynikéw ubiegtego roku miata kontynuacja poprawy
sytuacji spotek portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez grupe MCI. Realizacja
przez Spotke powyzszego szacunku spowoduje osiggniecie skonsolidowanego wyniku finansowego
netto za rok 2009 o prawie 100% wyzszego, niz w roku 2008 (21,5 min PLN). W ocenie Zarzadu MCI
Management S.A. bedzie to bardzo dobry wynik finansowy, biorgc pod uwage tak trudne warunki
rynkowe, jakie miaty miejsce w 2009 r.”

Na podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 22 lutego 2010 r. pomiedzy MCIl Management S.A.
a Blue Wave Holdings, Inc. Spétka sprzedata 100% posiadanych akcji Nexcom Netherlands Holding
B.V. (40.513 sztuk akcji) za kwote 1 USD. Cena sprzedazy zostata wptacona na rachunek Spoétki w
dniu 23 lutego 2010 r. za posrednictwem Derden-gelden Notariaat Baker & McKenzie Amsterdam.

W lutym 2010 r. MCI Management S.A. dokonata réwniez sprzedazy swoich wierzytelnosci z tytutu
pozyczki udzielonej Nexcom Bulgaria EAD. Wierzytelno$¢ w kwocie kapitatu pozyczki 2.128.750
USD powiekszona o naroste odsetkami w wysokosci 20% rocznie od dnia zawarcia umowy pozyczki
(11 pazdziernika 2007 r.) do dnia 4 marca 2009 r. zostata sprzedana do Blue Wave Holdings, Inc. za
taczng cene sprzedazy 100.000 USD. Zaptata powyzszej kwoty nastgpita za posrednictwem Derden-
gelden Notariaat Baker & McKenzie Amsterdam w dniu 23 lutego 2010 r. Zgodnie z umowa, z dniem
zaptaty, czyli 23 lutego 2010 r. nastgpito skuteczne przeniesienie wierzytelnosci z tytutu pozyczki.

W dniu 24 lutego 2010 r. zakohczyt sie trwajgcy prawie trzy i pét roku proces przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI
Management SA jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego
dziatania organéw skarbowych. Ztozony pozew, w dniu 26 pazdziernika 2006 r. w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu, byt kolejnym krokiem po ztozonym w dniu 8 czerwca 2006 r. wniosku do
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Srédmiescia Wydziat | Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu do proby ugodowej w sprawie o zaptate ww.
naleznosci oraz wyznaczenie posiedzenia Sadu celem przeprowadzenia postepowania
pojednawczego. Propozycja ugodowa przedstawiona przez MCI Management SA zostata odrzucona
przez Prokuratorie Generalng. Wyrok w tej sprawie spodziewany jest na posiedzeniu w dniu 15
marca 2010 .
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 r.

1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitalowej MCl Management SA.

Grupa Kapitatowa MCI Management SA (,MCI”, ,Grupa MCI”) jest wiodgcg na rynku polskim grupag
podmiotdw, specjalizujgcych sie w zarzgdzaniu funduszami typu venture capital (tj. funduszami
dokonujgcymi inwestycji private equity we wczesnych stadiach rozwoju przedsigbiorstw, stuzgce
uruchomieniu danej spétki lub jej ekspansji) oraz private equity (tj. funduszami dokonujgcymi
inwestycji na niepublicznym rynku kapitatowym, w celu osiggniecia srednio- i dtugoterminowych
zyskdw z przyrostu wartodci kapitatu, stuzgcych rozwojowi nowych produktéw i technologii,
zwiekszeniu kapitatu obrotowego, przejmowaniu spétek lub tez poprawie i wzmocnieniu bilansu spofki,
stanowigcej przedmiot inwestycji). Istotg dziatalnosci funduszy zarzadzanych przez MCI jest
inwestowanie gtownie w spofki niepubliczne, prowadzenie dziatan majgcych na celu zwiekszenie ich
wartosci, a nastepnie ich sprzedaz.

Od rozpoczecia swojej dziatalnosci w 1999 r. do 31 grudnia 2009 r. fundusze zarzadzane przez Grupe
MCI zrealizowaty 36 projektéw inwestycyjnych, dokonaty 14 catkowitych wyjsé z inwestycji oraz
czesciowe wyjscia z 7 inwestycji, osiggajgc na koniec grudnia 2009 r. srednioroczng wewnetrzng
stope zwrotu IRR netto na zarzgdzanym portfelu inwestycji rowng 19,56%. Wartos¢ ksiegowa
skonsolidowanych aktywow MCI (wyceniana zgodnie z Wytycznymi EVCA (tj. Europejskiego
Stowarzyszenia Venture Capital i Private Equity) na koniec 2009 r. wyniosta 333,7 min PLN i wzrosta
0 11,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego (300,0 min PLN). Na dzien 31 grudnia 2009 r. wartos$¢
skonsolidowanych aktywéw netto MCI wyniosta 266,0 min PLN.

Fundusze zarzadzane przez Grupe MCI dokonujg inwestycji, zgodnie z ustalong dla kazdego
funduszu strategig inwestycyjng, w nowotworzone Iub istniejgce podmioty, dziatajgce
w perspektywicznych branzach w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Fundusze stosujg
zréznicowane dziatania w zakresie nadzoru wiascicielskiego, wsparcia strategicznego oraz wsparcia
w zakresie finansowania dziatalno$ci (uzaleznione od wielkosci, etapu rozwoju oraz sektora w jakim
dziata spétka), majace na celu state zwiekszanie wartosci inwestycji w dtugim okresie. W koncowym
efekcie prowadza one do wyjscia z inwestycji (tj. sprzedazy danej spotki lub jej czesci, dokonywanej
czesto w kilku etapach).

Obecnie Grupa MCI zarzgdza funduszami inwestycyjnymi:

e MCIl.TechVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) — fundusz typu venture capital
inwestujgcy w sektorze nowoczesnych technologii na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej;

e MCI.EuroVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) - fundusz typu private equity /
buy-out inwestujgcy w sektorach TMT (technologia, media, telekomunikacja) i ustug finansowych
na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej;

e MCI.BioVentures FIZ - fundusz Kkapitalu zalgzkowego inwestujacy w sektorze
biotechnologicznym, ochrony zdrowia i ustug medycznych na rynku polskim;

e Helix Ventures Partners FIZ - fundusz typu venture capital inwestujgcy w spotki na weczesnym
etapie rozwoju (seed, start-up) w sektorze nowoczesnych technologii na rynkach Europy
Srodkowo-Wschodniej;

e MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujgcy
szerokg polityke inwestycyjng tak jak fundusz inwestycyjny zamkniety; inwestuje na
najwazniejszych rynkach akcji na catym Swiecie, na rynkach najwazniejszych towardw, rynkach
walutowych oraz rynkach instrumentéw dluznych (obligacje). W funduszu tym MCI nie jest
zaangazowana kapitatowo.

Grupa MCI zarzgdza funduszami poprzez swojg spétke zalezng MCI Capital TFI S.A.
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W portfelu subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. na dzieh 31 grudnia 2009 znajdowato sie 16 spotek,
a warto$¢ aktywéw netto subfunduszu wynosita 108,5 min PLN (grupa MCI jest wtascicielem 97,40%
certyfikatow subfunduszu). Subfundusz dokonuje inwestycji typu venture capital w sektorach: internet,
e-commerce (tj. handel elektroniczny, czyli procedury wykorzystujace $rodki i urzgdzenia
elektroniczne (w szczegolnosci internet w celu zawarcia transakcji finansowej), telefonie mobilne,
technologie bezprzewodowe, oprogramowanie (software) oraz IT, zaréwno w Polsce jak i w Europie
Srodkowo-Wschodniej.

W portfelu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 grudnia 2009 znajdowaty sie 3 spotki,
a warto$¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 152,1 min PLN (grupa MCI jest wiascicielem 94,26%
certyfikatow subfunduszu). Subfundusz dokonuje inwestyciji typu private equity / buy-out (tj. wykupdw -
transakcji, podczas ktorych spoétka lub czes¢ spotki jest odkupywana od obecnych udziatowcow)
w spotki posiadajgce juz ugruntowang pozycje rynkowg lub bedgce wiodgcymi podmiotami w danym
obszarze dziatalnosci. Strategia inwestycyjna subfunduszu zaklada inwestowanie w spofki
w sektorach TMT i ustug finansowych, zaréwno w Polsce jak i w Europie Srodkowo-Wschodniej.

W portfelu MCI.BioVentures FIZ na dzien 31 grudnia 2009 znajdowata sie 1 spotka portfelowa
posiadajgca 3 inwestycje, a wartos¢ aktywéw netto funduszu wynosita 8,2 min PLN (grupa MCI jest
wiascicielem 99,53% certyfikatow funduszu). Fundusz dokonuje inwestycji typu venture capital oraz
seed capital (fj. inwestycji finansujgcych wstepne, potencjalnie zyskowne pomysty, jeszcze przed
zatozeniem przedsigbiorstwa. Srodki z reguty przeznaczone sg na: badania, ocene i rozwéj pomystu
do fazy komercyjnej) w niewielkie spotki bedgce w poczatkowej fazie rozwoju w sektorach:
biotechnologia, ochrona zdrowia oraz ustugi medyczne na rynku polskim.

Strategia funduszu Helix Ventures Partners FIZ zaktada inwestycje w spotki bedgce w poczatkowej
fazie rozwoju (inwestycje typu seed oraz start-up, tj. inwestycje finansujgce rozwdj produktu i
wstepnego marketingu. Spofki korzystajgce z tego typu finansowania mogg by¢ w trakcie tworzenia
lub na progu dziatalnosci, jednak przed sprzedazg produktu na znaczacg skale) w sektorach
nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na rynku polskim. Planowana docelowa
wielkos¢ kapitatu zaangazowanego w inwestycje funduszu wynosi 40 min PLN, z czego 50% kapitatu
bedzie pochodzi¢ z KFK (Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. z siedzibg w Warszawie), 30% z MCI
Management SA, za$ pozostate 20% od inwestora prywatnego. Fundusz zrealizowat do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania 1 inwestycje, ktéra zostata przygotowana w roku 2009.

Fundusz MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO z zatozenia jest funduszem mogacym inwestowaé w
rézne klasy aktywéw na rynku globalnym. Inwestycje moga by¢é dokonywane po obu stronach rynku,
tzn. mogg by¢ zajmowane zaréwno pozycje dtugie — zakup instrumentéw jak i krotkie — sprzedaz
pozyczonych waloréw. Zarzgdzajacy Funduszem poszukujg sytuacji w ktdérych oczekiwana stopa
zwrotu jest wysoka w poréwnaniu do oszacowanego ryzyka. Fundusz skupia sie na najbardziej
ptynnych instrumentach (charakteryzujgcych sie wysokimi i stabilnymi obrotami). W przypadku braku
wystarczajgcej liczby inwestycji spetniajgcych powyzsze kryteria, srodki ptynne Funduszu sg lokowane
w krétkoterminowe papiery skarbowe i zdywersyfikowane lokaty w renomowanych bankach. Na dzieh
31 grudnia 2009 wartos¢ aktywéw netto funduszu wynosita 18,6 min PLN (grupa MCI nie posiada
certyfikatow funduszu).

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI zalicza sie:
a) Silng pozycje rynkowg

Grupa MCI jest jedng z wiodgcych grup zarzadzajacych funduszami typu venture capital
i private equity w Polsce. W portfelu inwestycyjnym funduszy zarzgdzanych przez Grupe MCI
znajdowaty sie na 31 grudnia 2009 r. 22 projekty inwestycyjne, atgczna wartosc
skonsolidowanych aktywéw posiadanych przez Grupe MCI wyniosta 333,7 min PLN. Tylko
w latach 2007 — 2009 Grupa dokonata inwestycji w 14 réznych projektéw o fgcznej docelowej
wielkosci inwestycji przekraczajgcej 250 min PLN. Silna pozycja rynkowa i wynikajaca z niej
dobra znajomos$¢ rynkéw zapewniajg Grupie MCI stalty dostep do nowych atrakcyjnych
projektéw inwestycyjnych.

b)  Doswiadczenie w przeprowadzaniu inwestycji oraz w wyjsciach z inwestycji

MCI zarzadza najstarszg, aktywnie dziatajgcg na polskim rynku grupg funduszy typu venture
capital. Od rozpoczecia swojej dziatalnosci w 1999 r. do 31 grudnia 2009 r. Grupa MCI
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c)

d)

e)

f)

a)

zrealizowata 36 projektow inwestycyjnych wrézne spotki ijednoczesnie dokonata 14
catkowitych wyj$¢ z inwestycji oraz czesciowe wyjscia z 7 inwestycji. Grupa MCI z sukcesem
wprowadzita do obrotu na GPW 6 swoich Spotek Portfelowych: 3 w drodze oferty publicznej tj.:
Travelplanet.pl S.A., Bankier.pl S.A., One-2-One S.A. oraz 3 spétki wprowadzone do obrotu na
NewConnect tj. Digital Avenue S.A., S4E S.A. oraz DomZdrowia.pl S.A. Fundusze zarzgdzane
przez Grupe MCI osiggnety na koniec grudnia 2009 r. srednioroczng wewnetrzng stope zwrotu
IRR netto na zarzgdzanym portfelu inwestycji rowng 19,56%.

Doswiadczony zespot inwestycyjny

Kluczowy zespét inwestycyjny Grupy MCI liczy aktualnie 9 Partneréw, zapewniajgcych unikalne
potgczenie diugoletniego doswiadczenia i wiedzy zaréwno w zakresie finansow i inwestycji jak
i doswiadczenia w sektorach, w ktore inwestuje MCI w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Ukierunkowang strategie inwestycyjng

Strategia inwestycyjna Grupy MCI zaklada koncentrowanie swoich inwestycji w Europie
Srodkowo-Wschodniej w sektorach: internet, e-commerce, telefonie mobilne, technologie
bezprzewodowe, software, IT, biotechnologia, ochrona zdrowia, ustugi medyczne, ustugi
finansowe, media oraz tzw. ,czyste technologie”. Wymienione sektory w Europie Srodkowo-
Wschodniej charakteryzujg sie stosunkowo wysokim tempem wzrostu. Strategia ta zapewniata
dotychczas MCI osigganie atrakcyjnych stép zwrotu z inwestyciji.

Zdywersyfikowany portfel aktywow

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w portfelu inwestycyjnym Grupy MCI znajdowaty sie 22 spoitki
o zdywersyfikowanych modelach biznesowych ibedgcych na réznych etapach rozwoju.
Znajdujg sie w nim zaréwno wiodace w swoich segmentach rynku przedsiebiorstwa z duzym
udziatem w rynku, takie jak Travelplanet.pl S.A. i ABC Data S.A., jak réwniez spoétki bedgce na
wczesnym etapie rozwoju, majgce duzy potencjat wzrostu dzigki m.in. unikalnej ofercie
produktowej, zaawansowanym rozwigzaniom technologicznym oraz dynamicznej kadrze
zarzgdzajgcej. Taki skifad portfela pozwala na elastyczne zarzgdzanie funduszami MCI, gdyz
Z jednej strony umozliwia przeprowadzenie stosunkowo szybkich wyj$¢ z inwestycji w przypadku
dojrzatych spoétek przy jednoczesnym zachowaniu potencjatu wzrostu jaki oferujg spétki bedace
na wczesnym etapie swojego rozwoju.

Transparentno$¢ struktury zarzadzania portfelem inwestycji

Grupa MCI, jako jeden z pierwszych podmiotéw aktywnie zarzadzajgcych funduszami typu
private equity iventure capital, uruchomita wtasne Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
dziatajgce zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych oraz wdrozyta przejrzystg formalnie
i podatkowo strukture organizacyjng pozwalajgca na zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
pod nadzorem KNF. Wyceny wartosci godziwej aktywdw funduszy sg aktualizowane co najmniej
raz na kwartat i weryfikowane przez niezaleznego audytora oraz depozytariusza czuwajgcego
nad interesem inwestoréw. Funkcja depozytariusza gwarantuje bezpieczenstwo srodkéw
powierzonych przez inwestoréw funduszom zarzgdzanym przez Grupe MCI.

Bezposrednie wspieranie rozwoju spoétek portfelowych

Spotki portfelowe, w ktére inwestujg fundusze zarzgdzane przez Grupe MCI uzyskujg od niej
wsparcie w dziedzinie strategii, zarzadzania, metod finansowania oraz kontroli finansowe;.
Doswiadczenie menedzeréw inwestycyjnych prowadzgcych poszczegdine inwestycje pozwala
wspomoc rozwoj strategii rynkowej i oferty produktowej spétek portfelowych, a tym samym
przyczynia sie do ich bardziej efektywnego rozwoju. Stosowane narzedzia w zakresie kontroli
finansowej umozliwiajg z kolei efektywne planowanie finansowe iraportowanie wykonania
plandéw, tak by mie¢ biezgcy nadzor nad wynikami spotek portfelowych.

Podsumowanie kluczowych zdarzen w dotychczasowej dziatalnosci MCI:

lipiec 1999 r. Powstanie MCI oraz rozpoczecie dziatalnosci gospodarcze;.

grudzien 2000 r. Pierwsza oferta publiczna akcji MCI, zakonczona pozyskaniem 24.200 tys.
PLN.

styczen 2001 r. Rozpoczecie notowan akcji MCI na GPW.

1999 r. - 2002 r. Pierwsze inwestycje MCI typu venture capital w sektorze IT, Internet i e-
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2002 r. - 2003 r.

wrzesien 2004 r.

lipiec 2005 r.

lipiec 2006 .

kwiecien 2007 r.

sierpien 2007 r.

pazdziernik 2007 r.

pazdziernik 2007 r.

lipiec -
2007 r.

grudzien

grudzien 2007 .

grudzien 2008 r.

marzec 2009 r.

maj 2009 r.

czerwiec 2009 r.

sierpien 2009 r.

wrzesien 2009 r.

pazdziernik 2009 r.

commerce.

Pierwsze inwestycje MCI typu venture capital w sektorze technologii
mobilnych.

Emisja i sprzedaz w ofercie publicznej 1.670 obligacji, co pozwolito uzyskac
10.200 tys. PLN na przeprowadzenie nowych inwestycji w spofki
portfelowe.

Pierwsze w Polsce IPO spétki e-commerce na GPW — Travelplanet.pl S.A.
Pierwsza inwestycja MCl w Czechach — w spotke Retail.Info s.r.o.

Pierwsza inwestycja MCI w sektorze biotechnologii — w Finepharm Sp. z
0.0.

Debiut dwoch spotek portfelowych MCI — S4E S.A. i Digital Avenue S.A. —
w pierwszym dniu notowan NewConnect.

Pierwsza inwestycja MCI w Bulgarii — w spotke Nexcom Bulgaria LLC.

Emisja dwuletnich obligacji otgcznej wartosci 50 min PLN wcelu
pozyskania $rodkéw na przeprowadzenie nowych inwestycji w spotki

portfelowe.
Uzyskanie przez MCI Capital TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie
dziatalnodci polegajgcej na tworzeniu izarzgdzaniu funduszami

inwestycyjnymi oraz wdrozenie nowej struktury funkcjonowania MCI, jako
podmiotu  zarzgdzajgcego  funduszami  inwestycyjnymi  aktywow
niepublicznych.

Rozpoczecie procesu przenoszenia udziatéw i akcji spotek portfelowych do
utworzonych subfunduszy inwestycyjnych: MCIl.TechVentures 1.0. oraz
MCI.EuroVentures 1.0., w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Pierwsza inwestycja MCI typu buy-out - nabycie ABC Data Holding S.A.,
najwiekszej spotki portfelowej pod wzgledem wartosci inwestycji.

Zakonczenie procesu przenoszenia udziatdow i akcji wiekszosci spotek
portfelowych do utworzonych subfunduszy inwestycyjnych:
MCl.TechVentures 1.0. oraz MCIl.EuroVentures 1.0., wramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Przeniesienie MCI.BioVentures Sp. z 0.0. do MCI.BioVentures FIZ.

Rozpoczecie dziatalnosci funduszy Helix Ventures Partners FIZ oraz MCI
Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO

Rozpoczecie dystrybucji  certyfikatow inwestycyjnych  subfunduszu

MCI.TechVentures 1.0. do inwestoréw zewnetrznych
Catkowite wyjscie z inwestycji Bankier.pl S.A. do inwestora strategicznego

Niepubliczna emisja trzyletnich obligacji zamiennych serii B na akcje MCI
Management S.A. o tacznej wartosci 50 min PLN

Wykup obligacji wyemitowanych w 2007 r. o tgcznej warto$ci 50 min PLN
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2. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej MCI w 2009 roku.
Istotne zdarzenia jakie miaty wptyw na dziatalnos¢ MCI w 2009 roku to:

e Dokonanie przeniesienia MCIl.BioVentures Sp. z 0.0. do MCI.BioVentures FIZ

e Rejestracja i rozpoczecie dziatalnosci dwoch nowych funduszy Helix Ventures Partners FIZ
oraz MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO

o Realizacja przez MCI transakcji wyjs¢ i otrzymanie dywidend w tgcznej kwocie 26,2 min PLN,
mimo niesprzyjajgcych warunkéw rynkowych w 2009 r.

e Catkowite wyjscie z Bankier.pl S.A. oraz S4E SA do inwestorow strategicznych

o Istotne czesciowe transakcje wyjscia z One-2-One SA dokonane przez subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

e Przejecie NetTravel s.r.o. przez Invia.cz

e Rozpoczecie prac nad IPO spoétki ABC Data SA planowanego na rok 2010

e Przystgpienie do ogtoszonego przez Krajowy Fundusz Kapitatowy konkursu — MCI ziozyta
wnioski o dofinansowanie trzech nowych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszu
inwestujgcego w czyste technologie

e Powotanie do Rady Nadzorczej MCI Management SA dwdch nowych czionkéw: Pana
Andrzeja Olechowskiego i Pana Stawomira Lachowskiego

e Rozpoczecie dystrybucji certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. do
inwestoréw zewnetrznych

e Niepubliczna emisja obligacji serii B zamiennych na akcje MCI Management S.A. o tacznej
wartosci 50 min PLN we wrze$niu 2009 r. i ich debiut na rynku Catalyst w pazdzierniku 2009 r.

e Wykup obligaciji starej emisji z 2007 r. o wartosci 50 min PLN w pazdzierniku 2009 r.

W zakresie inwestycji rok 2009 zostat poswiecony przede wszystkim rozwojowi posiadanych spétek
(ABC Data SA, Invia.cz) oraz pracy nad wyjsciami z inwestycji funduszy (Bankier.pl, One-2-One,
S4E). Sukcesem zakohczyly sie procesy petnego wyjécia z dwdch najstarszych inwestycji MCI:
Bankier.pl (na tej transakcji osiggnieto IRR w wysoko$ci 31,63%, a na catym projekcie: 30,38%) oraz
S4E (transakcja finalnie zakohczona juz w roku 2010). Réwniez znaczgco MCI zredukowata swoj
udziat w One-2-One (do poziomu 13,77%). Wazny podkreslenia jest fakt, ze mimo trudnej sytuacji w
gospodarce, spoftki portfelowe funduszy zarzgdzanych przez MCI wypracowaty zyski, przeznaczone w
duzym stopniu na wyptate dywidendy.

Ponadto w roku 2009 swojg dziatalno$¢ rozpoczety dwa nowe fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez MCI i rozpoczeto dystrybucje certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
do zewnetrznych inwestoréw. MCl w znaczacy sposob zredukowata ryzyko zadtuzenia Spoétki poprzez
emisje nowych 3-letnich obligacji zamiennych na akcje MCI oraz kontynuowata prace nad
utworzeniem kolejnych nowych funduszy dofinansowywanych przez Krajowy Fundusz Kapitatowy.

3. Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2009 r. i moga w znaczacy sposéb wplynaé
na przyszte wyniki finansowe

Od 1 stycznia 2010 r. do dnia niniejszego sprawozdania nie wystgpity wydarzenia, ktére mogtyby w
znaczacy sposob wptyng¢ na wyniki finansowe.

4. Przewidywany rozwéj Grupy MCI

Nadrzednym celem imisjg MCI jest dostarczanie wysokich, stabilnych stép zwrotu swoim
akcjonariuszom i obligatariuszom poprzez budowe wartosci spotek portfelowych funduszy MCI oraz
wsparcie najlepszych zespotéw przedsiebiorcéw i menadzeréw w realizacji ich celéw biznesowych,
korzystajgc z kapitatu MCI, kompetencji profesjonalnego zespotu i miedzynarodowych kontaktow.

Do 2007 r. MCI Management SA byla typowym technologicznym funduszem typu venture capital
o jednolitej strategii inwestycyjnej, ktorej dziatania polegaty na inwestowaniu w przedsiewziecia na
wczesnym etapie rozwoju. Tego rodzaju inwestycje charakteryzujg sie duzym potencjatem zyskow,
ale réwniez podwyzszonym poziomem ryzyka. Inwestycje ograniczaty sie wylgcznie do branzy
zaawansowanych technologii, do ktérych wliczany jest m.in. internet, telefonie mobilne, IT. Od
poczatku 2007 r. MCI sukcesywnie rozszerzata dotychczas prowadzong dziatalnos¢ i dzi$ koncentruje
sie nie tylko na inwestycjach typu venture capital, ale réwniez private equity, ktére charakteryzujg sie
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nizszym ryzykiem inwestycyjnym, a zatem nizszg, ale za to stabilniejsza stopg zwrotu. Rozszerzenie
dziatalnosci MCI na nowe obszary inwestycyjne pozwoli uzyskaé wiekszg dywersyfikacje jego
przychodow, ktére bedg uzyskiwane z wielu rodzajow lokat charakteryzujacych sie odmiennym
profilem ryzyka. Ponadto ze wzgledu na pozytywne skutki dywersyfikacji poszczegolne skfadniki
portfela bedg wypracowywaty wyzsze stopy zwrotu w réznych okresach cyklu koniunkturalnego.
Pozwoli to MCI na ograniczenie zaleznosci od biezgcej sytuacji rynkowej oraz zmniejszenie
catkowitego ryzyka portfela inwestyciji.

Dlugoterminowa strategia zaktada rozwoj MCI w kierunku firmy zarzadzajgcej zdywersyfikowanymi
portfelami aktywow alternatywnych grupowanymi w funduszach inwestycyjnych zamknietych
(fundusze alternatywne to fundusze dokonujgce inwestycji typu hedge lub inwestycji w rynek
surowcow; fundusze typu hedge to fundusze, ktérych niestandardowe strategie inwestycyjne
pozwalajg na ograniczenie ryzyka i osigganie dobrych wynikéw inwestycyjnych niezaleznie od sytuaciji
na rynku kapitalowym), w oparciu o uzyskang licencje na dziatalno$s¢ MCI Capital TFl S.A. W efekcie
tej strategii rozwoju (przyjetej na poczatku 2007 r.) - opartej o dywersyfikacje polityki inwestycyjnej
i ekspansje geograficzng, nastgpit dynamiczny rozwdj organizacyjny grupy MCI. Powstaty
dedykowane do poszczegélnych kategorii aktywow zespoty inwestycyjne w ramach wydzielonych
funduszy zarzadzanych przez grupe, koncentrujgce sie na realizacji przyjetych strategii
inwestycyjnych. MCI bedzie koncentrowato sie na utrzymaniu pozycji wiodgcego podmiotu na polskim
rynku private equity iventure capital, rozszerzalo dziatalno$¢ na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej, tworzyto nowe produkty / fundusze oraz niszowe strategie sektorowe.

W najblizszych latach MCI zamierza:

a) koncentrowaé sie na wzroscie aktywow pod zarzadzaniem i zwigkszeniu znaczenia przychodow
z tytutu optat za zarzadzanie w strumieniu przychodéw Grupy MCI,;

b) kontynuowaé dziatalno$¢ inwestycyjng o charakterze private equity i venture capital na rynku
Europy Srodkowo-Wschodniej poprzez: (i) rozwdéj obecnych spétek portfelowych funduszy MCI,
(i) budowe nowych funduszy i kontynuacje pozyskiwania kapitatu dla obecnych funduszy, (iii)
realizacje wyjs¢ z inwestycji, (iv) realizacje nowych inwestycji, (v) ewentualng konsolidacje
aktywow innych funduszy;

¢) wprowadza¢ do obrotu gieldowego isprzedawa¢ do inwestorow strategicznych oraz
finansowych kolejne spoétki portfelowe funduszy MCI;

d) koncentrowa¢ sie na wspoétpracy ze spoétkami portfelowymi funduszy MCI wspierajgc je
finansowo i wiedzg merytoryczng, zgodnie z filozofig dziatania funduszy typu venture capital
i private equity;

e) pozyskiwa¢ nowe srodki zewnetrzne na realizacje kolejnych inwestycji;

f) budowa¢ kompetencje w zakresie zarzadzania aktywami funduszy alternatywnych poza klasg
private equity w celu dywersyfikacji oferty inwestycyjnej Grupy MCI.

Do kohAca 2010 r. MCI bedzie kontynuowata rozwdj strategiczny, zaktadajgcy prace nad nowymi
funduszami zarzgdzanymi przez Grupe:

a) Rozwéj funduszu MCl.TechVentures jako lidera venture capital w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, budujgcego lokalnych iregionalnych lideréw oraz projekty o konkurencyjnosci
globalnej;

b) Rozwdj funduszu MCI.EuroVentures jako wiodgcego funduszu pod wzgledem osigganych stép
zwrotu, dostarczajgcego finansowanie typu ,expansion capital” (tj. finansowanie wzrostu i
rozwoju spofki, zaréwno po, jak i przed osiggnieciem progu rentownosci. Kapitat tego typu moze
zosta¢ spozytkowany na: finansowanie zwiekszenia mocy produkcyjnych, zwiekszenie udziatu w
rynku lub produktu, bgdz tez finansowanie kapitatu obrotowego);

c)  Rozw¢j funduszu MCI.BioVentures jako lidera seed/venture capital w obszarze biotechnologii/
lifescience/ustug medycznych w Polsce i docelowo w Europie Srodkowo-Wschodniej;

d) Rozwdj funduszu Helix Ventures Partners FIZ ze strategig inwestycyjng skoncentrowang na
inwestycjach w innowacyjne projekty technologiczne na wczesnych etapach rozwoju w Polsce;

e) Rozwdj funduszu MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO z szerokim portfelem instrumentow
finansowych  umozliwiajgcy indywidualnym  inwestorom  lokowanie  $rodkéw  przy
zoptymalizowanej strategii inwestycyjnej;
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f) Uruchomienie irozwdj funduszu MCI.EcoVentures jako lidera venture capital w obszarze
alternatywnych zrédet energii i czystych technologii w Polsce i docelowo w Europie Srodkowo-
Wschodniej;

g) Budowe kolejnych lokalnych funduszy inwestujgcych w aktywa na wczesnym etapie w oparciu
0 lokalne zrédta kapitatu (typu KFK) w Polsce i docelowo w Europie Srodkowo-Wschodniej;

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

MCI Management S.A. osiggneta w 2009 roku skonsolidowany zysk netto na poziomie 44,4 min PLN,
za$ wartos¢ skonsolidowanych aktywéw MCI wzrosta do poziomu 333,7 min PLN. W ciggu minionego
roku MCI odnotowata istotne przychody z zarzadzania funduszami, ktére skutkowaty osiggnieciem
skonsolidowanego zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 7,1 min PLN. Na skonsolidowany zysk
netto najistotniejszy wptyw miat wzrost wartosci aktywow posiadanych przez Grupe Kapitatowg MCI
Management SA.

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujgce Grupe MCI przedstawiaty sie w sposéb nastepujgcy:

w tys. PLN
Aktywa finansowe 330 356
Naleznosci krotk. i Srodki pieniezne 3323
Kapitat akcyjny 47 313
Kapitaty wtasne razem 266 021
Zobowigzania diugoterminowe 54 144
Zobowigzania krotkoterminowe 6 991

W roku 2009 fundusze MCI z sukcesem przeprowadzity transakcje dezinwestycji na fgczng kwote 26,2
min PLN — w tym catkowite wyjscie ze spotki Bankier.pl SA i S4E SA (sfinalizowane na poczatku 2010
r.), czesciowe wyjscia z One-2-One SA, oraz pozyskane w kwocie 1,45 min PLN dywidendy ze spétek
portfelowych. Nowe inwestycje oraz kolejne rundy finansowania spétek portfelowych w roku 2009
wyniosty 29,5 min PLN (uwzgledniajgc realizacje zobowigzan inwestycyjnych z 2009 roku).

W roku 2010 na wyniki finansowe Grupy MCI nadal najistotniejszy wptyw bedzie miat wzrost wartosci
aktywow funduszy inwestycyjnych posiadanych i zarzgdzanych przez MCI, przy czym, wraz ze
wzrostem udziatu srodkoéw inwestorow zewnetrznych w funduszach, coraz istotniejsze dla sytuacji
finansowej Grupy bedg biezgce dochody z tytutu optat za zarzadzanie funduszami.

6. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2009

W dniu 26 sierpnia 2009 r. Zarzad MCl Management SA podat do wiadomosci prognoze na rok 2009:

Rok 2009 prognoza
Wynik finansowy netto skonsolidowany 28,7 min PLN

Zarzad MCI Management SA zaktadat wzrost wyniku skonsolidowanego netto na koniec 2009 roku o
ponad 33% w stosunku do roku 2008 (21,5 min PLN).

Dnia 10 stycznia 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. po weryfikacji szacunku wynikow
finansowych, dokonanej po zakonczeniu czwartego kwartatu 2009 r., podat do wiadomosci
skorygowane szacunki skonsolidowanego wyniku finansowego netto MCI Management S.A. za 2009
rok. Szacowany skonsolidowany wynik netto za rok 2009 wynosit 42,5 min PLN.

Ostatecznie zrealizowany skonsolidowany wynik netto za rok 2009 wynosi 44,4 min PLN i jest wyzszy
od wczesniejszych prognoz (28,7 min PLN) o 55% oraz o ponad 106% od wyniku netto w roku 2008
(21,5 min PLN). Pozytywna realizacja prognozy wynikow za 2009 rok jest efektem skutecznej
realizacji priorytetow spotki i Grupy MCI w 2009 r. oraz bardziej dynamicznego, niz bylo to
przewidywane, wzrostu wartosci aktywéw posiadanych przez Spdtke. Istotny wptyw na poprawe
zrealizowanych wynikédw w roku 2009 miata kontynuacja poprawy sytuacji spotek portfelowych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Grupe MCI. W ocenie Zarzgdu MCI Management S.A.



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Grupa MCI osiggnetfa bardzo dobry wynik finansowy, biorgc pod uwage tak trudne warunki rynkowe,
jakie miaty miejsce w 2009 r.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Ponizej zostaly zaprezentowane czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Grupy MCI oraz
otoczeniem, w jakim spoétka prowadzi dziatalnos$é.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZI DZIAt ALNOSC:

a) Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCI mogag nastgpi¢é zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym, ktére mogg mie¢ niekorzystny wptyw na spotke lub na
podejmowane inwestycje. W konsekwencji tych zmian mogg nastgpi¢ zmiany sytuacji
gospodarczej, takie jak wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w danej
branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji, ktbre mogg mieé
niekorzystny wptyw na inwestycje spoétek i funduszy z Grupy MCI.

b) Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej

W otoczeniu Grupy MCI mogg nastgpi¢ zmiany koniunktury gospodarczej, takie jak wzrost stop
procentowych, pogorszenie koniunktury gietldowej, pogorszenie koniunktury w branzach,
w ktérych dziatajg podmioty bedgce przedmiotem inwestycji. Zjawiska te moga negatywnie
wptywaé na kondycje MCI oraz podmiotow, w ktére inwestujg MCI lub zarzadzane przez MCI
fundusze, a tym samym na ich wyniki finansowe.

¢) Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego MCI, jak rowniez jego planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury
w tej branzy moze istotnie wptyng¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze MCI
projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos$é, co w efekcie moze przetozyé sie na
istotne pogorszenie wynikéw finansowych MCI.

d) Ryzyko zwigzane z kryzysem na rynkach finansowych w 2008 i 2009 r.

Kryzys na swiatowych rynkach finansowych, jaki zaistniat w trakcie 2008 i 2009 r. moze w
dluzszym horyzoncie czasowym negatywnie wplyngé na sytuacje ekonomiczng spétek
portfelowych oraz samej Grupy MCI. Na rynkach finansowych wystapity miedzy innymi zjawiska
istotnego pogorszenia sie¢ mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego dla podmiotéw, wzrost
kosztéw pozyskania takiego finansowania, spadek kurséw na gietdach, wzrost poziomu ryzyka
kursowego. W przypadku, gdy zjawisko to bedzie nadal wystepowaé w przysztiosci moze ono
spowodowac: (i) utrudnienia w pozyskaniu finansowania diuznego przez spoéfki portfelowe lub
wzrost kosztéw odsetkowych takiego finansowania wptywajgc negatywnie na dziatalnos¢
operacyjng, a tym samym na ich wyniki finansowe; (ii) pogorszenie warunkoéw przeprowadzania
transakcji wyjscia z inwestycji w spotki portfelowe w zwigzku z niskimi wycenami na rynkach
finansowych, utrudnienia w pozyskaniu finansowania dtuznego przez potencjalnych nabywcéw
oraz awersje inwestorow do zwiekszonego ryzyka zwigzanego z inwestycjami finansowymi; (iii)
wzrost kosztéw finansowych w zwigzku zregulowaniem zobowigzan w walutach obcych,
wynikajacy z wiekszej zmiennosci na rynkach walutowych.

Istnieje ponadto ryzyko, iz zaistniaty kryzys na rynkach finansowych moze spowodowaé w
przysziosci ogélne spowolnienie rozwoju gospodarki w Polsce i w regionie Europy Srodkowo —
Wschodniej powodujgc spadek tempa wzrostu PKB lub nawet wystgpienie zjawiska recesiji
gospodarczej, co moze rowniez negatywnie wptyngé na sytuacje i wyniki finansowe MCI.

e) Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktérych fundusze zarzgdzane przez MCI zainwestowaty, bgdz zamierzajg
w przysztosci zainwestowaC mogg charakteryzowaé sie niestabilng sytuacjg polityczna.
Ewentualne zmiany obecnie realizowanej polityki panstw, w konsekwencji ktorych mogtyby
nastgpi¢ takie zdarzenia jak, w szczegdlnosci: nacjonalizacja, wywtaszczenie, zmiany zasad
opodatkowania, ograniczenia wymienialnosci waluty, zmiany polityczne, zmiany regulacji
prawnych, niestabilnos¢ spofteczna lub zmiany w stosunkach dyplomatycznych mogtyby
niekorzystnie wptynaé na gospodarke kraju, w ktérym fundusze MCI zainwestowaty, bgdz
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zamierzajg zainwestowa¢. Ponadto, wszelkie zmiany we wiladzach Iub w polityce
poszczegodlnych panstw mogg wywrze¢ negatywny wptyw na istniejgce i potencjalne inwestycje
funduszy MCI.

f) Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach rozwijajgcych sie

Fundusze zarzadzane przez MCI inwestujg przewaznie w krajach, ktérych rynki majg status
rynkéw rozwijajgcych sie. Inwestycje tego rodzaju wigzg sie z szeregiem ryzyk, ktére oprécz
pozostatych rodzajow ryzyk opisanych w niniejszym sprawozdaniu obejmujg: (i) ryzyko
niekorzystnych zmian politycznych, (ii) ryzyko wahan kursowych, (iii) ryzyko zwigzane
Z ograniczeniami administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi oraz innymi ograniczeniami
przeptywu kapitatu, ktére mogg utrudni¢ lub uniemozliwi¢ wymiane lub transfer waluty obcej za
granice, (iv) ryzyko czestych zmian przepiséw podatkowych i prawnych, oraz (v) ryzyko, ze
przepisy prawa mogg uniemozliwi¢ realizacje strategii zmierzajgcych do zwiekszenia wartosci
inwestycji MCI. Ponadto, przepisy prawa panstw o rynkach rozwijajgcych sie mogg nakfadac
ograniczenia lub wymogi uzyskiwania zgdd, ktére nie obowigzujg w krajach rozwinietych, oraz
mogg wymagac¢ alternatywnych rozwigzan finansowych i strukturalnych réznigcych sie znacznie
od rozwigzan zwyczajowo stosowanych w takich krajach.

0) Ryzyko zwigzane z niedostateczng implementacjg zasad fadu korporacyjnego

Zasady regulujgce kwestie witasnosci, kontroli itadu korporacyjnego spétek krajowych
obowigzujgce w panstwach, w ktérych inwestowaé mogg fundusze MCI, mogg byc¢
niedostateczne i zapewniaé stabg ochrone funduszy. Obowigzujgce w tych panstwach przepisy
0 zapobieganiu oszustwom i wykorzystywaniu informacji poufnych w obrocie papierami
wartosciowymi mogg miec jedynie podstawowy charakter. Moze réwniez brakowac przepisow
zakazujgcych lub ograniczajgcych zarzadzajagcym mozliwos¢ zaniechania aktualnie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sprzedazy lub innego rozporzgdzenia aktywami spoiki,
badz dokonania innych czynnosci wywierajgcych istotny wptyw na wartos¢ spétki bez zgody
akcjonariuszy MCI. Ochrona przed rozwodnieniem moze réwniez byé ograniczona. W krajach
tych obowigzek dziatania zarzadu lub dyrektorow spétek w interesie akcjonariuszy moze takze
mie¢ ograniczony charakter. W takich panstwach wystepowanie przez akcjonariuszy
Z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem ich praw moze by¢ w pewnych okolicznosciach
ograniczone.

h) Ryzyko zwigzane z informacjami i standardami finansowymi

Inwestycje w niektérych krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej mogg podlegaé¢
standardom oraz wymogom rachunkowym, audytorskim ifinansowym, ktére w niektérych
przypadkach znacznie r6éznig sie od wymogow, ktérym podlega MCI (MSSF). W szczegdlnosci,
aktywa, zobowigzania i przychody wykazane w sprawozdaniach finansowych spétki w takich
krajach moga nie odzwierciedla¢ jej sytuacji finansowej lub wynikow dziatalno$ci w ten sam
sposob, w jaki pozycje te zostatyby uwzglednione, gdyby odpowiednie sprawozdania finansowe
zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF. Ponadto, w przypadku spétki, ktéra prowadzi ksiegi
rachunkowe w miejscowej walucie, zasady rachunkowosci w warunkach inflacji mogg wymagac,
aby zaréwno dla celdw podatkowych, jak irachunkowych wartos¢ okreslonych aktywéw
i zobowigzan w bilansie spotki zostata skorygowana w celu zaprezentowania danej pozyciji
w walucie o statej sile nabywczej. Rachunkowos$é w warunkach inflacji moze posrednio wptywac
na powstanie straty lub zysku w sposob niezgodny z MSSF. W zwigzku z powyzszym, wszelkie
korekty inflacyjne mogg miec istotny wptyw na dane finansowe, ktére moga nie odzwierciedla¢
prawidtowo faktycznej sytuacji finansowej danych spétek. Istnieje mozliwosé, ze w takich krajach
do wiadomosci publicznej podaje sie znacznie mniej informacji na temat tych spétek niz wedtug
standardéw MSSF.

i) Ryzyko niewtasciwej interpretacji wynikow finansowych Grupy MCI

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki
finansowe MCI wistotnym stopniu wptywajg zyski/straty na przeszacowaniu wartosci
posiadanych aktywéw finansowych, w tym przede wszystkim certyfikatow funduszy
inwestycyjnych zamknietych. Powoduje to, iz istotna czesé¢ wynikéw finansowych MCI, w tym
wyniku z dziatalnosci operacyjnej oraz wyniku netto jest efektem bezgotéwkowego ksiegowania
wyzej wymienionego przeszacowania. Sytuacja ta powoduje, iz MCI dysponuje istotnie nizszym
zasobem $rodkéw pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej, niz mogtoby to
wynika¢ z osigganych wynikéw finansowych, co moze powodowaé np. istotne ograniczenia
w wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy.
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CZYNNIKI _RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWEJ MCI
MANAGEMENT SA:

a) Zwiekszone ryzyko inwestycji typu venture capital i private equity

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka - zreguty
w przedsiebiorstwa bedace na wczesnym etapie swojego rozwoju. MCI bedgc inwestorem
i zarzgdzajac funduszami typu venture capital, dostarcza kapitatu wysokiego ryzyka tego typu
przedsiebiorstwom. Poniewaz w momencie dokonania inwestycji, przedsiebiorstwa te mogg nie
generowa¢ dodatnich wynikéw finansowych, ich modele biznesowe mogg nie by¢ jeszcze
pozytywnie zweryfikowane przez rynek lub wrecz moga nie realizowac jeszcze przychodow,
dokonanie tego typu inwestycji moze oznaczaé istotne ryzyko dla funduszy zarzadzanych przez
MCI. Jest ono najwieksze w przypadku przedsiebiorstw nowo-tworzonych. Dokonujgc inwestycji
typu venture capital, zespoty inwestycyjne MCI dokonujg wnikliwej analizy biznes planu, co nie
musi jednak zapewnia¢, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami -
w szczegolnosci dotyczy to innowacji technologicznych niemajgcych jeszcze zastosowania na
rynku, atym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartos¢ dokonanej
inwestycji z poniesieniem strat wigcznie, co w rezultacie moze przetozyé sie negatywnie na
wyniki finansowe MCI, uzaleznione od wartosci inwestycji funduszy.

Inwestycje typu private equity charakteryzujg sie mniejszym ryzykiem samej inwestycji ze
wzgledu na to, iz ich przedmiotem sg spotki znajdujgce sie na pozniejszym etapie rozwoju,
zazwyczaj o stabilnej sytuacji ekonomicznej iugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie
wymaganej stopy zwrotu na tego typu inwestycjach zwigzane jest m.in. z przeprowadzeniem
restrukturyzacji spoétek, konsolidacji z innymi podmiotami, ekspansiji na inne regiony badz rynki.
Inwestycje tego typu przewaznie sg finansowane diugiem. W przypadku niezrealizowania
zatozen projektu inwestycyjnego prowadzgcych do zwiekszenia wartosci inwestycjom koszty
finansowania dtugiem mogg znaczaco pomniejszy¢ stope zwrotu z inwestycji.
b) Dfugi okres inwestycji i ryzyko wyjscia z inwestycji

Fundusze zarzadzane przez MCI dokonujg inwestycji na okres od 5 do 10 lat. Inwestycje takie
sg dokonywane najczesciej w podmioty, ktére nie sg notowane na gietdzie, atym samym
ptynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona. Zysk z takiej inwestycji jest realizowany poprzez
zbycie udziatow lub akcji w spoétce najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym. Nie ma
jednak pewnosci, iz fundusze zarzgdzane przez MCI znajdg w przyszitosci potencjalnych
nabywcow dla swoich inwestycji i przeprowadzg wyjscie z inwestycji przy zaktadanych stopach
zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwosé
przeprowadzenia takiego wyjscia z danej inwestycji lub istotnie ograniczy¢é mozliwg do
uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe MCI.

¢) Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwoj MCI jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost
konkurenciji ze strony innych funduszy inwestycyjnych (venture capital, private equity) i aniotéw
biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami w podmioty z branzy nowoczesnych
technologii iinnych. Taki rozwdj rynku podmiotéw inwestycyjnych moze powodowaé wzrost
kosztow pozyskania nowych projektéw, co wptynie w dlugim okresie na osiggane przez MCI
wyniki finansowe. Dodatkowym czynnikiem, zwiekszajgcym konkurencje dotyczgcg pozyskania
nowych projektéw, jest zwiekszona aktywnos$¢ inwestoréw strategicznych na polu inwestycji
0 podwyzszonym ryzyku.

d) Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spotek — potencjalnych inwestycji

Ryzyko zwigzane z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkow inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy wyceny spotek na
rynkach gietdowych oraz w porownywalnych transakcjach w branzy inwestycyjnej maleja, ryzyko
to réwniez sie zmniejsza.

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycji Grupy MCI
Istotne znaczenie na wycene posiadanych przez Grupe MCI (w tym takze fundusze zarzgdzane
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f)

)

h)

k)

1)

przez MCI) akcji iudziatbw w spétkach portfelowych, bedzie miata ich ptynno$¢. W chwili
obecnej wiekszos$¢ aktywdw posiadanych przez Grupe MCI nie znajduje sie w obrocie na rynku
gietdowym, co powodowaé¢ moze trudnosci z ich zbyciem i w efekcie koricowym obnizenie ceny
sprzedazy. MCI stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez wprowadzanie akcji
poszczegolnych spotek portfelowych do obrotu gietfdowego.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji Grupy MCI

Istotne znaczenie w dziatalnosci inwestycyjnej Grupy MCI ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestyciji, ktéra zmniejsza ryzyko inwestycyjne. MCI stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko
poprzez stosowanie zasady nie inwestowania w jedng inwestycje srodkdw w wysokosci wyzszej
niz 20% wartosci catego portfela swoich inwestycji. Niemniej jednak na dzien publikacji
sprawozdania Grupa MCI (wraz z funduszami zarzgdzanymi przez MCI) posiada jedng spdtke
przekraczajgca ten poziom — ABC Data Holding S.A.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg MCI i spétek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu wartosci akcji MCI uzaleznione jest od jakosci pracy kadry
menedzerskiej MCI. Ponadto osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami MCI i spétkami
portfelowymi sg istotnym elementem w procesie budowania wartosci aktywow Grupy MCI.
Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie od MCI lub ktdrejkolwiek ze
spotek portfelowych ww. os6b moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ akcji MCI. MCI prowadzi
aktywng polityke personalng i posiada systemy motywacyjne w celu ograniczenia tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu MCI

Znaczacymi akcjonariuszami MCI sg Immoventures Sp. z 0.0. (dawniej Czechowicz Ventures
Sp. z 0.0.) oraz posrednio Tomasz Czechowicz, podmiot dominujgcy wobec Immoventures Sp. z
0.0., petnigcy takze obowigzki Prezesa Zarzadu MCI. Z tego powodu, Immoventures Sp. z 0.0.
wraz z Tomaszem Czechowiczem posiadajg znaczgcy wptyw na strategie i zarzgdzanie MCIl. W
zwigzku z powyzszym inwestorzy, ktérzy nabywajg stosunkowo nieduze pakiety akcji MCI bedg
mieli ograniczony wptyw na strategie i zarzagdzanie MCl Management SA.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem dtugu w dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej

MCI ispotki portfelowe korzystajg i mogg korzysta¢ w przysztosci z finansowania dtuznego.
Zadtuzenie wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci spotki. Wymogi dotyczgce obstugi
zadtluzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy Srodkéw pienieznych oraz ograniczyé spotkom
mozliwos¢ rozwoju. W przypadku, gdy spoétka korzystajaca z finansowania dtuznego nie bedzie
w stanie sprosta¢ zobowigzaniom dotyczgcym obstugi zadtuzenia, sytuacja ta moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na jej sytuacje ekonomiczna.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentow finansowych (udziatow, akcji, certyfikatow
inwestycyjnych)

MCI, jej spétki zalezne oraz fundusze zarzadzane przez MCI co najmniej raz na kwartat
dokonujg wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywéw. Metody wycen w czesci sg oparte
bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikow Grupy
MCI (odzwierciedlajacych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na
gietdach.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od decyzji podmiotdéw zarzgdzajgcych spétkami portfelowymi

MCI moze inwestowac¢ srodki w ramach inwestycji zarzgdzanych przez podmioty zarzadzajgce
niezwigzane z Grupg MCI. MCI nie bedzie aktywnie uczestniczyé w biezgcym zarzadzaniu
takimi inwestycjami. W wyniku powyzszego, zwrot uzyskiwany przez MCI bedzie w duzej mierze
zaleze¢ od wynikéw pracy niepowigzanych podmiotéw zarzgdzajgcych. Nawet w sytuacji, gdy
tylko niektére z nich bedg osiggaty niezadowalajgce wyniki, moze to istotnie niekorzystnie
wptyngé na zwrot z kapitatlu zainwestowanego przez MCI. MCI stara sie minimalizowaé
powyzsze ryzyko poprzez zawieranie w umowach regulujgcych poszczegdélne inwestycje
postanowiefh pozwalajgcych na jak najpetniejszg kontrole dziatah podmiotéw zarzgdzajgcych
takimi inwestycjami.

Ryzyko kursowe

MCI moze dokonywac¢ inwestycji w walutach innych niz PLN. Ponadto fundusze, w ktére MCI
bedzie inwestowac kapitat, w wielu przypadkach beda rowniez dokonywac inwestycji w walutach
innych niz PLN. Wptywy ze zbycia inwestycji mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz PLN.
W zwigzku z powyzszymi czynnikami, wahania kurséw walut bedg mie¢ wptyw na raportowang
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wartos¢ inwestycji MCI, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji PLN wobec walut,
w ktérych denominowane sg poszczegodlne inwestycje. Wahania kurséw walutowych mogg
réwniez mie¢ wptyw na dziatalno$é, zyski oraz sytuacje finansowg inwestycji MCI.

m) Ryzyko zwigzane z udziatem oséb trzecich

Za posrednictwem spotek, przedsiewzie¢ typu joint venture oraz innego rodzaju podmiotéw, MCI
lub fundusze zarzgdzane przez MCI mogg dokonywac¢ wspdlnych inwestycji z osobami trzecimi,
ktérych interesy gospodarcze lub cele réznig sie od interesow iceléow MCI lub funduszy
zarzgdzanych przez MCI badz pozostajg z nimi w sprzecznosci. Inwestorzy gtéwni, wraz
z ktorymi MCI lub fundusze zarzgdzane przez MCI mogg dokonywac inwestycji, bgdz tez
cztonkowie konsorcjum, w ramach ktérego MCI lub fundusze zarzadzane przez MCI dokonujg
takich inwestycji, mogg inaczej postrzega¢ kwestie strategiczne dotyczgce podmiotu, w ktory
dokonywana jest inwestycja, termin wycofania sie zinwestycji lub kwestie zwigzane
z zarzagdzaniem tym podmiotem, oraz wykonywaé prawa przystugujgce im w zwigzku
z posiadanymi udziatami zgodnie z wtasng koncepcjg. MCI lub fundusze zarzgdzane przez MCI
starajg sie zawiera¢ w umowach regulujgcych poszczegdlne inwestycje postanowienia
ograniczajgce mozliwos¢ oséb trzecich do dziatania w sprzecznosci zinteresem MCI lub
funduszami zarzagdzanymi przez MCI.

n) Ryzyko odpowiedzialnosci w zwigzku ze sprzedazg udziatéw lub akcji spotek portfelowych

W przypadku sprzedazy udziatow lub akcji spotek portfelowych — jak réwniez w niektorych
sytuacjach, w ktérych udziat w inwestycjach posiadajg réwniez inni inwestorzy — Grupa MCI,
jako sprzedajacy lub wspdlnik, czesto udziela nabywcy lub nabywcom daleko idgcych gwarancji,
zwlaszcza w odniesieniu do zobowigzan podatkowych. Poza tym, MCI lub fundusze zarzgdzane
przez MCI mogg by¢ zmuszone do udzielania zwolnieh z odpowiedzialnosci z tytutu okreslonych
rodzajow ryzyka dotyczacych danego podmiotu. MCI lub fundusze zarzgdzane przez MCI dgzg
do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajgcej z takich gwarancji i zwolnien do okreslonej
kwoty wyrazonej np. jako procent ceny kupna. Czesto mozliwe jest negocjowanie czasowego
lub kwotowego ograniczenia odpowiedzialnosci MCI lub funduszy zarzgdzanych przez MCI za
zobowigzania podatkowe danej spoétki portfelowej. Istnieje jednak prawdopodobienstwo, ze
w poszczegolnych przypadkach MCI lub fundusze zarzadzane przez MCI nie bedg mogty
dokona¢ wytaczenia takiej odpowiedzialnosci. W celu minimalizacji liczby udzielonych gwarancji
i zwolnien z odpowiedzialnosci, polityka inwestycyjna MCI zaktada takze korzystanie z rynku
regulowanego — GPW lub rynku nieregulowanego — NewConnect, jako miejsca sprzedazy
spétek portfelowych.

8. Informacja o nabyciu akcji wkasnych MCI Management SA

W 2009 roku MCI Management SA nie nabywato akcji wkasnych.

9. Informacja o posiadanych przez MCl Management SA oddziatach

W 2009 roku MCI Management SA nie posiadata zadnych oddziatow.
10. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy MCI Management SA

W dniu 7 grudnia 2009 r. zostata podpisana pomiedzy MCI a Immoventures Sp. z 0.0. (gtdwnym
akcjonariuszem Spétki) umowa zobowigzujgca do sprzedazy akcji ABC Data S.A. (,LABC”). W umowie
strony zobowigzujg sie do dokonania transakcji nabycia przez MCl od Immoventures Sp. z 0.0.
10.000.000 akcji ABC za tgczng cene 23,4 min PLN do dnia 30 kwietnia 2010 r. Powyzsza cena akcji
zostala ustalona na podstawie najbardziej aktualnej wyceny ABC dokonanej na dzien 30 wrzesnia
2009 r. MCI bedzie zobowigzana do zaptaty ceny nabycia akcji w ciggu 7 dni od daty podpisania
umowy przenoszgcej wtasnos¢ akcji. Zgodnie z zapisami ww. umowy MCI zobowigzuje sie do zaptaty
za ww. akcje, na zadanie Immoventures Sp. z o0.0., w formie zaoferowania do objecia przez
Immoventures Sp. z 0.0. akcji MCI z nowej emisji po cenie 5,09 PLN/akcje.

11. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Dnia 23 marca 2009 r. MCI Management S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu w MCI Fund
Management Spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA (w 100% zaleznej
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od MCI) do kwoty 31.088.859,00 PLN. Podwyzszenie odbyto sie poprzez objecie 826.200 nowych

akgji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda i cenie emisyjnej 10,00 PLN kazda. W

tym celu MCI Management SA wptacita 42.000 PLN gotéwka oraz wniosta aportem nastepujgce

aktywa

1) 1.370 udziatéw MCI.BioVentures Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy, wycenione
na 8.220.000 PLN, czyli po 6.000 PLN za jeden udziat. Aportowane udziaty stanowig 83,18%
kapitatu zaktadowego MCI.BioVentures Sp. z 0.0. Warto$¢ ewidencyjna wnoszonych akcji w
ksiegach rachunkowych MCI Management SA na dzieh 31.12.2008 r. (dzieh ostatniej wyceny
wartosci godziwej) wynosita 8.220.000 PLN.

W dniu 27 marca 2009 r. MClI Fund Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

MCI.PrivateVentures SKA Zziozyta zapis na certyfikaty inwestycyjne serii B funduszu Nordkapp

Ventures FIZ (obecnie MCI.BioVentures FIZ) zarzadzanego przez MCI Capital TFI SA. MCI Fund

Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA dokonata wptaty na

certyfikaty inwestycyjne serii B funduszu Nordkapp Ventures FIZ poprzez wniesienie nastepujgcych

instrumentéw finansowych:

1) 1.370 udziatéw MCI.BioVentures Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy, wycenione
na 8.220.000 PLN, czyli po 6.000 PLN za jeden udziat. Aportowane udziaty stanowig 83,18%
kapitatu zaktadowego MCI.BioVentures Sp. z o0.0. Warto$¢ ewidencyjna wnoszonych akcji w
ksiegach rachunkowych MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures SKA na dzien 27 marca 2009 r. (dzien ostatniej wyceny wartosci godziwej)
wynosita 8.220.000 PLN.

Powyzsze wniesienia udziatdéw stanowig zakohczenie procesu przeniesienia aktywow finansowych
MCI Management SA zwigzanych z dziatalnoscig MCI.BioVentures do dedykowanego funduszu
inwestycyjnego zamknietego (F1Z), dziatajgcego w strukturach MCI Capital TFI.

W dniu 10 listopada 2009 r. Immoventures Sp. z 0.0. objeta 1.817.977 sztuk akcji MCI Management
SA nowej emisji w ramach oferty niepublicznej po cenie 4,27 PLN/szt., ktéra zostata zrealizowana na
podstawie zapiséw porozumienia z dnia 14 lipca 2009 r. dotyczgcego konwersji pozyczki, udzielonej
MCI Management SA przez Immoventures Sp. z 0.0., na akcje Spdtki po cenie emisyjnej nie nizszej
niz cena rynkowa akcji mierzona jako srednia arytmetyczna kursu akcji Spotki z ostatnich 20 ses;ji
gietdowych przed dniem podpisania porozumienia, pomniejszona o 5%. W wyniku przeprowadzonej
powyzszej transakcji, MCl Management SA doprowadzita do konwersji 7,76 min PLN zadtuzenia z
tytutu pozyczki od Immoventures Sp. z 0.0. na akcje MCI nowej emisji.

12. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co
najmniej 10% kapitatlow wtasnych emitenta

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaty istotne
poreczenia lub gwarancje udzielone przez spétki z Grupy Kapitatowej MCl Management SA.

Informacje na temat zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg MCI Management S.A. kredytow i
pozyczek zawiera nota 34 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCI pt. ,Kredyty i
pozyczki”.

13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Na dzien 31 grudnia 2009 roku i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaly istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez spétki z Grupy Kapitatowej MCI Management SA,
w szczegolnosci jednostkom z nig powigzanym.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. peinomocnicy MCI Management SA ziozyli w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat
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oraz utraconych korzysci przez MCl Management SA jako akcjonariusza JTT Computer S.A.,
powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Ziozony pozew byt kolejnym
krokiem po zlozonym w dniu 8 czerwca 2006 r. wniosku do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-
Srédmiescia Wydziat | Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
we Wroctawiu do préby ugodowej w sprawie o zaptate ww. naleznosci oraz wyznaczenie posiedzenia
Sadu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja ugodowa przedstawiona
przez MCI Management SA zostata odrzucona przez Prokuratorie Generalna.

W dniu 8 listopada 2006 r. zostat doreczony do kancelarii prawnej, reprezentujgcej MCI, nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym, wydany w dniu 31 pazdziernika 2006 r. przez Sad Okregowy we
Wroctawiu Wydziat | Cywilny (syg. akt INc332/06). Byt on wynikiem rozpatrzenia przez Sad pozwu
ztozonego przez MCI w dniu 2 pazdziernika 2006r. Zgodnie z ww. nakazem Skarb Panstwa - Dyrektor
Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu zostat zobowigzany do zaptaty 38.512.000 PLN, tj. petnej
kwoty roszczenia, wraz z ustawowymi odsetkami od ww. kwoty (liczonych od dnia 8 czerwca 2006r.
do dnia zaptaty) oraz 53.815 PLN tytutem kosztéw procesu, w terminie dwéch tygodni (do dnia 22
listopada 2006 r.) albo wniesienia w ww. terminie sprzeciwu do nakazu zaptaty. Nakaz nie jest jeszcze
prawomocny i nie moze stanowi¢ tytutu zabezpieczenia, wobec wydania go w postepowaniu
upominawczym. Zgodnie z art. 505 §1 k.p.c. w razie wniesienia przez Skarb Panstwa sprzeciwu,
nakaz zapfaty straci moc, a Sad zarzgdzi doreczenie sprzeciwu MCI wraz z wezwaniem na rozprawe
W wyznaczonym terminie.

W dniu 3 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 02 lutego 2007 r.
petnomocnicy reprezentujgcy MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) otrzymali postanowienie
Sadu Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powodztwa MCIl Management
SA przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o zaptate
38.512 tys. PLN z tytulu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako akcjonariusza
JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Sad postanowit skierowa¢ strony do mediacji jednocze$nie wyznaczajgc mediatora z Centrum
Mediacji Gospodarczej w Warszawie oraz okresli¢ czas mediacji na okres jednego miesigca.

MCl =z zadowoleniem przyjeto prébe polubownego rozstrzygniecia sporu, zgodnego z
reprezentowanym dotychczas stanowiskiem, ktérego wyrazem bylo poprzedzajgce ztozenie pozwu
zawezwanie do ugody, niestety odrzucone przez petnomocnikéw Skarbu Panhstwa. MCI, wyrazajgc
poprzez Consortio LEX zgode na zapoznanie sie z aktami sprawy przez mediatora, potwierdzito
niniejszym wole zawarcia kompromisu w czasie wskazanym przez Sad.

W dniu 28 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 27 lutego 2007 r.
otrzymat od petnomocnikéw reprezentujgcych MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) informacje
0 zawiadomieniu z Sgdu Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powddztwa
MCI Management SA przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI
jako akcjonariusza JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw
skarbowych.

Pomimo przyjecia przez MCI propozycji Sgdu w sprawie skierowania stron do mediacji w celu
rozstrzygniecia sporu, Prokuratoria Generalna, w imieniu pozwanego Skarbu Panstwa nie wyrazita
zgody na prowadzenie mediacji. Dlatego tez Sgd Okregowy we Wroctawiu wyznaczyt termin pierwszej
rozprawy w marcu 2007 roku. W ramach toczgcego sie procesu w | instancji przestuchani zostali
wszyscy $wiadkowie oraz strona powodowa.

W dniu 31 stycznia 2008 r. na posiedzeniu niejawnym Sgd Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie o powotaniu biegtych z Zaktadu Inwestycji i Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu
Szczecinskiego celem zbadania zwigzkéw przyczynowo-skutkowych pomiedzy decyzjg Urzedu
Kontroli Skarbowej we Wroctawiu a upadtoscig JTT Computer SA i utratg korzysci przez MCI jako
akcjonariusza JTT.

W czerwcu 2009 r. Sad dopuscit ekspertyze przygotowang przez zespét biegtych z Katedry Inwestyciji
i Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego, z ktérej wynika, ze istniat silny zwigzek
przyczynowy pomiedzy natozeniem obowigzku zaptaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT
Computer SA i mozna jednoznacznie wskazaé, ze byla to co najmniej jedna z gtdwnych przyczyn
ogtoszenia upadtosci spoétki w styczniu 2004. Biegli ustalili miedzy innymi, ze pomiedzy natozeniem
wymienionego obowigzku zapfaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer SA istniat silny
zwigzek przyczynowy i mozna jednoznacznie wskazac, ze byta to co najmniej jedna z gtdwnych
przyczyn ogtoszenia upaditosci w styczniu 2004. Z kolei biegli nie dopatrzyli sie, aby czynnosci
zwigzane z nieutworzeniem rezerw przez JTT Computer SA na poczet ryzyka zwigzanego z
natozeniem obowigzku zaptaty wymienionej kwoty 10,5 min PLN przyczynito sie do pogorszenia
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sytuacji finansowej. Podobnie w zakresie prowadzonych zmian organizacyjnych nie mozna mowié, iz
miaty miejsce ,niekorzystne decyzje inwestycyjne”. W ramach rozszerzenia opinii o pytania dotyczace
wplywu sytuacji makroekonomicznej na sytuacje finansowg i upadtosci JTT Computer SA, autorzy
stwierdzili, ze ,jakakolwiek sytuacja w gospodarce $wiatowej, regionalnej i lokalnej podobnie jak
koniunktura branzowa, wptywajg na warunki prowadzenia dziatalnosci przez podmioty gospodarcze,
to stanowig one jednolite sSrodowisko dla wszystkich spotek. Elementem zaburzajgcym konkurencje
stanowita przy tym indywidualna decyzja organu podatkowego, w wyniku ktérej Spoétka zostata
pozbawiona mozliwosci normalnego funkcjonowania na rynku.

Dnia 24 lutego 2010 r. zakonczyt sie trwajacy prawie trzy i pot roku proces. Wyrok spodziewany jest w
dniu 15 marca 2010 .

W 2009 roku nie toczyly sie inne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci MCI
Management SA lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

15. Emisje akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywéw z emisji

W 2009 r. MCI Management S.A. przeprowadzita cztery niepubliczne, tj. bez przeprowadzania oferty

publicznej, emisje akcji:
- 111.172 akcji serii M w ramach realizacji programu motywacyjnego,
- 461.831 akcji na okaziciela serii O.
Wyzej wymienione akcje wyemitowane zostaty 25 maja 2009 r. przez Zarzad na podstawie
statutowego upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego.
Oferta akcji serii O zostata skierowana do zewnetrznego inwestora finansowego, ktory objat
461.831 akciji serii O. Cena emisyjna jednej akcji serii O wynosita 4,80 PLN, za$ kwota catkowita
emisji 2,22 min PLN. Pozyskane Srodki z emisji zostaty przeznaczone na nabycie obligacji
zamiennych ABC Data Holding S.A.
- 1.817.977 akcji serii P wyemitowane 26 pazdziernika 2009 r.
- 59.740 akcji serii R w ramach realizacji programu motywacyjnego, takze wyemitowane 26
pazdziernika 2009 r. — akcje zostaty zarejestrowane dnia 26 lutego 2010 r.
Emisja akcji serii P zostata skierowana do gtéwnego akcjonariusza Spoétki - Immoventures Sp. z
0.0. Cena emisyjna wyniosta 4,27 PLN/szt., a kwota catkowita emisji wyniosta 7,76 min PLN.
Srodki z emisji Spétka przeznaczyta na splate pozyczki wobec Immoventures Sp. z o.0.
zaciggnietej na zakup obligacji zamiennych ABC Data Holding S.A.
W ciggu roku 2009 nastgpita rejestracja 216.269 szt. akcji serii K wyemitowanych 15 grudnia 2008
r. w ramach programu opcji menedzerskich.

16. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. uptynnia wigkszo$é ze swoich naleznosci. Srodki w ten
sposbb pozyskane stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad spotki zamierza dalej kontynuowac
powyzszg polityke. Wolne srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub
lokaty bankowe. W celu efektywnego zarzgdzania ptynnos$cig finansowg Grupa MCI korzysta rowniez
z biezgcych linii kredytowych na rachunkach bankowych.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. zostata przeprowadzona niepubliczna emisja obligacji zamiennych na
akcje MCI Management SA, skierowana gtéwnie do inwestoréw instytucjonalnych. MCI Management
SA zaoferowata inwestorom obligacje trzyletnie, zamienne na akcje. Wielko$¢ emisji wyniosta 5.000
szt. o fgcznej wartosci 50 min PLN. Od 26 pazdziernika 2009 r. obligacje MCI sg notowane na rynku
Catalyst, jako pierwsze obligacje korporacyjne debiutujgce w tym systemie obrotéw organizowanym
przez WGPW. Réwnoczesnie MCI Management SA do dnia 16 pazdziernika 2009 r. wykupita
obligacje starej emisji z roku 2007, takze o wartosci 50 min PLN. Nowa emisja obligacji w znaczacy
sposob stabilizuje zadtuzenie Grupy MCI na najblizsze 3 lata.
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W celu realizacji zamierzen inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez Grupe MCI, w roku 2010
planowany jest szereg dziatan zwigzanych z pozyskaniem kapitatu i finansowania dtuznego na
poziomie MCI Management SA oraz bezposrednio funduszy inwestycyjnych.

18. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej MCI Management SA za rok obrotowy

W 2009 roku w dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management SA nie wystgpity czynniki i
nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe.

19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w
perspektywie kolejnego roku obrotowego

Na wyniki roku 2010 istotny wplyw bedzie miata pozytywna realizacja planéw i zamierzeh Spétki na br.
Ogtoszona w lutym br. prognoza wyniku na rok 2010 zaktada wzrost skonsolidowanego wyniku netto
MCI o ponad 51% w stosunku do wyniku z roku 2009 (44,4 min zl). Prognoza ta oparta jest na
zatozeniu, ze sytuacja w gospodarce nie ulegnie pogorszeniu, a Grupa Kapitaltowa MCI Management
SA na koniec 2010 r. bedzie zarzgdzata aktywami o wartosci ponad 545 min zt (wliczajgc petny
committment inwestycyjny funduszy zarzadzanych na poczatku br.). Wzrost wartosci aktywéw pod
zarzgdzaniem bedzie wspomagany uruchamianiem kolejnych funduszy. Obecnie Grupa MCI pracuje
nad czterema nowymi funduszami, z czego przynajmniej jeden planuje uruchomié¢ jeszcze w tym roku.
Ponadto, oprécz nowych inwestycji i wyjs¢ z inwestyciji w 2010 r., MCI planuje wprowadzenie akcji co
najmniej dwéch z czterech spotek do obrotu publicznego: ABC Data, Invia, Telecom Media i
Genomed.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitalowg MCI Management S.A.
Podstawowe zasady zarzagdzania Grupg MCI pozostaty w 2009 r. niezmienione.
21. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych MCI Management S.A.

Pan Krzysztof RybifAski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spétki z dniem
24 lutego 2009 r. Przyczyng rezygnacji byto objecie nowych obowigzkéw stuzbowych, wykluczajgcych
jego cztonkostwo w radach nadzorczych oraz innych organach spétek prawa handlowego.

W dniu 12 maja 2009 r. Rada Nadzorcza MCI dziatajac na podstawie § 14 ust. 4 Statutu Spédiki,
powotata w sktad Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Olechowskiego.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 28 maja 2009 r.,
dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 386 KSH oraz § 14 ust. 10 Statutu Spotki, Walne
Zgromadzenie stwierdzito wygasniecie mandatéw nastepujgcych czionkéw Rady Nadzorczej MCI
Management S.A. skutkiem uptywu ich kadenciji, to jest Pandw:

1) Huberta Janiszewskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

2) Waldemara Sielskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

3) Wojciecha Siewierskiego — Cztonka Rady Nadzorczej
Dodatkowo podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata podjeta uchwata o
odwotaniu Pana Dariusza Adamiuka, bedgcego cztonkiem Rady Nadzorczej MCl Management S.A.
W dniu 28 maja 2009 roku weszta w zycie rezygnacja z mandatu cztonka Rady Nadzorczej Pana
Wiestawa Roztuckiego uzasadniona uptywem jego trzyletniej kadencji w Radzie Nadzorczej MCI.
W celu ustalenia nowej szescioosobowej Rady Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI
Management S.A. w dniu 28 maja 2009 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej na nowe trzyletnie
kadencje nastepujgce osoby:

1) Huberta Janiszewskiego

2) Waldemara Sielskiego

3) Wojciecha Siewierskiego

4) Andrzeja Olechowskiego

5) Stawomira Lachowskiego.
W dniu 28 maja 2009 r. decyzjg akcjonariusza Czechowicz Ventures Sp. z o0.0. (obecnie
Immoventures Sp. z 0.0.) powofano na trzyletnig kadencje széstego cztionka Rady Nadzorczej — Pana
Dariusza Adamiuka.
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22. Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzadzajagcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzadzajgcymi w 2009 roku nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

23. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu
zysku

W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wyptacono Czionkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Grupy MCI nastepujgce kwoty wynagrodzen:

Wyptacone i

nalezne

wynagrodzenia

2009r. netto
w tys. PLN

Zarzad, w tym: 994
- Tomasz Czechowicz 190

- Roman Cisek 152

- Konrad Sitnik 210

- Beata Stelmach 442
Rada Nadzorcza, w tym: 34
- Waldemar Sielski 7

- Dariusz Adamiuk 7

- Hubert Janiszewski 7

- Krzysztof Rybinski -

- Wiestaw Roztucki 3

- Wojciech Siewierski 2

- Andrzej Olechowski 5

- Stawomir Lachowski 3
Razem 1.028

Ponadto Czionkowie Zarzadu w roku 2009 otrzymali prawo do objecia i objeli akcje MCI Management
S.A. w fgcznej ilosci 225.486 sztuk, w tym:

- Tomasz Czechowicz — 22.385 szt. po cenie 1,10 zt
- Roman Cisek — 55.840 szt., w tym:
- 14.091 szt. po cenie 1,33 z,
- 11.589 szt. po cenie 1,10 z,
- 30.160 szt. po cenie 1,12 zt
- Konrad Sitnik — 60.000 szt., w tym:
- 15.140 szt. po cenie 1,33 zt
- 12.453 szt. po cenie 1,10 zt
- 32.407 szt. po cenie 1,12 zt
- Beata Stelmach — 49.906 szt., w tym:
- 12.593 szt. po cenie 1,33 zt
- 47.713 szt. po cenie 1,10 zt
- 26.955 szt. po cenie 1,12 zt
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W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej
MCI Management SA nie otrzymali zadnych dodatkowych i innych niz powyzsze wynagrodzen lub
nagrod z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych MCI.

Bardziej szczegoétowe informacje dotyczgce obowigzujgcych programéw motywacyjnych MCI zostaty
opisane w nocie 37 sprawozdania finansowego ,Programy motywacyjne oparte na akcjach”.

24. Akcje w posiadaniu os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych MCI Management S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 8 marca 2010 roku liczba akcji posiadanych
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

Liczba Liczba Zmianaw
posiadanych przyznanych  stosunku do
akcji akcjiw poprzedniego
ramach kwartatu

programu

opcji
Tomasz Czechowicz 366 777 - (1580 808)
Konrad Sitnik 97 000 - -
Roman Cisek 101 137 - (30 000)
Beata Stelmach 66 261 - 16 355

Rada Nadzorcza:

Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych przyznanych stosunku do
akcji akcjiw poprzedniego
ramach kwartatu

programu

opcji
Dariusz Adamiuk 4 398 0 0
Hubert Janiszewski 9 897 0 0
Waldemar Sielski 29 320 0 0
Wojciech Siewierski 9895 0 0
Andrzej Olechowski 0 0 0
Stawomir Lachowski 0 0 0

25. Znaczni akcjonariusze

Wedtug stanu wiedzy MCI Management SA na dzieh 8 marca 2010 roku wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa akcjonariusza Liczba % posiadanych Zmiana w stosunku do
posiadanych gfosow poprzedniego kwartafu w

akcji liczbie akcji

Immoventures Sp. z o.0. 16 320 823 34,45% 1116 258
giWBK AIB Asset Management 4 461 456 9,42% )

26. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 7 grudnia 2009 r. zostata podpisana pomiedzy MCI a Immoventures Sp. z o0.0. (gtdwnym
akcjonariuszem Spétki) umowa zobowigzujgca do sprzedazy akcji ABC Data S.A. (,LABC”). W umowie
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strony zobowigzujg sie do dokonania transakcji nabycia przez MCI od Immoventures Sp. z 0.0.
10.000.000 akcji ABC za tgczng cene 23,4 min PLN do dnia 30 kwietnia 2010 r. Powyzsza cena akcji
zostala ustalona na podstawie najbardziej aktualnej wyceny ABC dokonanej na dzien 30 wrzesnia
2009 r. MCI bedzie zobowigzana do zapfaty ceny nabycia akcji w ciggu 7 dni od daty podpisania
umowy przenoszacej wtasnos¢ akcji. Zgodnie z zapisami ww. umowy MCI zobowigzuje sie do zaptaty
za ww. akcje, na zadanie Immoventures Sp. z o0.0., w formie zaoferowania do objecia przez
Immoventures Sp. z 0.0. akcji MCI z nowej emisji po cenie 5,09 PLN/akcje.

27. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do MCI Management SA, wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z §14 ust.2 lit a) Statutu MCI Management SA tak dtugo, jak akcjonariusz Immoventures Sp.
z 0.0. (dawniej Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.) posiada co najmniej 20% (dwadziescia procent)
glosow na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej.

28. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych MCI Management SA

Na dzien 8 marca 2010 r. w MCI Management SA jest realizowany jeden program motywacyjny za
lata 2008-2012, ktérego wykonanie $cisle reguluje Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorczg
Spoiki.

29. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci i
wykonywania prawa gtosu z papieréw wartosciowych MCI Management SA

Na dzien 8 marca 2010 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasno$ci
papieréw warto$ciowych MCI Management SA oraz wykonywania z nich prawa gtosu.

30. Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego przegladu pétrocznego oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCIl Management SA

W dniu 14 lipca 2009 r. MCI Management SA podpisata umowe na przeglad potrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok z
Kancelarig Biegtych Rewidentéw Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. Wynagrodzenie netto
za przeglad poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie 18
tys. PLN (w 2008 r. 18 tys. PLN), a za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 43 tys. PLN (w 2008 r. 42 tys. PLN).

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
g ~
/ 2 O Zr‘—
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

/ / 1
/ // k

Konfad Sitni Beata Stelmach
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bts@bakertillysmoczynski.pl
www.bakertillysmoczynski.pl

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MCI Management S.A. sporzadzonego przez MCI Management S.A. z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Bartoszowickiej 3 (zwanej dalej Grupg Kapitatows).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 333 679 tys. PLN,

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009
wykazujace zysk netto przypisang akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 44 358 tys. PLN
oraz inne catkowite dochody w kwocie 44 175 tys. PLN,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 58 063 tys. PLN,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote minus 7 033 tys. PLN,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad MCI Management S.A. oraz
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 08.03.2009. Raport ten powinien by¢
czytany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MCI Management S.A. z dnia 08.03.2009 dotyczacag wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej 2
il. Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
Il Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg 4
(\2 Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
V. Podsumowanie przeprowadzonego badania 5
VI. Analiza finansowa 6
VII. Stwierdzenia biegtego rewidenta 10

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Smoczyriski i Partnerzy Sp. z o.0., spotki
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:

Monika Byczyriska

Kluczowy Bi%ent

Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 08 marca 2010

Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych W CATALY S
. . 5 A LY
pod nr 1898, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy M AUIORYZUWANY DYRABEA

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422

WL AUTORYZOWANY
“ DORADCA

A new/connect

Y S NIP 526-10-25-639 Kapital zakladowy 200.000 PLN
" iy | r rg ne;) 1
4 [



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Na dzien 31.12.2009 w sktad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A, wchodza nastepujace
podmioty:

Status Udziat jednostki
dominujgcej
w kapitale
podstawowym
MCI Management S.A. Dominujgca
Technopolis Sp. z 0.0. Zalezna 100,00%
MCI Capital TFI S.A. Zalezna 100,00%
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Zalezna 100,00%
MCI Fund Management Spétka z ograniczong Zalezna 100,00%
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna
Nexcom Netherlands Holding BV Stowarzyszona 33,47%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje oprécz jednostki dominujgcej wszystkie
wymienione powyzej spolki zalezne. Dane jednostek zaleznych zostaly skonsolidowane metoda

peina.

Spoétka dominujgca MCI Management S A. jest funduszem typu ventures capital i moze by¢
zaliczona do organizacji zarzadzajgcych kapitatem wysokiego ryzyka. W zwigzku z tym inwestycje
w spoéice stowarzyszone] Nexcom Netherlands Holding BV ze wzgledu na to, ze zostaly
zakwalifikowane do inwestycji przeznaczonych do obrotu i zostaty wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, nie zostaly wycenione metodg praw wtasnosci.

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

(a)

(b)

(d)

(e)

MCI Managment S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnosé w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Bartoszowickiej 3.

Akt zatozycielski Spétki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu, przy Pl. Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim w dniu 16.07.1999,
Repertorium A nr 4099/1999. Spotka zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla Wroclawia-
Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Dnia 28.03.2001 Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr 0000004542. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano
dnia 16.02.2010.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku regulowanym.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 899-22-96-521 oraz statystycznej w systemie
REGON 931038308.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem byto:

e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

e dziafalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

e pozostate formy udzielania kredytow;

e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

e pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych;

¢ dziaftalnosé firm centralnych (head offices) i holdingdw z wylgczeniem holdingéw finansowych;

» stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

AW
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e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
e pozostata dziatalnoé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Kapitat podstawowy Spotki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 47.313 tys. zt i dzielit sig na
47.313.249 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego
wynosita 267.462 tys. zt.

Akcje w Spotce dominujacej na dzien bilansowy byly objete nastepujgco:

llosé Wartos¢ % posiadanych
akcji nominalna akgcji gtosow
w tys. zt

Immoventures Sp. z o0.0. 17 980 823 17 981 38,00%
(ex. Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.)

BZ WBK AIB Assets Management S.A. 4 461 456 4 461 9,43%

Tomasz Czechowicz 366 777 367 0,78%

Pozostali ponizej 5% 24 504 193 24 504 51,79%

47 313 249 47 313 100,00%

W badanym roku Spétka dominujgca podwyzszyta kapitat podstawowy o kwote 2.607 tys. zt.
Wiadze Spotki stanowig: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku obrotowym czionkami Zarzadu Spoiki byli:

e Pan Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

¢ Pan Konrad Sitnik Wiceprezes Zarzadu
e Pan Roman Cisek Czionek Zarzadu

¢ Pani Anna Beata Stelmach Cztonek Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2008
do 31.12.2008 zostato zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o. o. i uzyskato
opinie bez zastrzezenh.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2008 rok zostato zatwierdzone
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28.05.2009, ziozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25.06.2009 oraz opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 734 w dniu 24.04.2009.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej za biezacy okres obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009 zostalo zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Pozostate jednostki objete konsolidacja

(@

Podstawowe dane spolek objetych konsolidacja za rok od 01.01.2009 do 31.12.2009
przedstawiono ponizej:

Nazwa Spotki Siedziba Spotki

Technopolis Sp. z 0.0. ul. Kosciuszki 33/4, Wroclaw
MCI Capital TF1 S.A. ul. Klecinska 125, Wroctaw
MCI Fund Management Sp. z 0.0. ul. Emilii Plater 53, Warszawa
MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ul. Emilii Plater 53, Warszawa

MCI.PrivateVentures Spétka komandytowo-akcyjna
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(b)

Do dnia podpisania niniejszego raportu sprawozdania finansowe za rok 2009 ponizszej
wymienionych spoétek objetych konsolidacjg zostaty zbadane przez biegtego rewidenta:

Nazwa spotka Podmiot uprawniony do badania sprawozdania  Rodzaj wydanej opinii
finansowego
MCI Fund Management Spotka z Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. opinia bez zastrzezen

ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna

MCI Capital TFI S.A. Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. opinia bez zastrzezen

Spétki zalezne objete konsolidacjg, ktérych sprawozdania finansowe za rok od 01.01.2009 do
31.12.2009 nie podlegaty obowigzkowi badania w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci i nie byty
badane przez biegtego rewidenta: MCI Fund Management Sp. z 0.0., Technopolis Sp. z 0.0.

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja

(b)

Zakres spotek objetych konsolidacjg w prezentowanych danych poréwnywalnych za 2008 rok byt

nastepujacy:

e Jednostka dominujgca: MCl Management S.A.,

e Jednostki zalezne: Technopolis Sp. z 0.0., MCI Capital TFI S.A., MCI.BioVentures Sp. z 0.0.,
MCI Fund Management Sp. z 0.0, MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA.

e Jednostki zalezne posrednio poprzez MCI Bioventures Sp. z 0.0.. Genomed Sp. z 0.0,
24Med Sp. z 0.0.

e Jednostki stowarzyszone posrednio poprzez MCI Bioventures Sp. z 0.0.. 4med Centra
Medyczne Sp. z 0. 0,

Zmiana zakresu jednostek objetych konsolidacjg w badanym roku w pordéwnaniu do danych

poréwnywalnych ulegta zmianie na skutek utraty kontroli w wyniku zbycia wszystkich akcji Spofki
MCI BioVentures Sp. z 0.0.

Ogdlne informacije dotyczace przeprowadzonegqo badania

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. zostata wybrana na audytora Spoétki MCI
Management S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10.07.2009.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 14.07.2009 pomiedzy MCI Management S.A. jako Zleceniodawcag a Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako
Zleceniobiorca, w okresie od 01.02.2010 do 08.03.2010.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacjg oraz zastosowane =zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytaczenia konsolidacyjne.

Spotka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzgdu Spoétki dominujacej oséwiadczenie z dnia 08.03.2009
0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajgcych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. 4



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

V.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

(©)

(e

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za
ten sam rok, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej. Jednostki zalezne objete
konsolidacjg sporzadzily sprawozdanie finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka
dominujgca. Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2009 do 31.12.2009.
Ubiegty rok obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2008.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. za biezacy
rok obrotowy sporzadzone zostalo, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowoéci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetych przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w skfad Grupy objetych konsolidacja.

Spotka dominujgca sporzgdzita dokumentacje konsolidacyjnag, na ktorg sktadajg sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy,
e  korekty i wylgczenia konsolidacyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono metodg konsolidacji petnej. Sumowaniu

podlegaty w petnej wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilansow i rachunkow zyskoéw i strat

jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wylgczen

konsolidacyjnych. Wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

e wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,

o  kapitat wiasny jednostki zaleznej odpowiadajgcy udziatowi jednostki dominujgcej,

e wzajemne naleznoéci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty oraz zyski lub straty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacja,

Na sytuacje majatkowg, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej w badanym roku

miato wptywy miedzy innymi:

e  Wycena certyfikatow inwestycyjnych przez wynik finansowy 26 993 tys. PLN,

e Aktualizacja wyceny wartosci udziatow w spotkach powigzanych przez wynik finansowy
13 640 tys. PLN,

e Zyski tytutu zbycia instrumentdw finansowych (sprzedaz udzialow w spéice powigzanej,
zamiana obligacji na akcje w spotce powigzanej) przez wynik finansowy 8 369 tys. PLN

Baker Tilly Smocazyiiski i Partnerzy Sp. z 0.0. \}\\(,\5
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Grupa Kapitatlowa MCl Management S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w pordéwnaniu do ubiegtego roku charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty
okres okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku ogotem przychody ze sprzeda’zy 0,03 0,00
przecietny stan aktywow
- produktywnos$¢ majatku trwatego przychody ze sprzedazy 0,03 0,00
przecietny stan aktywow trwatych
- produktywnos$¢ kapitatu wiasnego Qrzychody e §przedazy 0,04 0,01
przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ majatku ogdtem Z)fsk/strata netto - % 14,00 7,89
przecietny stan aktywow
- rentownos$¢ kapitatu wtasnego - zysk/strata.netto % 18,72 11,68
przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadtuzenia suma zobowigzan dtugo i kr?tkoterm|nowych 0.18 0.29
suma pasywow
- pokrycie majatku trwatego kapitatem kapitat wiasny 0.99 076
wiasnym aktywa trwate
- trwalosé struktury finansowania kapitat wiasny + zobowazam’a diugoterminowe 0.96 077
suma pasywow
Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | akt)fwa o?rotowe ogok.am 8,15 028
zobowiazania krotkoterminowe
- plynnosci Il Stodkipienigzne 0.15 0,13
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje - Zysk/s.trata netto — zt 0,94 0,48
ilo$¢ wyemitowanych akgiji
- cena do zysku/straty na jedng akcje cena rynkowa Jed.nej akej 5,93 6,60
zysk/strata netto na jedng akcje
- kapitat wlasny na jedng akcje - kap|t§{ whasny - zt 5,62 4,65
ilos¢ wyemitowanych akcji
A\

Baker Tilly Smoczynski | Partnerzy 8p. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa MCl Management S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

VI

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(b)

(c)

(d)

(e)

(9)

(h)

Zarzad Spolki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym
czasie dla celéow przeprowadzenia badania oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktdre nastgpily po dacie bilansu
do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposoéb jej przechowywania
zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie udzialdbw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zostala zachowana
ciggtosé stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Whytgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w
wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] we wszystkich istotnych aspektach jest
kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
sprawozdaniem finansowym za okres biezacy. Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.

(WYY

Baker Tilly Smoczyiski i Partnerzy $p. z 0.0. \N\ 10



