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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Private
Equity Managers S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 (,jednostka dominujgca”), na
ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidiowos$¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowos$ci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn rozdziatu 7 wustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogodlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Private Equity Managers S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg
Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ewa Ogryczak
Biegty rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
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28 luty 2014 .

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000034774



Raport uzupetniajgcy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe]
Private Equity Managers S A.

W
Warszawie

za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Raport uzupetniajacy opinie zawiera 12 stron
Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2013 r.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Spis tresci

cunorwh=T

—
Wb
N -

—
o s

3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B, tel.(22) 560 76 50, fax. (22) 560 76 63

Czes¢ ogdina raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Siedziba jednostki dominujacej
Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Struktura wtasnosci jednostki dominujgce;j
Informacja o jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Kierownik jednostki dominujgcej
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci
Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Czes¢ analityczna raportu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw

Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowo$¢ dokumentaciji
konsolidacyjnej

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Konsolidacja kapitatow wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych
Wyltgczenia konsolidacyjne

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

2

BADMDNOVDWOWLWWOLW

@ (&) (6 6] g O;n

o ©

11

11

11
11
12
12



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.
1.1.
11.1.

1.1.2.

113.

1.1.4.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej
00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data wpisu: 25.11.2010r.
Numer rejestru: 371491
REGON: 142695638
NIP: 5252493938

Struktura wiasnos$ci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego jednostki dominujgcej w
wysokosci 17.346 tys. zt przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé Udziat

llos¢ nominalna w kapitale

glosow akcji zaktadowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji (w %) zt '000 (W %)
MCI Management S.A. 17 345 561 100,0% 17 345,6 100,0%

Na dzieh wydania opinii 100% akcji jednostki dominujgcej jest w sposéb posredni i
bezposredni w posiadaniu MCI Management SA.

— MCI Management S.A. posiada bezposrednio 51% akcji Spotki,

- MCI Fund Management Spétka =z ograniczong odpowiedzialnoscig IV
MCI.PrivateVentures S.K.A posiada 49% akcji Spotki. (spbétka 100% zalezna od MCI
Management SA).

W dniu 18 grudnia 2013 jednostka dominujgca dokonata wykupu akcji wiasnych celem ich
umorzenia. Warto$¢ nabytych akcji wkasnych w celu umorzenia to 80.000 tys. zt. Warto$¢
nabycia stanowi historyczna warto$¢ akcji PEM S.A. Umorzenie akcji wtasnych do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym.

Jednostka dominujgca w celu optacenia nabytych akcji wtasnych wyemitowata obligacje serii
B (zostaly objete przez MCI management S.A.) o wartosci nominalnej 40.000 tys. zt oraz
zaciggneta kredyt w Alior Bank S.A. w wysokosci 40.000 tys. zt. Obligacje zostaty
wyemitowane w grudniu 2013 roku oraz objete przez MCI Management S.A., nastepnie spétki
dokonaty wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci.

W styczniu 2014 roku jednostka dominujgca otrzymata kredyt i zostat on przeznaczony na
sptate pozostatej czesci zobowigzania z tytutu nabycia akcji wtasnych.
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1.1.5.

1.1.6.

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
1.1.8.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Private Equity Managers S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

e MCI Capital TFI S.A.,

e PEMSA Holding Limited,

e MCI.Partners FIZ,

e MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA,

e MCI Asset Management Sp. z 0.0,

e ImmoPartners Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Asset Management SKA,

e ImmoPartners Sp. z 0.0.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koriczgcym sie 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujgcg
(sg to Spotki utworzone w Il kwartale 2013):

e MCI Asset Management Il Sp. z 0.0. S KA,

e MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV S.KA.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 r. nie wystepujg jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej, ktére nie zostaty objete konsolidacja.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzierh 31 grudnia 2013 r. i do dnia wydania opinii
wchodzili:

e Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu,
o Sylwester Janik — Wiceprezes Zarzadu,
e Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzadu,
e Wojciech Marcificzyk — Czlonek Zarzadu,
o Norbert Biedrzycki — Czlonek Zarzadu.
4
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1.2.

Dane identyfikujagce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Numer w rejestrze: 11577

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z
dnia 20.01.2014 r. potwierdzong uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16.12.2013 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
20.01.2014 r. do 24.01.2014 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Private Equity Managers S.A. sporzadzone
na dziert 31 grudnia 2012 r. i za okres koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF
Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 19 czerwca 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers
S.A. i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2013 .,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodbw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.
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1.5.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 13.06.2013 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych,
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wpltywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentagcii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spétek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rol:li:agj':gp‘i)nii Metoda
badania rewidents konsolidacji
PKF Consult Sp. z 0.0 Bez petna
Private Equity Managers S.A. e zastrzezen
PKF Consult Sp. z o.0. PeE petna

MCI Capital TFI S.A.
MCI Asset Management

zastrzezen (*)

Bez

Spoétka z ograniczong PKF Consult Sp. z o.0. 5 e i petna
odpowiedzialnoscig S.K.A AR

gﬁgl AssetManagament Sp. z PKF Consult Sp. z 0.0. Brak opinii (**) petna
ImmoPartners Spétka z

ograniczong PKF Consult Sp. z 0.0. Brak opinii (**) petna

odpowiedzialnoscig S.K.A
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ImmoPartners Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z 0.0. Brak opinii (**) petna
MCI.Partners FIZ Ernst & Yom;r?g Audit Sp. z zas?r::ieh pefna
PEMSA Holding Limited AOG (Cyprus) Limited rf:;e - petna
yELAgs;t /l\\.llanagement I Sp. PKF Consult Sp. z 0.0. Brak opinii (**) petna
A Kaagement SP- picE Consult Sp.z 0.0 Brak opinii (*) Peina

(*) dane finansowe zostaty zbadane, ale do dnia wydania opinii dotyczgcej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego opinie do sprawozdan jednostkowych nie zostaty jeszcze wydane,

(**) dane finansowe spotek zaleznych nie podlegaty badaniu, ale zostaty zweryfikowane na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2012 % sumy
zt '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 51 0% 77 0%
Wartoscie niematerialne 9 0% 8 0%
Wartos¢ firmy 83 963 43% 89 360 67%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 949 0% 1 000 1%
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 500 0% 89 0%
85 472 44% 90 634 68%
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 68 126 35% 14 600 1%
Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych 1768 1% 1634 1%
Udzielone pozyczki dla jednostek pozostatych 1132 1% 1043 1%
Inne aktywa finansowe 11610 6% 17 873 13%
Rozliczenia miedzyokresowe 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 706 13% 7 272 5%
Aktywa przeznaczone do likwidacji 562 0% - 0%
107 904 56% 42 422 32%
SUMA AKTYWOW 193 376 100% 132 956 100%
PASYWA 31-12-2013 % sumy 31-12-2012 % sumy
zi '000 bilansowej zt '000 bilansowej
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 17 346 9% 17 346 13%
Kapitat zapasowy 89 349 46% 89 349 67%
Akcje wiasne (80 000) -41% - 0%
Pozostate kapitaly rezerwowe 94 0% 52 0%
Inne catkowite dochody (690) 0% (O}
Niepodzielony wynik finansowy 16 490 9% (504) 0%
Wynik finansowy biezgacego okresu 67 732 35% 16 994 13%
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 110 321 57% 123 236 93%
Kapitat wiasny razem 110 321 57% 123 236 64%
Zobowigzania diugoterminowe
Obligacje 40 091 21% - 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 0% 171 0%
40 136 21% 171 0%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 2033 1% 2294 2%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 40 733 21% 6 309 5%
Rezerwy krétkoterminowe 153 0% 946 1%
42 919 22% 9 549 7%
SUMA PASYWOW 193 376 100% 132 956 100%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane

sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2013 % przychodéw
zt '000 ze sprzedazy

2012 % przychodéw
21 '000 ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy 78 179 100% 30 490 100%
Przychody ze sprzedazy produktéw 78 179 100% 30 490 100%
Koszt wiasny sprzedazy (3 620) 5% (10 611) -35%
Koszt wtasny sprzedazy (3 620) 5% (10611) -35%
Zysk brutto na sprzedazy 74 5569 96% 19 879 65%
Koszty ogéinego zarzadu (2 985) 4% (2 540) -8%
Pozostate przychody operacyjne 246 0% 371 1%
Pozostate koszty operacyjne (5672 7% (1173) 4%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 148 85% 16 537 54%
Przychody finansowe 1958 3% (1091) 4%
Koszty finansowe (270) 0% 1177 4%
Zysk przed opodatkowaniem 67 836 87% 16 623 55%
Podatek dochodowy 33 0% 371 1%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 67 869 87% 16 994 56%
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 137) 0% - 0%
Zysk netto 67 732 87% 16 994 56%
ROZI:IICG kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za ©689) 1% ) 0%
granica
Suma dochodéw calkowitych 67 043 86% 16 993 56%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012

1. Rentowno$é sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100% 95,4% 65,2%
przychody netto

2. Rentownos$é kapitatu wlasnego

wynik netto x 100% 58,0% 39,3%
Sredni stan kapitatéw wiasnych

3. Szybkosé obrotu naleznosci

$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 193 dni 87 dni
przychody netto

4. Stopa zadtuzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 43,0% 6,7%
aktywa ogétem

6. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe 2,5 45
zobowigzania krétkoterminowe
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos$¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny na podstawie
wymogoéw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcg, dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatceri sprawozdani finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale witasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitatu wilasnego Grupy Kapitatowe] wigczono tylko te czesci
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odpowiednich sktadnikow kapitatu witasnego jednostek zaleznych, ktdre powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

3.5. Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wytgczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych, wynikdéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkdw sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Private Equity
Managers S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za
okres konczacy sie tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

Ewa Ogryczak
Biegty rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa,
28 luty 2014 r.
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