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WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 78 179 30 490 18 566 7 305
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 66 148 16 537 15708 3962
Zysk przed opodatkowaniem 67 836 16 623 16 109 3983
Zysk netto 67 732 16 994 16 085 4072
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 14 634 (5552) 3475 (1 330)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z
dziatalno$ci inwestycyjne;j 3791 21022 900 5037
Przeptywy srodkéw pienigeznych z
dziatalno$ci finansowe;j (443) (8 355) (105) (2 002)
Zwiekszenie netto Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw 17 434 7 115 4140 1705
Aktywa, razem 193 376 132 956 46 628 32522
Zobowigzania dtugoterminowe 40 136 171 9678 42
Zobowigzania krétkoterminowe 42 919 9 549 10 349 2 336
Kapitat wtasny 110 321 123 236 26 601 30 144
Kapitat podstawowy 17 346 17 346 4183 4243
Liczba akcji (w szt.) 17 345 561 17 345 561 17 345 561 17 345 561
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt / EUR) 3,90 0,98 0,93 0,23
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt
/ EUR) 6,36 7,10 1,53 1,74

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO weditug nastepujgcych
zasad:
poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzienh

31 grudnia 2013 roku — 4,1472 a na dzien 31 grudnia 2012 roku — 4,0882

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw srodkow pienieznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku — 4,2110, a dla roku 2012 — 4,1736.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:

- wlascicielom jednostki dominujacej
- udziaty nie dajace kontroli

Inne catkowite dochody netto

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

Zysk na jedng akcje
Rozwodniony zysk na jedna akcje

NOTY

[EnY

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
78179 30 490
(3 620) (10 611)
74 559 19 879
(2 985) (2 540)

246 371

(5 672) (1173)
66 148 16 537
(270) (1091)
1958 1177
67 836 16 623
33 371

67 869 16 994
(137) -
67 732 16 994
67 732 16 994
67 732 16 994
(689) @
67 043 16 993
3,90 0,98
3,90 0,98
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2013

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2013 31.12.2012
NOTY PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 51 77
Wartosci niematerialne 9 8
Wartosc¢ firmy 8 83963 89 360
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 949 1000
Naleznosci handlowe oraz pozostate 11 500 89
85 472 90 534
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 10 68 126 14 600
Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek 11 1768 1634
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 11 1132 1043
Inne aktywa finansowe 9 11 610 17873
Srodki pieniezne 12 24 706 7272
107 342 42 422
Aktywa przeznaczone do likwidaciji 562 -
Aktywa razem 193 376 132 956
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 13 17 346 17 346
Kapitat zapasowy 13 89 349 89 349
Pozostate kapitaty rezerwowe 94 52
Inne catkowite dochody (690) (2)
Akcje wtasne 13 (80 000) -
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 16 490 (504)
Zysk netto okresu obrotowego 67 732 16 994
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 110 321 123 236
Udziaty nie dajgce kontroli - -
Razem kapitaty wlasne 110 321 123 236
Zobowigzanie dlugoterminowe
Obligacje 14 40 091 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 171
40 136 171
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 15 40 733 6 309
Pozyczki i kredyty bankowe 16 2033 2294
Rezerwy krotkoterminowe 153 946
42 919 9 549
Pasywa razem 193 376 132 956
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Stan na dzien 31.12.2011
Podwyzszenie kapitatu

Korekta btedu podstawowego
rozliczenie kosztéw programu opcji
menadzerskich

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Inne catkowite dochody

Koszty emisji akcji

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2012

Stan na dzien 31.12.2012

Umorzenie akcji wtasnych
rozliczenie kosztow programu opcji
menadzerskich

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2013

Kapitat  Nierozliczony Zysk netto  Kapitat zapasowy Pozostate Inne catkowite Akcje Kapitaty
podstawowy wynik z lat okresu kapitaty dochody wilasne przypadajgce
ubiegtych obrotowego rezerwowe wiascicielom
emisja akcji rozliczenie  Roznice kursowe z jednostki
powyzej wartosci kosztéw przeliczenia dominujgcej

nominalnej programu opcji operaciji

menadzerskich zagranicznych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
600 4) (363) - - - - 233
16 746 - - - - - - 16 746
- (137) - - - - - (137)
- - - - 52 - - 52
- - - 89 385 - - - 89 385
- - - - - 1) - 1)
- - - (36) - - - (36)
- (363) 363 - - - - -
- - 16 994 - - - - 16 994
17 346 (504) 16 994 89 349 52 Q) - 123 236
17 346 (504) 16 994 89 349 52 Q) - 123 236
- - - - - (80 000) (80 000)
- - - 42 - - 42
- - - - - (689) - (689)
- 16 994 (16 994) - - - - -
- - 67 732 - - - - 67 732
17 346 16 490 67 732 89 349 94 (690) (80 000) 110 321
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Podatek dochodowy

Amortyzacja srodkow trwatych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Straty (zyski) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
aktywow finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty odsetek

(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach

Inne korekty

Korekta wartosci firmy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane

Rozliczenia (wptywy) na krétkoterminowych papierach
wartosciowych

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na pozyczki udzielone

Wydatki na zakup majatku trwatego

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Whplywy z udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow, kapitatéw oraz dopfat do kapitatu

Sptata kredytow

Sptata zaciggnietych pozyczek i kredytow

Spiata dtuznych papieréw wartosciowych

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Zaciaggnigcie kredytéw

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Korekta zwigzana z aktywami przeznaczonymi do likwidacji
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
67 732 16 994
(152) -
39 11
- 1
- 122
(1321) (820)
(50) 50
411 (42)
- (1)
2 836 (21 729)
4 920 -
(316) 1049
(53 951) (15 070)
(5 439) 13 883
(75) -
(53 098) (22 546)
14 634 (5 552)
7 147
1079 64 159
2721 (64 993)
- (8 000)
(16) (4)
- 23713
- 6 000
3791 21022
- 5 550
- (131)
(384)
(3 419) -
94 (194)
(239) -
150 -
- 2101
3355 (15 681)
(443) (8 355)
(548)
17 434 7115
7272 157
24 706 7272
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Informacje ogoélne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej Spotkg lub PEM S.A.) postanowieniem Sadu Rejonowego dla
M.ST. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON 142695638

NIP 525-24-93-938

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53, w Warszawie.
— Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Skiad Grupy Kapitatlowej
W sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 grudnia 2013 wchodzity nastepujgce jednostki:

Spotka dominujaca:
— Private Equity Managers S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

Spotki zalezne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi.
— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajaca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ.
— MCl.Partners FIZ
Fundusz posiadajgcy w swoim portfelu akcje spotki zarzadzajgcej aktywami oraz udzialy jej
komplementariusza.
— MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA
Spétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCl.BioVentures FIZ, Helix Ventures Partners
FIZ , Internet Ventures FIZ.
— MCI Asset Management Sp. z 0.0.
Komplementariusz spo6tki MCl Asset Management Sp. z 0.0. SKA
—  *ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA
Spétka zarzgdzajgca funduszem inwestycyjnym nieruchomosciowym MCI.CreditVentures FIZ.
—  *mmoPartners Sp.zo0.0
Komplementariusz spo6tki ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA
—  *MCI Asset Management |l Sp. z 0.0. SKA
Spétka posiadajgca w swoim portfelu spétke MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA
— *MCI Asset Management IV Sp. Z 0.0. SKA

*Spotki utworzone w Il kwartale 2013
** Spotki postawione w stan likwidacji w styczniu 2014

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan finansowych.
Powyzsze spotki objete zostaty konsolidacjg metodg petna.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych — PEM S.A. posiada bezposrednio lub posrednio
100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
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Struktura Grupy PEM na dzien 31.12.2013

Private Equity Managers S.A.

ooy o
PEMSA Holding Limited MCI Capital TFI S.A.

100%

MCI.Partners FIZ

100% ///i 100%K\<\ 100%

MCI Asset Management MCI Asset Management MCI Asset Management
Sp.z o.0. Sp.zo.0. I Sp.z o0.0. IV SKA

| 1000
Al 100%

MCI Asset Management
Sp. z 0.0. SKA

W 2014 — przeksztaicona
w spotke jawna

\‘L' 100%

ImmoPartners Sp. z 0. o.

100%

ImmoPartners Sp. z 0.0.
Asset Management SKA
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig gtéwnie przychody z zarzadzania szescioma funduszami inwestycyjnymi
przez Grupe PEM (MCI Capital TFI S.A. i MCI Asset Management SKA).

Przychody stanowig przede wszystkim:

— Wynagrodzenie state to wynagrodzenie naliczane i pobierane kwartalnie. Stanowi ono procent wartosci
aktywéw danego funduszu inwestycyjnego (okreslony w statucie funduszy), $rednie stawki to 2,75%.
Wyceny aktywow funduszy sporzadzane sg na koniec kazdego kwartatu i od wycenionej wartosci aktywow
naliczane jest wynagrodzenie state. Wynagrodzenie pobierane jest od wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych, niezaleznie czy sg w posiadaniu Grupy MCI czy innych podmiotéw spoza Grupy MCI.

— Wynagrodzenie, ktére uzaleznione od wzrostu warto$ci aktywéw netto subfunduszu na certyfikat
Inwestycyjny (dalej zwane wynagrodzeniem za sukces) to wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu
wartosci aktywow funduszu powyzej okreslonej wartosci (najczesciej wzrostu wartosci aktywow
0 co najmniej 10% rocznie/pobierane od kwoty wzrostu wartosci aktywow powyzej 10%) i pobierane jest na
dzien emisji certyfikatdw, umorzen oraz na koniec roku.

Przychody za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — poréownanie 2013 i 2012

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Zarzadzanie funduszem MCI.TechVentures 1.0 9110 7 002
Zarzadzanie funduszem MCI.EuroVentures 1.0 5690 3121
Zarzadzanie funduszem Helix Ventures Partners FIZ 1800 1734
Zarzadzanie funduszem MCI.BioVentures FIZ 264 790
Zarzadzanie funduszem MCI.CreditVentures FIZ 531 464
Zarzadzanie funduszem Internet Ventures FIZ 2 358 1926
Zarzadzanie funduszem Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO - 380
Razem wynagrodzenie state 19 753 15 417

Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie MCIl.EuroVentures 1.0 57 290 -
Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie MCl.TechVentures 1.0 238 15073
Razem wynagrodzenie zmienne 57 528 15073

Inne przychody 898 -
Razem przychody 78 179 30490

Wzrost przychoddéw z tytutu zarzgdzania w poréwnaniu do roku poprzedniego dotyczy przede wszystkim
wyptaconego wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Uchwata
0 wyptacie wynagrodzenia zmiennego podjeta zostata w grudniu 2013 roku. Wyptata wynagrodzenia nastgpita
w lutym 2014. Powyzsze wynagrodzenie bylo pobrane po raz pierwszy od dnia zatozenia funduszu
MCI.EuroVentures 1.0 w 2008 roku.

Fundusz MCI.EuroVentures 1.0 osiggnat wyjatkowo wysoki, 24% wzrost wartosci aktywéw w 2013, gtéwnie za
sprawg bardzo dobrych wynikéw operacyjnych spétki w portfelu tego funduszu — ABC Data S.A. i co za tym
idzie, wzrostu jej wartosci rynkowej i ceny akcji na GPW.

Dodatkowo réznica w przychodach w latach 2013 i 2012 jest zwigzana z nabyciem kontroli nad spotkg MCI
Capital TFI S.A. w lutym 2012 roku. Grupa PEM w roku 2012 objeta tylko 96% tacznej kwoty przychodow za
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
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2. Wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem (wg wartosci aktywow netto funduszy dla funduszy
tradycyjnych), stanowigcych podstawe do pobrania wynagrodzen za zarzadzanie

Stan na dzien Stan na dzien % wartosci

31.12.2013 31.12.2012 Certyfikatow w

posiadaniu

PLN’000 PLN’000 **Grupy MCI

MCl.TechVentures 1.0 FIZ 367 257 294 237 78%

MCI.EuroVentures 1.0 FIZ 352 514 238 336 100 %

MCI.BioVentures FIZ 4 455 16 871 91%

*»**MCl.CreditVentures FIZ 52 036 51519 100%

MCI.Partners FIZ 170 807 89 634 100%

Helix Ventures Partners FIZ 40 000 * 40 000 50%

Internet Ventures FIZ 100 000 * 100 000 52%
1087 068 830 597

* Fundusze commitmentowe - Cato$¢ zobowigzania inwestorow wg umowy zwigzanej z zatozeniem funduszu/
wartosé, od ktorej pobierany jest okreslony % wynagrodzenia za zarzadzanie.

** Grupa PEM jest czescig Grupy MCI

*** Fundusz 27 grudnia 2013 postawiony w stan likwidacji. Aktywa przenoszone do funduszu MCI.BioVentures
FIZ.

3. Koszty rodzajowe

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (39) (10)
Zuzycie materiatow i energii (20) (23)
Ustugi obce (2 407) (1391)
Zarzgdzanie funduszami (1831) (9 885))
Podatki i optaty (113) (21)
Wynagrodzenia (1 848) (2 577)
Swiadczenia na rzecz pracownika (14) (6)
Ubezpieczenia spoteczne (69) (64)
Pozostate koszty (264) (174)

(6 605) (13 151)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 985) (2 540)
Koszt wiasny sprzedazy (3 620) (10 611)

(6 605) (13 151)

Zmniejszenie kosztéw dotyczagcych zarzadzania funduszami w roku 2013 jest zwigzane przede wszystkim
z reorganizacjg struktury Grupy PEM w roku 2012. W maju 2012 nastgpito nabycie kontroli nad spotkg MCI
Asset Management Sp. z 0.0. SKA - zarzadza funduszami w imieniu MCI Capital TFI S.A i otrzymuje ponad 90%
wynagrodzen za zarzadzanie od TFIl. Do maja 2012 koszty z tytutu zarzadzania ponoszone przez TFl na rzecz
tej spotki nie byly wytgczane korektami konsolidacyjnymi, bo spétka ta nie nalezata do Grupy PEM przed majem
2012 i w zwigzku z tym faktem obcigzajg rachunek wynikéw Grupy PEM.

Zwiekszenie kosztow dotyczacych ustug obcych w 2013 roku w poréwnaniu z 2012 rokiem jest rowniez
zwigzane z wylgczaniem w 2012 roku czesci kosztéw ustug obcych spotki MCI Asset Management Sp. z o0.0.
SKA.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z refakturyzacji kosztow

Przychody dotyczace podnajmu powierzchni biurowej
Rozwigzanie rezerw

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty refakturowane

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Zmniejszenie rezerwy na przychody przysziych okreséw dotyczgcych
wynagrodzen

Zatozona rezerwa na sprawy sadowe KNF

Inne koszty operacyjne

*Odpis wartosci firmy

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
2 117

68 63

108 -

68 191

246 371

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

*Spotka w 2013 roku dokonata odpiséw wartosci firmy powstatych przy nabyciu spétek:

— MCI Asset Management sp. z 0. 0.
— Immopartners sp. z 0.0. Asset Management SKA
— Immopartners sp. z 0. 0.
Wiecej na temat warto$ci odpiséw w nocie 8 <Wartos¢ firmy>

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe:

Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych

Odsetki od weksli

Odsetki od udzielonych pozyczek

Odsetki od obligaciji

Pozostate przychody finansowe (przede wszystkim dotyczy réznic
kursowych z przeliczenia sprawozdania PEMSA Holding)

PLN’000 PLN’000
(52) (43)

(6) -

- (720)

- (210)

(217) (200)
(5397) -
(5672) (2173)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
148 100
893 586

86 287

- 204

831 -
1958 1177
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych
Inne

6. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
- (144)

(79) (19)

(92) (885)

(18) (6)

(82) (37)
(270) (1091)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
42 ;
9) 371
33 371

Grupa Kapitatowa PEM posiada zoptymalizowang strukture kapitatowg — pod wzgledem podatku dochodowego
od os6b prawnych. Przychody z tytutu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi sg ostatecznie ujmowane spotce
komandytowo-akcyjnej — ktére do konca 2013 roku nie byly opodatkowane podatkiem dochodowym od osdéb
prawnych. W zwigzku z nowelizacjg ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych tj. opodatkowaniu spotek
komandytowo — akcyjnych na zasadach ogélnych — Grupa dokonata optymalizacji Struktury — zostaty zatozone
nowe spotki komandytowo akcyjne o przedtuzonym roku obrotowym do konca 2015, ktére bedg dziataty na

starych zasadach (nie sg opodatkowane przychody z tytutu zarzgdzania).

Kalkulacja podatku dochodowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk przed opodatkowanie spotek komandytowo-akcyjnych oraz funduszu inwestycyjnego

(spotki nie podlegaty pod CIT)
Przychody bilansowe niepodlegajgce opodatkowaniu
Przychody niebilansowe podlegajgce opodatkowaniu

Koszty bilansowe niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu
Koszty niebilansowe stanowigce koszty uzyskania przychodu

Wykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych
Straty podatkowe biezgcego roku
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej

Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy

Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013
PLN’000

67 836

(26 700)
(95 661)
594
1000

(2 347)
(106)

2 051
152

(67 617)

219
42
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Private Equity Managers S.A.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Straty podatkowe w Spoétce PEM S.A. mozliwe do rozliczenia w przysztosci

Poniesiona w latach Poniesionaw Wykorzystana

kwocie w kwocie

rok 000'PLN 000'PLN

Straty podatkowe za rok 2010 327 -

Straty podatkowe za rok 2012 1379 -

Straty podatkowe za rok 2013 290 -
1996

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekta z tytutu programu motywacyjnego opartego o emisje akcji (tys.)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje (tys.)

Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

8. Wartos¢ firmy

MCI Capital TFI S.A

MCI Asset Management sp. z 0.0. SKA
*Immopartners sp. z 0.0. Asset Management SKA
*Immopartners Sp. z 0.0.

*MCI Asset Management Sp. z 0.0.

* Objeto odpisem na trwatg utrate wartosci — w tgcznej kwocie 5 397 tys. zt

Wartos¢ firmy - MCI Asset Management sp. z 0.0. SKA

Do
wykorzystania
w kwocie
000'PLN

327

1379

290

1996

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Do
wykorzystania
do czasu

rok

2015

2017

2018

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
67 732 16 994
17 346 17 346

3,90 0,98
Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
67 732 16 994
17 346 17 346

22 22

17 368 13 233
3,90 0,98

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
8749 8 749
75214 75214
- 4826

- 477

- 94

83 963 89 360

W maju 2012, 100% akgcji spotki MCI Asset Management sp. z 0.0. SKA zostato sprzedane przez subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0. do funduszu MCI Partners FIZ (spétka w Grupie PEM)

Sprzedano 50.000 sztuk akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda to jest o tgcznej wartosci nominalnej
50 tys. z. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 1.762,00 zt za kazdg akcje. taczna cena sprzedazy akcji

wyniosta 88 100 tys. zt.
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Wartosé firmy - MCI Capital TFI S.A.

W styczniu 2012 100% akcji spétki MCI Capital TFI S.A. bedgcych w posiadaniu MCI Management S.A. zostato
wniesione aportem do spotki Private Equity Managers S.A.

Uchwate dotyczacg aportu podjeto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki Private Equity Managers
S.A. w dniu 12 stycznia 2012, tym samym Spoétka uchwalita podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zapasowego
o wartos¢ otrzymanych aportem akcji.

Umowa objecia akcji zostata podpisana w dniu 5 lutego 2012, w ktérej MCI Management S.A. przyjefa oferte
objecia 5.056.000 szt. akcji w podwyzszonym kapitale spotki MCl Partners S.A. Akcje objete przez MCI
Management S.A. zostaly pokryte wkfadem niepienieznym w postaci 2.475.000 akcji imiennych spétki MCI
Capital TFI S.A. o wartosci 1,00 zt kazda oraz o tacznej wartosci godziwej wynoszacej 10 112 tys. zt

Odpis z tytutu utraty wartosci

Spotka objeta odpisem aktualizujgcym wartos¢ firmy powstatg przy nabyciu spotek:
— Immopartners sp. z 0.0. Asset Management SKA
— Immopartners sp. z 0.0.

MCI Capital TFI SA podzlecata zarzadzanie funduszem MCI.CreditVentures FIZ. spétce Immopartners sp. z 0.0.
Asset Management SKA

Grupa PEM zdecydowata sie potagczy¢ aktywa dwoch funduszy inwestycyjnych — funduszu MCI.CreditVentures
(ktory postawiono w likwidacje 29 grudnia 2013 roku) i fundusz MCI.BioVentures FIZ

W zwigzku z powyzszym spoétki ImmoPartners zostaty na poczatku 2014 roku postawione w stan likwidaciji,
zarzadzanie aktywami wszystkich funduszy zarzadzanych przez PEM jest obecnie powierzone MCI Asset
Management Sp. z 0.0. SKA. Wartosci firmy powstate przy nabyciu spétek Immopartners zostaty objete odpisem
aktualizujgcym.

Odpisem aktualizujgcym zostata réwniez objeta wartos¢ firmy przy nabyciu MCI Asset Management sp. z 0.0. ze
wzgledu na spadek wartosci aktywow netto, spotka jest komplementariuszem spétek SKA i nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;.

Test na trwatg utrate wartosé firmy

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:
— MCI Capital TFI S.A
— MCI Asset Management sp. z 0.0. SKA

Nie byto przestanek do objecia powyzszych wartosci firmy odpisem aktualizujgcym wartos¢ firmy.

9. Inne aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 11 610 14 518
Obligacje Spigcy Rycerz Sp. z 0. o. - 3355
11 610 17 873

Ekwiwalenty srodkow pienieznych dotyczg krotkoterminowych weksli wyemitowanych przez spoétke Alternative
Investment Partners sp. z 0. 0.0. 0. Oprocentowanie weksli oparte na zasadach rynkowych i jest wyzsze niz na
lokatach bankowych.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

10. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe 177 3950
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci handlowe netto 177 3950
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 67 646 10 424
Naleznosci podatkowe/budzetowe - 14
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 501 99
Inne naleznosci 302 202
68 626 14 689

W tym:
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne finansowe - 89
Inne naleznosci 500 -
Czes¢ dlugoterminowa: 500 89
Czes¢ krotkoterminowa 68 126 14 600

Wzrost naleznoéci handlowych w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika przede wszystkim z podjetej
uchwaty o wypfacie wynagrodzenia zmiennego (w wysokosci 57 290 tys. zt) za zarzgdzanie subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0 (MCl Private Ventures FIZ). Wynagrodzenie do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego zostato uregulowane.
Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych nie rézni sig istotnie od ich wartosci ksiggowej netto.

Naleznosci handlowe wg stanu na 31.12.2013 — to biezgce naleznosci, ktérych termin wymagalnosci nie zostat
przekroczony. Co do zasady termin pfatnosci za wynagrodzenia state wynosi 7 dni, natomiast wynagrodzen

zmiennych 1 miesigc.
Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Alternative Investment Partners Sp. z 0. o. 1 1
MCI Private Ventures FIZ 67 471* 9016
MCI Credit Ventures FIZ 131 108
MCI.BioVentures FIZ 37 379
MCI Partners FIZ 3 4
MCI Helix Ventures Partners FIZ - 900
MCI Management S.A. 3 14
MCI Fund Management Sp. z 0.0. - 1
MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA - 1
67 646 10 424

*Naleznosci od MCI Private Ventures FIZ dotyczg przede wszystkim naleznego wynagrodzenia zmiennego

naliczonego na koniec roku 2013.

11. Udzielone pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1768 1634
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 1132 1043
2900 2677

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym (2012 i 2013 rok) dotyczg pozyczek udzielonych dla spétki MCI
Management S.A. Wszystkie pozyczki (powigzane i niepowigzane) zostaly udzielone na okres jednego roku

oraz w walucie polskiej. Oprocentowanie pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym to 8,92%
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Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym (2012 i 2013 rok) dotycz% pozyczki udzielonej dla spoice ABCD
Management Sp. z 0.0. SKA, spétce zaleznej od MCl.EuroVentures FIZ. Pozyczka zostata udzielona na okres
jednego roku oraz w walucie polskiej. Oprocentowanie pozyczki wynosi 9,14%

12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne dotyczg $rodkow pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych. Grupa lokuje wolne
Srodki pieniezne w lokaty bankowe i krétkoterminowe ekwiwalenty Srodkéw pienigznych (weksle emitowane
przez spoétki kapitatowe).

13. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy i akcje wtasne

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (w tys. zt) 17 346* 17 346
Liczba akciji (w tys. szt.) 17 346* 17 346
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1 1
Wartos¢ nominalna wszystkich akgc;ji 17 346 17 346

*Nabycie akcji wtkasnych celem umorzenia

W dniu 18 grudnia 2013 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Private Equity Managers
S.A. postanowito o umorzeniu 14.010.507 akcji wtasnych w kapitale zaktadowym Spotki. Warto$¢ nominalna
umorzenia to 14 011 tys. zt. Umorzenie jest dokonywane w drodze ich nabycia przez Spdtke za
wynagrodzeniem w fgcznej kwocie 80 000 tys. zt.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego umorzenie akcji wlasnych nie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Po zarejestrowaniu umorzenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi¢ bedzie 3 335 tys. zt.

Spotka w celu opfacenia nabytych akcji wlasnych wyemitowata obligacje serii B (zostaty objete przez MCI
Management S.A.) o wartosci nominalnej 40 000 tys. zt oraz zaciggneta kredyt w Alior Bank S.A. w wysokosci
40 000 tys. zt. Obligacje zostaly wyemitowane w grudniu 2013 roku oraz objete przez MCI Management S.A.,
nastepnie spotki dokonaty wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci.

Powyzszy kredyt Spotka otrzymata w styczniu 2014 roku, zostat on przeznaczony na splate pozostatej czesci
zobowigzania z tytutu nabycia akcji wkasnych.

Struktura witascicielska na 31.12.2013

100% akcji Spétki Private Equity Managers S.A. bylo w sposéb posredni i bezposredni w posiadaniu MCI
Management S.A. Struktura na dzien 31 grudnia 2013 roku wygladata nastepujaco:

— MCI Management posiada bezposrednio 51% akcji Spotki
— MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A posiada
49% akcji Spotki. (spotka 100% zalezna od MCI Management S.A.)

Zmiany w strukturze wiascicielskiej na dzien publikacji sprawozdania finansowego

5 marca 2014 MCI Management S.A. wniosta 45% akcji Private Equity Managers SA w formie aportu do swojej
spotki zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz,

5 marca 2014 spotka MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. wniosta 100% akgcji
Private Equity Managers SA (co stanowi 49% wszystkich akcji spdtki) w formie aportu do funduszu
inwestycyjnego MCI PrivateVentures FIZ (subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0) w zamian za certyfikaty
inwestycyjne danego funduszu.

Akcje wycenione zostaty w ich wartosci godziwej na dzien 24 lutego 2014. Dla oszacowania wartosci akcji
wybrano metode skorygowanych aktywéw netto.
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Po zakonczeniu postepowania zwigzanego z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki (umorzeniu 14.010.507

akcji wkasnych Spdtki) planowanego na koniec marca 2014, struktura akcjonariatu PEM przedstawia¢ sie bedzie

nastepujgco:

— MCI Management S.A. posiada bezposrednio 6% akcji Spotki,

— MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A posiada
45% akcji Spotki (spotka 100% zalezna od MCI Management S.A.)

— MCI.Private Ventures FIZ (subfundusz MCI. Euro Ventures 1.0) posiada 49% akcji Spotki.

Powyzsza reorganizacja jest zwigzana przede wszystkim z planowanym upublicznieniem Spotki na GPW.
Spoétka planuje IPO w roku 2014. Akcje Spotki bedace w posiadaniu MCI Fund Management Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A zostaly przeznaczone do sprzedazy w PRE-
IPOi IPO.

Kapitat zapasowy

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 89 349 -
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - 89 349
Stan na koniec okresu 89 349 89 349

14. Zobowigzania z tytutu obligacji

Obligacje wyemitowane przez Spoétke Private Equity Managers S.A.

W dniu 20 grudnia 2013 Spétka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligacji zwyktych
imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1 000,00 z. tgczna wartos¢
nominalna emisji obligacji wyniosta 40 000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do 20 grudnia 2018. Obligacje
zostaty objete przez spotke dominujgcg — MCI Management S.A.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 6M + 5% marzy w skali roku, poczgwszy od
dnia emis;ji.

PowyZsze obligacje zostalty wyemitowane w celu czesciowej zapfaty dla spétki MClI Management S.A. tytutu
nabycia akcji wlasnych przez Spétke celem ich umorzenia, wiecej nota 13 <Kapitaty wiasne> Spétka dokonata
potrgcenia swojego zobowigzania z tytutu umorzenia akcji wkasnych w kwocie 40 000 tys. zt z naleznoscig z
tytutu emisji powyzszych obligaciji.

Do dnia bilansowego zostaty naliczone odsetki w wysokos$ci 91 tys. zt.

15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 282 106
*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 40 001 66
Zobowigzanie z tytutu podatkow 145 185
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 30 19
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych weksli - 3269
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 237 2538
Pozostate zobowigzania 38 126
40 733 6 309
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Zobowigzania od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zaréwno stan na 31.12.2013 i 31.12.2012 to zobowigzania wobec
MCI Management S.A.

Zobowigzanie w kwocie 40 000 tys. zt wynika z nabycia akcji wlasnych przez Spétke Private Equity Managers
S.A. w celu ich umorzenia, wiecej nota 13 <Kapitaly wtasne> Warto$¢ umorzenia wynosita 80 000 tys. zt, czes¢
zobowigzania w kwocie 40 000 tys. zt zostata potracona z naleznoscig z tytutu emisji obligacji serii B (objetej
przez MCI Management S.A.) Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zobowigzanie
zostato sptacone — Spétka otrzymata kredyt wysokosci 40 000 tys. zt od Alior Bank S.A. — przeznaczajgc go na
sptate powyzszego zobowigzania (kredyt otrzymany w styczniu 2014 roku).

16. Otrzymane pozyczki
Otrzymane pozyczki od jednostek powigzanych

Stan na dzien 31.12.2013

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocento Stan zobowigzan w
wanie walucie
% PLN’000

MCI Asset Management Sp. z 0.0.
MCI MANAGEMENT S.A. SKA 8,20% 2033
2033

Stan na dzien 31.12.2012

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocento Stan zobowigzan w
wanie walucie
% PLN’000

MCI Asset Management sp. z 0.0.
MCI MANAGEMENT S.A. SKA 8,20% 1885
MCI.IMMOVENTURES SP. Z O.0. IMMOPARTNERS sp. z 0.0. SKA 6,81% 409
2294

Pozyczki zostaty udzielone na okres jednego roku.

17. Program motywacyjny oparty o emisje akcji

Dnia 17 maja 2012 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdiki Private Equity Managers S.A. uchwalito zasady
organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej Spoétki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg cztonkowie Rady Nadzorcze;j.
Maja prawo do nabycia 0,025% istniejgcych akcji Spotki (opciji), przy czym za ,istniejgce akcje spotki” rozumie
sie akcje zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 grudniu 2012.

Jedynym warunkiem powstania prawa do opgcji dla czlonka Rady Nadzorczej jest fakt pozostawania cztonkiem
Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2012 Kazdemu czionkowi Rady Nadzorczej przystuguje prawo do nabycia
takiej samej ilosci akciji.

W ramach programu motywacyjnego cztonek Rady Nadzorczej bedzie uprawniony do nabycia akcji za cene
emisyjng réwng warto$ci nominalnej akcji, powiekszonej o koszt emisji akcji. Okreslenia kosztu emisji akcji
dokonuje Walne Zgromadzenie na postawie wniosku Zarzadu Spotki.

Cena objecia akcji bedzie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia o emisji akgiji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego program motywacyjny nie zostat rozliczony, Zarzad planuje
rozliczenie Programu w pierwszym pétroczu 2014 roku.
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18. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw ujeto nastepujace kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012

PLN’000 PLN’000

Koszty biezgcego zatrudnienia 1848 1577
Koszty ubezpieczen spotecznych 69 64
Inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw 14 6
1931 1647

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
Zarzad 4 4
Pracownicy operacyjni 6 9
Ksiegowos¢ i administracja 5 9
15 22
Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu powotania 481 792
481 792
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tyt. posiedzen Rady Nadzorczej 9 -
Koszty programu motywacyjnego 42 -
51 -
Pozostata kadra kierownicza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze - 65
- 65
532 857

Na dzien 31.12.2013 w Grupie PEM nie wystepujg pozyczki ani zaliczek udzielone czionkom Zarzgdu oraz Rady

Nadzorczej.

19. Dywidenda na akcje

MCI Management S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz Spotki) planuje wyptate dywidendy za rok 2013
o wartosci okoto 72,5 min zt. W planach Spotki jest wyptacanie statej dywidendy w latach nastepnych.

20. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

W dniu 30 wrzesnia 2013 MCI Asset Management sp. z 0.0. SKA udzielito poreczenia za kredyt w wysokosci
40 000 tys. zt, udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz spdtki Private Equity Managers S.A. podpisujgc
~,O8$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” do kwoty 80 000 tys.
zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalno$ci w terminie 24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji podpisata rowniez spétka Private Equity Managers S.A.

Spotka MCI Asset Management SKA jest spotkg nalezacg do Grupy PEM
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Poreczenia otrzymane

W roku 2014 spoétka Alternative Investment Partners S.A. udzielita zabezpieczenia, w postaci akcji MCI
Management S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz Spotki Private Equity Managers S.A. na
kwote 40 000 tys. zt opisywany powyzej, podpisujgc ,Umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego”.
Wynagrodzenie za ustanowione zabezpieczenie wynosi 800 tys. zt rocznie. Wynagrodzenie bedzie ptatne z dotu
za kazdy kwartat na podstawie otrzymanych faktur.

21. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

W Grupie PEM aktywa i zobowigzania wyceniane wg wartosci godziwej dotyczg akcji i udziatow
w spotkach zaleznych. Wycena jest odnoszona zaréwno na wynik finansowy jak na kapitaty wtasne danych
spotek. Sposob, wartos¢ oraz miejsce gdzie wycena jest odnoszona nie ma wplywu na dane liczbowe
W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym - wszystkie udziaty i akcje w jednostkach zaleznych zostaty
poddane wyfgczeniom konsolidacyjnym.

Sposéb ujecia wyceny do wartosci godziwej spétek zaleznych (wyceny zostaly poddane korektom
konsolidacyjnym i wylaczone w catosci)

W kapitale wtasnym:

— MCI Partners FIZ

— MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV SKA
—  MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il SKA

W wyniku finansowym:

— MCI Capital TFI S.A.

— PEMSA Holding Limited Immopartners Sp. z 0.0.
— Immopartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA
— MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA

— MCI Asset Management Sp. z 0.0.

22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie PEM nie wystepowaty aktywa ani
zobowigzania warunkowe.

23. Zdarzenia po dniu bilansowym
Otrzymany kredyt z Alior Banku

Zgodnie z umowg kredytowg z Alior Bank S.A. w dniu 14 stycznia 2014 nastgpita wyptata kredytu w wysokosci
40 000 tys. zt. Srodki z kredytu zostaty przeznaczone na zakup akcji Private Equity Managers S.A. od MCI
Management S.A. (celem ich umorzenia). Kredyt zostat udzielony do dnia 31 grudnia 2018 roku i oprocentowany
jest w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Zgodnie z harmonogramem sptata kapitatu nastgpi
w 20 réwnych ratach kwartalnych po 2 000 tys. zt. Oprocentowanie umowy kredytu okreslono w wysokosci
WIBOR 3M plus 3,8%.

Kwota otrzymanego kredytu zostata przeznaczona na sptate zobowigzania z tytutu nabycia akcji wtasnych celem
ich umorzenia - wiecej nota 13 <Kapitaty wtasne>

24. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Badanie rocznych sprawozdan finansowych

Za okres:
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
74 71
74 71
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25. Segmenty operacyjne

Grupa PEM stanowi w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — ,,Zarzgdzanie kapitatami” w grupie
kapitatowej wyzszego szczebla — Grupie Kapitatowej MCI Management S.A.

Wewnatrz Grupy PEM nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.

26. Korekta btedu lat poprzednich

Spotka skorygowata sprawozdanie finansowe za rok poprzedni.

Korekta dotyczyta przede wszystkim

poprawnego rozliczenia powstania wartosci firmy. Ponizej zostaty zaprezentowane korekty danych oraz ich
wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz na sprawozdanie z sytuacji finansowej dotyczace

okresu 2012.

Wyjasnienia

Ad 1) dotyczy skorygowania wyliczenia wartosci firmy,

Ad I1) korekta prezentacyjna,

Ad 11Il) reklasyfikowano prezentacje weksli obcych, obecnie w innych aktywach finansowych,

Ad 1V) dotyczy korekty CIT spotki zaleznej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wiascicielom jednostki dominujacej
- udziaty nie dajgce kontroli

Jestw
obecnym
sprawozdaniu
Za okres:

od 01.01.2012

do 31.12.2012

Bylo w
zatwierdzonym
sprawozdaniu
Za okres:

od 01.01.2012

do 31.12.2012

Réznica

Za okres:
od 01.01.2012
do 31.12.2012

Wyjasnienia PLN’000 PLN’000 PLN’000
30 490 30 490 -

(10 611) (10 611) -

19 879 19 879 -

[ - 586 (586)
(2 540) (2 540) -

| 371 9414 (9 043)
(1173) (1173) -

16 537 26 166 (9 629)

[ - (500) 500
[ 86 - 86
16 623 25 666 (9 043)

371 371 -

16 994 26 037 (9 043)

16 994 26 037 (9 043)

16 994 26 037 (9 043)

16 994 26 037 (9 043)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jest w Bylo w Réznica
obecnym zatwierdzonym
sprawozdaniu sprawozdaniu
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
Wyjasnienia PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 77 77 -
Wartosci niematerialne 8 8 -
Wartos¢ firmy 89 360 98 403 (9043)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 000 1000 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 89 89 -
90 534 99 577 (9 043)
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14 600 14 600 -
Udzielone pozyczki dla powigzanych
jednostek 1634 1634 -
Udzielone pozyczki dla pozostatych
jednostek 1043 1043 -
Inne aktywa finansowe ] 17 873 3355 14 518
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ] 7272 21 790 (14 518)
42 422 42 422 -
Aktywa razem 132 956 141 999 (9043)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 17 346 17 346 -
Kapitat zapasowy 89 349 89 349 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 52 52 -
Inne catkowite dochody (1) (1) -
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych \ (504) (367) (137)
Zysk netto okresu obrotowego I 16 994 26 037 (9043)
Kapitaty przypadajace wtascicielom
jednostki dominujacej 123 236 132 416 (9 180)
Udziaty nie dajgce kontroli - - -
Razem kapitaly wiasne 123 236 132 416 (9 180)
Zobowigzanie dlugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 171 171 -
171 171 -
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate \ 6 309 6172 137
Pozyczki i kredyty bankowe 2294 2294 -
Rezerwy krotkoterminowe 946 946 -
9549 9412 137
Pasywa razem 132 956 141 999 (9043)

27. Zarzadzanie ryzkiem i kapitatem

Opis gtéwnych ryzyk i zagrozeh zwigzanych z dziatalnoscia Grupy PEM znajduje sie w sprawozdaniu
z dziatalnosci Zarzgdu.

Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wiasnych powiekszonych
0 pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
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pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem.. Na dzien 31 grudnia 2013 wskaznik ten wynosit 0,72 ale
zaktada sig jego wzrost w latach nastepnych.

28. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania.
Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty, o ile nie podano ponizej.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakonczony
31 grudnia 2013.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 grudnia 2013 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowedo zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku byto
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR
oraz fgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostalto zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizaciji
wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentoéw finansowych (zwtaszcza aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, aktywow przeznaczonych do sprzedazy lub przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych przez
jednostke, jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy).

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spotke i ujawniane w informacji dodatkowej
w sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji majatkowej
i makroekonomicznej Spotki, Zarzgd podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym
rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego
oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w informac;ji finansowej do sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielko$ci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb
precyzyjny. Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie
do poszczegélnych pozycji tego sprawozdania, w notach skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére
stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane s3g nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z
dotychczasowych doswiadczeh, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzeh, ktére w danej sytuacji sg
zasadne oraz nowych informaciji.

Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Grupy, jednakze rzeczywiste
wielkosci mogg rézni¢ sie od przewidywanych. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywéw, zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie¢ w okresie, w ktérym sSwiadczono ustugi, w oparciu o stopieh
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Przychody z tytutu dywidend sga ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy pomieszczen i sprzetu.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w sposoéb liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem umow leasingu finansowego, ktére
sg ujmowane jak sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikdéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i
Swiadczen kapitatowych ujmuje sie, jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i
jednoczes$nie, jako koszt okresu, chyba, Zze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem
ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tytulu dlugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw (nagrody jubileuszowe)
réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczenh na dzien bilansowy. Wartos¢ biezgca
zobowigzania z tytutu okreslonych sSwiadczeh ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stopy dyskontowej.

Zyski i straty z tytutu korekty zatozen dotyczacych diugoterminowych swiadczen pracowniczych powiekszajg
koszty lub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez przecietny przewidywany okres
zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych swiadczenh pracowniczych zaliczane sg $Swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje, opcje
na akcje wtasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci pieniezne, ktorych
wysokos¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatoéw jednostki.

Wartos¢ godziwa swiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza koszty.
taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji opciji,
ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wplywu ewentualnych niezwigzanych
z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie
rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sig
w zatozeniach, co do przewidywane;j liczby opcji, ktére mogg zostaé zrealizowane. W przypadku opc;ji, ktdrych
realizacja jest oparta na warunkach nierynkowych, na kazdy dzieh bilansowy jednostka weryfikuje swoje
oszacowania. Wplyw ewentualnej weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, w korespondenciji z kapitatem witasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizaciji
opciji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z
realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy akciji
powyzej ich wartosci nominalnej.

Spotki nie oferuje swoim pracownikom udziatu w Zzadnych programach dotyczgcych swiadczen po okresie
zatrudnienia.
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Spotka prowadzi programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Spoétka dostosowata ksiegi do
wymogow MSSF 2.

Programy ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikow spotek z Grupy MCI.
Programy te mogg posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych bgdz
poprzez rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wedtug wartosci godziwej w
momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona wartos¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez okres od
rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikdw wszystkich warunkéw pozwalajgcych na
uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa odnoszona w koszty
jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej mozliwosci realizacji praw do
instrumentéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego), ktérych
wybodr i szczegdtowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu
realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku
mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujacych rozliczenie gotowkowe, zobowigzanie rowne czgsci dostarczonych
towarow lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na kazdy dzien bilansowy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych (akcjach lub opcjach na akcje) na rzecz
pracownikéw i innych oséb $wiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow
kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg pfatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi si¢ w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Spotki, co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby instrumentéow kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w kapitale
rezerwowym na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw
wiasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktorych
wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa
przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowg ujmuje sie
zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie to
ujmuje sie w biezacej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychodoéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa
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powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze Spotka jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

Istotne warto$ciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe roznice podatkowe
powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne
przedsigwziecia wedtug warto$ci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno inwestycji, ktérych zmiany wartosci
godziwej rozliczane sa przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

PowyZzsze ma istotny wptyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjgtkiem:

— sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztéw nabycia
skfadnika aktywéw lub jako koszt,

— nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedlug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate warto$ci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Inwestycje w obcych budynkach i lokalach 10%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Dla maszyn i urzadzen zaliczonych do grupy 4 — 6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych, poddanych szybkiemu
postepowi technicznemu, stosuje sie stawki podwyzszone o wspétczynnik nie wyzszy niz 2,0.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest nadwyzkg kosztu potaczenia jednostek gospodarczych (lub nabycia jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia), z uwzglednieniem kosztéw transakcji, nad
udziatem Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania poszczegdlnych aktywdw netto,
z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych na dzien nabycia. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej
przez jednostke przejmujgcg w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie
mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgc.
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Testy utraty wartosci oraz osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (ang. Cash generating units — ,CGU”)
Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz podlega
testowi utraty wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystgpita przestanka utraty wartosci. MSR 36
,2Utrata wartosci aktywéw” wymaga, aby testy utraty wartosci byly przeprowadzane na poziomie kazdego
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego =zostata alokowana warto$¢ firmy (osrodek
wypracowujgcy $rodki pieniezne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy do okreslenia zespot aktywow, ktory
wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wplywoéw pienieznych pochodzgcych z
innych aktywow lub ich zespotdéw). Warto$¢ firmy alokuje sie do tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od
ktorych oczekuje sie powstania synergii z potgczen jednostek gospodarczych.

Wartosci niematerialne (z wytaczeniem wartosci firmy)

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.

Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania nie dtuzszy niz 3
lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekraczac lat 5).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywéw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywoéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizaciji

wyceny.
Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spétka staje sie strong
wigzgcej umowy.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalne;j.
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Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowag wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczgtkowego ujecia.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatno$ci niebgedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Koszty emisji akcji i akcje wlasne

Jezeli Spdtka lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spoétki, to kwota zaptacona, wraz
z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Spofki i
jest prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Akcje wiasne”, do momentu gdy akcje sg
umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie akcji nie powoduje ujecia

w wyniku finansowym Spdtki zadnych zyskow lub strat.

Akcje wtasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgciji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowe;j,
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiggowanie zobowigzan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spofki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przeszitych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje

zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.
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Zmiany standardow

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na
dzien 31 grudnia 2013.

W 2013 Spodtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2013 oraz
2012.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposab ciggty.
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