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MCI Management S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.


PISMO PREZESA ZARZĄDU

Szanowni Państwo,

Rok 2003 był niewątpliwie rokiem przełomowym w dotychczasowej pięcioletniej historii funduszu. Po okresie dynamicznego wzrostu w latach 1998-2000 przetrwaliśmy silną dekoniunkturę w branży technologicznej, jak również negatywne oceny otoczenia (2001-2002), wykorzystując ten czas na budowę wartości spółek portfelowych i w rok 2003 wkroczyliśmy z bardzo mocnymi fundamentami.

W roku 2003 doprowadziliśmy do zakończenia restrukturyzacji portfela poprzez sprzedaż spółek Synergy oraz Expertia.

Fundusz jako jeden z nielicznych prowadził w roku 2003 nowe inwestycje. Na początku 2003 roku działalność rozpoczął Geotec, producent rozwiązań GIS, zaś w końcu roku sfinansowaliśmy powstanie spółki Iplay, internetowej platformy sprzedaży muzyki. W wyniku tych inwestycji MCI Management S.A. posiada obecnie 10 spółek portfelowych.

Szacujemy, iż jesteśmy jedynym funduszem technology venture capital, który obecnie prowadzi nowe inwestycje na rynku polskim.

Poprzedni rok przyniósł dynamiczny wzrost i poprawę wyników w spółkach portfelowych. Sześć z nich osiągnęło zyski na poziomie netto. Travelplanet.pl i One2One zanotowały ponad 300% dynamikę wzrostu sprzedaży, S4E podwoił marże, Bankier.pl zakończył z powodzeniem restrukturyzację, GeoTec już w pierwszym roku jest rentowny, zaś CCS skutecznie umacnia pozycję w swoim sektorze. Biprogeo jest ciągle w fazie restrukturyzacji, JTT Computer wygrało ostatecznie sprawę podatkową, i chociaż nie pozwoliło to uratować spółki przed upadłością, to daje nadzieję na przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji poprzez układ.

MCI Management w roku 2003 rozpoczęło prace mające na celu powołanie nowego funduszu TechVenture. 

Wszystkie te pozytywne dane i trendy zostały zauważone przez akcjonariuszy i przełożyły się na istotny wzrost wyceny MCI na giełdzie. Obecna kapitalizacja spółki przekracza 100 mln złotych, zaś walory MCI są jednymi z najbardziej płynnych na giełdzie. Zwiększa się zainteresowanie inwestorów instytucjonalnych akcjami spółki. Przekroczenie progu 5% akcji w spółce ogłosił AIB BZ WBK Assets Management.

Rok 2004 powinien przynieść co najmniej dwie nowe inwestycje, chociaż ich ilość i rozmiar może być większy, jeśli zdecydujemy się na pozyskanie dodatkowych kapitałów z rynku kapitałowego w formie obligacji zamiennych. Planujemy również częściowe wyjście z walorów Travelplanet.pl przed upublicznieniem tej spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych. Rozpoczęliśmy również prace nad pozyskaniem inwestora strategicznego do CCS SA.

Zamierzamy kontynuować prace nad powołaniem funduszu TechVenture, podjąć działania zmierzające do konsolidacji branży Venture capital oraz rozbudować zasoby własne funduszu niezbędne do przeprowadzania i monitoringu nowych inwestycji. Kolejnym naszym celem jest pozytywne zakończenie procesów restrukturyzacyjnych w spółkach JTT i Biprogeo.

Z poważaniem

Tomasz Czechowicz

Prezes Zarządu

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ

ZA OKRES OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 r.

1. Forma prawna i przedmiot działalności Emitenta

Jednostka dominująca MCI Management S.A. (zwana dalej MCI) została wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca 1999 w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, dnia 28 marca 2001 Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Przedmiotem działalności MCI według statutu jest:

· lokowanie środków finansowych w papiery wartościowe

· działalność związane z zarządzaniem holdingiem

· doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania

· pomocnicza działalność gospodarcza

Rodzaj działalności podstawowej według Europejskiej Klasyfikacji Działalności EKD

7414 – doradztwo w zakresie działalności związanej z prowadzeniem interesów i zarządzaniem

2. Okresy sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 oraz porównywalne dane finansowe za analogiczny okres rok 2002.

3. Skład osobowy Zarządu i Rady Nadzorczej Emitenta

Skład Zarządu jednostki dominującej MCI był następujący:

· Tomasz Czechowicz - Prezes Zarządu

W skład Rady Nadzorczej MCI wchodzili:

· Kazimierz Czechowicz

· Mariusz Kunda

· Paweł Puterko (do 10 czerwca 2003)

· Waldemar Sielski (od 10 czerwca 2003)

4. Dane łączne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane dotyczące Emitenta oraz jednostek (Spółek) zależnych. MCI Management S.A., jak również spółki zależne nie posiadają wewnętrznych jednostek organizacyjnych sporządzających samodzielnie sprawozdania finansowe.

5. Założenie kontynuacji działalności

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Emitenta i jednostki z Grupy Kapitałowej w dającej się przewidzieć przyszłości. Nie istnieją żadne okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności. 

6. Struktura organizacyjna oraz rodzaj powiązań w Grupie Kapitałowej
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7. Wykaz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych konsolidacją lub wyceną metodą praw własności oraz wykaz jednostek nieobjętych konsolidacją

W skład Grupy Kapitałowej MCI Management S.A na dzień 31 grudnia 2003 wchodzą:

· MCI Management S.A. - jednostka dominująca

Jednostki zależne objęte konsolidacją:

· Grupa Kapitałowa Computer Communication Systems S.A. (w skrócie GK CCS S.A.); jednostka dominująca ma siedzibę przy ul. Bema 15 we Wrocławiu; przedmiotem działalności spółki jest projektowanie systemów informatycznych oraz sprzedaż sprzętu komputerowego; postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wpisana dnia 28 czerwca 2001 do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000021315.

· Process4e S.A. z siedzibą przy ul. Domaniewskiej 41 w Warszawie; przedmiotem działalności jest świadczenie usług doradczych i szkoleniowych, usług konsultingowych, produkcja i sprzedaż oprogramowania; postanowieniem Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wpisana dnia 13 września 2001 do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000036406.

· S4e S.A. z siedzibą przy ul. Wadowickiej 8w w Krakowie; przedmiotem działalności jest świadczenie usług w zakresie oprogramowania i przetwarzania danych; postanowieniem Sądu Rejonowego dla Krakowa-Śródmieścia Spółka została wpisana dnia 10 sierpnia 2001 do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000034998.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Computer Communication Systems S.A. oprócz jednostki dominującej obejmuje spółkę zależną (100 %) CCS Sp. z o.o. z siedzibą przy ul. Bema 15, we Wrocławiu; której przedmiotem działalności jest wynajem i zarządzanie nieruchomościami; postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wpisana dnia 17.07.2002 do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000123544.

Jednostki zależne nieobjęte konsolidacją:

· Travelplanet.pl S.A. z siedzibą przy ul. Świdnickiej 13 we Wrocławiu; przedmiotem działalności jest świadczenie usług agencyjnych, pośrednictwa w zakresie usług turystycznych z wykorzystaniem  internetu;

· Biprogeo S.A. z siedzibą przy ul. Kaszubskiej 8 we Wrocławiu; przedmiotem działalności jest projektowanie systemów informatycznych sprzętu komputerowego;

· GeoTechnologies Sp. z o.o. z siedzibą przy ul. Kaszubskiej 8 we Wrocławiu; przedmiotem działalności jest projektowanie i wdrażanie oprogramowania komputerowego w zakresie systemów informacji przestrzennej;

· One2One Sp. z o.o. z siedzibą przy ul. Grunwaldzkiej 146a w Poznaniu; przedmiotem działalności jest świadczenie usług w zakresie oprogramowania i przetwarzania danych;

· Iplay.pl Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, Rynek 48, przedmiotem działalności jest sprzedaż muzyki w internecie, świadczenie usług internetowego serwisu odsłuchowego.

Jednostki stowarzyszone nie objęte konsolidacją:

· Bankier.pl S.A. z siedzibą przy ul. Świdnickiej 13 we Wrocławiu; przedmiotem działalności jest świadczenie usług finansowych z wykorzystaniem internetu, handel i pośrednictwo handlowe w wykorzystaniem internetu;

· JTT Computer S.A. z siedzibą przy ul. Braci Gierymskich 156 we Wrocławiu; przedmiotem działalności jest świadczenie usług marketingowych, transportowo-przewozowych, eksportu i importu towarów własnych i osób trzecich.

Udział jednostki dominującej w kapitale jednostek podporządkowanych oraz udział w całkowitej liczbie głosów:

	Nazwa jednostki
	Udział % w kapitale
	Udział % w całkowitej liczbie głosów

	Computer Communication Systems S.A.
	76,16
	76,16

	Process4e S.A.
	66,66
	66,66

	S4e S.A.
	93,78
	93,78

	Bankier.pl S.A.
	38,36
	38,36

	Biprogeo S.A.
	73,71
	73,71

	GeoTechnologies Sp. z o.o.
	75,00
	75,00

	One2One Sp. z o.o.
	50,85
	50,85

	Travelplanet.pl S.A
	94,47
	94,47

	JTT Computer S.A.
	36,05
	36,05

	Iplay.pl Sp. z o.o.
	51,00
	51,00


W skład skonsolidowanego sprawozdania finansowego weszły wielkości ze sprawozdania finansowego podmiotu dominującego oraz ze sprawozdań finansowych czterech podmiotów zależnych: Grupa Kapitałowa Computer Communication Systems S.A., Process4e S.A., S4e S.A oraz Synergy S.A.

Z uwagi na nieznaczne wielkości wykazane w sprawozdaniach finansowych odstąpiono od konsolidacji następujących spółek: Bankier.pl S.A., Biprogeo S.A., GeoTechnologies Sp. z o.o., One2One Sp. z o.o., Travelplanet.pl S.A. oraz Iplay.pl Sp. z o.o. (art. 58 ust. 1 pkt. 1 ustawy o rachunkowości).

Spółka JTT Computer S.A. została wyłączona na podstawie art. 57 ust 1 pkt. 1 i 3 – istotne ograniczenia w sprawowaniu trwałej kontroli nad jednostką, Spółka postawiona w stan upadłości.

Dane dotyczące spółek wyłączonych z konsolidacji na dzień 31 grudnia 2003:

	Nazwa jednostki
	Suma bilansowa 
	
	Przychody ze sprzedaży
	
	Wynik finansowy
	
	% sumy bilansowej w stosunku do sumy bilansowej GK MCI
	
	% przychodów ze sprzedaży w stosunku do GK MCI

	
	w tys. zł
	
	 w tys. zł
	
	w tys. zł
	
	
	
	

	Travelplanet.pl S.A
	999
	
	1 653
	
	10
	
	2,99%
	
	3,31%

	Biprogeo S.A.
	188
	
	1 293
	
	-268
	
	0,56%
	
	2,59%

	Bankier.pl S.A.
	791
	
	2 000
	
	-980
	
	2,36%
	
	4,00%

	GeoTechnologies Sp. z o.o.
	136
	
	1 537
	
	81
	
	0,41%
	
	3,08%

	One2One Sp. z o.o.
	786
	
	2 762
	
	11
	
	2,34%
	
	5,53%

	JTT Computer S.A.
	b.d.
	
	b.d.
	
	b.d.
	
	b.d.
	
	b.d.

	Iplay.pl Sp. z o.o.
	b.d.
	
	b.d.
	
	b.d.
	
	b.d.
	
	b.d.

	
	2 900
	
	9 245
	
	
	
	
	
	


Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na ten sam dzień bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominującej MCI Management S.A. Jednostki zależne objęte konsolidacją sporządziły sprawozdania finansowe na ten sam dzień bilansowy, co jednostka dominująca. Sprawozdania finansowe podmiotów zależnych zostały włączone do skonsolidowanego sprawozdania przy zastosowaniu metody pełnej konsolidacji.

Skład jednostek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w porównaniu do roku poprzedniego, uległ zmianie. Począwszy od I kwartału 2003, ze względu na kryterium istotności, podlegały konsolidacji dane finansowe Spółki Synergy S.A. Akcje Synergy S.A., które posiadała MCI zostały sprzedane 12 sierpnia 2003.

Podstawowe dane finansowe Synergy S.A. były następujące:

	
	za okres

od 01.01.2003                   do 31.07.2003           w tys. zł
	
	za okres                     od 10.09.2001             do 31.12.2002

 w tys. zł

	Suma bilansowa
	885
	
	1 188

	Przychody ze sprzedaży
	4 877
	
	6 164

	Wynik finansowy netto 
	-8
	
	-408


Wpływ na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 włączenia Synergy S.A. do konsolidacji był następujący:

	
	za okres

od 01.01.2003                   do 31.12.2003

.w tys. zł

	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	-294

	Wynik na sprzedaży akcji Synergy S.A.
	+302


Dane porównywalne zawierają skonsolidowane dane jednostki dominującej MCI Management S.A., GK CCS S.A., Procces4e S.A. oraz S4e S.A.

8. Porównywalność danych skonsolidowanych

Sprawozdanie finansowe za rok 2002 podlegało przekształceniu w związku z korektą błędów podstawowych. Szczegółowe informacje na temat wprowadzonych korekt zostały zamieszczone w dodatkowych informacjach i objaśnieniach.

9. Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub porównywalnych skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania, o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata, za które skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub porównywalne skonsolidowane dane finansowe zostały zamieszczone w prospekcie

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2002 jednostki dominującej, jak również spółek zależnych uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

10. Zasady (polityka) prowadzenia rachunkowości

Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu rocznego (zwanego dalej raportem rocznym) na dzień 31 grudnia 2003 są zgodne z Ustawą o Rachunkowości z 29 września 1994, zwaną dalej Ustawą. Raport przygotowano zgodnie z wymogami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych.

Poszczególne składniki aktywów i pasywów wycenia się stosując rzeczywiście poniesione na ich nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostrożności. Grupa Kapitałowa stosuje metodę kalkulacyjną pomiaru wyniku finansowego.

10.1  Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne obejmują nabyte przez jednostkę, zaliczane do aktywów trwałych, prawa majątkowe nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, przeznaczone do używania na potrzeby jednostki, a w szczególności:

· autorskie prawa majątkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

· prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych,

· know-how.

Do wartości niematerialnych i prawnych zalicza się również nabytą wartość firmy oraz koszty zakończonych prac rozwojowych.

Wartości niematerialne i prawne wyceniane są w ich wartości początkowej według cen nabycia, bądź kosztu wytworzenia. Wartość początkowa podlega odpisowi metodą liniową:

· w przypadku wartości firmy w okresie 5 lat, w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych,

· w przypadku pozostałych aktywów – w okresie 5 lat, w ciężar kosztów amortyzacji.

10.2 Wartość firmy z konsolidacji i rezerwa kapitałowa z konsolidacji

Wartość firmy z konsolidacji jednostek zależnych ustalana jest na dzień objęcia przez Spółkę dominującą kontroli, jako nadwyżka wartości nabycia udziałów w jednostce zależnej nad odpowiadającą im częścią aktywów netto jednostki zależnej według ich wartości księgowej, która według zarządu nie odbiega istotnie od wartości rynkowej na dzień nabycia udziałów. Wartości firmy powstałe przy nabyciu różnych jednostek zależnych nie są ze sobą kompensowane.

Wartość firmy podlega odpisaniu w skonsolidowany rachunek zysków i strat przez okres do 5 lat. W przypadku braku spodziewanych efektów ekonomicznych wartość firmy może obciążyć wynik finansowy Grupy Kapitałowej.

Ujemna wartość firmy z konsolidacji jednostek zależnych ustalana jest na dzień objęcia przez Spółkę sprawowania kontroli, jako nadwyżka odpowiedniej części aktywów netto wycenianych według ich wartości godziwej nad wartością udziałów.

10.3 Składniki majątkowe zaliczane do aktywów trwałych

Do środków trwałych zalicza się rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, kompletne, zdatne do użytku i przeznaczone na potrzeby Spółki. Zalicza się do nich w szczególności:

· nieruchomości - w tym grunty, prawo użytkowania wieczystego gruntu, budynki i budowle, a także będące odrębną własnością lokale, spółdzielcze prawo do lokalu mieszkalnego oraz spółdzielcze prawo do lokalu użytkowego,

· maszyny, urządzenia, środki transportu i inne rzeczy,

· ulepszenia w obcych środkach trwałych.

Wartość początkową stanowiącą cenę nabycia lub koszt wytworzenia środka trwałego powiększają koszty jego ulepszenia, polegającego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji i powodującego, że wartość użytkowa tego środka po zakończeniu ulepszenia podwyższa posiadaną przy przyjęciu do używania wartość użytkową. Wartość początkową środków trwałych zmniejszają odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu uwzględnienia utraty ich wartości, na skutek używania lub upływu czasu. Kwoty odpisów amortyzacyjnych ustala się metodą liniową. Środki trwałe amortyzowane są według stawek amortyzacyjnych zgodnie z Ustawą z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych. Dla poszczególnych grup środków trwałych stosowane są następujące stawki amortyzacji:

· budynki i budowle
2,5-10 %

· urządzenia techniczne, maszyny
20 - 60 %

· środki transportu
20 %

· pozostałe środki trwałe
14 - 25 %

Amortyzacja planowa odzwierciedlająca normalne zużycie środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych obciąża koszty działalności. Środki trwałe w budowie wyceniane są według cen nabycia lub kosztów wytworzenia.

Odsetki, prowizje oraz różnice kursowe dotyczące inwestycji rozpoczętych zwiększają wartość nabycia tych składników majątku.

10.4 Aktywa finansowe o charakterze trwałym

Są to w szczególności:

· udziały i akcje oraz inne długoterminowe aktywa w jednostkach powiązanych,

· udziały i akcje w pozostałych jednostkach,

· inne długoterminowe papiery wartościowe,

· udzielone pożyczki,

Aktywa finansowe ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich nabycia albo powstania według ceny nabycia. Na koniec okresu sprawozdawczego ich wartość korygowana jest o ewentualny odpis z tytułu trwałej utraty ich wartości.

10.5 Inwestycje krótkoterminowe 

Nabyte udziały, akcje oraz inne aktywa krótkoterminowe ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich nabycia lub powstania według ceny nabycia. Na dzień bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krótkoterminowych są wycenione według ceny rynkowej. Skutki zmian wartości inwestycji krótkoterminowych wpływają w pełnej wysokości odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

10.6 Zapasy

Zapasy wycenia się według rzeczywistych cen nabycia. Rozchody materiałów i towarów wyceniane są metodą „pierwsze weszło, pierwsze wyszło”. W bilansie materiały i towary wyceniane są w rzeczywistych cenach nie wyższych od cen sprzedaży netto na dzień bilansowy. Wartość bilansowa korygowana jest o odpis aktualizujący w związku z utratą wartości w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych.

10.7 Należności i zobowiązania

Należności i zobowiązania (w tym z tytułu kredytów i pożyczek) w walucie polskiej wykazywane są według wartości podlegającej zapłacie. Należności i zobowiązania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane są według średniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne różnice kursowe powstające w dniu płatności wynikające z różnicy pomiędzy kursem waluty na ten dzień, a kursem waluty w dniu powstania należności lub zobowiązania, odnoszone są odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzień bilansowy należności i zobowiązania w walucie obcej wycenia się odpowiednio według kursu kupna lub sprzedaży stosowanych w tym dniu przez bank, z którego usług jednostka korzysta. Wycena aktywów wyrażonych w walucie obcej na dzień bilansowy nie może przy tym być wyższa, a pasywów niższa od ich wartości przeliczonej na walutę polską według średniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzień.

10.8 Środki pieniężne

Krajowe środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Wpływ walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia się wg kursów kupna walut, stosowanych na ten dzień przez bank prowadzący rachunek dewizowy, zaś rozchód walut wycenia się wg kursu sprzedaży banku stosowanego na dzień ich rozchodu.

Na dzień bilansowy środki pieniężne wycenia się według kursu kupna stosowanego przez bank, z którego usług jednostka korzysta. Wycena bilansowa nie może być wyższa od ich wartości przeliczonej na walutę polską wg średniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzień. Ustalone na koniec roku obrotowego różnice kursowe wpływają na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody z operacji finansowych, ujemne - jako koszty operacji finansowych.

10.9 Kapitały własne

Kapitałem podstawowym grupy kapitałowej jest kapitał podstawowy jednostki dominującej. Kapitał podstawowy jednostek zależnych, w części odpowiadającej udziałowi jednostki dominującej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartością nabycia udziałów ujętych w bilansie jednostki dominującej na dzień objęcia kontroli. Pozostała część kapitału podstawowego jednostek zależnych zalicza się do kapitałów mniejszości. Do kapitału własnego grupy zalicza się części odpowiednich składników kapitału własnego jednostek zależnych, które powstały od dnia objęcia nad nimi kontroli przez jednostkę dominującą do dnia bilansowego.

Udziały w kapitale własnym jednostek zależnych, należące do osób lub jednostek innych niż objęte konsolidacją, wykazuje się w odrębnej pozycji pasywów skonsolidowanego bilansu, po kapitałach własnych jako kapitały mniejszości. Wartość początkową tych kapitałów ustala się w wysokości odpowiadających im wartości godziwej aktywów netto , ustalonej na dzień rozpoczęcia sprawowania kontroli. Wartość tę zwiększa się lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zależnych. Jeżeli strata jednostek zależnych przypadające na kapitały mniejszościowe przekraczają kwoty gwarantujące ich pokrycie, to ich nadwyżka podlega rozliczeniu z kapitałem własnym grupy kapitałowej. Zysk wypracowany z późniejszych okresach w całości zasila kapitał własny grupy, do czasu skompensowania wcześniejszej nadwyżki z tytułu strat przypadających na kapitał mniejszościowy.

10.10 Fundusze specjalne

Odpisy na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych naliczono zgodnie z obowiązującymi w tym zakresie przepisami.

10.11 Rozliczenia międzyokresowe kosztów oraz rezerwy na zobowiązania

W przypadku ponoszenia wydatków dotyczących przyszłych okresów sprawozdawczych Spółka dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych. 

Rezerwy tworzy się na zobowiązania w przypadku gdy kwota lub termin zapłaty są niepewne, ich powstanie jest pewne lub o dużym stopniu prawdopodobieństwa oraz wynikają one z przeszłych zdarzeń i ich wiarygodny szacunek jest możliwy. 

Spółka tworzy rezerwy na koszty w wysokości prawdopodobnych zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy wynikających ze świadczeń wykonanych na rzecz Spółki przez kontrahentów oraz z obowiązku wykonania związanych z bieżącą działalnością przyszłych świadczeń, których kwotę można oszacować, choć data powstania nie jest jeszcze znana. 

10.12 Rozliczenia międzyokresowe przychodów 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów obejmują w szczególności: równowartość otrzymanych środków z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w przyszłych okresach sprawozdawczych oraz wartość ujawnionych środków trwałych.

10.13 Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

W związku z przejściowymi różnicami między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową oraz stratą podatkową możliwą do odliczenia w przyszłości, jednostka tworzy rezerwę i ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej możliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostrożności.

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości. 

Wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy uwzględnieniu stawek podatku dochodowego obowiązujących w roku powstania obowiązku podatkowego.  

10.14 Podatki

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego dotyczą podatku dochodowego od osób prawnych. Podatek dochodowy od osób prawnych naliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku brutto wykazanego w rachunku zysków i strat z uwzględnieniem korekt dokonanych dla celów podatkowych. Na dzień bilansowy tworzona jest rezerwa na przejściową dodatnią różnicę z tytułu podatku dochodowego spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. W przypadku różnicy ujemnej ,rezerwę tworzy się w postaci aktywu na wartość podatkową, podlegającą odliczeniu podatkowemu w przyszłym okresie.

10.15 Wynik finansowy 

Na wynik finansowy Grupy Kapitałowej składa się: wynik działalności operacyjnej, w tym z tytułu pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych, wynik operacji finansowych, wynik zdarzeń nadzwyczajnych, obowiązkowe obciążenie wyniku jednostki dominującej oraz jednostek zależnych skorygowane o wynik powstały z wzajemnych transakcji między nimi, odpis wartości firmy z konsolidacji oraz wynik finansowy przypadający na udziałowców mniejszościowych.

Przychodem ze sprzedaży produktów jest kwota należna z tego tytułu od odbiorcy, pomniejszona o należny podatek od towarów i usług. Momentem sprzedaży jest przekazanie towarów odbiorcy lub odebranie przez niego usługi.

Koszty sprzedanych wyrobów i usług są to koszty wytworzenia tych produktów i usług, które są współmierne do przychodów ze sprzedaży. Wartością sprzedanych towarów jest wartość zakupu tych towarów, która jest współmierna do przychodów ze sprzedaży.

Pozostałe przychody i koszty operacyjne są to koszty i przychody nie związane bezpośrednio z normalną działalnością, wpływające na wynik finansowy.

Przychody finansowe są to należne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe są to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki od zobowiązań i kredytów inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do użytkowania obciążają koszty operacji finansowych. Różnice kursowe są odnoszone na koszty lub przychody finansowe.

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych stanowi różnicę między zyskami nadzwyczajnymi a stratami nadzwyczajnymi.

Wpływający na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje część bieżącą i część odroczoną. Na pozycję podatku dochodowego w rachunku zysków i strat składa się podatek dochodowy stanowiący zobowiązanie podatkowe powiększony o rezerwę na odroczony podatek dochodowy oraz zmniejszony o aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

10.16 Rachunek przepływów środków pieniężnych

Rachunek przepływów środków pieniężnych sporządzany jest metodą pośrednią, biorąc za punkt wyjścia wynik finansowy. Działalność operacyjna Grupy kapitałowej obejmuje ogół działań handlowych i usługowych, których celem jest osiągnięcie zysku. Do działalności inwestycyjnej zaliczamy zapłatę za nabyte i sprzedane składniki majątku trwałego, wartości niematerialne i prawne oraz nabycie udziałów i akcji. Działalność finansowa polega na pozyskiwaniu przez Grupę kapitałową kapitału własnego i obcego.

10.17 Zastosowane zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za okres od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003 sporządzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych.

Po dokonaniu sumowań w pełnej wysokości poszczególnych pozycji sprawozdań finansowych jednostki dominującej oraz spółek zależnych dokonano korekt i wyłączeń konsolidacyjnych, które dotyczyły:

· wartości nabycia udziałów posiadanych przez podmiot dominujący w podmiotach zależnych w korespondencji z wartością aktywów netto tych podmiotów zależnych na dzień nabycia udziałów przez podmiot dominujący;

· wzajemnych należności i zobowiązań pomiędzy podmiotem dominującym a podmiotami zależnymi oraz pomiędzy podmiotami zależnymi;

· przychodów i kosztów operacji handlowych pomiędzy podmiotem dominującym, a podmiotami zależnymi oraz pomiędzy podmiotami zależnymi;

· zysków powstałych na operacjach handlowych pomiędzy podmiotem dominującym, a podmiotami zależnymi, zawartych w wartościach podlegających konsolidacji aktywów i pasywów.

11. Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do Euro ogłoszone przez Narodowy Bank Polski

Średnie kursy wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do Euro (zwanego dalej EUR), ogłaszane przez Narodowy Bank Polski (NBP), wynosiły:

	Okres
	Kurs średni w okresie
	Najniższy kurs w okresie
	Najwyższy kurs w okresie
	Kurs średni na ostatni dzień okresu 

	od 1 stycznia do 31 grudnia 2002
	3,8879
	3,5015
	4,2116
	4,0202

	od 1 stycznia do 31 grudnia 2003
	4,4375
	4,1286
	4,7170
	4,7170


12. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat i rachunku przepływów pieniężnych przeliczone na EUR ze wskazaniem zasad przyjętych do tego przeliczenia

	
	tys. zł
	tys. zł
	tys. EUR
	tys. EUR

	 
	2003
	2002
	2003
	2002

	I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	49 947
	37 248
	11 256
	9 580

	II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	1 342
	(5 454)
	302
	(1 403)

	III. Zysk (strata) brutto
	56
	(24 662)
	13
	(6 343)

	IV. Zysk (strata) netto
	526
	(21 562)
	119
	(5 546)

	V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	(465)
	(8 256)
	(99)
	(2 054)

	VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	1 696
	5 139
	360
	1 278

	VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
	(2 308)
	(4 018)
	(489)
	(999)

	VIII. Przepływy pieniężne netto, razem
	(1 077)
	(7 135)
	(228)
	(1 775)

	IX. Aktywa, razem
	33 394
	33 467
	7 079
	8 325

	X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	16 604
	17 001
	3 520
	4 229

	XI. Zobowiązania długoterminowe
	144
	34
	31
	8

	XII. Zobowiązania krótkoterminowe
	15 848
	15 301
	3 360
	3 806

	XIII. Kapitał własny
	14 931
	15 335
	3 165
	3 814

	XIV. Kapitał zakładowy
	37 800
	37 800
	8 014
	9 403

	XV. Liczba akcji (w szt.)
	37 800 000
	37 800 000
	37 800 000
	37 800 000

	XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą
	0,01
	(0,57)
	0,00
	(0,15)

	XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą
	 
	 
	 
	 

	XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję
	0,40
	0,41
	0,08
	0,10

	XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję
	 
	 
	 
	 

	XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję
	 
	 
	 
	 


Dla danych wynikających z rachunku zysków i strat przyjęto średnie kursy EURO obliczone jako średnia arytmetyczna ze średnich obowiązujących na koniec poszczególnych miesięcy w prezentowanych okresach, ogłoszonych przez Prezesa NBP. Dla danych wynikających z bilansu i rachunku przepływów pieniężnych przyjęto średni kurs EURO obowiązujący na koniec okresu, ogłoszony przez Prezesa NBP.

13. Wskazanie i objaśnienie różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy tymi sprawozdaniami i danymi porównywalnymi, które zostałyby sporządzone według MSR lub GAAP

Zgodnie z MSR wycena aktywów i pasywów następuje najczęściej według wartości godziwej. Polskie zasady rachunkowości operują głównie zasadą według cen nabycia pomniejszoną ewentualnie o odpisy aktualizujące ich wartość. Głównie dotyczy to pozycji inwestycji takich jak papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu, walutowe kontrakty terminowe, opcje itp. instrumentów pochodnych.

Różnice pomiędzy wymogami polskich zasad rachunkowości oraz MSR dotyczą prezentacji poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego oraz zakresu informacji dodatkowej.
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