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Opinia niezależnego biegłego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

MCI Management S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003

Przeprowadzili(my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, w której jednostką dominującą jest MCI Management S.A. z siedzib( we Wrocławiu przy ul. Świętego Mikołaja 7, stanowiącego załącznik do niniejszej opinii, obejmującego:

(a)  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(b)  skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2003 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 33.394 tys. zł,

(c)  skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. wykazujący zysk netto w kwocie 526 tys. zł,

(d)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym wykazujący stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 2003 r. w kwocie 14.931 tys. zł,

(e)  skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwotę 1.077 tys. z(,

(f)  dodatkowe informacje i objaśnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone metodą pełną.

Za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z działalności Grupy Kapitałowej odpowiedzialny jest Zarząd Spółki dominującej. Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

(a)  rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694; wraz z późniejszymi zmianami, zwana dalej ustawą o rachunkowości),

(b)  norm wykonywania zawodu bieg(ego rewidenta wydanych przez Krajowa Radę Biegłych Rewidentów w Polsce,

(c)  Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 wraz z późniejszymi zmianami),

(d)  Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U nr 152, poz.1729).

Badanie nasze zosta(o zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska( wystarczającą pewność pozwalającą na wyrażenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowało w szczególności ocenę poprawności zastosowanych przez jednostki powiązane zasad (polityki) rachunkowości i sprawdzenie – w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikają liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i całościową ocenę skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uważamy, że nasze badanie stanowi(o wystarczającą podstawę dla wyrażenia opinii. 

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne, zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie ze stosowanymi w sposób ciągły zasadami określonymi w ustawie o rachunkowo(ci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wpływającymi na jego treść przepisami prawa, a także przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej badanej Grupy Kapitałowej MCI Management S.A. na dzień 31 grudnia 2003 r., jak też jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.

Stwierdzamy, że sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.

Działający w imieniu Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o.:

	Monika Byczyńska


	Joe Smoczyński

	Bieg(y Rewident

Wpisany na listę Biegłych Rewidentów

pod numerem 9877
	Prezes Zarządu

MOORE STEPHENS Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o.

Spółka wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 1898


Warszawa, dnia 28 kwietnia 2004 roku

Raport uzupełniający opinię z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej 

MCI Management S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003

Raport został opracowany w związku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, w której jednostką dominującą jest MCI Management S.A. z siedzib( we Wrocławiu przy ul. Świętego Mikołaja 7, (zwanej dalej Grupą Kapitałową).

Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące:

(a)  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(b)  skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2003 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 33.394 tys. zł,

(c)  skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. wykazujący zysk netto w kwocie 526 tys. zł,

(d)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym wykazujący stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 2003 r. w kwocie 14.931 tys. zł,

(e)  skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwotę 1.077 tys. z(,

(f)  dodatkowe informacje i objaśnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd jednostki dominującej oraz osobę odpowiedzialną za prowadzenie ksiąg rachunkowych dnia 27 kwietnia 2004 r. Raport ten powinien być czytany wraz z opinią niezależnego biegłego rewidenta dla Akcjonariuszy jednostki dominującej z dnia 28 kwietnia 2004 r. dotyczącą wyżej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:

	
	
	Strona

	I.
	Ogólna charakterystyka Grupy Kapitałowej
	2

	II.
	Ogólna charakterystyka jednostek objętych konsolidacją
	3

	III.
	Zmiany zakresu jednostek objętych konsolidacją
	6

	IV.
	Ogólne informacje dotyczące przeprowadzonego badania
	6

	V.
	Podsumowanie przeprowadzonego badania
	7

	VI.
	Analiza finansowa
	9

	VII.
	Stwierdzenia biegłego rewidenta
	12


Działający w imieniu MOORE STEPHENS Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o.

	Monika Byczyńska


	Joe Smoczyński

	Biegły Rewident

wpisany na listę Biegłych Rewidentów
	Prezes Zarządu

MOORE STEPHENS Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o.

	pod numerem 9877
	Spółka wpisana na listę podmiotów uprawnionych 

do badania sprawozdań finansowych pod numerem 1898


Warszawa, dnia 28 kwietnia 2004 roku

I.
Ogólna charakterystyka Grupy Kapitałowej

(a) Na dzień 31.12.2003 w skład Grupy Kapitałowej MCI Management S.A, wchodzą następujące Spółki:


Spółki zależne i stowarzyszone z MCI Management S.A:

	Nazwa Spółki
	
	Status
	
	Udział jednostki dominującej w kapitale podstawowym

	
	
	
	
	%

	Computer Communication Systems S.A.
	
	zależna
	
	76,16

	Process4e S.A.
	
	zależna
	
	66,66

	S4e S.A.
	
	zależna
	
	93,78

	Travelplanet S.A.
	
	zależna
	
	94,47

	Biprogeo S.A.
	
	zależna
	
	73,71 

	GeoTechnologies Sp. z o.o.
	
	zależna
	
	75,00

	One2One Sp. z o.o.
	
	zależna
	
	50,85

	Iplay.pl Sp. z o.o.
	
	zależna
	
	51,00

	Bankier.pl S.A.
	
	stowarzyszona
	
	38,36

	JTT Computer S.A.
	
	stowarzyszona
	
	36,05



Spółki zależne od Computer Communication Systems S.A.

	Nazwa Spółki
	
	Status
	
	Udział jednostki dominującej w kapitale podstawowym

	
	
	
	
	%

	CCS Sp. z o.o.
	
	zależna
	
	100,00


(b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje następujące jednostki:

· Jednostka dominująca: MCI Management S.A.

· Jednostki zależne: Grupa Kapitałowa Computer Communication Systems S.A., Process4e S.A., S4e S.A. za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 oraz Synergy Polska S.A. za okres od 01.01.2003 do 31.07.2003.

(c) Dane jednostek zależnych zostały skonsolidowane metodą konsolidacji pełnej. 

(d) Na podstawie art. 58 ust.1 pkt.1 ustawy o rachunkowości sprawozdania finansowe następujących spółek zostały wyłączone z konsolidacji:

· Travelplanet S.A.

· Biprogeo S.A.

· GeoTechnologies Sp. z o.o.

· One2One Sp. z o.o.

· Iplay.pl Sp. z o.o.

· Bankier.pl S.A.

(e) Na podstawie art. 57 ust.1 pkt.1 i 3 ustawy o rachunkowości, sprawozdania finansowe następujących spółek zostały wyłączono z konsolidacji:

· JTT Computer S.A. –Spółka postawiona w stan upadłości dnia 21.01.2004.

II.
Ogólna charakterystyka jednostek objętych konsolidacją

Jednostka dominująca

MCI Management S.A. z siedzibą we Wrocławiu, ul. Świętego Mikołaja 7

(a) Akt założycielski Spółki sporządzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we Wrocławiu, przy Pl. Solnym 13 przed notariuszem Romualdem Borzemskim w dniu 16.07.1999, Repertorium A nr 4099/1999. Spółka została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia- Fabrycznej VI Wydział Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, dnia 28.03.2001 Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000004542.

(b) Spółka notowana jest na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie na rynku regulowanym.

(c) Rzeczywistym przedmiotem działalności Spółki zgodnie ze statutem było przede wszystkim lokowanie środków finansowych w papiery wartościowe, działalność związane z zarządzaniem holdingiem, doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania, pomocnicza działalność gospodarcza

(d) Kapitał podstawowy Spółki na dzień bilansowy wynosił 37.800.000 zł i dzielił się na 37.800.000 akcji o wartości nominalnej 1 zł każda.

(e) Akcje w Spółce na dzień bilansowy były objęte następująco:

	
	Ilość 

akcji 
	
	Wartość akcji w zł
	
	% posiadanych głosów

	Czechowicz Ventures Sp. z o.o.
	15.173.102
	
	15.173.102
	
	40,14

	Pozostali akcjonariusze poniżej 5 % głosów
	22.626.898
	
	22.626.898
	
	59,86

	
	37.800.000
	
	37.800.000
	
	100,00


(f) Władze Spółki dominującej stanowią: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarząd.

(g) W okresie obrotowym funkcję Zarządu pełnił jednoosobowo pan Tomasz Czechowicz (Prezes Zarządu).

(h) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 01.01.2002 do 31.12.2002 zostało zbadane przez Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

(i) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spółki za 2002 rok zostało zatwierdzone uchwałą nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2003 oraz opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 06.11.2003.

(j) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 zostało zbadane przez Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

Jednostki zależne

1.
Computer Communication Systems S.A. z siedzibę we Wrocławiu, ul. Bema 15

(a) Spółka powstała z przekształcenia Computer Communication Systems Ltd. Sp. z o.o., akt założycielski Spółki sporządzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we Wrocławiu, przy Placu Solnym 13 przed notariuszem Heleną Szymczyk – Grabińską w dniu 10.12.1998 Repertorium A nr 8924/1998. Sąd Rejonowy dla Wrocławia Fabryczna, Wydział VI Gospodarczy Rejestrowy we Wrocławiu, wydał postanowienie o wpisie Spółki do Rejestru Handlowego pod nr RHB8275. Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, dnia 28.06.2001 Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000021315.

(b) Rzeczywistym przedmiotem działalności Spółki zgodnie ze statutem było przede wszystkim:

· działalność w zakresie oprogramowania,

· produkcja komputerów i innych urządzeń do przetwarzania informacji,

· konserwacja i naprawa maszyn biurowych, księgujących i liczących,

· doradztwo w zakresie sprzętu komputerowego,

· sprzedaż hurtowa maszyn i urządzeń biurowych,

· doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania.

(c) Kapitał podstawowy Spółki na dzień bilansowy wynosił 2.526.050 zł i dzielił się na 53.180 akcji o wartości nominalnej 47,50 zł każda.

(d) Sprawozdanie finansowe jednostkowe Computer Communication Systems S.A. za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 zostało zbadane przez Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

(e) Do konsolidacji Grupy Kapitałowej MCI Management S.A. na dzień 31.12.2003 zostało przyjęte roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitałowej Computer Communication Systems S.A. obejmujące oprócz jednostki dominującej dane jednostki zależnej CCS Sp. z o.o., skonsolidowane metodą konsolidacji pełnej.

(f) Skonsolidowane roczne sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 Grupy Kapitałowej Computer Communication Systems S.A. zostało zbadane przez zbadane przez Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

(g) Jednostkowe sprawozdanie finansowe CCS Sp. z o.o. za rok 2003 nie podlegało badaniu.

2.
Process4e S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. Domaniewska 41

(a) Akt założycielski Spółki sporządzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Barbara Bąbka z  w Warszawie w dniu 17.05.2000, Repertorium A nr 3040/2000. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w dniu 04.07.2000 wydał postanowienie o wpisie Spółki do Rejestru Handlowego pod nr RHB 61110. Postanowieniem Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego dnia 13.09.2001 Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000036406.

(b) Przedmiotem działalności Spółki, zgodnie z jej statutem, jest:

· działalność w zakresie oprogramowania,

· pozostała działalność związana z informatyką,

· badanie rynku i opinii publicznej,

· doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania,

· przetwarzanie danych,

· badania i analizy techniczne,

· reklama.

(c) Kapitał podstawowy Spółki na dzień 31.12.2003 wynosił 2.500.000 zł i dzielił się na 500.000 zwykłych akcji imiennych serii A o wartości nominalnej 5 zł każda.

(d) Sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 zostało zbadane przez Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

3.
S4e S.A. z siedzibą w Krakowie, ul. Wadowicka 8

(a) Akt założycielski Spółki sporządzono w formie aktu notarialnego w Biurze Notarialnym Katarzyny Gruszczyńskiej, notariusza w Krakowie w dniu 9.12.2000, Repertorium A nr 994/2000. Sąd Rejonowy w Krakowie w dniu wydał postanowienie o wpisie Spółki do Rejestru Handlowego pod nr RHB 48556 Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Krakowa-Śródmieścia Spółka została w dniu 10.08.2001 wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000034998. 

(b) Rzeczywistym przedmiotem działalności Spółki zgodnie ze statutem było:

· świadczenie usług w zakresie oprogramowania,

· świadczenie usług w zakresie przetwarzania danych,

· świadczenie usług związanych z bazami danych,

· sprzedaż specjalistycznego standardowego oprogramowania komputerowego,

· pozostała działalność związana z informatyką.

(c) Kapitał zakładowy Spółki na dzień 31.12.2003 wynosił 4.100.200 zł i dzielił się na 4.100.200 akcji o wartości nominalnej 1 zł każda.

(d) Sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 zostało zbadane przez Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

4.
Synergy Polska S.A. z siedzibą w Warszawie

(a) Akt założycielski Spółki sporządzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Heleny Szymczyk Grabińskiej we Wrocławiu w dniu 25.07.2001, Repertorium A nr 5612/2001. Postanowieniem Sądu Rejonowego w Warszawie Spółka została wpisana dnia 10.09.2001 do Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000042921.

(b) Wszystkie akcje Synergy Polska S.A. będące w posiadaniu MCI Management S.A. zostały sprzedane w dniu 12.08.2003.

(c) Sprawozdanie finansowe Synergy Polska S.A. za okres od 01.01.2003 do dnia sprzedaży akcji przez MCI Management S.A. nie podlegało badaniu.

III.
Zmiany zakresu jednostek objętych konsolidacją

(a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31.12.2002 obejmowało następujące jednostki zależne:

· Grupa Kapitałowa Computer Communication Systems S.A.

· Process4e S.A.

· S4e S.A.

(b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2003 do 31.12.2003 obejmuje ponadto dane finansowe Spółki Synergy Polska S.A. wyłączone z konsolidacji na koniec poprzedniego roku obrotowego ze względu na kryterium istotności.

(c) Podstawowe dane finansowe Synergy Polska S.A. za ubiegły rok obrotowy oraz za okres od 01.01.2003 do dnia sprzedaży akcji przez spółkę dominującą są następujące:

	
	za okres

od 01.01.2003                   do 31.07.2003           w tys. zł
	
	za okres                     od 10.09.2001             do 31.12.2002

 w tys. zł

	Suma bilansowa
	885
	
	1 188

	Przychody ze sprzedaży
	4 877
	
	6 164

	Wynik finansowy netto 
	-8
	
	-408


IV.
Ogólne informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a)  Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. została wybrana na audytora Spółki dominującej uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 24.09.2003.

(b)  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu w dniu 25.09.2003. pomiędzy jednostką dominującą jako Zleceniodawcą a Moore Stephens Smoczyński i Partnerzy Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcą, w okresie:

· przegląd na dzień 30.06.2003 w dniach 16.10.2003 do 20.10.2003.
· badanie końcowe w dniach od 19.04.2004 do 26.04.2004.
(c)  Podstawą badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego były sprawozdania finansowe Spółek objętych konsolidacją oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja konsolidacyjna, w tym korekty i wyłączenia konsolidacyjne.

(d)  Spółka udzieliła Biegłemu Rewidentowi informacji i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania. Otrzymano od Zarządu Spółki dominującej oświadczenie z dnia 28.04.2004 o kompletności, rzetelności i prawidłowości skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakończenia badania zdarzeń, wpływających w sposób znaczący na wielkość danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

V.
Podsumowanie przeprowadzonego badania

(a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej MCI Management S.A. za rok obrotowy kończący się 31.12.2003 sporządzone zostało zgodnie z ustawą o rachunkowości z dnia 29.09.1994 (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 12.12.2001 w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U nr 152, poz.1729), na podstawie sprawozdań finansowych jednostek wchodzących w skład Grupy objętych konsolidacją.

(b) Spółka dominująca sporządziła dokumentację konsolidacyjną, na którą składają się:

· sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej,

· korekty i wyłączenia konsolidacyjne,

· obliczenia dotyczące wartości godziwej aktywów netto jednostek podporządkowanych, wartości firmy oraz kapitałów mniejszościowych.

(c) Na dzień objęcia kontroli przez jednostkę dominującą nad jednostką zależną oraz w przypadku nabycia przez jednostkę dominującą dodatkowych udziałów ustalono wartość godziwą aktywów netto w tych jednostkach zależnych i rozliczono tę wartość proporcjonalnie do udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą. Za wartość godziwą aktywów netto jednostek zależnych przyjęto ich wartość księgową. Wartość firmy z konsolidacji stanowiąca różnicę między ceną nabycia udziałów a odpowiadającą im częścią aktywów netto, w przypadku braku spodziewanych efektów ekonomicznych obciąża wynik finansowy Grupy Kapitałowej.

(d) W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wyłączeń w zakresie posiadanych udziałów przez jednostkę dominującą w kapitałach jednostek zależnych objętych konsolidacją oraz ustalenia kapitału mniejszościowego. W wyniku konsolidacji wyłączeniom konsolidacyjnym podlegały ponadto:

· należności i zobowiązania wzajemne jednostek objętych konsolidacją,

· przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją.

· zyski lub straty powstałe w wyniku operacji gospodarczych dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją.

(e) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządzono na podstawie skonsolidowanego bilansu, zestawień zmian w kapitałach własnych jednostek objętych konsolidacją oraz dodatkowych informacji.

(f) Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za badany okres zawiera zbiorcze sprawozdanie z rachunków przepływów pieniężnych sporządzone przez sumowanie odpowiednich pozycji ze sprawozdań jednostki dominującej i jednostek zależnych z uwzględnieniem korekt konsolidacyjnych.

(g) Skutki sprzedaży części akcji w jednostkach zależnych objętych konsolidacją zostały we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

(h) Na wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obraz sytuacji majątkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitałowej wpływ miało między innymi:

· zaliczenie w koszty finansowe skutków zmian procentowego udziału jednostki dominującej w aktywach jednostek zależnych w wyniku wydania akcji,

· wynik na sprzedaży akcji Synergy S.A.

(i) W badanym okresie obrotowym dokonano korekty następujących błędów podstawowych:

· Sprawozdania jednostkowe wchodzące w skład konsolidacji

· MCI Management S.A.

Spółka dokonała korekty błędu podstawowego dotyczącego odpisu aktualizującego wartość posiadanych akcji w JTT Computer S.A. w wysokości 5.100 tys. zł. Zgodnie z oświadczeniem zarządu Spółki, w momencie sporządzania sprawozdania finansowego za rok 2002 nie była możliwa właściwa ocena wartości inwestycji w JTT Computer S.A.
· Computer Communication Systems S.A.

Po przeprowadzonej kontroli w zakresie prawidłowości rozliczeń Spółki z tytułu podatku od towarów i usług oraz podatku dochodowego od osób prawnych za 2001 rok, w dniu 03.02.2004 Urząd Kontroli Skarbowej we Wrocławiu wydał decyzję w sprawie zobowiązań z tytułu podatku od towarów i usług Spółki za rok 2001. W związku z tym, Spółka dokonała korekty błędu podstawowego dotyczącego zobowiązań z tytułu podatków na łączną kwotę 541 tys. zł.

W bieżącym okresie wykryto nieutworzenie odpisu aktualizującego na należności wątpliwe w wysokości 134 tys. zł. W związku z powyższym Zarząd CCS podjął decyzję o przekształceniu sprawozdania finansowego za rok ubiegły uwzględniając powyższą kwotę.

· Sprawozdanie skonsolidowane

W związku ze zmianą zasad rachunkowości na skutek nowelizacji ustawy o rachunkowości dokonano korekty dotyczącej rozliczania strat poniesionych przez spółkę zależną CCS na kapitały mniejszościowe. W wyniku wprowadzenia korekty nastąpiło podwyższenie straty z lat ubiegłych oraz podwyższenie kapitałów mniejszościowych o 1.829  tys. zł.
VI.
Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzień 31 grudnia 2003 roku
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	Koniec
	
	Koniec
	
	
	
	
	
	Koniec
	
	Koniec

	
	
	bieżącego 
	
	ubiegłego
	
	Zmiana
	
	Zmiana
	
	bieżącego 
	
	ubiegłego

	
	
	okresu
	
	okresu
	
	(A-B)
	
	(A-B)/B
	
	okresu
	
	okresu

	
	
	 '000 zł
	
	 '000 zł
	
	 '000 zł
	
	%
	
	Struktura %
	
	Struktura %

	AKTYWA
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Aktywa trwałe
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Wartości niematerialne i prawne
	92
	
	241
	
	-149
	
	-62%
	
	0%
	
	1%

	
	Wartość firmy z konsolidacji
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Rzeczowe aktywa trwałe
	1 602
	
	1 886
	
	-284
	
	-15%
	
	5%
	
	6%

	
	Należności długoterminowe
	353
	
	0
	
	353
	
	0%
	
	1%
	
	0%

	
	Inwestycje długoterminowe
	8 283
	
	8 548
	
	-264
	
	-3%
	
	25%
	
	26%

	
	Długoterminowe rozliczenia
	
	
	
	
	
	
	
	
	0
	
	

	
	międzyokresowe
	2 607
	
	2 184
	
	423
	
	19%
	
	8%
	
	7%

	
	
	12 937
	
	12 859
	
	79
	
	1%
	
	39%
	
	38%

	Aktywa obrotowe
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Zapasy
	800
	
	506
	
	294
	
	58%
	
	2%
	
	2%

	
	Należności krótkoterminowe
	12 983
	
	10 086
	
	2 897
	
	29%
	
	39%
	
	30%

	
	Inwestycje krótkoterminowe
	6 212
	
	9 542
	
	-3 330
	
	-35%
	
	19%
	
	29%

	
	Krótkoterminowe rozliczenia 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	międzyokresowe
	462
	
	474
	
	-13
	
	-3%
	
	1%
	
	1%

	
	
	20 457
	
	20 608
	
	-152
	
	-1%
	
	61%
	
	62%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Suma aktywów
	33 394
	
	33 467
	
	-73
	
	0%
	
	100%
	
	100%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	PASYWA
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Kapitał własny
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Kapitał podstawowy
	37 800
	
	37 800
	
	0
	
	0%
	
	113%
	
	113%

	
	Należne wpłaty na kapitał podstawowy
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Udziały (akcje) własne
	-1 000
	
	0
	
	-1 000
	
	0%
	
	-3%
	
	0%

	
	Kapitał zapasowy
	22 323
	
	22 050
	
	273
	
	1%
	
	67%
	
	66%

	
	Kapitał z aktualizacji wyceny
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Różnice kursowe z przeliczenia 
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	-44 718
	
	-22 953
	
	-21 765
	
	95%
	
	-134%
	
	-69%

	
	Zysk (strata) netto
	526
	
	-21 562
	
	22 088
	
	-102%
	
	2%
	
	-64%

	
	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	
	
	14 931
	
	15 335
	
	-404
	
	-3%
	
	45%
	
	46%

	Kapitał mniejszości
	1 859
	
	1 131
	
	728
	
	64%
	
	6%
	
	3%

	Ujemna wartość firmy jednostek podporządkowanych
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Rezerwy na zobowiązania
	606
	
	1 578
	
	-972
	
	-62%
	
	2%
	
	5%

	
	Zobowiązania długoterminowe
	144
	
	34
	
	110
	
	324%
	
	0%
	
	0%

	
	Zobowiązania krótkoterminowe 
	15 848
	
	15 301
	
	547
	
	4%
	
	47%
	
	46%

	
	Rozliczenia międzyokresowe
	6
	
	88
	
	-82
	
	-93%
	
	0%
	
	0%

	
	
	16 604
	
	17 001
	
	-397
	
	-2%
	
	50%
	
	51%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Suma pasywów
	33 394
	
	33 467
	
	-73
	
	0%
	
	100%
	
	100%


SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku
(wariant kalkulacyjny)
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	Bieżący
	 
	Ubiegły
	 
	Zmiana
	 
	Zmiana
	 
	Bieżący 
	 
	Ubiegły

	
	okres
	 
	okres
	 
	(A-B)
	 
	(A-B)/B
	 
	okres
	 
	okres

	
	 '000 zł
	 
	 '000 zł
	 
	 '000 zł
	 
	%
	 
	Struktura %
	 
	Struktura %

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	towarów i materiałów
	49 947
	 
	37 248
	
	12 699
	
	34%
	
	100%
	
	100%

	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów
	36 769
	
	27 487
	
	9 282
	
	34%
	
	74%
	
	74%

	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży
	13 178
	
	9 761
	
	3 417
	
	35%
	
	26%
	
	26%

	Koszty sprzedaży
	659
	
	450
	
	209
	
	46%
	
	1%
	
	1%

	Koszty ogólnego zarządu
	11 285
	
	14 858
	
	-3 573
	
	-24%
	
	23%
	
	40%

	Zysk (strata) ze sprzedaży
	1 234
	
	-5 547
	
	6 781
	
	-122%
	
	2%
	
	-15%

	Pozostałe przychody operacyjne
	410
	
	921
	
	-511
	
	-55%
	
	1%
	
	2%

	Pozostałe koszty operacyjne
	302
	
	828
	
	-526
	
	-64%
	
	1%
	
	2%

	Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	1 342
	
	-5 454
	
	6 796
	
	-125%
	
	3%
	
	-15%

	Przychody finansowe
	4 184
	
	1 752
	
	2 432
	
	139%
	
	8%
	
	5%

	Koszty finansowe
	5 652
	
	19 987
	
	-14 335
	
	-72%
	
	11%
	
	54%

	Zysk (strata) na sprzedaży całości lub części udziałów jednostek podporządkowanych
	188
	
	147
	
	41
	
	28%
	
	0%
	
	0%

	Zysk/(strata) z działalności gospodarczej
	62
	
	-23 542
	
	23 604
	
	-100%
	
	0%
	
	-63%

	Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Odpis wartości firmy
	6
	
	1 120
	
	-1 114
	
	-99%
	
	0%
	
	3%

	Odpis ujemnej wartości firmy
	0
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zysk/ (strata) brutto
	56
	
	-24 662
	
	24 718
	
	-100%
	
	0%
	
	-66%

	Podatek dochodowy
	-479
	
	-1 707
	
	1 228
	
	-72%
	
	-1%
	
	-5%

	Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zysk (strata) z udziałów w jednostkach podporządkowanych wycenianych metodą praw własności
	
	
	0
	
	0
	
	0%
	
	0%
	
	0%

	Zyski (straty) mniejszości
	9
	
	-1 393
	
	1 402
	
	-101%
	
	0%
	
	-4%

	Zysk/ (strata) netto
	526
	
	-21 562
	
	22 088
	
	-102%
	
	1%
	
	-58%


Sytuacja majątkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowność Grupy Kapitałowej

Działalność gospodarczą Grupy Kapitałowej, jej wynik finansowy i rentowność za rok obrotowy oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do ubiegłego okresu charakteryzują następujące wskaźniki:

	
	
	
	
	J.m.
	
	Bieżący
	
	Ubiegły

	
	
	
	
	
	
	okres
	
	okres

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Wskaźniki aktywności
	
	
	
	
	
	
	
	

	- produktywność majątku
	
	przychody ze sprzedaży
	
	
	
	1,50
	
	1,11

	  ogółem
	
	suma aktywów
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- produktywność majątku
	
	przychody ze sprzedaży
	
	
	
	3,86
	
	2,90

	  trwałego
	
	stan aktywów trwałych
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- produktywność kapitału 
	
	przychody ze sprzedaży
	
	
	
	3,35
	
	2,43

	  własnego
	
	stan kapitału własnego
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- szybkość obrotu należności
	
	stan należności krótkoterm. x 365 dni
	
	dni
	
	95
	
	99

	
	
	przychody ze sprzedaży  
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- szybkość obrotu zapasów
	
	stan zapasów x 365 dni
	
	dni
	
	8
	
	7

	
	
	koszty sprzedanych towarów i produktów
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Wskaźniki rentowności
	
	
	
	
	
	
	
	

	- rentowność sprzedaży netto
	
	zysk/strata netto
	
	%
	
	1,05
	
	-57,89

	
	
	przychody ze sprzedaży  
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- rentowność sprzedaży brutto
	
	zysk/strata ze sprzedaży 
	
	%
	
	2,47
	
	-14,89

	
	
	przychody ze sprzedaży  
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- rentowność majątku ogółem
	
	wynik finansowy netto
	
	%
	
	1,58
	
	-64,43

	
	
	suma aktywów
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- rentowność kapitału własnego
	
	wynik finansowy netto
	
	%
	
	3,52
	
	-140,61

	
	
	stan kapitału własnego
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Wskaźniki finansowania
	
	
	
	
	
	
	
	

	- stopa zadłużenia
	
	suma zobowiązań długo i krótkoterminowych
	
	
	
	0,48
	
	0,46

	
	
	suma pasywów
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- szybkość obrotu zobowiązań
	
	stan zobowiązań krótkoterm. x 365 dni
	
	dni
	
	157
	
	203

	
	
	koszty sprzedanych towarów i produktów
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- pokrycie majątku trwałego
	
	kapitał własny
	
	
	
	1,15
	
	1,19

	   kapitałem własnym
	
	aktywa trwałe
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- trwałość struktury finansowania
	
	kapitał własny + zobowiązania długoterminowe
	
	
	
	0,45
	
	0,46

	
	
	suma pasywów
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	Koniec
	
	Koniec

	
	
	
	
	
	
	bieżącego
	
	ubiegłego

	
	
	
	
	
	
	okresu
	
	okresu

	Wskaźniki płynności
	
	
	
	
	
	
	
	

	- płynności I
	
	aktywa obrotowe ogółem
	
	
	
	1,29
	
	1,35

	
	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	- płynności II
	
	aktywa obrotowe ogółem - zapasy
	
	
	
	1,24
	
	1,31

	
	
	zobowiązania krótkoterminowe
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	Koniec
	
	Koniec

	
	
	
	
	
	bieżącego
	
	ubiegłego

	
	
	
	
	
	okresu
	
	okresu

	Wskaźniki rynku kapitałowego
	
	
	
	
	
	
	

	-  cena do zysku na jedną akcję
	
	cena rynkowa jednej akcji
	
	
	207,75
	
	-0,67

	
	
	zysk/strata netto na jedną akcję
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	-  kapitał własny na jedną akcję
	
	kapitał własny
	zł
	
	0,40
	
	0,41

	
	
	ilość wyemitowanych akcji
	
	
	
	
	


VII.
Stwierdzenia biegłego rewidenta

(a) Jednostka dominująca przedstawiła żądane informacje, wiarygodne wyjaśnienia i oświadczenia w wystarczającym zakresie i w rozsądnym czasie dla celów przeprowadzenia badania oraz przedłożyła oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzeń, które nastąpiły po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia.
(b) Jednostka dominująca i jednostki zależne posiadają aktualną dokumentację opisującą przyjęte przez nie zasady rachunkowości zgodne z zasadami rachunkowości określonymi przez jednostkę dominującą w tym jednakowe metody wyceny aktywów i pasywów oraz jednakowe zasady sporządzania sprawozdań finansowych, które można uznać za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane były w sposób kompletny, przejrzysty i zostały poprawnie ujęte w księgach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy księgowe zostały dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodów księgowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wynika z prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej. 
(c) Przyjęte zasady rachunkowości są stosowane w sposób ciągły, a w przypadku dokonywania przez Spółkę dominującą zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej określa się przyczynę wprowadzenia zmian oraz ich wpływ na wynik finansowy za bieżący okres obrotowy zapewniając porównywalność danych finansowych dotyczących okresu bieżącego i ubiegłego.
(d) Księgi jednostek Grupy Kapitałowej prowadzone są przy pomocy komputera w sposób rzetelny, bezbłędny i sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich przetwarzania są wystarczające. Dokumentacja księgowa, księgi rachunkowe i sprawozdania finansowe są przechowywane właściwie.
(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnętrznej Grupy Kapitałowej oraz badania wiarygodności poszczególnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego można stwierdzić, że system kontroli wewnętrznej zapewnia prawidłowe i rzetelne prowadzenie ksiąg rachunkowych. 
(f) Kapitał podstawowy został pokryty zgodnie z literą prawa i faktycznie istnieje.
(g) Pozycje kształtujące wynik finansowy brutto na działalności gospodarczej Grupy Kapitałowej we wszystkich istotnych aspektach zostały ujęte w sposób kompletny i prawidłowy.
(h) Wynik finansowy brutto został we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przekształcony w wynik finansowy netto.
(i) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym oraz skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych zostały we wszystkich istotnych aspektach sporządzone prawidłowo w powiązaniu ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.
(j) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia zawierają wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawę o rachunkowości i przepisy szczegółowe i zostały przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidłowo.
(k) Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowości oraz zawarte w nim informacje są zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za bieżący okres.
(l) Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objaśnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupełnione informacjami zawartymi w części V i VI raportu spełniają w istotnych aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów w Polsce.
(m) Stwierdza się, że zarówno podmiot uprawniony, jak i biegły rewident są niezależni od badanej jednostki dominującej i jednostek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej.
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