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MCI Management SA

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

1. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozd

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt /
EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

IV kwartaty 2007

PLN'000
11 264
3447
68 062
77 250

(15 985)
2013
10 917
(1 295)
404 909
220 597
13 139
171173

40 494
40 494 000

191

4,23

IV kwartaty 2006

PLN'000
91 697
17 155
32894
29 348

(11 355)
1737
7883

(1735)
117 437
20 514
42 305
54 618

39 267
39 267 000

0,75

1,39

IV kwartaty 2007

EUR'000
3118
954

18 838
21381

(4 463)
562
3048
(362)
113 040
61585
3668
47787

11 305
40 494 000

0,53

1,18

ania finansowego przeliczone na EURO

IV kwartaty 2006

EUR'000
23 848
4 462

8 555
7633

(2 964)
453
2058
(453)
30 653
5354
11 042
14 256

10 249
39 267 000

0,19

0,36
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

2. Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk na sprzedazy jednostek
zaleznych

Pozostale zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej

Koszty finansowe — netto
Umorzenie wartosci firmy

Strata zwigzana z utratg kontroli w
spoice zaleznej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wynik na dziatalno $ci zaniechanej

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki
dominuj acej

Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedn g akcje
Podstawowy
Rozwodniony

Emitenta za IV kwartat 2007

IV kwartaty 4 kwartat IV kwartaty 4 kwartat 2006
2007 za 2007 za 2006 za za okres
okres okres okres 01.10.2006
01.01.2007 01.10.2007 01.01.2006 31.12.2006

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 264 36 91 697 45 723
(7 817) - (74 542) (38 370)
3447 36 17 155 7 353
(365) 194 (2 509) (979)
(16 842) (8 065) (15 291) (5 807)
1100 907 1112 681
(3 237) (2 780) (1 786) 573
(3 267) (668) 4039 (951)
25169 5098 928 (116)
100 134 83 803 31051 14 454
106 139 78 525 34 699 15 208
(38 077) (36 789) (1 805) (783)
68 062 41 736 32 894 14 425
(1 830) 2549 (3529) (2 364)
66 232 44 285 29 365 12 061

10 686 (1 875)

77 250 42 303 29 348 12 242
(332) 107 17 (181)
76 918 42 410 29 365 12 061
1,91 1,04 0,75 0,31
1,85 1,02 0,70 0,29
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

2.2. Skonsolidowany bilans

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowane metodg praw wlasnosci
Pozostale inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

stan na stan na stan na stan na
31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
koniec koniec 1l koniec koniec

IV kwartatu kwartatu IV kwartatu Il kwartatu
2007 2007 2006 2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
547 139 885 580
1174 1174 8 937 499
606 344 2178 1457
4829 6 062 7213 8 243

22 615 45 231 27 800 17 203
12 684 452 2121 2626
116 165 2188 378

95 085 9 000 9 289 9538
137 656 62 567 60 611 40 524
6 - 2379 1405

10 163 9801 42 659 12 677
815 3541 759 409

7 300 10 735 11 029 13 755

18 284 24 077 56 826 28 246
248 969 49 267 - -
404 909 135911 117 437 68 770




MCI Management SA
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

2.2. Skonsolidowany bilans c.d.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego w tym:
Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom
podmiotu dominuj acego

Udzialy akcjonariuszy mniejszo $ciowych
Razem kapitat wiasny

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu zakupu
akcji

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem

stan na stan na stan na stan na

31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006

konie ¢ koniec Il koniec koniec

IV kwartatu kwartatu IV kwartatu Il kwartatu

2007 2007 2006 2006

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

40 494 40 007 39 267 37 800

28 820 26 540 23228 21811

6 497 2044 154 1513

(2 870) (2.870) (38 855) (36 911)

77 250 34 947 29 348 17 106

150 191 100 668 53 142 41 319

20982 1373 1476 2 003

171 173 102 041 54 618 43 322

- - 99 109

58 207 10 605 16 519 10 202

6 696 14 836 3795 1752

20871 17 22 44

- - 79 62

85774 25 458 20514 12 169

2533 2242 37621 12 695

- 339 -

- - 257 -

- 477 102 -

2 164 216

10 606 - 2017 101

- 1 805 267

13139 2721 42 305 13 279
134 823 5691

404 909 135911 117 437 68 770
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

2.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu

Emisja akcji MCI zwigzana z
konwersjg obligacji zamiennych na
akcje

Podwyzszenia kapitatu zwigzane z
emisjg akcji w ramach programu opciji
menadzerskich MCI 2004-2006

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na pocz atek okresu

Nadwyzka ceny emisyjnej nad
nominalng

Emisja akcji MCI zwigzana z
konwersjg obligacji zamiennych na
akcje

Wynik z lat ubiegtych

Zyski jednostkowe przeznaczone na
kapitat zapasowy

Sprzedaz akcji jednostki zaleznej
Realizacja programu opcji MCI za lata
2004-2006

Utrata kontroli w spétkach zaleznych
Koszty emisji akcji w ramach programu
opcji managerskich MCI za lata 2004-
2006

Pozostate zmiany zwigzane z emisjami
akgji

Rozliczenie kosztow emisji obligacji
zamiennych na akcje MCI

Zmiany kapitatu zapasowego w
spoétkach zagranicznych

Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy

Stan na pocz atek okresu
Rozliczenie kosztow programu opcji
menedzerskich MCI 2008-2012
Realizacja programu opcji
managerskich MCI 2004-2006

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu

Zyski jednostkowe przeznaczone na
kapitat zapasowy

Nabycie oraz zbycie jednostek
zaleznych

Zmiany wynikajace z utratg kontroli w
spoice zaleznej

Wynik finansowy Grupy kapitatowej za
poprzedni okres

Zmiana wyniku w jednostkach
zaleznych

Stan na koniec okresu

IV kwartaty
2007 okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

tasnym

4 kwartat 2007

okres
od 01.10.2007
do 31.12.2007

IV kwartaty
2006 okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

4 kwartat 2006

okres
od 01.10.2006
do 31.12.2006

PLN’'000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
39 267 40 007 37 800 37 800
494 487 - -

733 - 1467 1467

40 494 40 494 39 267 39 267
23228 26 540 21811 21811
28 ) 59 59
2470 2436 - -
2696 - - -

- - 643 -

328 - - -

. - 1 466 1466

- - (731) -

(24) - (20) (62)

153 - - (46)

(59) (55) - -

- (99) - -

28 820 28 820 23228 23228
154 154 1403 1513

6 343 6 343 217 107

. - (1 466) (1 466)

6 497 6 497 154 154
(38 855) (2 870) (44 701) (36 911)
(2 696) . - .
1760 - 321 89

7 561 - - -
29 348 - 5525 (2 033)
12 - - -

(2 870) (2 870) (38 855) (38 855)




MCI Management SA

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

2.3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w  tasnym c.d.

Zysk netto

Stan na pocz atek okresu
Przeniesienie wyniku finansowego za
ubiegly okres

Wynik finansowy biezacego okresu
Stan na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy
mniejszo $ciowych

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenie/zmniejszenie
Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wlasne
Stan na pocz atek okresu
Stan na koniec okresu

29 348 34947 5525 17 106
(29 348) - (5 525) -
77 250 42 303 29 348 12 242
77 250 77 250 29 348 29 348
1476 1373 3086 2003

19 506 19 609 (1 610) (527)
20 982 20 982 1476 1476
54 618 100 151 24 924 43 322
171173 171173 54 618 54 618
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

2.4. Skonsolidowany rachunek przeptywOw pieni  eznych

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z
dziatalno $ci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych
papieréw warto$ciowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow fin
dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy podmiotu
powigzanego

Inne wplywy z aktywéw finansowych
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w
podmiotach powigzanych

Zakup krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne
Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego
Zakup podmiotéw zaleznych

Emisja obligacji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z
dziatalno $ci finansowej

wptywy z emisji kapitatu zakladowego
Dywidendy wyptacone

Zaptata za umorzone akcje

Sptata pozyczek

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki

Odsetki zaptacone od obligacji
Zaciagniecie/sptata kredytéw bankowych i
pozyczek

Zmiana stanu kredytéw w rachunku
biezgcym

Srodki uzyskane z emisji obligacji
zamiennych na akcje

zaciagniete pozyczki

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Korekta zwi gzana z aktywami
przeznaczonymi do sprzeda zy

IV kwartaty 4 kwartat IV kwartaty 4 kwartat

2007 za 2007 za 2006 za 2006 za

okres okres okres okres

01.01.2007 01.10.2007 01.01.2006 01.10.2006

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(16 703) (3843) (10 808) (10 319)

42 - (197) (7)

- - 21 54

676 478 (371) (281)

(15 985) (3 365) (11 355) (10 553)

795 400 949 167

- (13 622) 5957 -

- - 43 43

90 633 90 633 14 894 5185

- 2304 420

130 - 122 87

(806) (524) (606) (335)

(7 103) (6 297) (8 080) (3504)

(811) 2737 (9 000) -

(6 127) (5 106) (1993) (686)

(124 388) (127 265) (2 853) (1 738)
49 690 49 690

2013 (9 354) 1737 (361)

1227 633 1467 1467

(10) (3) 200 856

- (258) (155)

- - (60) (96)

(800) (800) (801) -

10 500 10 500 1345 245

- (85) (65)

- 5983 5983

- (255) (255)

- 347 347

10917 10 330 7 883 8 327
1760 (135)
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2.4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych c.d.

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
$srodkéw pieni eznych iich

ekwiwalentéw (1 295) (2 524) (12 735) (2 587)
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 8595 10735 12 764 13 755
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych - - (430)
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw 7 300 8211 11 029 10738




MCI Management SA

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

3. Skrdocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie fina

3.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalno$ci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi
/ EUR)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

IV kwartaty
2007
PLN'000
248

88 732

82 232

78 864

(24 319)
(40 697)
60 607

(4 409)

257 588

72 904
13578

171 106
40 494

40 494 000

1,95

4,23

IV kwartaty
2006
PLN'000
101

30182

28 731
25511

(2 660)
(619)
1542

(1737)

154 869

27 257
2713

124 899

39 267

39 267 000

0,65

3,18

IV kwartaty
2007
EUR'000
69

24 558

22 759

21 827

(6 731)
(11 362)
16 920

(1 231)

71912

20 353
3791

47 768

11 305

40 494 000

0,54

1,18

nsowe Emitenta za IV kwartat 2007 r.

IV kwartaty
2006
EUR'000
26

7 850
7472

6 635

(692)
(162)
402

(453)

40 423
7114

708

32 600

10 962

39 267 000

0,17

0,83

10
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Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

3.2. Rachunek zyskow i strat

Dziatalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Zyski (straty) z inwestycji

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno $¢€ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedn g akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty
Rozwodniony

4 kwartaty 4 kwartaty

IV kwartat IV kwartat
200728 ogoiacg 200628 e
okres od okres od
01'10'20§Z 01.01.2007 01'10'20(?(? 01.01.2006
do do
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
102 248 8 101
- - 1) 1)
102 248 7 100
41 869 98 703 15 055 31727
(6 000) (10 098) (704) (2 294)
2421 2511 590 1383
(2 607) (2 632) 540 (734)
35 785 88 732 15 488 30182
(5 490) (6 500) (602) (1 451)
30 295 82 232 14 886 28 731
6 870 (3368) (2078) (3 220)
37 165 78 864 12 808 25511
37 165 78 864 12 808 25511
0,92 1,95 0,33 0,65
1,02 2,05 0,32 0,65

11
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3.3. Bilans

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach przeznaczonych do sprzedazy
Inwestycje w pozostatych jednostkach, w tym w dominujacej
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Udzialy (akcje) wlasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Razem kapitaty wlasne

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akcji
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania diugoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu zakupu akcji
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

stan na stan na stan na stan na
31.12.2007  30.09.2007 31.12.2006  30.09.2006
koniec IV koniec Ill koniec IV koniec IlI
kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
2007 2007 2006 2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
222 2 3 3
205 230 228 228
93572 4 805 42 578 20739
46 051 82 647 85 955 77 262
81 969 90 843 - -
1 1 1 1

6711 452 1514 1383
114 151 331 258

9 000 9 000 9 150 9 000
237 845 188 131 139 760 108 874
15 093 10 941 6561 2243
511 3237 - -
4139 7571 8 548 11 272
19 743 21749 15 109 13 515
257 588 209 880 154 869 122 389
40 494 40 007 39 267 37 800
28 820 26 441 23555 22 050
16 431 59 091 59 228 46 507
6 497 1 686 154 1513

- - (22 816) (22 816)

78 864 41 699 25511 12 703
171 106 168 924 124 899 97 757
- - 99 109

6 739 9799 9513 9517
50 000 - - -
16 148 26 077 17 622 12 643
17 17 22 23

- - - 852

- 1 4

- 2 - -

72 904 35 895 27 257 23148
1401 3776 706 157
202 477 - -

1 2 4 4

10 505 - 939 638
1076 806 962 685
393 - - -
13578 5061 2713 1484
257 588 209 880 154 869 122 389
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat podstawowy

Stan na pocz atek okresu

Zwiekszenia

- konwersja obligacji zamiennych na akcje

- podwyzszenie kapitatu zwigzane z realizacjg
programu opcji menadzerskich za lata 2004-
2006

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy

Stan na pocz atek okresu

Zwiekszenia

- nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalna

- konwersja obligacji zamiennych na akcje

- wynik lat ubiegtych

- podwyzszenie kapitatu zwigzane z realizacjg
programu opcji menadzerskich za lata 2004-
2006

Zmniejszenia

- koszty emisji akcji w ramach programu opcji
menadzerskich za lata 2004-2006

- koszty emisji obligacji

Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Stan na pocz atek okresu

Zwiekszenia

- przeszacowanie aktywéw finansowych
Zmniejszenia

- przeszacowanie aktywow finansowych
Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na pocz atek okresu
Zwiekszenia

- rozliczenie kosztéw programu opciji
menadzerskich za lata 2008-2012

- rozliczenie kosztéw programu opciji
menadzerskich za lata 2004-2006
Zmniejszenia

- realizacja programu opcji menadzerskich za
lata 2004-2006

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Stan na pocz atek okresu

Podziat wyniku finansowego poprzednich
okresow

Stan na koniec okresu

Zysk netto

Stan na pocz atek okresu

Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych

Wynik finansowy wypracowany w okresie
obrotowym

Stan na koniec okresu

IV kwartat 4 kwa;tg(i)y7 IV kwartat 4 kwa;tg(i)yG

2007 za narastaj gco 2006 za narastaj gco
okres od okrer aa d okres od okrer aa d
1.10.2007 do d 1.10.2006 do d

31.12.2007 01.01.2007 do 31.12.2006 01.01.2006 do

T 31.12.2007 e 31.12.2006

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

40 007 39 267 37 800 37 800

487 494 - -

- 733 1467 1467

40 494 40 494 39 267 39 267

26 287 23555 22 050 22 050

- 30 59 59

2435 2 470 - -

- 2695 - -

153 153 1 466 1466

- (24) (20) (20)

(55) (59) - -

28 820 28 820 23 555 23 555

59 091 59 228 46 507 12 835

- - 12721 46 393

(42 660) (42 797) - -

16 431 16 431 59 228 59 228

1840 154 1513 1403

4 503 6 343 - -

154 - 107 217

- - (1 466) (1 466)

6 497 6 497 154 154

- (22 816) (22 816) (27 909)

- 22 816 - 5093

- - (22 816) (22 816)

41 699 25511 12 703 5093

- (25 511) - (5093)

37 165 78 864 12 808 25511

78 864 78 864 25511 25511
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Razem kapitaty wiasne
Stan na pocz atek okresu 168 924

124 899

97 757

51272

Stan na koniec okresu 171 106

171 106

124 899

124 899
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3.5. Rachunek przeptywéw pieni eznych

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Wptywy / wyptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane od podmiotow
przeznaczonych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw
wartosciowych

Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego

Inne wptywy z aktywéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup akcji i udziatbw w podmiotach
stowarzyszonych

Zakup krotko- i dtugoterminowych papieréw
wartosciowych

Zakup podmiotu zaleznego

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatow oraz doptat do
kapitatu

Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki zaptacone od obligacji

Zaciggniecie kredytéw bankowych
Zaciggniecie pozyczki

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  $rodkow
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
2007 za 2007 2006 za 2006
okres od narastaj aco okres od narastaj aco
01.10.2007 okresod  (01.10.2006 okres od
do 01.1.2007 do do 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2007  31.12.2006 31.12.2006
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(15 713) (24 316) (2 054) (2 672)
- (3) 24 12
(15 713) (24 319) (2 030) (2 660)
408 809 145 865
2737 - - 5957
101 586 128 104 5185 14 916
791 5 499 378 2262

- 130
(227) (425) (26) (73)
(6 297) (9 441) (3811) (8 387)
i, (507) - (9 000)
(141 390) (153 240) (606) (2 132)
(5 897) (11 626) (3 720) (5 027)
(48 289) (40 697) (2 455) (619)
1183 1227 1467 1467
(3 (10) (5) (20)
- - (1) (4)
49 690 49 690 - -
(800) (800) - (801)
10 500 10 500 - -
- - 300 900
60 570 60 607 1761 1542
(3432) (4 409) (2 724) (1 737)
7571 8548 11 272 10 285
4139 4139 8548 8548
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CZESC OPISOWA

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego z a IV kwartat 2007
Grupy Kapitatowej MCI Management SA

1. Zastosowane zasady i metody rachunkowo  $ci

Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byto pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi

Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz
tacznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych MCl Management SA ma zdolnos¢
kierowania ich politykg finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy MCI kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki zalezne
podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia had nimi kontroli przez MCI do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki jest uymowana jako wartos¢ firmy. Jezeli r6znica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig
ksiegowg netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej
wartos¢ ksiegowa. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywoéw i kapitatdbw. W kolejnych okresach, straty
przypadajace wilascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udzialéw, pomniejszajg kapitaty
jednostki dominujace;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania od 20 do
50 % ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozlicza sie metoda praw wilasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia. Inwestycja w
jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spotke dominujgcg —venture capital, organizacje zarzadzajaca kapitatem
wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczatkowym ujeciu jako inwestycje przeznaczone do obrotu sg
wykazywane zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartosci godziwej, zas zmiany wartosci
godziwej uymowane sg w zysku lub stracie za okres w jakim wystgpity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej MCI
Management SA oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez MCI sporzadzone na okreslony
dzien bilansowy kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg wytgaczeniom konsolidacyjnym.
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Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towar6w ujmowany jest w momencie dostarczenia towarow i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

W przypadku gdy wptyw srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jest odroczona warto$¢ godziwa zaptaty
ustala sie dyskontujac przyszie wptywy o kalkulacyjng stope procentowg ustalong na poziomie WIBOR +
5%. Roznice miedzy wartoscig godziwa i nominalng wartosci zaptaty ujmuje sie jako przychdd z tytutu
odsetek.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sag traktowane jak aktywa Grupy
Kapitalowej i sg wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezagca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutlu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stala. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i
strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowa przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska tytut
wlasnosci przed koncem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw,
gdy powstaly one wskutek wyceny aktywOw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i swiadczeh kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia skladnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca a
narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku
emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.
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Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje whasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci
pieniezne, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez pracownikOw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. taczng kwote, rozliczana w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytaczeniem wpitywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celéw do osiagniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki nabywania
uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opcji, ktére moga
zosta¢ zrealizowane. W przypadku opciji, ktérych realizacja jest oparta na warunkach nierynkowych, na
kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentualnej weryfikacji
pierwotnych oszacowan ujmuje w rachunku zyskéw i strat, w korespondencji z kapitatem wtasnym przez
pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opciji.

Uzyskane wplywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane z
realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (warto§¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management SA nie oferujg swoim pracownikom udziatu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI dostosowata
ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaly
w odniesieniu do programow ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych po dniu 7 listopada
2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajgce na bezwzgledna realizacje praw przez ich beneficjentéw nie
zostaly zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatnosci instrumentami kapitalowymi skierowane sga do wybranych pracownikéw spofek z
Grupy MCI i MCI Management SA Programy te moga posiada¢ dwojakg forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentéw kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu spetienia przez jego uczestnikéw wszystkich warunkéw
pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego do prawa objecia instrumentow kapitatowych. Wartosé
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Wartos¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybor i szczeg6towa
implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu realizacji instrumentu
uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o0 najlepsze szacunki zarzadu, o efekt braku mozliwosci
realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na r6znicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywoéw lub zobowigzanie podatkowe nie
powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia,
chyba ze MCI jest zdolny kontrolowaé moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdéci.

Wartos¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajagce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sa generowane przez przejsciowe réznice podatkowe
powstajagce w wyniku przeszacowan wartodci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno inwestycji, ktérych zmiany
wartosci godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wptyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw
majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy,
sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkow
trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkow a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg

okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Warto $ci niematerialne

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i
nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia czesé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartosé firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowo$ci i podlegata testowi na utrate wartosci
na dzien przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuaciji, gdy realizowany jest Scisle okre$lony
projekt, jest prawdopodobne ze skfadnik aktywdw przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne oraz koszty
zZwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skladnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata warto sci

Na kazdy dzien bilansowy spdtki Grupy Kapitalowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji,
gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywdébw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada warto$ci biezgcej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartosé ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw
ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczedniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skltadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
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w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywédw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakciji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do
zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwiazku z doprowadzeniem zapasOw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cfa importowe i inne podatki (niemozliwe do
pdzniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasOw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne
zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu

itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdéw i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzieé, koszt zapasoéw ustala sie metodg szczegodtowej
identyfikacji poszczegoinych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu
(wartosci poczatkowej) do poszczegodlnych pozycji zapasdw. W odniesieniu do pozostalych zapasow
koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitalowej w momencie, gdy spétki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery warto  $ciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w
ksiegach i wytagczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakciji.

MCI Management S.A. stosuje jednolitg polityke wyceny posiadanych spétek.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajagce ze zmiany
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywow
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg
bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdéw lub rozpoznania utraty
wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg
do rachunku zyskow i strat za dany okres.
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Zarzad MCI moze podja¢ decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy czesci badz catosci akcji spétek, ktérych
jest whascicielem. W przypadku podjecia takiej decyzji poczatkowo wycenia sie taki skladnik aktywow w
kwocie nizszej z jego warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (chyba, ze sg
nieistotne), zas pozniejsze zmiany tej wartosci ujmowane sg w zysku lub stracie za okres, w ktérym
wystapity.

W przypadku konsolidacji aktywéw stosuje sie zasady wytaczen w odpowiednich metodach.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do udziatu
w aktywach spétek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wpltywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty
finansowe, tacznie z prowizjami ptathnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej i
zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty diuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci zobowigzaniowej
jest ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych zobowigzan nie
posiadajacych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy kwotg s$rodkéw uzyskanych z emisji
zamiennego instrumentu diuznego i wartoscig godziwg elementu zobowigzaniowego, reprezentujgca
wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale sp6iki, uymowana jest w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany na akcje. ROznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego instrumentu
dtuznego.

Zobowigzanie finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania platnosci
udzielonych i otrzymanych, warto$¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest korygowana tak, aby
wartos¢ odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy pieniezne. Zmiana wartosci
biezacej oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych jest ujmowana jako przychody lub koszty w
rachunku zyskéw i strat.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez spotki z Grupy MCI ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywbéw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzeh i jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spoéiki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spétka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.
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2. Sktad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej MCl Management SA na dzien 31.12.2007 wchodzity nastepujgce jednostki:

. MCI Management SA - spotka dominujgca, firma zarzadzajgca funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi typu private equity i venture capital

Spoiki zalezne wechodzace w skiad Grupy MCI:

. Technopolis Sp. z 0.0. — odkup aktywéw JTT Computer SA,

. Web? Sp. z o0.0. — spotka zarzadzajgca spotecznosciowymi serwisami internetowymi —
www.biznes.net i www.trendomierz.pl, (dawny Hotpunkt)

. MCI Capital TFI SA — towarzystwo funduszy inwestycyjnych

. MCI.BioVentures Sp. z o0.0. — fundusz kapitatlu zalazkowego inwestujacy w spoiki z branzy
biotechnologicznej

. Geewa s.r.o. — spotka dzialajaca w sektorze internetowych gier zrecznosciowych

. ABC Data Holding SA — spotka celowa, ktéra dokonata inwestycji w spotki z grupy Actebis Holding
GmbH

. MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spétka z grupy inwestycyjnej MCI Management SA, petnigca
role komplementariusza MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spétki komandytowo-akcyjnej

. MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna — Spoétka z grupy inwestycyjnej MCI Management SA utworzona w celu
przeniesienia aktywéw finansowych do MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych.

Spoiki stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy MCI konsolidowane metodg praw wtasnosci:

. Travelplanet.pl SA - sprzedaz turystyki, biletéw lotniczych, hoteli i bondéw turystycznych z
wykorzystaniem Internetu i Call Center,
. One-2-One SA - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow,

Spoiki stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy MCI, zakwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do
obrotu, wylaczone z konsolidacji oraz wyceniane w wartosci godziwej:

. Bankier.pl SA — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych poprzez Internet

. Fine Pharm Sp. z 0.0. — spéika dziatajgca na rynku biotechnologicznym oraz rynku produktow
farmaceutycznych

. Retail Info s.r.0. - agregacja w Internecie informacji o promocjach w duzych sieciach super i
hipermarketéw

. Nostromo ICT s.r.0. — tworzenie i dystrybucja gier mobilnych oraz tresci audio-wizualnych

. Grupa Lew Sp. z 0.0. — operator sieci sprzedazy elektronicznej, dystrybutor kart pre-paid oraz
elektronicznych kodéw pre-paid

. Fin Skog SA — kompleksowe ustugi i rozwigzania GIS

. Intymna.pl Sp. z 0.0. — sprzedaz odziezy przez Internet

. Nexcom Netherlands Holding BV - spoika celowa, ktora dokonata inwestycji w Nexcom Bulgaria
LLC

Spotka zalezna od Nexcom Netherlands Holding BV:
. Nexcom Bulgaria LLC — operator sieci szerokopasmowego bezprzewodowego dostepu do Internetu
w technologii WiMAX pokrywajgcej swoim zasiegiem terytorium Butgarii

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Z konsolidacji wytaczono spo6tke JTT Computer SA zalezng bezposrednio od Technopolis Sp. z 0.0. ze
wzgledu na utrate kontroli w wyniku ogtoszenia upadtosci.
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3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogt oszone przez NBP
Sredni kursw  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie okresie okresie dzien kwartatu
IV kwartat 2006 3,8450 3,7900 3,9745 3,8312
IV kwartat 2007 3,6131 3,5699 3,7740 3,5820

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczacych wybranych pozycji

finansowych w przeliczeniu na EUR przyjeto nastepujgce zasady:

» przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wg tabeli NBP wedtug $redniego kursu na
ostatni dzien poszczegdélnych miesiecy kwartatu,

e aktywa, pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EUR wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu.

4, Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Spotki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

2 pazdziernika 2007 r. Spotka otrzymata informacje od kancelarii prawnej o zarejestrowaniu spotki MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCI Management S.A. objeta 2000 udziatéw po cenie nominalnej 50,00
PLN calos¢ optacajac gotdwka w kwocie 100 tys. PLN. Zalozenie MCI Fund Management Sp. z 0.0. jest
kolejnym krokiem MCI w procesie utworzenia funduszu inwestycyjnego zamknietego MCI.PrivateVentures
oraz przeniesienia do niego aktywow z portfela MCI. Sktad Zarzadu nowo powotanej spoiki jest taki sam
jak w MCI Management S.A.

Na mocy uchwaly Zarzadu Spéiki z dnia 3 pazdziernika 2007 r., z dniem 15 pazdziernika 2007 r. Spotka
zmienita miejsce prowadzenia dziatalnosci Spoétki we Wroctawiu. Nowy adres Spoiki to ul. Klecinska 125,
54-413 Wroctaw.

W dniu 04 pazdziernika 2007 r. Spétka otrzymata informacje od kancelarii prawnej, iz zarejestrowana
zostata spotka Nexcom Netherlans Holding BV, w ktorej catkowity kapitat zaktadowy w kwocie 20 tys.
EUR zostat optacony gotéwka przez MCI Management SA. Zatozenie Nexcom Netherlans Holding BV
jest kolejnym krokiem MCI w procesie inwestycji w Nexcom Bulgaria (o ktorym to procesie
informowalismy w raporcie biezgcym nr 63/2007). Czionkiem Zarzadu nowo powstalej spétki, w swietle
obowigzujgcego w Holandii prawa, jest MCI Management S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2007 r. Spotka objeta 493 udzialy o wartosci nominalnej 50,00 PLN w Intymna.pl
Sp. z 0.0. Za objete udzialy MCI zaptacita gotowkag w kwocie 700.010,70 PLN tj. po 1.419,90 PLN za
jeden udzial. Zakupione udziaty stanowig 33% w kapitale zakladowym spoiki Intymna.pl Sp. z o.0.
Podpisana umowa inwestycyjna zaktada, iz po wykonaniu okreslonych parametrow budzetowych w latach
2008-2010 r. MCI bedzie posiadata opcje doinwestowania i zwiekszenie ekspozycji kapitatowej od 49%
do 64%, opcje doinwestowania bedg realizowane w oparciu o wycene aktualnych wynikéw finansowych
spéiki. Warunki umowy inwestycyjnej przewidujg preferencyjne warunki wyjscia z inwestycji dla MCI
Management SA.

W dniu 10 pazdziernika 2007 r. Spétka zgodnie z umowag inwestycyjng uzupeinita przelewem
gotowkowym kapitat zaktadowy w Nexcom Netherlans Holding BV do 2,5 min USD. Jest to kolejny krok
MCI w procesie inwestycji w Nexcom Butgaria.

W dniu 17 pazdziernika 2007r. Spétka podpisata aneks (,Aneks”) do Umowy Inwestycyjnej z dnia 28
marca 2007r., na mocy ktorej MClI Management SA zainwestowata w spétke NetPress Digital Sp. z 0.0.
kwote 600.000 PLN, z opcjg zwiekszenia do 1,5 min PLN w ciagu kilkunastu miesiecy. Poprzez
podpisanie Aneksu, do Umowy Inwestycyjnej przystapity spotki Netina Sp. z 0.0. oraz Zlote Mysli Sp. z
0.0. Efektem podpisania Aneksu bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego NetPress Digital poprzez
utworzenie 23.000 nowych udziatdow o tgcznej wartosci nominalnej 1,15 min PLN, ktére zostang objete
przez Netina w zamian za wniesienie 100% udziatéw spoitki Ztote Mysli. W wyniku transakcji najwiekszym
udzialowcem NetPress Digital pozostang Zaktady Graficzne Taurus Stanistaw Roszkowski Sp. z 0.0. z
udzialem 40,68%. Netina, w zamian za wniesienie 100% udziatéw Ztote Mysli Sp. z 0.0., obejmie 38,98%
w podwyzszonym kapitale NetPress Digital, natomiast MCI Management bedzie posiadato 20,34% (po
pierwszej transzy inwestycji). Podpisany Aneks nie przewiduje zwiekszenia zaangazowania kapitalowego
MCI w stosunku do zapiséw Umowy Inwestycyjne;.
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W dniu 17 pazdziernika 2007 roku zakonczyt sie proces emisji niepublicznych obligacji spotki. Spotka
wyemitowata 5000 szt. Dwuletnich, odsetkowych obligacji o facznej wartosci 50 min PLN. Warto$¢
nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 10 tys. PLN. Srodki z emisji Spéitka przeznaczy na
nowe inwestycje.

W dniu 19 pazdziernika 2007 r. zostata powotana spo6tka MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spotka Komandytowo-Akcyjna. MCI Management SA, jako
akcjonariusz, ptacac gotéwka 50 tys. PLN objeta w spétce 50.000 akcji imiennych po cenie nominalne;j tj.
po 1,00 PLN. Ponadto MCI Fund Management Sp. z 0.0., jako komplementariusz, w najblizszym czasie
wniesie do spotki gotowka swoéj wklad w wysokosci 50 tys. PLN. Zatozenie MCI Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spétka Komandytowo — Akcyjna jest
czescig procesu utworzenia funduszu inwestycyjnego zamknietego MCI.PrivateVentures oraz
przeniesienia do niego aktywow z portfela MCI. Role komplementariusza w nowo powotanej spoice petni
spotka w 100% zalezna od MCI Management SA — MCI Fund Management Sp. z o.0.

W dniu 25 pazdziernika 2007 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze zgodnie z umowg inwestycyjng Spotka
przelata gotowkg 2.128.750 USD w ramach pozyczki (zabezpieczonej) do Nexcom Butgaria. Byt to ostatni
krok MCI w realizacji inwestycji w Nexcom Butgaria.

W tym samym dniu Nexcom Netherlands Holding B.V., gdzie MCI ma 25% akcji, dokonata przelewu
gotowkowego na kwote 5 min USD w celu podniesienia kapitatu spotki zaleznej Nexcom Bulgaria, gdzie
Nexcom Netherlands Holding B.V. ma 100% udziatow.

W efekcie opisanych transferéw Nexcom Bulgaria zostat wyposazony w $rodki niezbedne do intensywnej
rozbudowy sieci szerokopasmowego bezprzewodowego dostepu do Internetu w technologii WiIMAX
pokrywajgcej swoim zasiegiem terytorium Butgarii i rozpoczecia dziatalnosci komercyjnej zwigzanej z
oferowaniem ustlug sieci WIMAX takich jak szerokopasmowy dostep do Internatu czy lokalne i
miedzynarodowe potgczenia telefoniczne.

Spétka zalezna od MCI — Digital Avenue S.A. w dniu 5 listopada 2007 roku zgodnie z podpisanym tego
dnia aneksem do Umowy Inwestycyjnej z dnia 16 lipca 2007 (0 umowie informowaliSmy w raporcie
biezgcym 50/2007) roku nabyta od zatozycieli spétki Medousa sp. z 0.0. tgcznie 740 udziatdw, o cenie
nominalnej 52 PLN kazda, stanowiacych w sumie 74% kapitatu zaktadowego spétki Medousa. Cena za
zakupione udziaty wyniosta 5.100.000,00 PLN czyli 6.891,89 PLN za jeden udziat. Zgodnie z podpisanym
aneksem Digital Avenue SA zaptacita gotéwka za zakupione udzialy kwote 4.599.996,00 PLN.
Pozostajgca kwota w wysokosci 500.004 PLN zostanie przelana zatozycielom spotki Medousa w 10
kolejnych miesiecznych ratach poczawszy od 10 listopada 2007 roku.

W dniu 19 listopada 2007 r. Zarzad Spoétki otrzymat nastepujaca informacje, w trybie art. 69 ust. 2 pkt 1 lit.
A) w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit b) Ustawy o ofercie, od BZ WBK AIB Asset Management SA: W
wyniku naby¢ akcji, rozliczonych w dniu 12 listopada 2007 r. klienci BZ WBK Asset Management SA stali
sie posiadaczami akcji w liczbie powodujgcej wzrost udziatu w liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spétki publicznej MCI Management SA o wiecej niz 2%. Wczesniej BZ WBK Asset
Management SA informowata o posiadaniu przez swoich klientow 12,39% udziatu w ogodlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki MCl Management SA.

Zarzad MCI Management SA informowat o tym fakcie w komunikacie biezacym nr 26/2006 z dnia 6 lipca
2006 roku)

Przed zwiekszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA na
rachunkach objetych umowami o zarzadzanie posiadali 5.687.120 akcji spotki MCI Management SA, co
stanowi 14,22% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych klientom BZ WBK AIB Asset Management SA
przystugiwalo 5.687.120 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 14,22% udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki MCI Management SA.

W dniu 12 listopada 2007 r. na rachunkach papieréw wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset
Management SA objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie tacznie 5.766.733 akcji spétki MCI
Management SA, co stanowi 14,41% w kapitale zaktadowym MCI Management SA. Z akcji tych klientom
BZ WBK AIB Asset Management SA przystugiwato potencjalnie 5.766.733 gtoséw, co stanowito 14,41%
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu spétki MCl Management SA.

W dniu 21 listopada 2007 r. Zarzad MCIl Management SA poinformowal, iz ze wzgledu na istotny rozwdgj
wydarzen na przestrzeni czasu MCI zdecydowata sie wydzieli¢ skandynawskie spotki Actebis z transakcji
proponowanej przez Grupe Otto. Po diugich negocjacjach Actebis Holding GmbH zgodzit sie sprzedac
skandynawskie spotki innemu nabywcy i 7 listopada 2007 r. strony podpisaly Zrewidowang i
Przeformutowang Umowe Kupna-Sprzedazy Udziatow Wybranych Podmiotéw Podlegltych Actebis
Holding GmbH.
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W dniu 23 listopada 2007 r. Zarzad MCI Management SA otrzymat nastepujacg informacje, w trybie art.
69 ust. 2 pkt 1 lit. A) w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit b) Ustawy o ofercie, od BZ WBK AIB Asset
Management SA: W wyniku naby¢ akgiji, rozliczonych w dniu 21 listopada 2007 r. klienci BZ WBK Asset
Management SA stali sie posiadaczami akcji w liczbie powodujacej wzrost udziatu w liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spoéiki publicznej MCI Management SA o wiecej niz 2%. Wczesniej
BZ WBK Asset Management SA informowata o posiadaniu przez swoich klientéw 14,41% udzialu w
0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki MCI Management SA.

Przed zwiekszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA na
rachunkach objetych umowami o zarzadzanie posiadali 6.511.139 akcji sp6tki MCI Management SA, co
stanowi 16,27% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych klientom BZ WBK AIB Asset Management SA
przystugiwato 6.511.139 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 16,27% udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki MCI Management SA.

W dniu 21 listopada 2007 r. na rachunkach papieréw wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset
Management SA objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie tacznie 6.571.639 akcji spotki MCI
Management SA, co stanowi 16,43% w kapitale zakladowym MCI Management SA. Z akcji tych klientom
BZ WBK AIB Asset Management SA przystugiwato potencjalnie 6.571.639 gtoséw, co stanowito 16,43%
w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki MCl Management SA.

Dnia 3 grudnia 2007 r. Zarzagd MCI Management SA otrzymat informacje, iz w dniu 30 listopada 2007 r.
spetnit sie warunek, na mocy ktérego MCI Management SA dokonata sprzedazy 3.200 udziatéw w Clix
Software Sp. z 0.0. Udzialy o cenie nominalnej 100,00 zt , stanowigce w sumie 40,00% kapitatu
zakladowego Clix Software zostaly zbyte na rzecz Pana Ulricha Kottmanna, posiadajacego przed
transakcjg kontrole nad pakietem 51,00% udziatbw w spoice. Kupujacy nie jest w zaden inny sposéb
powigzany ze spotkg MCl Management S.A. oraz z osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi MCI.
Wartos¢ ewidencyjna sprzedawanych udzialéw w ksiegach rachunkowych emitenta wynosi 256,6 tys. zi.
Za sprzedane akcje MCIl Management SA otrzyma 610 tys. zt w gotéwce, z ktdrych 200 tys. zt zostalo juz
zaptacone, za$ pozostata czes¢ bedzie wyptacana w ratach do 30.09.2008 r. MCI zrealizuje na tej
transakcji bezposrednio 232% stopy zwrotu z inwestycji przy $redniorocznej stopie IRR przekraczajacej
35%. Po transakcji MClI Management SA nie posiada zadnych udzialdbw w Clix Software Sp. z o.0.
Transakcja sprzedazy ma charakter wykupu menadzerskiego i jest zwigzana z oceng perspektyw rozwoju
spéiki w dotychczasowym modelu biznesowym.

W dniu 13 grudnia 2007 r. MCI Management SA (,MCI"), realizujgc wczesniejsze decyzje WZA i Rady
Nadzorczej, zakonczyta pierwszy etap procesu przeniesienia aktywow spoiki (akcji / udziatow spoétek
portfelowych) do subfunduszy MCIl.TechVentures 1.0 i MCl.EuroVentures 1.0. funduszu inwestycyjnego
zamknietego aktywéw niepublicznych MCI.PrivateVentures. Jest to pierwszy krok, ktérego skutkiem jest
powotanie funduszu oraz rozpoczecie dziatalnosci MCI Capital TFI SA (w 100% zalezna od MCI).

W celu optymalizacji finansowej procesu, MCI dokonata aportu aktywow poprzez MCIl Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA (w 100% zalezng od MCI), ktéra
zlozyta zapis na 2.003 certyfikatow inwestycyjnych serii A zwigzanych z MCI.EuroVentures 1.0 oraz na
766.401 certyfikatow inwestycyjnych serii A zwigzanych z MCIl.TechVentures 1.0.

Wdrozenie nowej struktury funkcjonowania MCI, jako firmy zarzadzajgcej funduszami inwestycyjnymi
aktywéw niepublicznych, ma na celu przeksztaticenie grupy kapitalowej MCl w korzystniejszag dla
inwestoréw i formalnie bardziej przejrzystg konstrukcje prawng oparta na zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi pod nadzorem KNF. Proces wdrozenia zostal starannie przygotowany i poprzedzony
szeregiem analiz skutkujgcych uzyskaniem tzw. ,fairness opinion”, ktéra zapewnia, iz wdrozone
rozwigzania nie czynig szkody zadnemu akcjonariuszowi MCI oraz zapewniajg wtasciwy nadzér cztonkom
Rady Nadzorczej MCI nad jej aktywami.

Pomysinie zakonczone przeniesienie aktywow MCI prawie w catosci realizuje prognozy tegorocznego
zysku netto MCI Management SA, gdyz jest traktowane jako transakcja sprzedazy. W przyszitosci wyniki
finansowe MCI beda efektem wzrostu lub spadku wartosci posiadanych certyfikatow funduszy
inwestycyjnych, o ktérej bedg one informowaty publicznie co najmniej raz na kwartat. Dodatkowo poprzez
dziatalnos¢ MCI Capital TFI SA w strukturze przychodéw grupy inwestycyjnej MCI pojawi sie dodatkowy
strumien przychodéw z zarzadzania funduszami, ktéry, oprécz dochodéw bezposrednich ze sprzedazy /
umorzenia certyfikatdbw funduszy inwestycyjnych, moze w przysziosci stanowi¢ znaczaca pozycje w
rachunku wynikéw grupy MCI.

W sumie MCI przeniosta do subfunduszy aktywa wycenione na ponad 96.676 tys. PLN. Wycena wartosci
godziwej wnoszonych aktywéw MCI zostata zweryfikowana na dzien 12.12.2007 r. przez niezaleznego
biegltego rewidenta. Pozostalg cze$¢ aktywOw pozostajaca w posiadaniu spotki Zarzad MCI planuje
przenies¢ do ww. subfunduszy do konca | potrocza 2008 r., w dwdch kolejnych aportach na koniec
kazdego kwartatu.
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MCI Fund Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA nalezy w
100% do MCI Management SA. Spotke reprezentuje komplementariusz MCI Fund Management Sp. z
0.0. Sklad Zarzadu komplementariusza jest tozsamy ze skladem Zarzadu MCI Management SA. O
powotaniu MCI Fund Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA
Zarzad MCI Management SA informowat w komunikacie biezgcym 76/2007, za$ o powotaniu MCI Fund
Management Sp. z 0.0. Zarzad MCI Management SA informowal w komunikacie biezacym 69/2007. O
utworzeniu MCI Capital TFI SA Zarzad MCI Management SA informowat w komunikacie biezacym
03/2007 oraz 46/2007.

Po calej transakcji MCI Fund Management Spotka =z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures SKA posiada jedynie certyfikaty subfunduszy MCI.TechVentures 1.0 i
MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 20 grudnia 2007 roku zostata podpisana umowa o udzielenie wsparcia finansowego pomiedzy
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, MCI Management Spotka Akcyjna,
Dariuszem Wiatrem oraz Krajowym Funduszem Kapitatowym Spoétka Akcyjna. Oferta MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata wybrana w pierwszym Otwartym Konkursie Ofert na
udzielenie wsparcia finansowego funduszom kapitalowym ogloszonym w dniu 16 lipca 2007 przez
Krajowy Fundusz Kapitatowy.

Inwestorzy oraz Podmiot Zarzadzajacy powotajg Fundusz Kapitatowy Helix Ventures Partners Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,HVP FIZ"; ,Fundusz’) w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004, nr 146, poz. 1546, ze zm.), ktérego wytacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania
nabycia certyfikatébw inwestycyjnych w okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe;

KFK udzielito wsparcia finansowego HVP FIZ w formie objecia certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych
przez Fundusz, o wartosci (wysokosci ceny emisyjnej) 20.000.000,00 (dwadziescia milionéw) ztotych;
Docelowy kapitat HVP FIZ (taczna cena emisyjna wszystkich certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz)
bedzie wynosit 40.000.000,00 (czterdziesci miliondw) ziotych, przy czym certyfikaty inwestycyjne beda
obejmowane przez Inwestor6w na zasadach okreslonych w warunkach emisji dotyczacych kolejnych
emisji certyfikatow inwestycyjnych:

- KFK zobowigzal sie obja¢ certyfikaty inwestycyjne Funduszu za taczng kwote 20.000.000,00
(dwadziescia milionéw) ztotych;

- MCI Management SA zobowigzata sie objg¢ certyfikaty inwestycyjne Funduszu za laczng kwote
12.000.000,00 (dwanascie milionéw) ztotych;

- Dariusz Wiatr zobowigzat sie objg¢ certyfikaty inwestycyjne Funduszu za taczng kwote 8.000.000,00
(osiem milionéw) ztotych.

Warunkami wejscia w zycie umowy o udzielenie wsparcia finansowego z KFK jest uzyskanie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu oraz uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na jego dziatalnosc.

Zasady finansowania KFK uwzgledniajg preferencyjne traktowanie inwestoréw komercyjnych w funduszu,
w ktorym KFK jest inwestorem (http://www.kfk.org.pl).

Warto$¢ podpisanej umowy stanowi ponad 10% kapitatéw witasnych Emitenta i jest ona traktowana jako
znaczaca umowa.

Dnia 28 grudnia 2007 roku MCI Management SA sprzedata 11.094.400 akcji o wartosci nominalnej
11.094.400 PLN w ABC Data Holding SA (sp6tki w 100% zaleznej od MCI Management) na rzecz Actebis
Holding GmbH. Za sprzedane akcje MCIl Management SA otrzymata gotéwka 1.000.000 EUR. Transakcja
ta jest elementem konstrukcji zaptaty za catos¢ transakcji nabycia spotek z grupy Actebis opisanych
ponize;j.
Sprzedane aktywa stanowig 20% w kapitale zakladowym ABC Data Holding SA i sg traktowane jako
aktywa o znacznej wartosci. Nie wystepujg powigzania, o ktérych mowa w § 7 ust. 6 RO.
Zarzad MCI jednoczes$nie poinformowal, iz w dniu 28 grudnia 2007 roku spétka ABC Data Holding SA (w
80% zalezna od MCI Management SA) zakupita od Actebis Holding GmbH 1.083.334 udziatéw (100%
kapitalu zakltadowego) w ABC Data Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 65.000.040 PLN. Za zakupione
udzialy ABC Data Holding SA zaptacita gotéwkag 43.400.000 EUR.
Jednoczesnie ABC Data Holding SA zakupita od Actebis Holding GmbH 90% udziatéw odpowiadajacych
36.900.000 CzZK kapitatu zaktadowego w Actebis Computer s.r.0. Za zakupione udzialy ABC Data
Holding SA zaptacita gotéwka 3.600.000 EUR. Pozostate 10% udzialéw Actebis Computer s.r.o. nalezy
do ABC Data Sp. z o.0.
Obie inwestycje majg charakter dlugoterminowy. Pan Marek Sadowski bedacy Prezesem Zarzadu ABC
Data Holding SA jest Cztonkiem Zarzadu ABC Data Sp. z 0.0. Nie wystepujg inne powigzania, o ktorych
mowa w § 7 ust. 6 RO. Zakupione aktywa stanowig ponad 20% w kapitale zaktadowym ABC Data Sp. z
0.0. oraz Actebis Computer s.r.o. i sg traktowane jako aktywa o znacznej wartosci.
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Po dokonaniu wszystkich transakcji MCI posiada 80% wszystkich akcji ABC Data Holding SA, zas
wihascicielem pozostatych 20% jest Actebis Holding GmbH. ABC Data Holding SA za$ posiada spotki
odkupione od Actebis dziatajace Polsce, Czechach i Stowacji — czyli jest 100% wiascicielem ABC Data
Sp. z 0.0. oraz 90% udziatéw Actebis Computer s.r.o. w Czechach, a ponadto nabyta ABC Data Sp. z o.0.
jest wiascicielem pozostatych 10% udziatow Actebis Computer s.r.o. w Czechach i 100% udziatéw ABC
Data s.r.0. w Slowacji.

5. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegolno sci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W okresie IV kwartatu 2007 roku Grupa Kapitaltowa MCI Management SA osiggneta nastepujgce wyniki
finansowe:

IV kwartat IV kwartat Zmiana Zmiana
Dane w tys. PLN 2007 2006  witys. PLN w %
Przychody ze sprzedazy 36 45 697 (45 661) -100%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 78 525 18 733 59 792 319%
Zysk/strata netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 42303 11969 30334 253%
EPS zysk na 1 akcje zwyktg w PLN 1,04 0,30 0,74 248%

W IV kwartale 2007 r. skonsolidowane przychody prawie nie wystapity. Ma to zwigzek z przeniesieniem
aktywow MCI do MCI.PrivateVentures FIZ, a tym samym wylaczeniem z konsolidacji wiekszosci spotek
portfelowych. Catoroczny skonsolidowany zysk netto MCI wzrést o 209% w poréwnaniu do roku 2006
(25,5 min zl), zas jednostkowy o 164% (w roku 2006: 29,3 min zl), co pozwolito spétce zrealizowaé
oficjalnie publikowane prognozy wynikéw w ponad 100%. Na wyniki MCIl zlozytlo sie 6 transakcji
sprzedazy akcji i udziatdéw spétek portfelowych (One-2-One, S4E, ITG, Hoopla.pl, Comtica i jedna w IV
kwartale - Clix), dokonane w grudniu 2007 r. przeniesienie aktywéw do zarzadzanego przez MCI Capital
TFI SA funduszu MCI.PrivateVentures oraz aktualizacja wycen aktywéw MCI na koniec roku.

6. Objasnienia dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno s$ci dziatalno $ci Grupy Kapitatlowej w
prezentowanym okresie
W dziatalnosci spétki dominujacej MClI Management SA oraz spétek zaleznych od niej nie wystepujg

zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sa trudne do wyznaczenia ze wzgledu na
nietypowy przedmiot dziatalnosci grupy inwestycyjnej MCI Management SA.

7. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papierow
warto sciowych

MCI Management SA:

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 17.09.2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji zamiennych na
akcje o wartosci 10.020.000 PLN. Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzieh okresu odsetkowego, liczonej od wartosci
nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gieldowego.
Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyklych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w zamian za
obligacje wynosi 6,00 PLN co oznacza, ze Obligatoriusz bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng
obligacje 1.000 akciji.

Na dzien 31.12.2007 dokonano konwersji 494 obligacji na akcje.

Obligacje odsetkowe

W dniu 17 pazdziernika 2007 roku Spotka wyemitowata 5.000 szt. dwuletnich, odsetkowych obligacji o
lacznej wartosci 50 min PLN. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 10 tys. PLN.
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Termin wykupu obligacji przypada na 16 pazdziernika 2009 r. Obligacje sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 2,5% w skali roku. Odsetki ptacone beda poétrocznie w datach
17 kwietnia 2008 roku, 17 pazdziernika 2008 roku, 17 kwietnia 2009 roku, 16 pazdziernika 2009 roku.

ABC Data Holding SA:

Obligacje z warrantami
Dnia 21 grudnia 2007 r. ABC Data Holding S.A. podpisata umowe inwestycyjng z BRE Bank S.A.
(obligatariusz) dotyczacg emisji obligacji z warrantami  w celu sfinansowania zakupu udziatéw w ABC
Data Sp. z 0.0. i Actebis Komputer s.r.o.. 28 grudnia 2007 r. wyemitowanych zostalo 21 obligacji o
wartosci 3.623 tys. zt kazda, tj. ogétem na kwote 76.083 tys. zt na nastepujacych warunkach:

a. Oprocentowanie zmienne WIBOR6M + 2,5%

b. Termin wykupu 28 grudnia 2012

c. Oprocentowanie ptatne dwa razy do roku w dniach: 28 czerwca i 28 grudnia.
Ponadto umowa przyznaje prawo do warrantéw subskrypcyjnych, ktére w okreslonym terminie winny
by¢ wyemitowane i wydane obligatariuszowi. Do dnia 31 grudnia 2007 r. warranty nie zostalty
wyemitowane.

Obligacje zamienne na akcje

Dnia 21 grudnia 2007 r. ABC Data Holding S.A. podpisala umowe inwestycyjng na emisje obligacji
zamiennych na akcje. W wyniku tej umowy dnia 27 grudnia 2007 r. inwestorzy wptacili zaliczke w ogéinej
kwocie 44.000 tys. zt na poczet obligacji. Do dnia 31 grudnia 2007r. obligacje zamienne nie zostaly
wyemitowane.

8. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Dywidendy nie zostaly wyptacone zaréwno w jednostce dominujacej, jak i w spotkach zaleznych.

9. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposéb
wplyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 16 stycznia 2008 r. Zarzad Spoétki poinformowal, ze w zwigzku z wpisem MCI.Private.Ventures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z dwoma wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, akcje oraz udzialy bedace w posiadaniu MCI Capital TFI SA
zostaty wniesione do MCI.PrivateVentures FIZ odpowiednio do portfela subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0 albo portfela subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 w nastepujacy sposob:
Skiad portfela subfunduszu MCI.TechVentures 1.0:

1. 210.000 akcji Travelplanet.pl SA — akcje stanowig 9,69% kapitatu zaktadowego Travelplanet.pl SA

2.724.444 akcje S4E SA — akcje stanowig 42,95% kapitatu zakladowego S4E SA

3. 620.000 akcji One-2-One SA — akcje stanowig 9,37% kapitatu zakladowego One-2-One SA

4. 3.285.385 akcji Hoopla.pl SA — akcje stanowig 65,71% kapitatu zaktadowego Hoopla.pl SA

5. 900 udziatéw NaviExpert Sp. z 0.0. — udziaty stanowig 47,37% kapitatlu zaktadowego NaviExpert Sp.

Zz0.0.

6. 12.000 udziatébw w NetPress Sp. z 0.0. — udzialy stanowig 33,33% kapitatu zakladowego NetPress
Sp. z 0.0.

7. 2.656.700 akcji Domzdrowia.pl SA — akcje stanowig 65,81% kapitatu zakladowego DomZdrowia.pl
SA

8. 452.685 akcji Digital Avenue SA — akcje stanowig 53,17% kapitatu zaktadowego Digital Avenue SA

Sktad portfela subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0:
1. 2.975.890 akcji ITG SA — akcje stanowig 33,98% kapitatu zakladowego ITG SA
2. 710.000 akcji Bankier.pl SA — akcje stanowig 9,83% kapitatu zakladowego Bankier.pl SA

Zarzad MCI Management SA w dniu 18 stycznia 2008 r. otrzymat nastepujaca informacje, przekazang w
trybie m.in. 69 ust. 2 pkt 1 lit. A) w zwigzku z m.in. 87 ust. 1 pkt 3 lit b) Ustawy o ofercie, od BZ WBK AIB
Asset Management SA: W wyniku naby¢ akcji, rozliczonych w dniu 15 stycznia 2008 r. klienci BZ WBK
AIB Asset Management SA stali sie posiadaczami akcji w liczbie powodujgcej wzrost udziatu w liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki publicznej MCI Management SA o wiecej niz 2%.
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Wczesniej BZ WBK AIB Asset Management SA informowata o posiadaniu przez swoich klientéw 16,43%
udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki MClI Management SA.
(Zarzad MCI Management SA informowat o tym fakcie w komunikacie biezacym nr 82/2007 z dnia 23
listopada 2007 roku)

Przed zwiekszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA na
rachunkach objetych umowami o zarzadzanie posiadali 7.320.688 akcji spotki MCI Management SA, co
stanowi 18,30% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych klientom BZ WBK AIB Asset Management SA
przystugiwato 7.320.688 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 18,30% udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki MCI Management SA.

W dniu 15 stycznia 2008 r. na rachunkach papieréw wartosciowych klientéow BZ WBK AIB Asset
Management SA objetych umowami o zarzgdzanie znajdowaly sie tgcznie 7.378.962 akcje spoétki MCI
Management SA, co stanowi 18,44% w kapitale zaktadowym MCI Management SA. Z akcji tych klientom
BZ WBK AIB Asset Management SA przystugiwato potencjalnie 7.378.962 gtosow, co stanowi 18,44% w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki MCI Management SA.

Dnia 31 stycznia 2008 MCI Management SA nabyta od CMM Sp. z 0.0., na podstawie zawartej umowy —
cesji praw, 260 udziatbw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, Microtech International Ltd. Sp. z o.o.
(Microtech), stanowigcych 58,56% kapitatu zakladowego tej spotki, za tacznag wartos¢ 4.743.700 zi, czyli
po 18.245 PLN za jeden udziat. Transakcja bedzie optacona gotéwka oraz akcjami / udziatami spétek
bedacych wlasnoscig MCl Management SA.

Ponadto MCI Management SA ma prawo do nabycia, do dnia 31.03.2008, pozostatych 184 udziatéw
Microtech (41,44%) za ustalong kwote wynoszaca tacznie 3.357.080 PLN.

Pan Andrzej Lis bedacy prokurentem w MCI Management SA jest Presem Zarzadu CMM Sp. z o.0.
Microtech International Ltd sp. z 0.0., zalozona w roku 1990, prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w
zakresie: systeméw audiowizualnych i teletechnicznych, automatyki w procesach technologicznych —
gldéwnie cieptownictwie i gazownictwie oraz elektroniki profesjonalnej i zastosowan specjalnych, w tym
zwigzanych z technikami radarowymi.

Dnia 18 lutego 2008 r. Zarzad MCI Management SA otrzymat zawiadomienie w trybie m.in. 160 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi od osoby majgcej dostep do informacji poufnych, o transakcji zakupu
akcji MCI Management SA.
Opis transakcji:
1. Osoba obowigzana: Cztonek Rady Nadzorczej MCl Management SA — osoba posiadajgca dostep do
informacji poufnych
2. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spotki MCI
Management SA
3. rodzaj transakciji i tryb jej zawarcia: kupno — transakcja w ramach programu opcji managerskich
4. Data i miejsce: 12 lutego 2008 w Poznaniu
5. cena i wolumen: 4.398 (stownie: cztery tysigce trzysta dziewiecdziesiat osiem) po 1,15 PLN za jedng
akcje.

Dnia 19 lutego 2008 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 19 lutego 2008 roku
otrzymat zawiadomienie w trybie m.in. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi od osoby
majacej dostep do informacji poufnych, o transakcji zakupu akcji MCI Management SA.
Opis transakcji:
1. Osoba obowigzana: Przewodniczacy Rady Nadzorczej MCI Management SA — osoba posiadajaca
dostep do informacji poufnych
2. wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja: akcje spétki MCI
Management SA
3. rodzaj transakciji i tryb jej zawarcia: kupno — transakcja w ramach programu opcji managerskich
4. Data i miejsce: 12 lutego 2008 w Warszawie
5. cena i wolumen: 14.660 (stownie: czterna$cie tysiecy szeséset sze$cdziesiat ) po 1,15 PLN za jedng
akcje.

W dniu 21 lutego 2008 r. Zarzad Spotki MCI Management SA poinformowalt, iz Rada Nadzorcza, dziatajac
w oparciu 0 postanowienia § 9 ust. 2 Statutu Spotki, na mocy uchwaly z dnia 20 lutego 2008 r. odwotata z
dotychczasowego stanowiska Czionka Zarzadu MCI Management SA Pana Konrada Sitnika,
jednoczesnie powotujac go na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu MCI Management SA.

W dniu 21 lutego 2008 r. Zarzad MCI Management S.A. podsumowat dziatalnos¢é Spotki w 2007 roku oraz
poinformowat o planowanych dziataniach w roku 2008.

Podsumowanie dziatalno$ci Spotki w roku 2007
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W efekcie przyjetej na poczatku 2007 roku nowej strategii rozwoju opartej o dywersyfikacje polityki
inwestycyjnej i ekspansje geograficzna, nastgpit dynamiczny rozwdj organizacyjny Spotki. Powstaty
dedykowane do poszczegolnych kategorii aktywow zespoly inwestycyjne w ramach wydzielonych
Funduszy zarzadzanych przez MCI koncentrujgce sie na realizacji przyjetych strategii inwestycyjnych.

W ubieglym roku nastgpit rozw¢j i ekspansja funduszu MCl.TechVentures 1.0, a swojg dziatalnos¢
rozpoczely dwa nowe fundusze zarzadzane przez MCI: MCI.BioVentures, inwestujacy w spétki na
wczesnym etapie rozwoju w branzy biotechnologicznej i ustug ochrony zdrowia, oraz MCIl.EuroVentures
1.0, inwestujacy w spéiki dojrzate i rozwiniete z sektorow TMT, ustug finansowych i ustug medycznych.
Ponadto MCI kontynuuje dziatania zwigzane z utworzeniem funduszu HelixVentures, wspétdotowanego z
Krajowego Funduszu Kapitalowego i inwestujgcego w sektorach zaawansowanych technologii (Internet,
software, mobile, elektronika, nanotechnologie) w mikroprzedsiebiorstwa na najwcze$niejszym etapie
rozwoju. W konsekwencji powyzszych dziatan, zespét MCI powiekszyt sie do 27 oséb, tym samym stat sie
jednym z najwiekszych zespotéw inwestycyjnych dziatajacych w branzy Venture Capital i Private Equity w
Europie Srodkowo — Wschodniej.

W lipcu 2007 r. MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (spotka w 100% zalezna od MCI
Management SA) uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na rozpoczecie swojej dziatalnosci oraz
utworzenie pierwszych dwéch subfunduszy: MCIl.TechVentures 1.0 i MCI.EuroVentures 1.0. Sg one
funduszami aktywow niepublicznych, co oznacza, ze co najmniej 80% ich $srodkéw jest inwestowane w
udzialy lub akcje sp6tek nienotowanych na gietdach. W potowie grudnia 2007 r. MCI zakonczyta pierwszy
etap procesu przeniesienia aktywéw (akcji/ludziatéw spétek portfelowych) do ww. subfunduszy.

Ewoluowanie MCI z funduszu venture capital w kierunku firmy zarzadzajgcej zdywersyfikowanymi
portfelami aktywow alternatywnych ma na celu przeksztatcenie grupy kapitalowej MCI w bezpieczniejsza
dla inwestoréw i formalnie bardziej przejrzystg strukture funkcjonujacg pod nadzorem KNF. Juz w drugiej
potowie roku 2008 wyniki finansowe MCI praktycznie w catosci bedq efektem wzrostu lub spadku
wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych (o ktorej bedg one informowaty publicznie co najmniej
raz na kwartat). Dodatkowo poprzez dziatalnos¢ MCI Capital TFI SA w strukturze przychodéw grupy
inwestycyjnej MCI pojawi sie dodatkowy strumien przychoddw z pobierania optaty za zarzadzanie, ktéry w
przysztosci oprécz dochodoéw bezposrednich ze sprzedazy / umorzenia certyfikatébw inwestycyjnych,
stanowi¢ bedzie znaczacg pozycje w rachunku wynikéw grupy MCI.

Tworzac kolejne nowe fundusze, MCI chce oferowaé inwestorom wysoko rentowny produkt alternatywny
do inwestycji w akcje notowane na gieldzie lub inwestycji w klasyczne otwarte akcyjne fundusze
inwestycyjne.

W minionym 2007 roku MCI rozpoczeto 6 nowych projektéw inwestycyjnych: jeden w Czechach (Techno
s.r.o.), jeden w Bulgarii (Nexcom Bulgaria), cztery w Polsce — NetPress Digital Sp. z 0.0. , Finepharm Sp.
Z 0.0., Intymna.pl Sp. z 0.0. oraz pierwszy wykup lewarowany — ABC Data. taczna warto§é nowych
inwestycji w 2007 przekroczyta 62 min zt., a uwzgledniajac kolejne rundy inwestycyjne wyniosta 79 min zt.

Kapitalne znaczenie dla kontynuacji dynamicznego rozwoju MCI miata transakcja wykupu lewarowanego
holdingu ABC Data, ktéra obejmowata wykup trzech spétek z trzech krajow generujacych rocznie ponad
2,5 mid zt przychodéw ze sprzedazy sprzetu i oprogramowania komputerowego. taczna wartosc
transakcji wyniosta ponad 212 min ztotych i zostata sfinansowana m.in. obligacjami zamiennymi.

taczna warto$¢ wygenerowanych wptywow gotéwkowych z realizacji wyjs¢ z inwestycji w 2007 roku
wyniosta 49,6 min zt (uwzgledniajac finalizowang w | kwartale 2008 r. transakcje sprzedazy Technopolis
w kwocie 17,3 min zf). MCI kontynuowala strategie czesciowego wyjscia z portfela inwestyciji
zbudowanego w latach 2000-2004, sprzedajgc mniejszosciowe udziaty w One-2-One, S4E, ITG, Hoopla.
Petne wyjscia zostaty zrealizowane przy projektach Clix Software oraz Comtica.

W 2007 roku zostaty poczynione przygotowania do realizacji kolejnych etapéw wychodzenia z portfela
inwestycji MCI zwigzane zar6bwno z wyjsciem poprzez rynek kapitalowy jak réwniez do inwestoréw
strategicznych.

Mimo spadkéw na rynkach gieldowych pod koniec roku 2007, MCI zanotowala wzrost wyceny

dyrektorskiej swoich aktywow o 152 % do kwoty 530,6 min PLN. Na wzrost miato przetozenie zaréwno
rozwoj istniejgcego portfela, jak rowniez nowe inwestycje, w tym ABC Data.
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Zarzad MCI Management SA podat do wiadomosci prognoze na rok 2008 opisang w pkt 12 niniejszego
sprawozdania.

Planowane dziatania w roku 2008

Strategia inwestycyjna MCI na rok 2008 zakfada przeprowadzenie w ramach zarzadzanych Funduszy 8 —
12 nowych inwestycji o tgcznej docelowej wartosci zaangazowanych $rodkéw na poziomie 100 min zi.
Nowe inwestycje beda dokonywane na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej, ale rynek polski nadal
bedzie dominujacy w strukturze i wielkosci inwestycji. W opinii Zarzadu Spotki w 2008 roku MCI dziata¢
bedzie w korzystniejszym otoczenie rynkowe dla przeprowadzenie atrakcyjnych nowych inwestyciji
Zwigzane z urealnieniem wycen projektow.

W obszarze wyj$¢, MCI rozwaza do 5-10 transakcji o wartosci w przedziale od 60 do 90 min zh.
Przeprowadzenie transakcji bedzie skorelowane z realizacjg zatwierdzonych planéw operacyjnych i
strategicznych spotek portfelowych jak réwniez z ogo6lnym klimatem inwestycyjnym na rynkach
kapitatowych.

W zakresie zarzadzania rozwojem portfela zostat przygotowany wielowariantowy plan zaktadajacy :

— wazrost wartosci obecnego portfela inwestycyjnego oparty o organiczny rozwdj, optymalizacje operaciji
i zwiekszenie konkurencyjnosci projektow

— skokowy wzrost wartosci kluczowych projektow w portfelu wspomagany fuzjami i przejeciami

- przygotowanie wybranych projektéw do wejscia na rynek gietdowy regulowany oraz NewConnect i
przeprowadzenie ofert

— wdrozenie planéw wyjscia z inwestycji w wybranych projektach o dojrzatej ekspozycji Funduszu

- pozyskanie nowych wysoce atrakcyjnych projektow w ramach TechVentures, BioVentures oraz
EuroVentures w Polsce i w Regionie Europy Srodkowo-Wschodniej

Powyzsze dzialania powinny dostarczy¢ wzrost wartosci portfela inwestycyjnego do poziomu ponad 700
min ziotych.

MCI bedzie kontynuowata rozwoj strategiczny zaktadajacy prace nad nowymi Funduszami zarzadzanymi

przez MCI:

— Budowa lokalnych funduszy inwestujgcych w aktywa na wczesnym etapie w oparciu o lokalne zrodta
kapitalu (typu Krajowy Fundusz Kapitatowy) w Polsce, Czechach, Rumunii i na Ukrainie. W tym
uruchomienie Helix Ventures z strategig inwestycyjng skoncentrowang na inwestycjach w
innowacyjne projekty technologiczne na wczesnych etapach rozwoju w Polsce.

- Rozwo¢j funduszu TechVentures 08, w oparciu o klasyczng strukture pozyskiwania kapitatu, jako lidera
venture capital w regionie Europy Srodkowo Wschodniej, budujacego lokalnych i regionalnych lideréw
oraz projekty o konkurencyjnosci globalnej.

- Rozwéj funduszu EuroVentures jako lidera inwestycji typu ,expansion capital” w regionie Europy
Srodkowo Wschodniej w oparciu o lokalny zrédia kapitatu poprzez TFI i koncentracje na sektorach
TMT/ Finanse/ Ochrona Zdrowia/ Medycyna/Media.

- Rozwoj funduszy BioVentures jako lidera seed/venture capital w obszarze biotechnologii/
lifescience/ustug medycznych w Polsce i Europie Centralnej w oparciu o Krajowy Fundusz
Kapitatowy oraz European Investment Fund.

- Rozwdj funduszu EcoVentures jako lidera seed/venture capital w obszarze ochrony srodowiska,
innowacji technologicznych, energetyki i chemii w Polsce i Europie Centralnej.

Ze wzgledu na planowang wysokg warto$¢ nowych inwestycji w roku 2008 oraz plany uruchomienia
kolejnych Funduszy, MCI przewiduje emisje nowych obligacji zamiennych na akcje (50 min zl) oraz
publiczng emisje akcji MCI (50 min zt) do konca roku 2008 r. Realizacja emisji obligacji oraz nowej emisji
akcji bedzie $cisle skorelowana z zapotrzebowaniem MCI zwigzanym z realizacjg nowych przedsiewzieé
przy czym emisja obligacji zamiennych na akcje zostanie przeprowadzona w pierwszej kolejnosci.

Zgodnie z zatozeniami wartos¢ programu emisji obligacji zamiennych wyniesie 50 min zitotych. Papiery
beda mialy 3 letnig zapadalno$¢ z prawem do konwersji na akcje po cenie 25 ztotych za akcje. Oferta
objecia obligacji zostanie skierowana do krajowych i miedzynarodowych inwestoréw w drodze oferty

prywatne;.

W drugiej potowie 2008 roku MCI moze przeprowadzi¢ dodatkowg emisje akcji o warto$ci do 50 min
ztotych po cenie zblizonej do ceny rynkowej w ramach oferty publicznej z pierwszenstwem w objeciu akcji
dla obecnych akcjonariuszy spétki w proporcji nie przewyzszajacej udziatu w kapitale akcyjnym.
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Branza private equity w Europie Centralnej pozostaje wysoce lukratywnym rynkiem w zwigzku z
dynamikg rozwoju Europy Centralnej, perspektywami rozwoju rynku private equity oraz natezeniem
konkurencyjnym. MCI planuje dalszy dynamiczny rozwoj w jej najbardziej atrakcyjnych segmentach —
venture capital, biotechnologia, buy-outs, expansion capital oraz clean Technologies.

10. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci;

W IV kwartale 2007 r. MCI objeta 100% udziatéw w nowo powstatej spdtce MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCIl.PrivateVentures S.K.A. Odpowiednio do posiadanych udziatéw, MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A. bedzie miata udziat w przychodach i wynikach MCI.

W IV kwartale 2007 r. MCI sprzedata 20,00% akcji ABC Data Holding S.A. Po sprzedazy MCI posiada
80% akcji ABC Data. Odpowiednio do posiadanych udziatéw, ABC Data Holding S.A. bedzie miata udziat
w przychodach i wynikach MCI.

W IV kwartale 2007 r. MCI zakupita 33,00% udziatdbw w Intymna.pl Sp. z 0.0. Spétka nie podlega
konsolidaciji, a jej wyniki nie bedg miaty wptywu na wyniki MCI.

W IV kwartale 2007 r. MCI objefa 25,00% udziatbw w nowo powstatej spotce Nexcom Netherlands
Holding BV. Spodtka nie podlega konsolidacji, a jej wyniki nie beda miaty wptywu na wyniki MCI.

W IV kwartale 2007 r. MCI dokonata podwyzszenia kapitalu MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A poprzez wniesienie do spotki aportem akcji/udziatdéw nastepujacych spotek:

1) 33,98% akcji ITG S.A., co stanowito catos¢ pakietu posiadanego przez MCI;

2) 9,83% akcji Bankier.pl S.A., po przeniesieniu MCI posiada 11,08% akcji Bankier.pl;

3) 9,69% akcji Travelplanet.pl S.A., po przeniesieniu MCI posiada 31,07% akcji Travelplanet.pl;

4) 42,95% akcji S4E S.A., co stanowito catos¢ pakietu MCI;

5) 9,37% akcji One-2-One S.A., po przeniesieniu MCI posiada 20,52% akcji One-2-One;

6) 47,37% udziatldw NaviExpert Sp. z 0.0., co stanowito catos¢ pakietu MCI,;

7) 63,54% udziatéw Telecom Media Sp. z 0.0., co stanowito catos¢ pakietu MCI;

8) 33,33% udziatéw NetPress Digital Sp. z 0.0., co stanowito catos¢ pakietu MCI;

9) 65,81% akcji DomzZdrowia.pl S.A., co stanowito calo$¢ pakietu MCI — tym samym Dom Zdrowia SA
przestaje by¢ konsolidowana, a jej wyniki nie bedg miaty wptywu na wyniki MCI.

10) 53,17% akcji Digital Avenue S.A., co stanowito cato$¢ pakietu MCI — tym samym Digital Avenue SA
przestaje by¢ konsolidowana, a jej wyniki nie bedg miaty wptywu na wyniki MCI.

11) 65,71% akcji Hoopla.pl S.A., co stanowito cato$¢ pakietu MCI tym samym Hoopla.pl SA przestaje by¢
konsolidowana, a jej wyniki nie bedg miaty wptywu na wyniki MCI.

11. Informacje dotycz gace zmian istotnych zobowi gzah warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nast apity od czasu zako RAczenia ostatniego roku obrotowego.

MCI Management SA:

Umowa zawarta w dniu 21.12.2007 r. pomiedzy Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. i Tomaszem
Czechowiczem (,Inwestorzy”), a MCI Management SA (,MCI") dotyczaca wspotfinansowania inwestycji w
spotki z grupy Actebis. Na jej podstawie Inwestorzy w okresie od 31 marca 2008 r. do 30 czerwca 2009 r.
majg prawo zgdania od MCI odkupu objetych przez nich obligacji zamiennych na akcje ABC Data Holding
SA (lub akcji, jezeli wcze$niej obligacje zostang zamienione na akcje) o sumarycznej wartosci nominalnej
36 min PLN (powiekszonej o odsetki WIBOR6M+2% naliczane od dnia zaptaty za obligacje do dnia
ptatnosci ceny odkupu). Ponadto w okresie od 31 marca 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. MCI ma prawo
zadaé od Inwestoréw sprzedazy wszystkich lub czesci w/w obligacji. Powyzej opisane prawa wygasajg w
momencie sprzedazy obligacji do osoéb trzecich

ABC Data Holding SA:

Umowa inwestycyjna z dnia 21.12.2007 r. pomiedzy BRE Bank SA (,BRE") jako finansujgcym, MCI

Management SA (,MCI") jako inwestorem oraz ABC Data Holding SA (,ABC") zobowigzuje ABC Data

Holding SA do wyemitowania 21 warrantdw subskrypcyjnych na rzecz BRE Bank S.A. pod warunkiem

przyjecia uchwaty WZA o emisji warrantow i zarejestrowania przez Sad Gospodarczy warunkowego

podwyzszenia kapitatu. llos¢ obejmowanych przez BRE akcji bedzie uzalezniona od terminu realizaciji
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IPO oraz wyceny rynkowej ABC podczas IPO. W przypadku nie wyemitowania warrantow ABC Data
Holding S.A bedzie zobowigzana do wyptaty kwoty 15 min PLN na rzecz BRE Bank S.A.

12. Stanowisko zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w  $wietle wynikobw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

MCI Management SA w roku 2007 zrealizowata swojg prognoze jednostkowego zysku netto w 102%
(78,9 min zt), zas wzrostu wyceny dyrektorskiej wartosci aktywéw MCI prawie w 88% (530,6 min zi).

W dniu 21 lutego 2008 r. Zarzad MCI Management SA podat do wiadomosci prognoze na rok 2008:

Rok 2008 Prognoza

Wynik finansowy netto jednostkowy 79,6 min PLN
Wynik finansowy netto skonsolidowany 78,6 min PLN*
Wycena dyrektorska aktywéw MCI 707,5 min PLN

*przy zatozeniu niekonsolidowania wynikow grupy ABC Data Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na niepewnos¢ rynkow kapitatowych na Swiecie oraz jej wptyw na wyceny spoétek publicznych
i niepublicznych, MCI prognozuje konserwatywnie jednostkowy wynik netto na rok 2008 na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznego. Spotka planuje do konca | poétrocza 2008 r. zakonczy¢ proces
przeniesienia wszystkich aktywéw do posiadanych funduszy inwestycyjnych, co spowoduje, iz w roku
2008 wyniki na poziomie skonsolidowanym bedg zblizone do wynikéw jednostkowych spoiki.

Zarzad MCI Management SA planuje do konca 2008 r. wzrost wartosci aktywéw w wysokosci 33,3% w
zwigzku z rozwojem portfela zarzadzanych spotek.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia n w strukturze witasno $ci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania po  przedniego raportu kwartalnego

Wedlug stanu na dzien 28 lutego 2008 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw przedstawia sie nastepujaco

llosé llosé % Zmiana w stosunku do
Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych posiadanych  poprzedniego kwartatu

akcji opcji gloséw w liczbie akcji
Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 16.119.197 0 39,49 0
BZ WBK AIB Asset Management SA 8.190.809 0 20,06 3.256.043
14. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub u  prawnie A do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta i  nformacjami, w

okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal nego

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 28 lutego 2007 roku ilos¢ akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajgce Spotkg dominujaca przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

llosé llo$é Zmiana w

posiadanych  posiadanych stosunku do

akcji opcji  poprzedniego

kwartatu
Tomasz Czechowicz 1.286.953 0 0
Konrad Sitnik 5.497 0 0
Anna Hejka-Arczyhska 139.410 0 0
Roman Cisek 120.698 0 0
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Rada Nadzorcza:

llosé llosé Zmiana w

posiadanych  posiadanych stosunku do

akcji opcji  poprzedniego

kwartatu
Dariusz Adamiuk 0 4.398 4,398
Jacek Ksenh 4.398 0 4.398
Hubert Janiszewski 9.897 0 4.398
Waldemar Sielski 29.320 0 14.660
Wojciech Siewierski 5.497 4.398 4.398
Wiestaw Roztucki 9.895 0 4,398

15. Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W dniu 02 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Management SA zlozyli w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Management SA jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w
wyniku bezprawnego dziatania organow skarbowych. Ztozony pozew byt kolejnym krokiem po zlozonym
w dniu 08 czerwca 2006 r. wniosku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Srédmiescia Wydziat | Cywilny o
zawezwanie Skarbu Panstwa Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu do préby ugodowej w
sprawie o zaptate ww. naleznosci oraz wyznaczenie posiedzenia Sgadu celem przeprowadzenia
postepowania pojednawczego. Propozycja ugodowa przedstawiona przez MCl Management SA zostata
odrzucona przez Prokuratorie Generalna.

W dniu 08 listopada 2006 r. zostat doreczony do kancelarii prawnej, reprezentujacej MCI, nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, wydany w dniu 31 pazdziernika 2006 r. przez Sad Okregowy we
Wroctawiu Wydziat 1 Cywilny (syg. akt INc332/06). Jest on wynikiem rozpatrzenia przez Sad pozwu
ztozonego przez MCI w dniu 02 pazdziernika 2006r. Zgodnie z ww. nakazem Skarb Panstwa - Dyrektor
Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu zostat zobowigzany do zaptaty 38.512.000,- PLN, tj. peinej
kwoty roszczenia, wraz z ustawowymi odsetkami od ww. kwoty (liczonych od dnia 08 czerwca 2006r. do
dnia zaptaty) oraz 53.815,- PLN tytulem kosztéw procesu, w terminie dwoch tygodni (do dnia 22 listopada
2006 r.) albo wniesienia w ww. terminie sprzeciwu do nakazu zaptaty. Nakaz nie jest jeszcze prawomocny
i nie moze stanowié tytutlu zabezpieczenia, wobec wydania go w postepowaniu upominawczym. Zgodnie
z art. 505 81 k.p.c. w razie wniesienia przez Skarb Panstwa sprzeciwu, nakaz zaptaty straci moc, a Sad
zarzadzi doreczenie sprzeciwu MCI wraz z wezwaniem na rozprawe w wyznaczonym terminie.

W dniu 3 pazdziernika 2006 r. Zarzad MCI Management SA poinformowal, iz w dniu 2 pazdziernika 2006
r. petnomocnicy MCI (reprezentujgcy Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) ztozyli w Sadzie Okregowym
we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat
oraz utraconych korzysci przez MCI Management SA jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Ztozony pozew jest kolejnym krokiem po ztozonym w dniu 08.06.2006 r. wniosku do Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Srodmiescia Wydziat | Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu do préby ugodowej w sprawie o zaptate naleznosci w kwocie 38.520 tys. PLN
oraz wyznaczenie posiedzenia Sgdu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja
ugodowa przedstawiona przez MCl Management SA zostata odrzucona przez Prokuratorie Generalna.

W dniu 3 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 02 lutego 2007 r.
petnomocnicy reprezentujacy MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) otrzymali postanowienie Sadu
Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powddztwa MCI Management SA
przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o zaptate 38.512
tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer
SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Sad postanowit skierowa¢ strony do mediacji jednoczesnie wyznaczajgc mediatora z Centrum Mediacji
Gospodarczej w Warszawie oraz okresli¢ czas mediacji na okres jednego miesigca.

MCI z zadowoleniem przyjeto probe polubownego rozstrzygniecia sporu, zgodnego z reprezentowanym
dotychczas stanowiskiem, ktorego wyrazem bylo poprzedzajace zlozenie pozwu zawezwanie do ugody,
niestety odrzucone przez petnomocnikéw Skarbu Panstwa. MCI, wyrazajac poprzez Consortio LEX zgode
na zapoznanie sie z aktami sprawy przez mediatora, potwierdza niniejszym wole zawarcia kompromisu w
czasie wskazanym przez Sad.

W dniu 28 lutego 2007 r. Zarzad MCIl Management SA poinformowat, iz w dniu 27 lutego 2007 r. otrzymat
od petnomocnikéw reprezentujgcych MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) informacje o
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zawiadomieniu z Sadu Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powddztwa MCI
Management SA przeciwko Skarbowi Pahstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o
zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako
akcjonariusza JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.
Pomimo przyjecia przez MCI propozycji Sadu w sprawie skierowania stron do mediacji w celu
rozstrzygniecia sporu, Prokuratoria Generalna, w imieniu pozwanego Skarbu Panstwa nie wyrazita zgody
na prowadzenie mediacji. Dlatego tez Sad Okregowy we Wroctawiu wyznaczyt termin pierwszej rozprawy
w marcu 2007 roku.

W ramach toczacego sie procesu w | instancji przestuchani zostali wszyscy $wiadkowie oraz strona
powodowa. Stuchanie pozwanego jest przewidziane na rozprawie wyznaczonej na dzien 9.11.2007.

W dniu 31 stycznia 2008 r. na posiedzeniu niejawnym Sad Okregowy we Wroctawiu wydat postanowienie
0 powotaniu bieglych z Zakiadu Inwestycji i Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego celem
zbadania zwigzkow przyczynowo-skutkowych pomiedzy decyzja Urzedu Kontroli Skarbowe] we
Wroctawiu a upadtoscig JTT Computer SA i utratg korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT. Wyrok
spodziewany jest w potowie 2008 r.

W zwigzku z rozpoczeciem procesu, MCI bedzie na biezgco komunikowato o kluczowych zdarzeniach
toczacego sie postepowania, mogacych mieé¢ wpltyw na rozstrzygniecie sporu.

W IV kwartale 2007 roku nie toczyty sie inne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych
emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli warto §¢ tych transakcji ({ gaczna warto $¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocz atku roku obrotowego) przekracza wyra zona w ztotych
réwnowarto $¢ kwoty 500.000 euro

Dnia 13 grudnia 2007 r. MCI Management SA (,MCI"), realizujagc wczesniejsze decyzje WZA i Rady
Nadzorczej, zakonczyta pierwszy etap procesu przeniesienia aktywow spoiki (akcji / udziatbw spoétek
portfelowych) do subfunduszy MCIl.TechVentures 1.0 i MCl.EuroVentures 1.0. funduszu inwestycyjnego
zamknietego aktywow niepublicznych MCI.PrivateVentures. Byt to pierwszy krok, ktérego skutkiem jest
powotanie funduszu oraz rozpoczecie dziatalnosci MCI Capital TFI SA (w 100% zalezna od MCI).

W celu optymalizacji finansowej procesu, MCI dokonata aportu aktywow poprzez MCIl Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA (w 100% zalezng od MCI).

W sumie MCI przeniosta do subfunduszy aktywa wycenione na ponad 96.676 tys. PLN. Wycena wartosci
godziwej wnoszonych aktywéw MCI zostata zweryfikowana na dzien 12.12.2007 r. przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

W dniu 12 grudnia 2007 r. MCI dokonata podwyzszenia kapitalu w MCI Fund Management Spéice z
ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA (w 100% zaleznej od MCI) do kwoty
9.717.666,00 PLN. Podwyzszenie odbyto sie poprzez objecie 9.667.666 nowych akcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i cenie emisyjnej 10,00 PLN kazda. W tym celu MCI Management

SA wptacita 505.000 PLN gotdéwka oraz wniosta aportem nastepujgce aktywa:

1) 2.975.890 akcji ITG SA, o warto$ci nominalnej 0,50 PLN, wycenione na 12.370.500 PLN czyli po 4,16
PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowity 33,98% kapitatu zakladowego ITG SA.

2) 710.000 akcji Bankier.pl SA, o wartosci nominalnej 1,00 PLN, wycenione na 7.526.000 PLN czyli po
10,60 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowity 9,83% kapitatu zaktadowego Bankier.pl SA

3) 210.000 akcji Travelplanet.pl SA, o wartosci nominalnej 1,00 PLN, wycenione na 8.043.000 PLN czyli
po 38,30 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowig 9,69% kapitalu zakladowego
Travelplanet.pl SA4) 724.444 akcje S4E SA, o wartosci nominalnej 1,00 PLN, wycenione na
7.729.810 PLN czyli po 10,67 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowig 42,95% kapitatu
zakladowego S4E SA

5) 620.000 akcji One-2-One SA, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, wycenione na 4.023.800 PLN czyli po
6,49 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowig 9,37% kapitatu zaktadowego One-2-One SA.

6) 3.285.385 akcji Hoopla.pl SA, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN, wycenione na 32.853.850 PLN czyli po
10,00 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowig 65,71% kapitatu zaktadowego Hoopla.pl SA.

7) 900 udziatéw NaviExpert Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50,00 PLN, wycenione na 450.000 PLN czyli
po 500,00 PLN za jeden udzial. Aportowane udzialy stanowig 47,37% Kkapitalu zakladowego
NaviExpert Sp. z 0.0.

36



MCI Management SA
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2007

8) 441 udziatbw w Telecom Media Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 500,00 PLN, wycenione na
10.443.190 PLN czyli po 23.680,70 PLN za jeden udzial. Aportowane udzialy stanowig 63,54%
kapitalu zakltadowego NaviExpert Sp. z 0.0.

9) 12.000 udziatébw w NetPress Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50,00 PLN, wycenione na 637.990 PLN
czyli po 53,17 PLN za jeden udzial. Aportowane udziaty stanowig 33,33% kapitalu zaktadowego
NetPress Sp. z o.0.

10) 2.656.700 akcji DomzZdrowia.pl SA, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN, wycenione na 3.945.190 PLN
czyli po 1,48 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowig 65,81% kapitatu zakltadowego
DomZdrowia.pl SA

11) 452.685 akcji Digital Avenue SA,0 wartosci nominalnej 1,00 PLN, wycenione na 8.148.330 PLN czyli
po 18,00 PLN za jedng akcje. Aportowane akcje stanowig 53,17% kapitatlu zakladowego Digital
Avenue SA

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk @ od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto §¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spoiki

Umowa inwestycyjna z dnia 21.12.2007 r. pomiedzy BRE Bank SA (,BRE") jako finansujgcym, MCI
Management SA (,MCI") jako inwestorem oraz ABC Data Holding SA (,ABC”) na zakup spétek z grupy
Actebis ustala, iz jako zabezpieczenie umowy, BRE bedzie posiadato zastaw rejestrowy (na dzien
publikacji sprawozdania jest on w trakcie rejestracji) na 80% akcjach (tj. 44.377.600) ABC Data Holding
SA, bedacych wiasnoscig MCI oraz na 100% udziatow (tj. 1.083.334) w ABC Data Sp. z 0.0. bedacych
whasnoscig ABC Data Holding SA.

18. Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest stabilna, posiada ona ponad 362,3 min PLN w gotéwce,
ptynnych instrumentach, naleznosciach i pozyczkach krétkoterminowych oraz aktywach trwatych
przeznaczonych do obrotu, przy catkowitych zobowigzaniach (wliczajac obligacje i obligacje zamienne na
akcje, wyemitowane zaréwno przez MCI Management SA, jak i ABC Data Holding SA) i rezerwach na
zobowigzania na poziomie 233,7 min PLN (z czego 220,5 min PLN to zobowigzania dlugoterminowe).

19. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spétki b eda mialy wpltyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u.

Kluczowe dla wynikéw pierwszego kwartatu 2008 r. bedzie planowane przeniesienie aktywéw MCI do
posiadanych subfunduszy inwestycyjnych, a tym samym na koniec Il kwartatu 2008 r. pelne zakonczenie
procesu organizacyjnego przeksztalcenia MCIl w podmiot zarzadzajacy grupa funduszy inwestycyjnych
tworzonych przez MCI Capital TFI SA.

20. Segmenty bran zowe

Grupa Kapitalowa MCI Management SA przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty, zas
podziat geograficzny jest podziatem uzupetniajacym.

Spoiki Grupy Kapitatowej wchodzgce w sktad konsolidacji dziatajg w obszarze nastepujacych segmentéw
branzowych:

Segment A - Branza inwestycyjna
Segment B - Branza informatyczna
B1 - Integracja systemow

B2 Systemy pamigci masowych
Segment C -E Commerce

C1 - Sprzet RTV i AGD

C2 - Pozostate

C3 - Internet
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Segment D - Mobile
Segment E - Pozostate
Segment F - Biotechnologie

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow w zakresie
wyceny przychodéw i kosztéw oraz aktywdw i pasywdw sg jednolite i zostaty opisane w punkcie 1 czesci
opisowej. Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami sg ustalane na zasadach rynkowych.
Transakcje zrealizowane pomiedzy segmentami zostaty wyeliminowane poprzez wprowadzenie korekt
konsolidacyjnych.
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Pozycja sprawozdania
Aktywa segmentow
Pasywa segmentu

Przychody segmentu (sprzedaz
klientom zewnetrznym)

Przychody segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

Przychody segmentu ogétem
(sprzedaz)

Koszty segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

Koszty segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

Koszty segmentu ogotem (sprzedaz)
Wynik segmentu (operacyjny)

Wynik finansowy netto

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Segment Korekty Razem
A B1 B2 C1 c2 C3 D E F

580 609 - - - - 2418 - 19 396 789 (198 303) 404 909
580 609 - - - - 2418 - 19 396 789 (198 303) 404 909
(152) 10 296 - - 572 512 - 36 - - 11 264
400 - - - - 502 - - - - 902
248 10 296 - - 572 1014 - 36 - - 12 166
(11381) (11618) - - (501) (661) - (496) (331) - (24 988)
(15) - - - - (545) - 2 - - (558)
(11396) (11618) - - (501) (1 206) - (494) (331) - (25546)
140 577 (1 528) - - 71 (292) - (494) (331) (73 409) 64 694
95 256 (1 836) 521 (740) 71 (1 243) 359 10 382 (322) (25159) 77 289

Struktura geograficzna sprzedazy zostata okreslona wedtug lokalizacji gtownych aktywow spétek w wojewddztwach polskich oraz krajach europejskich i ksztattuje

sie nastepujaco:

Wojewddztwo

Dolnoslaskie

Mazowieckie

Matopolskie
Zagranica
Korekty
Razem

Przychody ze Aktywa
sprzeda zy segmentu

w tys. zt w tys. zt

10 567 508 400

585 92 393

1014 2418

- (198 302)

12 166 404 909
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