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Sprawozdanie finansowe jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji na dzien ITI EI
otwarcia likwidacji fj. na dzien 16 wrzesnia 2024 r. L 18R 2

Zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 605) oraz z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 21 czerwca
2005r. w sprawie frybu likwidacj funduszy inwestycyjnych Zarzgd MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., przedstawia sprawozdanie finansowe jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacj
wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzieh otwarcia likwidaciji, na ktére
sktadasie:

A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien otwarcia likwidacji.

B. Zestawienie lokat o tgcznej wartosci 274 032 tys. zt. wedtug stanu na dzien 16 wrzesnia 2024 r. z tabelami
uvzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzgdzony na dzien 16 wrzes$nia 2024 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 318 773 tys. zi.
D. Noty objasniajgce.

E. Informacja dodatkowa.
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W imieniv jednostkowego Subfunduszu MClTechVentures 1.0. w likwidacji wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. reprezentowane przez:

Pawet Borys Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych - PKO BP Finat sp.z o0.0.:

Maciej Goledzinowski
Zastepca Dyrektora Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Departament Ksiegowosci Funduszy, Finanséw i Kontrolingu
PKO BP Finat Sp. zo.o.
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otwarcia likwidacji fj. na dzien 16 wrzesnia 2024 r.

A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien otwarcia likwidaciji dla jednostkowego
Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywdw niepublicznych z dwoma wydzielonymi subfunduszami: MCl.TechVentures 1.0. w likwidacj
oraz MCl.EuroVentures 1.0. dalejjako ,,Subfundusze”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznychw rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. 0 funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymifunduszamiinwestycyjnymi (Dz. U. z 2024r. poz.
1034), zwanej dalej "Ustawq”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dzigfania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym wytgcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére nie
bedqg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okre$lonychw przepisach wyzej wymienionej ustawy i Statucie
nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dalej jako ,, Towarzystwo™.

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: Rondo I. Daszyhskiego 1, 00-843 Warszawa.

Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7
stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Subfundusz MCl.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza
wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 .

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidaciji zostat utworzony do 16 wrze$nia2024r.iz tym dniem rozpoczeta
sie likwidacja subfunduszu. Planowany termin jej zakohczenia to 31 grudnia 2026 roku.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie numerami identyfikacyjnymi:
REGON: 020731024
NIP: 1010002745
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Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie. Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu oraz prawa i
obowiqgzki MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia  zmiana statutu Funduszu miata miejsce w dniu 14 lipca 2023 r. Wprowadzone zmiany to przede
wszystkim zmiany dotyczgce wykupu certyfikatéw Subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0..

Petna tre§¢ zmian zostata przedstawiona w ogtoszeniu o zmianie statutu MCI.PrivateVentures FIZ z dnia
14 lipca 2023r.

2. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Fundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
Rondo Daszyhskiego 1, 00-843 Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000263112).

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszy od pazdziernika 2015 r. do 9 grudnia 2019 r. byto zlecone
spodtce PEM Asset Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo Daszyhskiego 1, 00-843 Warszawa na
podstawie aneksdw z dnia 26 pazdziernika 2015 r. do umodw o zarzqdzanie z dnia 2 stycznia 2008 r.
(MCl.TechVentures 1.0.) oraz z dnia 1 lipca 2008 r. (MCl.EuroVentures 1.0.). Od 10 grudnia 2019 r. zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu przejeto MCI Capital TFI S.A. na podstawie anekséw z dnia 28 listopada 2019
r.do umdw o zarzgdzanie.

W okresie likwidaciji Funduszu role Likwidatora petni MCI Capital TFI S.A
3. Celinwestycyjny Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji

Celem Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji byt wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidaciji nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji dgzyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim
poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdw w spdtkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji, kategorie doboru lokat oraz
najwazniejsze ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokowat Aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
3) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnosciq,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sq
zbywalne, oraz
7) depozyty oraz
8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicag.

2. Subfundusz lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu w aktywa inne niz:
1) bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;
2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;
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3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spdtki niepubliczne, ktérych akcje lub
udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

3.  Gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt. 1, byta:

1) analiza makroekonomiczna, ocena frenddéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz andliza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spdtek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikdw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza
biznesplanu spoétki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzgdzojgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidaciji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spdtek i ich otoczenia majgca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 -7 lat.

4. Gtébwnym kryterium doboru lokat innych niz w pkt. 1, byta ich ptynno$¢, z uwzglednieniem ustepdw
ponizszych.

5. Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe brat pod
uwage nastepujgce kryteria:
stopien ryzyka spadku wartos$ci rynkowej Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdw warto$ciowych,
mozliwos$¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych,
biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych orazinflacii,
stopienryzyka braku ptynnosci Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych orazzmiennosci
ichcen.

2=

6. Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty brat pod uwage nastepujace kryteria:
1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,
2) wysokos$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,
3) biezgcyi prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacii.

7. Gtownym kryterium doboru lokat w waluty, byta analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z ktérych
dochody lub ktérych ceny bedq indeksowane do waluty obcej. Subfundusz poprzez inwestycje w waluty
obce bedzie dgzyt do ograniczenia takiego ryzyka.

8. Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicg byta: ocena wynikdw funduszy inwestycyjnych i instytucii
wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikéw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu bezpieczenhstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka
braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat pobieranych

od uczestnikdw Funduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu MClL.TechVentures 1.0.w likwidaciji

(1) Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotui udziaty w tym podmiocie nie mogty stanowic tgcznie wiecejniz 20% wartosci Aktywodw
Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 2.

1a. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majgcq siedzibe za granicg
nie mogty stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu

Tb. Subfundusz mdégt nabywac certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogty stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu i nie mogty by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji papieréw warto$ciowych tego
funduszu.

(2) Ograniczen, o ktérych mowa w pki. 1, nie stosowato sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz
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(12

miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie mogta stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Euro nie mogto stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogty stanowi¢ wiecejniz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz utrzymywat w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogty stanowié wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz mégtlokowac w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym takze
w zagraniczne Instfrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogty maksymalnie 80% Wartosci
Aktywdw niebedqgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz é) i 8) Statutu Funduszu.

) Subfundusz mdogt zaciggad, wytgcznie w bankach, pozyczkii kredyty, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
75% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwilizaciggania tych pozyczek i kredytédw. Fundusz na rachunek
Subfunduszu mdogt dokonywad emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na dzieh poprzedzajgcy dzieh podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligagj.
W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligaciji, tgczna warto$é pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacy
nie mogta przekraczac 75% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

) Subfundusz mégt, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z tym ze wysokose
pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie mogta przekroczyé 20% wartosci Aktywdw
Subfunduszu,

2) poreczeh lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, z tym Zze
wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie mogta
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

) Subfundusz mdégt udziela¢ pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenialub gwarancje mogty by¢ udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje wchodzg
w sktad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu byto nabycie akciji lub
udziatdw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynikato ze struktury transakciji zwigzanej z
nabywaniem akcji lub udziatdw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatdw lub akcji w ramach konwersj
dtugu na kapitat,

2) innym podmiotom, ktére posiadaty zdolno$§¢ do obstugi zadtuzenia, stwierdzong na podstawie analizy
ekonomiczno-finansowej przeprowadzonej przez Fundusz. Jezeli udzielnie pozyczki poreczenia lub
gwaranciji takim podmiotom byty dokonane na warunkach rynkowych

3) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uznat za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwaranciji udzielonych przez Subfundusz mogty byc:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelno$ci przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotdw trzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych,

f) przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie, pod warunkiem, ze te prawa
majatkowe stanowity dopuszczalng kategorie lokat Subfunduszu,

g) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

h) petnomocnictwo do rachunku dtuznika,

i) inne uzgodnione z Funduszem z zastrzezeniem, ze w przypadku udzielania pozyczek, poreczehn
lub gwarancji podmiotom, o ktérych mowa w pkt 11) ust. 1), Subfundusz m égt postanowié, ze
ustanowienie zabezpieczenia nie byto wymagane, jezeli spetnione zostaty warunki, o ktérych
mowa w pkt. 5);

4) Subfunduszu mogt postanowic, warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniejréwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdéw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenialub gwarancji — 50% warto$ci udzielonego poreczenialub gwarancji w
kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia lub gwaranciji;

5) Subfundusz mdégt nie wymagaé ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, poreczeh lub gwaranci
udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostaty spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu byta gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah wobec
Subfunduszu,
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b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu byta na wysokim poziomie,
c) partner transakcji byt wiarygodny;
6) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogty zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 10 |at.
7) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo mogta regulowac umowa pozyczki okreslajac, czy sptata kapitatu
wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

(13) Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowaw ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzgledniat warto$¢ papieréw
wartosciowychlub Instrumentdw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych Baze Instrumentdéw Pochodnych,
z zastrzezeniem, ze nie dotyczyto to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowity uznane indeksy. Jezeli
papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawierat wbudowany Instrument Pochodny, instrument
ten uwzgledniato sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitdw inwestycyjnych.

(14) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w zasadach dywersyfikaciji lokat Subfunduszu
byty wazne.

(15)Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 13,
zobowigzany byt do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywdw do wymagan okreslonychw Statucie
i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikdw Subfunduszu.

(16) Subfundusz zobowigzany byt dostosowad strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku
z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu mogty nie
spetnia¢ warunku okres§lonego w art. 43 ust. 2 Statutu.

(17) Jezeli Subfundusz przekroczyt ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Statucie, a nieprzewidziane przepisami
Ustawy, byt obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych w
Statucie, uwzgledniajac interes Uczestnikdw Subfunduszu.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 16 wrzednia2024 r. i za okres od 1 stycznia 2024r.do 16
wrzesnia 2024 r. Dane poréwnawcze obejmujq okres roczny zakohczony 31 grudnia 2023 r.

7. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidaciji

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu zakonczenia dziatalnosci przez Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Subfundusz zostat utworzony na czas okreslony, do dnia 16 wrzesnia 2024 r. z mozliwosciq przedtuzeniao 1+1 rok
(przy zgodzie 2/3 gtoséw oddanych na Zgromadzeniu Inwestoréw). Zgromadzenie Inwestoréw nie zostato
zwotane, aw dniu 16 wrze$nia 2024 r.rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k z siedzibg
przy Rondzie ONZ 1,00-124 Warszawa, wpisang na liste prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego,
pod numerem 130.

9. Dane identyfikujoce podmiot odpowiedzialny za sporzqdzenie sprawozdania finansowego na dzien
otwarcia likwidacji oraz prowadzenie ksiqg rachunkowych

Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego na dzien otwarcia likwidacji odpowiedzialny jest Zarzgd MCI
Capital TFl S.A. Za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat sp. z 0.0. z
siedzibq przy ul. Grojeckiej 5, 02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatow

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniaty inne prawa uczestnikom Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
w likwidaciji. Cechamirdznicujgcymi poszczegdlne serie certyfikatdw inwestycyjnych byty wysoko$¢ stawki oraz
metoda kalkulacji wynagrodzenia dla Towarzystwa.

Certyfikaty Inwestycyjne nie byty notowane na aktywnym rynku.

Opis certyfikatow MClLTechVentures 1.0.
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Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
E HIJKLMNOPRSTUMW,Y,IZAIBICI,DI1,El, F1,G1,H1,I1,J1,K1, L1, M1,N1,O1, P1,R1,81, T1, UT,
W1, Y1,21,A2,B2, C2,D2,E2, F2, H2,12, J2, 42, M2, S2.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie certyfikatéw
inwestycyjnych Subfunduszu:

Cena .
emisyjna/ Wartosc
- Data B wykupu wyemitoyvunych/
Seria przydziaty Data wykupu llos¢ certyfikatu wykuplonxch
inwestycyjnego certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)
(w zt)
2007-12-17 760826 100 76 082 600,00
2018-03-22 -28 878 222,42 -6 423 044,76
2019-03-26 -105 760 226,28 -23 931 372,80
2021-07-14 -53 395 239,11 -12767 278,45
2022-09-14 -32 164 142,33 -4 577 902,12
2023-07-14 -11 371 128,75 -1464016,25
2008-04-11 35328 48,12 1699 983,36
2018-03-22 -2993 222,31 -665 373,83
2019-03-26 -12756 226,14 -2 884 641,84
2021-07-14 -1 669 238,95 -398 807,55
2022-09-14 -1 005 142,24 -142 951,20
2023-07-14 -355 128,67 -45 677,85
2008-07-02 508 856 48,12 24 486 150,72
2017-03-31 -122782 210,71 -25871 395,22
2018-03-22 -79 234 222,32 -17 615 302,88
2019-03-26 -154 925 226,11 -35030091,75
2021-07-14 -12953 238,92 -3094 730,76
2022-09-14 -7 803 142,22 -1 109 742,66
2023-07-14 -2758 128,65 -354 816,70
2008-10-02 210027 48,41 10 167 407,07
2018-03-22 -85 031 222,31 -18 903 241,61
2019-03-26 -84 965 226,05 -19 206 338,25
2021-07-14 -3413 238,85 -815195,05
2022-09-14 -2056 142,18 -292 322,08
2023-07-14 -726 128,62 -93378.12
2009-01-14 152 299 46,12 7024 029,88
2013-06-30 -4 962 148,46 -736 658,52
2017-03-31 -89 983 208,76 -18784 851,08

m m miQg:0O:/000!OO 000000 ® @ E @R EIP>>P>I>> P
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Seria

Data
przydziatu

2009-12-16

2010-06-15

2010-12-21

2011-04-04

2011-09-29

2011-09-29

Data wykupu

2018-03-22
2018-06-30
2019-03-26
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2015-10-30
2017-03-31

2013-09-30
2017-03-31
2018-06-30
2018-08-31
2019-11-22

2015-12-16
2017-03-31
2019-11-22

2015-04-30
2015-07-31
2017-03-31
2017-05-08
2018-04-30
2019-11-22

2014-12-31
2017-03-31
2018-04-30
2019-04-30
2019-11-22

llosé

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
220,26
234,83
224,05
236,75
140,93
127,48

57,05
196,68
194,96

74,27
146,25
194,96
217,94
208,38
191,92

94,75
213,33

211.4
209,51

95
162,52
174,31
176,09
174,91
182,36
173.36
116,58
172,87
197,09
205,48
211,24
195,35
116,58

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-746 240,88
-1165226,46
-758 633,30
-920720,75
-330 198,99
-105 553,44

1 600 138,40
-5687 679.84
-4 885 697,60
1500179,73
-393 851,25
-2 362 720,24
-880 477,60
-139 614,60
-129 929,84
1149 886,00
-112211,58
-1115769,20
-1326 617,32
1215145,00
-162 520,00
-348 620,00
-556 092,22
-386 726,01
-403 197,96
-383 298,96
1111123,98
-153 854,30
-258 384,99
-182 877,20
-1 161 820,00
-183 629,00
2738231,04

10
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Seria

Data
przydziatu

2012-03-21

2012-06-28

Data wykupu

2014-05-26
2015-06-30
2016-04-29
2017-03-31
2017-05-08
2018-03-22
2018-04-30
2018-08-31
2019-09-30

2013-12-31
2014-05-26
2015-06-30
2015-07-31
2015-10-30
2015-11-25
2015-12-16
2015-12-31
2016-08-01
2016-03-31
2016-12-31
2017-03-31
2017-05-08
2017-02-09
2018-03-22
2018-04-30
2019-03-26
2019-04-30
2019-11-22

2013-10-31
2014-04-30
2014-10-31

llosé

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
156,53
197,94
206,71
200,53
199,24
211,06

208.2
215,07
202,41
121,67
165,46
171,14
216,31
216,02
220,17

221.3
220,94
220,21
230,36
220,16
217,01
218,07
216,61
212,72
228,96
22581
231,71
232,15
214,66
138,17
160,21
172,91
188,33

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-295372,11
-634793,58
-206 710,00
-430 136,85
-867 490,96
-452 723,70
-162 396,00
-1 154 925,90
-526 266,00
6814371,69
-223 867,38
-137 767,70
-295263,15
-294 003,22
-330 255,00
-356 735,60
-363 225,36
-905 063,10
-41 004,08
-744 140,80
-835 488,50
-1664092,17
-1958 371,01
-308 444,00
-508 749,12
-676 978,38
-190 465,62
-954 136,50
-1411 389,50
11399 025,00
-208 753,63
-2715897,37
-681 754,60

11
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Seria

Data
przydziatu

2012-07-11

2012-09-29

2012-12-28

2013-04-09

Data wykupu

2015-03-31
2015-10-30
2016-04-29
2018-10-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2013-10-31
2014-10-31
2015-04-30
2015-10-30
2016-10-31
2016-10-31
2018-10-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2015-10-30
2016-04-29
2016-10-31
2018-10-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2014-03-31
2014-06-30

llosé

-2798
-9 051
-6 071
-2 164
-3 5656
-2135

-749
85711
-7 308
-4 402
-1 5656
45 304

-430
-8 268
-1 000
-9 072
-1618

1916
1951
1170

-407

31 452
-3220
-1 260

-445
-1 544
2122
-1275

-448

44981
-1 060
-1 249

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)

201,74

220,8
226,33
254,59
258,34
157,67
145,86
151,08
271,83

165,9
153,47

152,8
167,58
195,92
209,77
229,59
240,22
240,22
264,54
268,44
163,83
151,56
154,51
229,69
235,48
240,36
264,65
268,54
163,90
151,62
160,06
179,52
193,84

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-564 468,52
-1 998 460,80
-1 374 049,43
-550 932,76
-918657,04
-336625,45
-109249,14
12949 217,88
-1 986 533,64
-730 291,80
-238 799,32
6922 451,20
-72 059,40
-1 619 866,56
-209 770,00
-2 082 840,48
-388 675,96
-4 804,40
-506 858,64
-523726,44
-191681,10
-61684,92
4859 648,52
-739 601,80
-296 704,80
-106 960,20
-408 619,60
-569841,88
-208972,50
-67925,76
7199 658,86
-190 291,20

-242 106,16

12
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Seria

Data
przydziatu

2013-05-07

2013-06-27

2013-09-27

Data wykupu

2015-04-30
2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2014-09-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-09-30
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2014-06-30
2015-03-31
2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

llosé

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
206,97
220,93

222,7
224,83
233,43
222,77
232,43
257,79
157,01
145,23
162,19
192,15
224,33
226,53
235,21
234,09
259,63
158,13
146,26
161,15
189,42
206,39

220,3
221,94

224,1
234,75
232,43

221.8
231,43
256,68
156,34
144,60
164,05

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-248 364,00
-795 348,00
-1 200 353,00
-561850,17
-245101,50
-788 605,80
-586 420,89
-500 885,97
-183 544,69
-59 399,07
7112193,69
-656 576,55
-5567 235,72
-413 643,78
-1584374,56
-1 128 547,89
-542 367,07
-198 611,28
-64 208,14
6059 240,00
-517 495,44
-256 129,99
-1754 909,80
-563 949,54
-690 228,00
-1 143 936,75
-144 339,03
-570 469,60
-474 662,93
-215611,20
-78 951,70
-25 449,60
12554 910,55

13
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Seria

Data
przydziatu

2013-12-18

2014-01-03

2014-03-27

Data wykupu

2014-06-30
2015-03-31
2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2015-06-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2017-12-11

2014-06-30
2015-03-30
2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14

llosé

-4 238
-4 237
-2990
-1 830
-1 243
-10112
-5 355
-5712
-3461
-2078
-723
49 932
-1 190
-31 317
-2358
-2156
-2 151
-350
-882
-529
-184
1022 680
-1 022 680
40008
-1 154
-2 154
-1 000
-9 599
-5 238
-1 473
-2 638
-2258
-1 229

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
189,78
204,15

2179
219,69
221,87
230,39
219,77

229.3
254,32

154,9
143,27
168,04
224,33
228,44
238,35
236,09
225,22

235
260,63
158,75
146,83
166,23
173,27
173,22
191,98
209,21

2233
225,15
227,17
235,76
224,97
234,73
260,34

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-804 287,64
-864 983,55
-651 521,00
-402 032,70
-275784,41
-2 329 703,68
-1176 868,35
-1309 761,60
-880 201,52
-321 882,20
-103 584,21
8390 573,28
-266 952,70
-7 154 055,48
-562 029,30
-509 010,04
-484 448,22
-82 250,00
-229 875,66
-83 978,75
-27 016,72

170 000 096,40

-177199763.6
6930185,76
-221 544,92
-450 638,34
-223 300,00
-2161214,85
-1189 916,46
-347 274,48
-593 470,86
-530 020,34
-319 957,86

14
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Seria

Data
przydziatu

2014-04-30

2014-06-27

2014-07-28

2014-09-26

Data wykupu

2022-09-14
2023-07-14

2014-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2015-03-31
2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-03-31

2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14

llosé

71339
-1 100
-7 531
2784
-8 550
-3276
8891
-6 960
-4 634
-2 341
-1 406

-488
7 687
-7 687

223055
-9 405

-36 254

-28 244
-8 636

16 575

24696

-10 421
-7 536
4524

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
158,57
146,66

180
195,01
227,39
237,26
263,14
160,27
148,24
179,25
212,13
226,44
228,25
230,51
241,46
239,23
228,18
238,09
264,06
160,83
148,76
195,13
233,52
196,44
230,53
232,42
234,62
245,76
243,49

2323
242,39
268,83
163,74

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-116 707,52
-37 544,96
1170360,00
-649 968,33
-128 247,96
-56 230,62
-52 628,00
-19 232,40

-6 077,84
12787 515,75
-233 343,00
-1705 319,64
-635 448,00
-1970860,50
-791 022,96
-2126 993,93
-1 588 132,80
-1 103 309,06
-618 164,46
-226 126,98
-72 594,88
1499 964,31
-1795068,24
43 816 924,20
-2 168 134,65
-8 426 154,68
-6 626 607,28
-2 122 383,36
-4 035 846,75
-5 736 880,80
-2 52594619
-2 025 902,88
-740759,76
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Seria

Data
przydziatu

2014-10-29

2014-12-17

2015-03-31

Data wykupu

2023-07-14

2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2015-03-31
2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2015-06-30
2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14

llosé

-1573
166 922
-10 555
19913
19173
-6 361
-5851
-11 245
-13 491
-6 827
-4102
-1 436
18764
-831
-8379
15 350
-7 363
-9 841
-1 970
16222
6922
-4 401
-2 639
917
108 957
-78

-3 622
-5203
-2 539
10 558
16 672
-9 856
5118

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
151,44
198,93
229,05
230,92
233,13
244,22
241,97

230.9
240,92
267,20
162,74
150,53
200,17
217,02
231,66
233,54
235,78
247,03
244,71
233,53
243,67
270,25
164,60
152,24
202,16
233,11
235,05
237,38
248,73
246,46
235,15
245,35
272,12

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-238 215,12
33205793,46
-2417 622,75
-4 598 309,96
-4 469 801,49
-1 553 483,42
-1415766,47
-2596 470,50
-3250251,72
-1824 174,40

-667 559,48

-216 161,08
23772 989,88

-180 343,62
-1941 079,14
-3 584 839,00
-1736 048,14
-2 431 022,23

-482 078,70
-3788 323,66
-1 686 683,74
-1189 370,25

-434 379,40

-139 604,08
22026 747,12

-18 182,58

-851 351,10
-1235088,14

-631 525,47
-2 602 124,68
-3 920 420,80
-2418 169,60
-1392710,16
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=
X

Seria

Data
przydziatu

2015-06-26

2015-07-29

2015-09-14

2015-09-30

Data wykupu

2022-09-14
2023-07-14

2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-03-31
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-03-31
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31

llosé

-3077
-1 069
164 696
-6 260
-1 487
-6 442
16 462
14671
10120
-6 072
2118
94 329
-643
-13.007
-9 240
-7 483
-7 880
-4748
-2 852
-988

41 524
-854

-2 464
-6 408
-4085
-2 347
-1 405
-488

18 147
-2098
-850
1617
-960

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
165,74
153,29
233,82
237,52
248,89
246,63
235,35
245,57
272,36
165,89
153,43
233,23
239,31
250,78

248.4
237
247,28
274,26
167,04
154,5
234,23
238,99
248,17
236,82
247,09
274,05
166,92
154,38
233,60
238,62
247,72
236,38
246,64

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-509 981,98
-163 867,01
38 509 218,72
-1 486 875,20
-370 099,43
-1 588 790,46
-3874 331,70
-3 602757 47
-2756 283,20
-1 007 284,08
-324 964,74
22000 352,67
-1563 876,33
-3261 895,46
-2295216,00
-1773 471,00
-1 948 566,40
-1 302 186,48
-476 398,08
-152 646,00
9726166,52
-204 097,46
-611 490,88
-1 517 542,56
-1 009 362,65
-643 195,35
-234 522,60
-75 337,44
4239 139,20
-500 624,76
-210 562,00
-382 226,46
-236 774,40
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=
X

M1
M1
M1
N1
N1
N1
N1
N1
N1
N1
N1
N1
o1
Ol
Ol
Ol
Ol
Ol
o1
o1
P1
P1
P1
P1
P1
P1
P1
P1
R1
R1
R1
R1
R1

Seria

Data
przydziatu

2015-10-30

2015-11-25

2015-12-15

2016-02-01

Data wykupu

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14

llosé

-1070
-643
-223

107 595

-1 525
1619
11819
-4980
5114
-6 990
-4199
-1 462
102 689
3914
-4.849
5673
-7 201
-6 868
4121
-1 422
94 435
2093
-1 482
5166
7716
-6 595
-3958
-1368
36113
-4 544
-2379
-3 145
-2 206

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
273,55
166,61

154,1
236,94
238,99
250,44
248,16
236,77
247,04
273,99
166,88
154,35
239,21
250,46
248,16
236,81
247,09
274,05
166,91
154,38
240,45
249,55
247,27
235,98
246,22
273,09
166,33
153,84

2393
244,88
233,62
243,76
270,35

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-292 698,50
-107 130,23
-34 364,30
25493 559,30
-364 459,75
-405 462,36
-2 933 003,04
-1179 114,60
-1 263 362,56
-1915190,10
-700729,12
-225 659,70
24 564 235,69
-980 300,44
-1 203 327,84
-1 343 423,13
-1779 295,09
-1882175,40
-687 836,11
-219 528,36
22706 895,75
-522 308,15
-366 454,14
-1219 072,68
-1 899 833,52
-1 801 028,55
-658 334,14
-210 453,12
8 641 840,90
-1112734,72
-555781,98
-766 625,20
-596 392,10
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=
X

Seria

Data
przydziatu

2016-02-26

2016-03-30

2016-04-28

2016-05-30

2016-06-29

Data wykupu

2022-09-14
2023-07-14

2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2016-09-30
2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2017-03-31

llosé

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
164,66
152,30
244,96
250,25
238,83

2492
276,39
168,34
155,70
244,33
252,52
250,23
238,82
249,18
276,37
168,33
155,69
242,72
247,18
235,91
246,15
273,00
166,28
153,79
247,73
250,75
239,28
249,66
276,90
168,65
155,99
250,61
238,83

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-217 680,52
-69 753,40
20 090 394,40
-79 329,25

-4 384 202,31
-1 479 251,20
-1 345 466,52
-492 226,16
-158 346,90
42 143 260,05
-62 877,48
-14 263,11

-2 549 881,14
-4 844 557,56
-3327 771,17
-1219887,51
-391 560,35
8 681 366,24
-24 718,00
-885 134,32
-990015,30
-645 918,00
-235951,32
-74 895,73
18396 677,53
-1012277.75
-1216738,80
-1176 897,24
-1420773,90
-519 947,95
-168 157,22
9 603 625,81
-1 046 314,23
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=
X

Seria

Data
przydziatu

2016-08-01

2016-09-01

2016-09-30

2016-10-28

2016-11-28

2016-12-29

Data wykupu

2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2017-03-31
2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2018-03-31
2021-07-14

llosé

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)

2492
276,38
168,34
155,70
253,04

2392
249,58
276,81
168,60
155,94
252,71
238,77
249,14
276,31
168,30
155,66
253,25
252,16
279,66
170,34
157,55
253,25
250,84
278,21
169,45
156,73
254,52
277.10
168,78
156,10
257,04
268,54
295,55

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-604 559,20
-739 316,50
-269 680,68
-87 192,00
22 943 389,84
-561 880,80
-1590573,34
-1 923 829,50
-703 230,60
-225177,36
12 433 079,29
-411 161,94
-1 481 884,72
-972 334,89
-356 291,10
-114 565,76
7 493 161,00
-882 307,84
-619 446,90
-226 552,20
-72 945,65
2394732,00
-269 151,32
-197 807,31
-72 355,15
-23352,77
750 070,44
-69 552,10
-25 485,78

-8 273,30

1 637 858,88
-84 858,64
-151 912,70
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=
X

S2

Kapitat wptacony

Kapitat wyptacony

Seria

Data
przydziatu

2017-03-21

2017-06-30

2017-08-04

2017-09-19

2017-12-20

2017-12-20

2019-04-19

Data wykupu

2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2018-03-31
2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

2021-07-14
2022-09-14
2023-07-14

llosé

191357
-16 317
-9 829
-3475
191357
-16 317
-9 829
-3475
146724
-12511
-7 535
-2 664

5877 868
-3 342 927

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)
180,01
166,50
251,01
288,39
175,65
162,47
255,64
261,69
287,57
17515
162,00

2613
295,43
179,94
166,43
261,30
295,86
180,20
166,67
257,09
291,14
177,33
164,01
257,09
291,14
177,33
164,01
272,62
296,15
180,38
166,83

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

-55 443,08
-17 815,50
175707,00
-17015,01

-6 147,75

-1 949,64

567 265,16
-42 655,47
-49 749,61
-18 390,75

-5 670,00
220014,60
-20 975,53

-7 737 42

-2 496,45
195191,10
-18 639,18

-6 847,60
-2166,71
49195971,13
-4750531,38
-1742976,57
-569 934,75
49 195971,13
-4 750 531,38
-1742976,57
-569 934,75
39 999 896,88
-3705 132,65
-1 359 163,30
-444 435,12
970 245 783,96
-696 561812,93
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mCI

Seria

RAZEM NETTO

Data
przydziatu

Data wykupu

llosé

2534 9

Cena
emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(w zt)

Wartos¢
wyemitowanych/
wykupionych
certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

273 683 971,03
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Sprawozdanie finansowe jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidacji na dzien otwarcia likwidacji tj. na dzien 16

wrzesnia 2024 r.

Cl

TECHVENTURES

B. ZESTAWIENIE LOKAT

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w likwidaciji na dzien 16 wrzesnia 2024

roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

Wartosé na dzien 16-09-2024 r. Wartosé na dzien 31-12-2023 r.
2z Wartosc Procentowy , . Wartosc Procentowy
Sktadniki lokat LATHESE T udziat w AT e udziat w
wedtug ceny: wycenyna aktywach wedtug ceny | wyceny na aktywach
nabycia dzien , nabycia dzien ,
bilansowy ogolem bilansowy ogolem

Suma: 325 452 274 032 82,90% 325 452 292 483 83,51%
Akcje 31675 78 827 23,85% 31675 109 258 31,20%
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akciji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 9732 2,94% 0 20 921 597%
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 279 246 178 734 54,07% 279 246 155234 44,32%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 0 0,00% 0 0 0.00%
inwestowania majgce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci 14 531 6739 2,04% 14 531 7 070 2,02%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%

Niniejszq tabele nalezy analizowacd tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego na

dzien otwarcia likwidacji.
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@m

Cl

TECHVENTURES

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé wg Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.'edZ'by LETIEES wa wyceny na B
emitenta ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy ogotem
Nienotowane na aktywnym rynku 31675 78 827 23,85%
Gietda
Papierow
Answear.com S.A. Aktywny rynek - w rosciowychi - 3 666 355 Polska 31675 78 827 23,85%
(PLANSWR00019) regulowany .
w Warszawie
S.A.
Suma: 31675 78 827 23,85%
Procentowy
. Wartosé | Wartosé wg P
Kraj . —— aktywach
INSTRUMENTY POCHODNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent LCHl Insfrument liczbai ceny dzien Gl ul
rynku (wystawca) emitenta bazowy . . / Procentowy
nabycia: bilansowy .
(wystawcy) udziat
(wzt) (w zt)
w pasywach
(w %)
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Nienotowane na
aktywnym rynku 7 9732 2,94%
Opcja escrow Azimo Nienotowane na i Nie . Wielka Instrument: Azimo
Limited aktywnym rynku dotyczy AZMO LTD Brytania LTD seria C ] 0 176 005%
Opcja preferred return . . Blacksquare Udziaty
Nienotowane na i Nie Blacksquare
Blacksquare Investments akfywnvm rvnku dotvez Investments Cypr Investments 1 0 0 0,00%
Limited (KupiVIP) ywnym ry YCH 1 limited (KUPIVIP) el
Opcja preferred return . . - Udziaty SHLD
SHLD Limited Z‘(f”oi]omcr”ik”o g'ff i ?T*r'éa;';?g‘fcj Cypr Limited ] 0 0 0,00%
(Travelata.ru) ywnym rynku yezy v (Travelata.ru)
Opcja preferred return Nienotowane na i Nie Oktogo Holding Cvor Udziaty Oktogo : 0 0 0.00%
Oktogo Holding Limited aktywnym rynku dotyczy Limited P Holding Limited e
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@mcl

TECHVENTURES

Procentowy
. Wartos¢ | Wartosé wg e
Kraj w aktywach
Nazwa Emitent siedziby Instrument w9 wyceny na ogodtem
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku . liczbai ceny dzien
rynku (wystawca) emitenta bazowy . - / Procentowy
nabyciai bilansowy .
(wystawcy) (w zt) (wzi) vdziat
w pasywach
(w %)
Opcja konwersji pozyczki | Nienotowane na i Nie Oktogo Holding Cvor Udziaty Oktogo ! 0 0 0.00%
Oktogo Holding Limited aktywnym rynku dotyczy Limited P Holding Limited e
Opcija preferredreturn Nienotowane na | Nie Asgoodasnew Udziaty
AsGoodAsNew it K dot Electronics Niemcy Asgoosasnew 1 0 8056 2,44%
Electronics GmbH arfywnym ryniu otyczy Gmbh Electronic Gmbh
Opcja preferred return GT Nienofowane na | Nie GT Geftaxi Udziaty GT Geftaxi
Gettaxi Limited Khvwnvm rvik dotvez Limited (Grupa Cypr Limited (Grupa 1 0 0 0,00%
(Grupa Gett) axtywnym rynku OVEZY 1 Gett) Gett)
. . . . . Akcje
Opcje earnout option Nienotowane na i Nie GameDesire .
GameDesire Group S.A. aktywnym rynku dotyczy Group S.A. Polska g?omusl:s)iwe ] 0 11500 0.45%
Opcija preferred return Nienotowane na i Nie Kriya Finance Instrument: Kriya
Kriya Finance Limited aktywnym rynku dotyczy Limited Londyn Finance Limifted ] 0 0 0.00%
Suma: 0 9732 2,94%
Wartosé wg ‘c’vs::z:\?/ ‘:IVS Procentowy
LR spol-ch-h z ograniczonq Nazwa spotki Siedziba spotki Kig) S'?d?'by Liczba ceny nabycia dzien EHE
odpowiedzialnosciq spotki . akitywach
w tys. bilansowy w p
ogotem
tys.
Blacksquare Investments Limited Blacksquare .
(KupiVIP) Investments Limited Limassol Cypr 190974 96 627 0 0,00%
Oktogo Holding Limited Srk;iofgg Holding Limassol Cypr 1428 572 10 469 0 0,00%
AsGoodAsNew Electronics Gmbh | 2390090snew Frankfurt Niemcy 95290 20053 20 416 6,18%
Electronics Gmbh
L GT Geftaxi Limited .
GT Geftaxi Limited (Grupa Gett) (Grupa Get) Limassol Cypr 10967 317 71974 0 0
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@mcl

TECHVENTURES

Wartosé¢ wg
Wartosé wg wyceny na e A
SR SPO'.ch.h z ograniczonq Nazwa spotki Siedziba spotki NGl 5|Ead¥|by Liczba ceny nabycia dzien LEAE
odpowiedzialnosciq spotki . aktywach
w tys. bilansowy w p
ogotem
tys.
. . - . . - Wielka
Kriya Finance Limited Kriya Finance Limited i Londyn Brytania 2906977 32232 11952 3.61%
Morele Group Sp.z 0.0. g/\grele Group Sp. 2 Krakow Polska 2475317 17771 131890 39.90%
- Paphos,
SHLD Limited (Travelata.ru) SHLD Limited Republika Cypr 3424 521 30120 14477 438%
(Travelata.ru) -
Cypryjska
Suma: 21488 968 279 246 178 734 54,07%
Wartosé LETEEE
. o wg Procentowy
p Nazwa i rodzaj e Termin Rodzaj , LRI w9 wyceny udziat w
WIERZYTELNOSCI . siedziby T . i Swiadczenia i Liczba ceny o
podmiotu . wymagalnosci i swiadczenia . na dzien aktywach
podmiotu w tys. nabycia . P
bilansowy ogotem
w tys.
w tys.
Pozyczka Oktogo Holding Okftogo Holding 1o L
Limited Limited Cypr 2017-12-02 pieniezne 2 578 USD 4 92615 0 0,00%
Pozyczka SHLD Limited SHLD Limited Cypr 2026-05-08 | pieniezne 456 USD 111917 2547 0.77%
(Travelata.ru) (Travelata.ru)
Pozyczka SHLD Limited SHLD Limited L
(Travelata.ru) — Il fr. (Travelata.ru) Cypr 2026-06-26 pieniezne 208 USD 1 827 1170 0.35%
. - SHLD Limited L.
Pozyczka SHLD Limited-Ill fr (Travelata.ru) Cypr 2026-09-17 pieniezne 276 USD 1 1041 1470 0,45%
. - SHLD Limited L
Pozyczka SHLD Limited-IV ir (ravelata.ru) Cypr 2026-12-15 pieniezne 309 USD 1 1131 1552 0,47%
Suma: 8 | 14531 6739 2,04%
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Cl

TECHVENTURES

TABELE DODATKOWE

Wartos¢
Procentowy
Wartosé wg wa vdziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzqj tgczna liczba . wyceny na
ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy LT
Suma: Nie dotyczy - - -
2 e Procentowy
. sz Wartosc wg .
s . . Warunki Wartosc . vdziat w
Instrumenty Rynku Pienieznego Emitent Termin wykupu . . Liczba wg ceny :wyceny na
oprocentowania; nominalna . . aktywach
nabycia dzien oadtem
bilansowy g
Suma: Nie dotyczy - - -
Grupy kapitatowe o kiérych Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
mowa w Art.98 Ustawy . :
bilansowy ogotem
Suma: Nie dotyczy -
Sktadniki lokat nabyte od Wartosé¢ wg Procentowy udziat
podmiotdéw o ktérych mowaw | wyceny na dzien w aktywach
Art. 107 Ustawy bilansowy ogdtem
Suma: Nie dotyczy -
Papiery wartosciowe emitowane Wartoéé
przez miedzynarodowe L. Procentowy
. . 7 - . Wartosc wg .
instytucje finansowe, kiorych . Kraj siedziby . Nazwa . udziat w
. . . Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Liczba wg ceny : wyceny na
cztonkiem jest Rzeczpospolita emitenta rynku nabvcia dzieh aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z y bilansow ogétem
panstw nalezgcych do OECD y
Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy - -
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy - -
Nienotowane na aktywnym Nie dotyczy . )
rynku
Suma: - -
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TECHVENTURES

C. BILANS
Sporzgdzony dla Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego w likwidacji na dzien 16 wrzesnia 2024 roku
(w tys. PLN za wyjatkiemliczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonejw sztukach i wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w PLN).
e Opis Warto$é na dzien | Wartosé na dzien
16-09-2024 r. 31-12-2023r.

. i Aktywa 330 560 350 199
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2563 1414
2) i Naleznosci 163 163
3) i Transakcje reverse repo / buy-sell back - 0
4) i Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 78 827 109 258
5) i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 195205 183 225
6) i Pozostate aktywa 53 802 56 139

Il. { Zobowigzania 11787 7 354

. | Aktywa netto (I - 1) 318773 342 845

IV. i Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 318773 342 845

Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 2534 941 2534 941
seria A 529 258 529 258
seria B 16 550 16 550
seria C 128 401 128 401
seriaD 33836 33836
seria E 38 558 38 558
seriaH 0 0
seria l 0 0
seria J 0 0
seria K 0 0
seria L 0 0
seria M 0 0
seriaN 0 0
seria O 35 346 36 095
seria P 72 445 74001
seriaR 19 452 19 859
seria S 21138 21 586
seriaT 19 349 19758
seriaU 20783 21222
seria W 8 402 8578
seria’Y 34 552 35275
seriaZ 8815 8999
seria Al 0 0
seria B1 12273 12 529
seria C1 2 007 2048
seria D1 23 378 23 866
seria El 0 0
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I, Opis Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
16-09-2024 r. 31-12-2023r.
seria F1 75191 76764
seria G1 67 968 69 404
seria H1 43 929 44 846
seriall 51 165 52234
seria J1 101 064 103 182
seria K1 47 488 48 476
seria L1 23473 23961
seria M1 10 686 10 909
seria N1 69 887 71349
seria O1 68 641 70063
seria P1 66057 67 425
seria R1 22059 22517
seria S1 48 596 49 613
seria Tl 120 257 122772
seria U1 23 621 24108
seria W1 51133 52211
seria Y1 26 677 27 237
seria Z1 69 384 70828
seria A2 35157 35893
seria B2 22 081 22 544
seria C2 7 096 7 245
seria D2 2 492 2 545
seria E2 5127 5234
seria F2 594 606
Seria H2 1743 1778
Seria 12 713 728
Seria J2 633 646
Seria 2 161736 165211
Seria M2 161736 165211
Seria S2 124014 126 678
Wartosé aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 125,75 135,25
seria A 107,37 116,54
seria B 107,30 116,46
seria C 107,29 116,45
seriaD 107,26 116,41
seria E 106,32 115,39
seriaH 0,00 0,00
seria 0,00 0,00
seria J 0,00 0,00
seria K 0,00 0,00
seria L 0,00 0,00
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I Ovis Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
P- P 16-09-2024 r. 31-12-2023r.
seria M 0,00 0,00
seria N 0,00 0,00
seria O 124,91 133,78
seria P 131,43 140,77
seriaR 129,79 139,01
seria S 129,84 139,06
seria T 124,22 133,20
seria U 125,10 134,15
seria W 123,68 132,62
seria Y 122,54 131,41
seria Z 125,58 134,67
seria Al 0,00 0,00
seria Bl 125,44 134,51
seria Cl 126,79 135,96
seria D1 127,24 136,44
seria El 0,00 0,00
seria F1 129,53 138,90
seria G1 128,75 138,06
seria H1 130,22 139,64
seria |l 131,12 140,60
seria J1 131,23 140,72
seria K1 132,15 141,71
seria L1 132,05 141,60
seria M1 131,81 141,34
seria N1 132,02 141,57
seria Ol 132,05 141,60
seria P1 131,59 141,10
seria R1 130,27 139,69
seria S1 133,18 142,81
seria T1 133,17 142,80
seria U1 131,54 141,06
seria W1 133,42 143,07
seria Yl 133,17 142,80
seria Z1 133,38 143,02
seria A2 133,14 142,77
seria B2 134,76 144,50
seria C2 134,05 143,75
seria D2 133,52 143,18
seria E2 142,41 152,71
seria F2 138,96 149,01
Seria H2 138,57 148,59
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I, Opls Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
16-09-2024 r. 31-12-2023r.
Seria 12 142,35 152,65
Seria J2 142,56 152,87
Seria t2 140,29 150,43
Seria M2 140,29 150,43
Seria §2 142,70 153,02
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 2534 941 2 534 941
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 125,75 135,25

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymii informacjqg dodatkowq, ktére stanowiqgintegralng czes¢ sprawozdania
finansowego na dzien otwarcia likwidaciji.

D. NOTY OBJASNIAJACE
Wartosci w tabelach podano w tys. PLN

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowos$é Subfunduszu

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Subfunduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce ustawy i
rozporzqdzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U.z 2023 r. poz. 120 z pbzniejszymi zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2024 poz. 1034 z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi
zmianami) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

e Rozporzgdzenie Rady Ministrowz dn. 21 czerwca 2005r. (Dz. U.z 2024r. poz. 836 z pdzniejszymi zmianami) w
sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych

2. Zasady ujmowania i prezentaciji informacji w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyimuje pewne zatozenia wptywajgce na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan, a takze kwoty przychoddw i kosztéw w
sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sg dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze Towarzystwa, tj. w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki uwazane
za wtasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikdw lokat, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie informacji pochodzgcych z
aktywnego rynku. Dokonywane szacunki orazzatozenia podlegajg regularnym badaniom ze strony Towarzystwa,
ktére ocenia czy w przypadku poszczegdlnych sktadnikdw lokat nie nalezatoby rozpoznac np. utraty wartosci i
odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania wartos$ci na
certyfikat inwestycyjny - wartoscizaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza oraz liczby
certyfikatdw inwestycyjnych podanych w sztukach),

e Wedtug stanu ksigg na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po tym dniu,
dotyczgcych okresu sprawozdawczego,

e Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacii,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c)
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e 7godnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzier bilansowy, w tym wycena aktywdw i pasywdw oraz ustalenie wyniku
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. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
. Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie

finansowego zostaty przeprowadzone z uwzglednieniem postanowieh art. 29 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci,

W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczaq.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe,j.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Kapitat wptat wniesionych przez uczestnikdw i wyptacony na rzecz Uczestnikéw, z dniem likwidaciji zostot
potgczony w jeden kapitat podstawowy.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmianw kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
roéwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowanq strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem konfraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowanqg strate) z kontfraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcq z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

. W przypadku dtuznych papierédw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do

ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek uimuje sie w sprawozdaniu jednostkowym tgcznie
i prezentuje tqcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytdw bankowych ustala sie metodq efektywnej stopy procentowej uwzgledniajgcej

wysoko$¢ oprocentowania depozytu oraz warunki i terminwyptaty odsetek i ewidencjonuije sie w ksiegach
Subfunduszu od dnia nastepujgcego po dniu rozpoczeciadepozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

. Zysklub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodq (HIFO) ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacq

na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wiarygodnie okre$lonej warto$ci godziwej - najwyzsze] biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierdéw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodq ,,najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru

warto$ciowego, umuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych

na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosciréwnejzero, w dniu nastepnym po dniu wygasnieciatego
prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potfrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

. ZImiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego

emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcii
oraz jednostkowej ceny nabycia.

zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz

32



Sprawozdanie finansowe jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. w likwidaciji na dzien ITI E I
otwarcia likwidacji fj. na dzien 16 wrze$nia 2024 r. SENGFE

20.

21.

22.

23.

24.

25.

sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcii
uimowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustaleniajego zobowigzan, w ktérejjest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrejsq wyrazone, a takze w walucie polskiejpo
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
vjecia tych operaciji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic
w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody zlokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendyiinne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiqgzku z wyceng $Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
oraz za wyniki zarzgdzania, koszty ustug prawnych, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru Aktywdw Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci, optaty za zezwolenia i
rejestracyjne, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw
nienotowanych na aktywnym rynku metodqg warto$ci godziwej) oraz ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzahn w walutach obcych.
Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
siezgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych naliczassie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowejoraz prezentuje
odpowiednio w pozyciji sktadniki lokat w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartos$ci aktywow
netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz wyemitowanych przez
Subfundusz obligaciji rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

2.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okre§lonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sq ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwq sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynkuy;

3.2. Warto§¢ dtuznych papieréw wartosciowych, obligacji, bonéw skarbowych, innych dtuznych p.w.,
certyfikatéw depozytowych, listow zastawnych, weksli nienotowanych na aktywnym rynku, zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej sktadnika lokat, na ktdrg sktada sie:

1) cenaz aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cena otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejiciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérejmowaw pkt 1i 2, warto§¢ godziwqg ustalona za pomocgmodelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Dane obserwowalne tzn. dane wejiciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzglednigjgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzah pochodzgcych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzah pochodzgcych z rynku, ktdry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe do modeluinne niz ceny, o ktérych mowa w lit. ai b, ktdére sq obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
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- zaktadang zmiennosé,
— spread kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne tzn. dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich

wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez

uczestnikdw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartoéci godziwej w tym w szczegdlnosci sprawozdania
finansowe oraz pozostate dane ksiegowe.

3.3. Warto$¢ godziwg akcji i udziatdw spdtek nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu
powszechnie uznanych metod wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw, opierajgc sie na
najoktualniejszych dostepnych w momencie wyceny informacijach (nie starszych niz 6 miesiecy przed
dniem wyceny), w tym bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktdre Subfundusz inwestuje,
dos$wiadczeniu i wiedzy na temat firmyi rynku na ktérym operuje oraz innych informacii, do ktérych
Subfundusz ma dostep.

Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas wyceny:

3.3.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie od momentu inwestycji: Subfundusz nie spodziewa sie zmian
w wycenie w pierwszym okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak inwestycje sg monitorowane na
biezgco, aby upewnic sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzad wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od momentu inwestycji wystgpiqg istotne zdarzenia, ktére wedtug
Subfunduszu majg wptyw na wycene, woéwczas Subfundusz dokonuje przeszacowania (aktualizacji) takiej
wyceny. Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujgce okresy wyceny przedsiebiorstw metodqg srodkdw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatniej fransakcji poréwnywalnejw podziale na etapy rozwoju spbtek:

o Spobiki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

o Spdiki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2 lat,

o Spotki na wezesnym etapie rozwoju (Start-up/Seed) —od 3 do 5 lat.

3.3.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gére moze mieé miejsce w przypadku znaczgcego wzrostu przychoddéw lub
rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w stanie utrzymac sie w przysztosci, zainteresowania nabyciem,
ktére wskazuje na wzrost wyceny przedsiebiorstwa w relacji do wartosci uimowanej w ksiegach lub
jakichkolwiek innych czynnikéw, ktére wedtug Subfunduszu powoduja frwaty wzrost wartosci
przedsiebiorstwa i powinny by¢ uwzglednione w wartoéci godziwej.

b) Przeszacowanie w dét najczesciej ma miejsce w nastepujgcych przypadkach:

o sytuacji w ktdrej przedsiebiorstwo traci ptynnos¢ finansowg oraz ma problemy z pozyskaniem nowych
srodkdw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe lub sytuacja rynkowa

3.3.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po dtuzszym
okresie Subfundusz moze dokona¢ zmiany metody wyceny na jedng z metod:

3.3.3.1. Ostatniej transakcji porownywalnej: wycena na podstawie transakcji kupna/sprzedozy udziatdw
spotki w ramach ostatniej transakcji, co do ktérej istnieje duze prawdopodobienstwo jej powtdrzenia na
podobnych warunkach

3.3.3.2. Porownawcza: okresla wartos¢ godziwg wycenianego przedsiebiorstwa poprzez pordwnanie go do
podobnych spbétek, ktérych akcje notowane sg na gietdach papierdw wartosciowych lub ktére byty
przedmiotem transakcji. Do wyceny brane sq spdtki o najolizszym profilu dziatalnosci do wycenianej spotki. W
metodzie tej oblicza sie wskazniki (mnozniki) okreslajaoce cene, wedtug ktérej rynek wycenia na przyktad
jednostke zysku lub sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoznikdw brane sq pod uwage mediany
zastosowanych wskaznikdw. Nastepnie przemnazajgce takie wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spodtki otrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejnosci, do ostatecznego
wyniku wyceny, przyjmowana jest srednia wazona wyliczonych wartoéci (w przypadku, gdy wycena spotki
obliczona przy pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od wyceny okreslonejprzy pomocy pozostatych
wskaznikdw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub wytqczenie danego wskaznika z analizy). Obliczona w ten
sposdb warto$¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto za brak ptynnosci
zwigzane z inwestycjg w spdtke prywatng odzwierciedla mniejsze mozliwosci sprzedania udziatdw przez
wtascicieli,zpowodu braku istniejgcego rynku na udziaty w spdtkach prywatnych. Jego warto$é zawierasie
w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta uzalezniona jest miedzy innymi od zaawansowania prac
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zwigzanych z wprowadzeniem spdétki do publicznego obrotu lub sprzedazg do innego inwestora
finansowego, strategicznego lub branzowego.

3.3.3.3. Skorygowanych aktywéw netto: okrellenie wartosci godziwej aktywdw netto spdtki poprzez
dokonanie korekt pozyciji bilansowych dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.3.3.4. Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa dokonywana jest w oparciu o warto$¢ przewidywanych
wolnych przeptywdw pienieznych, jakie podmiot ten bedzie generowat w przysztosci lub o ile istniejg do tego
przestanki pozostac przy metodzie:

3.3.3.5. $rodkéw zainwestowanych: wycena oparta jest wéwczas na cenie za udziat w ramach nowej lub
kolejnej rundy finansowania kapitatu wtasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim czasie z uwzglednieniem kursu
walutowego przypadajgcego na moment wyceny w przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybdér odpowiedniejmetodywyceny akcji oraz udziatéw podmiotdw nienotowanych na aktywnych rynkach

Subfundusz uzaleznia od takich czynnikdw jok:

e Etap rozwoju spofki,

Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

Dostepnos¢ informacii dotyczgcych spdtek pordwnywalnych,

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata spotka,

Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz finansowych analizowanej spdtki oraz rynku i branzy, w ktérej

dziata spdtka,

Informacje i zdarzenia charakterystyczne tylko i wytqcznie dla analizowanej spdtki,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynkéw finansowych,

e Informacje dotyczqce stanu i kondycji rynku fuzji i przejec, w szczegdlnosci w kontekscie ilosci
zawieranych transakciji.

W przypadku kiedy istnieje kilkka metod wyceny, ktdérych uzycie wyddje sie zasadne w badanych

okoliczno$ciach, mozna postuzy¢ sie kilkoma metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny pozwala lepiegj

oszacowac wartose spdtki. Wybdr ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od czynnikdw wymienionych

powyzej, jak réwniez innych czynnikdw, ktére mogg by¢ istotne z punktu widzenia ustalenia wartosci spotki.

Stosowane przez Subfundusz metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadku

postugiwania sie kilkoma metodami wyceny stosuje sie srednig arytmetyczng poszczegdlnych wycen do

obliczenia ostatecznej wyceny spotki.

3.3.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym wptywajgcym na wycene jest opcja preferred return:

Subfundusz inwestujgc gtdéwnie w przedsiebiorstwa w poczatkowej fazie rozwoju charakteryzujgce sie

podwyzszonym ryzkiem starasie negocjowac parametry transakciji w taki sposdb, by chroni¢ zainwestowany

kapitat. Mozliwos¢ takg dajg tzw. opcje preferred return, tzn. opcje ktére dajg Subfunduszowi prawo

pierwszehstwa do odzyskania w catosci zainwestowanych srodkdé4w w momencie wyjscia inwestycji przed

innymi inwestorami (obecnymi jak i nowymi). W ramach negocjaciji, oprécz prawa do ofrzymania zwrotu

zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania

dodatkowych $Srodkéw pozwalajgcych osiggngé z goéry okre$lony minimalny poziom zwrotu z inwestycji w

okreslonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.4. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie z

zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych modeli estymacii, takich jok np. model Black'a -

Scholes’a, metoda réznic skohczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie pethego modelu

wyceny, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentdw pochodnych typu ‘preferred return’

wynikajgcych zumdw inwestycyjnych, instrument pochodny wycenia sie wedtug wartoéci wewnetrzneij.

4. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym —w walucie, w ktérej papier warto$ciowyjest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bilansie w
walucie polskiej po przeliczeniu waluty oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w notach).
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Wycena wartoéci aktywdw netto na certyfikat jest przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
warto$ci aktywdw netto na certyfikat podlegajgcej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie do
warunkdw emisji.

5. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci), w tym:

6. W dniu 28 sierpnia 2024 r. nastgpita zmiana stosowanej polityki rachunkowosci, polegajgca na
doprecyzowaniu definicji aktywnego rynku.Wycena aktywdw i pasywdw oraz ustalenie wyniku finansowego
zostaty przeprowadzone z uwzglednieniem postanowien art. 29 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.
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NOTA 2.

NALEZNOSCI FUNDUSZU

Naleznosci

Warto$é na dzien
16-09-2024 .

Wartos$é na dzien
31-12-2023r.

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

7 tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Oi0i0oioi0oioio

OININININITWIN—

Pozostate w tym:

163

a) z tyt. pokrycia kosztow przez Towarzystwo

163

SUMA:

163

NOTA 3.

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiqgzania

Wartosé na dzien
16-09-2024 .

Wartosé na dzien
31-12-2023r.

7 tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu

7 tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

oOioi O O

oioi O O

Z tytutu wykupionych certyfikatdow inwestycyjnych

447

477

7 tytutu wyptaty dochodow Funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw Funduszu

7 tytutu wyemitowanych obligacii

7 tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

7 tytutu gwarancii lub poreczeh

Oi0i0oioioio

Oi0i0i0i0iO

il igivicmiNioniminiwi N

Z tytutu rezerw, w tym:

11227

6876

- z tytutu wynagrodzenia statego

10378

6 645

w

Pozostate zobowigzania

110

SUMA:

11784

2489
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NOTA 3.1 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU Z TYTULU REZERW NA DZIEN 16.09.2024 R.

Rezerv!y zZ tyt. Rezerwy,z tyt. Rezerwy
k.° sz’tov:/ e . .kos.z tow“ tgcznie
dnia likwidaciji likwidacji
Zobowigzania 10 479 1305 11784
Wynagrodzenie likwidatora 0 100 100
Optaty dla depozytariusza 14 364 378
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw 7 196 203
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 157 168
Ustugi prawne 0 0 0
Pozostate, w tym: 10 447 488 10935
Wynagrodzenie state 10378 0 10378
NOTA 4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
2024-09-16 2023-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
I. Struktura érodkow pienieznych | wartoéé nadzied i D1OOWYW | \Wardosé na dzied | DIANSOWY W
na rachunkach bankowych bilansowy w danej nEliEE . bilansowy w danej UL .
walucie w tys. ;:;ﬁ?;c::gomo walucie w tys. :prawozdanla
gow inansowego w
tys. tys.
I.Banki / waluty 2563 1414
ALIOR BANK 0 2
GBP 306 1552 0
PLN 0 2 2
BNP Paribas S.A. 447 479
PLN 447 447 479 479
ING Bank Slgski S.A. 564 933
EUR 0 12 53
PLN 564 564 880 880

IIl. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCIYM POZIOM
SRODKOW PIENIEINYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

Wartosci za okres
od 01-01-2024
do 16-09-2024

Wartosci za okres
od 01-01-2023
do 31-12-2023

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie

. . sprawozdania . sprawozdania
ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowego w walucie w tys. finansowego w
tys. tys.

II. Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom 1211 5879
srodkdw pienieznych*
EUR 8 52 12 55
PLN 1159 1159 5824 5824

* Sredni poziom srodkdw pienieznych w okresie spraw ozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu srodkéw
pienieznych w dni wycen oficjalnych Funduszu

lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych

Na dzien 16 wrzesnia 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r.

pienieznych.

Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkdw
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NOTA 5. RYZYKA

Rynek i inne czynniki ryzyka
Na dzien 16 wrzes$nia 2024 roku, inwestycje portfela Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienotowane papiery
wartosciowe, ktdére narazone sq na ryzyko utraty czescilub catoscizainwestowanego przez Subfundusz kapitatu.
Do ryzyk wptywajgcych na inwestycje Subfunduszu nalezq:

a. Ogdlne ryzyko ekonomiczne - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera spdtki portfelowe, nad ktdrymi
Subfundusz ma ograniczong kontrole, majgce siedziby i realizujgce swojq dziatalno$¢ w Polsce, w Niemczech,
Wielkiej Brytanii oraz na Cyprze. Powyzsze inwestycje pociggajg za sobqg ryzyko wynikajgce z niekorzysthego
wahania kursdw walut, rozwoju sytuacii politycznej, rzgdowej, sytuaciji na rynku, wymiany i ograniczen przeptywu
kapitatu, regulacji mogacych uniemozliwi¢ spdtkom portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju, redukcj
kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny sposéb zwiekszy¢ warto$¢ inwestyciji Subfunduszu w takich spdtkach
portfelowych.

b. Ryzyko zwigzane zpodmiotem inwestycji —inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sq objete ryzykiem wzrostu
konkurencyjno$ci, spadku popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze innych ryzyk, jok np. ryzyka
kredytowego kontrahentéw, ktére mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci tych spotek.
Dodatkowo, spdtki portfelowe mogag wymagac znaczqgcych dodatkowych naktaddw kapitatowych i
dodatkowego finansowania przez banki, aby wspomdc ich rozwdj lub refinansowac dotychczasowe
zobowigzania kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest takie dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

c. Ryzyko ptynnosci - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawieranieptynne, znajdujgce sie poza obrotem publicznym
papiery warto$ciowe. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze nie mie¢ mozliwosci realizacj
swoich celéw inwestycyjnych poprzez sprzedaz Iub inne rozporzadzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcg warto$¢ bilansowq inwestycji Subfunduszu. W konsekwencji Subfundusz moze
ponies¢ straty w odniesieniu do czesci lub catosci swoich inwestycii.

d. Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i
udziatowych papieréw wartosciowych jest poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogq pow odowaé znaczgce
zmiany w wartosci certyfikatéw inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuinych papieréw
warto$ciowych z poziomem stdp procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Poziom
stdp procentowych jest réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spdtek, ktére w swojej
dziatalnosci korzystaja z kredytdéw bankowych. Wzrost stép procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszeniarentownos$ci spotki, co zkolei moze znalez¢é swoje odzwierciedlenie w spadku
wartosci spotki.

e. Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci kontrahentdéw zwigzane z trwatq lub czasowq utratg przez
kontrahentéw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiqgzan, w tym réwniezz trwatqg lub czasowqg
niemozliwosciqg zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé miejsce w nastepstwie pogorszenia
sie kondycji finansowej kontrahenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne kontrahenta, jok i
uwarunkowania zewnetfrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.] Pogorszenie sie kondycii
finansowej konfrahenta znaojduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiqzane z obnizeniem
ratingu kredytowego kontrahenta przez agencije ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papierdw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestordw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdéw
wartosci Certyfikatédw Inwestycyjnych.

f.  Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kursdw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogq przektadac sie ma wahania
wyrazonych w ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahanh oraz spadkéw

wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

d. Ryzyko modeli wyceny i szacunkdw - na dzieh 16 wrze$nia 2024 r., inwestycje portfela Subfunduszu zawieraty,
nienotowane sktadniki lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli przedstawionych w polityce rachunkowosci
Funduszu wynikajgcej ze Statutu Funduszu oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U.
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z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede wszystkim od rodzaju i etapu
inwestycji, a takze wymaga dokonania przez Zarzgd Towarzystwa osqddéw i szacunkdw dotyczgcych wyboru
wtasciwego modelui jego parametréw oraz przyjecia zatozeh co do przewidywanych przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji sq zasadne. Zatozenia tfe poddawane sq biezgcej weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych
doswiadczen i przewidywanych zdarzen. Przyjecie nieodpowiednich modeliiinnych zatozeh moze wptywac na
wycene sktadnikéw lokat na dzieh bilansowy, a cena, po jakiej sktadnik lokat zostanie sprzedany w ramach

konkretnej transakcji pomiedzy okreslonymi stronami i w okre$lonym dniu, moze rézni¢ sie od wyceny dzien
bilansowy.

Ryzvko zwigzane z wojng na Ukrdinie

Rozpoczeta w 2022 r. inwazja Rosji na Ukraine w znaczgcy sposdb wptyneta na swiatowe rynki finansowe oraz
realia prowadzenia dziatalnoéci w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Bedgce poktosiem wojny
podwyzszone stopy procentowe, nasilone procesy inflacyjne, ograniczenie popytu konsumenckiego,
spowolnienie wzrostu sprzedazy i pogorszenie wycen gietdowych spdtek poréwnywalnych, przede wszystkim z
branzy e-commerce, wykorzystywanych w stosowanych przez Towarzystwo modelach wyceny, wciaz
wystepowaty w 2024 r. Tym niemniej, w srednim/dtuzszym okresie ta czes¢ aktywdw Subfunduszu, ktéra nie jest
powigzana z rynkiem rosyjskim lub ukraihskim, nie powinna by¢ realnie dotknieta sytuacjg wojenna.

Nalezy ponadto podkresli¢, ze 93% wartosci aktywdw netto Subfunduszu nie jest bezposrednio powigzane zRosjq.
Jedyng spdtkag, ktérej dziatalno$e skoncentrowana jest na rynku rosyjskim, jest spdtka SHLD Limited (Travelata.ru)
operujgca w sektorze online travel — spdtka odpowiada za 4,38% wartosci aktywdw netto Subfunduszu na dzien
16 wrze$nia 2024 r.

Ryzvko zwigzane z woing w Sirefie Gazy w lzraelu

Jedyng spoétkg Subfunduszu, ktdrejdziatalno$¢ skoncentrowanajest na rynku izraelskim, jest dziatajgca w sektorze
przewozow osobowych izraelskaspoétka Gett — firmaodpowiada efektywnie za 16,28% wartosci aktywdw netto
Subfunduszu na dzieh 16 wrzeénia 2024 r. (ekspozycja subfunduszu na spdtke jest odzwierciedlona poprzez ujete
w pozycji ,Pozostate aktywa” odpowiednie aktywo z tyt. posiadanych przez subfundusz praw do pozytkéw z
udziatdw spdtki — szczegdtowe informacje podano w informacji dodatkowej w punkcie ,Inne informacje —
objasnienie pozycji ,,Pozostate aktywa"” prezentowanej w bilansie na dzieh 16 wrze$nia 2024 r.”). Pomimo
prowadzonych w Strefie Gazy dziatah wojennych, w maju 2024 r. doszto do podpisania umowy sprzedazy Gett
(Simbio Holdings Limited) do spdtki Pango - wtasciciela wiodqgcej aplikacji parkingowej w Izraelu. Transakcja
oczekuje aktualnie na akceptacje izraelskiego urzedu antymonopolowego, ktéra szacunkowo moze bycé
wydana na koniec 2024 r. Szczegdbty dotyczgce transakcji podano w informaciji dodatkowe;.

Inna wywodzgca sie z lzraela spdtka, na ktdérg Subfundusz posiada ekspozycje, Papaya Global (dostawca
rozwigzan technologicznych HR) prowadzi dziatalnos¢ mocno zdywersyfikowang geograficznie, obstugujgc
klientobw w ponad 160 krajach na catym $wiecie, wiec miedzynarodowa skala dziatalnosci spotki sitg rzeczy
mityguje ryzyka zwigzane z lokalnym rynkiem w Izraelu. Ekspozycja subfunduszu na spdtke jest odzwierciedlona
poprzez viete w pozycji ,Pozostate aktywa” odpowiednie aktywo z tyt. posiadanych przez subfundusz praw do
pozytkdw z udziatdéw spdtki — szczegdtowe informacje podano w informacji dodatkowej w punkcie ,Inne
informacije — objasnienie pozyciji ,,Pozostate aktywa” prezentowanej w bilansie na dzien 1éwrzesnia 2024 r.").

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przedstawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej wierze i
odpowiadajg one warto$ci odzyskiwalnej, oszacowanej zgodnie z wybranym modelem wyceny i przyjetych
zatozen, jednakze istnieje ryzyko co do wartosci, ktére bedq ostatecznie zrealizowane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku stanowity 59,05% aktywdw Subfunduszu

(75.31% po uwzglednieniu w kalkulacji sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wraz z pozostatymi
aktywami).
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TABELA
Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
LALALE 16-09-2024 1. 31-12-2023r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale 6739 7 070
na kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

S . 6739 7 070

wynikajgcym ze stopy procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw 0 0
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej **)

c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw
srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy 0 0
procenftowej ***)
2) Poziom obciqgzenia aktywoéw i zobowiqgzan
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na 72 999 85707
kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich 72999 85707
obowiqgzkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki pieniezne 2563 1414
Naleznosci 163 163
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9732 20 921
Wierzytelnosci 6739 7 070
Pozostate aktywa 53802 56 139

b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej
koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych nie dotyczy nie dotyczy
kategoriach lokat **#**)
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfundusgu ryzykiem vyalutowym, z:e wskazaniem 53368 85 641
przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
srodki pieniezne w walucie obcej 1552 53
instrumenty pochodne 8232 17 921
akcje spdtek majgeych siedzibe za granicg 0 0
udziaty w spdbtkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 46 845 60 597
W|er;yTeInOSC| od podmiotdw majgcych siedzibe za 6739 7070
granicq
4) Pongn-\ obaqisglg aktywow Subfunduszu ryzykiem 327 834 348 622
ptynnosci w tym:
Akcje 78 827 109 258
Instrumenty pochodne 9732 20 921
Udziaty w spdtkach z o. o. 178 734 155234
Wierzytelnosci 6739 7 070
Pozostate aktywa 53 802 56 139

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacije statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz
wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacie
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne
wystawione na zmienng stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz wierzytelnosci o zmiennym
oprocentowaniu.
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***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz zaciggniete
kredyty i pozyczki w tym rowniez wyemitowane przez Fundusz obligacje.

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papiedw
wartoéciowych (obligacijistato-, zmienno- izerokuponowych, bondw skarbowych ilistéw zastawnych), depozytdw bedgcych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkédw pienieznych, zaciggnietych kredytow i
pozyczek oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

#xkx%) Za znaczgeqg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach ogdtem dia
poszczegdlnych kategorii lokat.

*xExkx) Za aktywa obcigzone ryzykiem ptynnosci uznano sktadniki lokat, ktérych okres, podczas ktérego mozna bedze
racjonalnie zlikwidowac lokaty Subfunduszu, uzyskujgc wartos¢ bilansowq tych lokat lub kwote do niejzblizong, przekracza 365
dni, 1j. w szczegdlnosci akcje nienotowane na aktywnymrynku, udziaty w sp.z 0.0. (W tymniezarejestrowananaleznosc z tyt.
subskrypcii), wierzytelnosci oraz obligacije o terminie wymagalnosci powyzej 365 dni, instrumenty pochodne.

Zarzgdzajgcy Funduszem podejmujg aktywne dziatania w celu ograniczeniawyzej wymienionych ryzyk. Dziatania te
obejmujg miedzy innymi:
a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w danego typu lokate
oraz biezgce monitorowanie poziomu zaangazowania,
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczeh udzielonych pozyczek, za wyjatkiem sytuaciji, gdy tgcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:

o syftuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah wobec Funduszu,

o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
c) Wprowadzenie zakazu zaciggania kredytdw, pozyczek oraz udzielania poreczenh i gwarancji,
d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowanego na rynku
publicznym), identyfikacje ryzyk oraz dostosowywanie docelowego poziomu zaangazowania w dang lokate do
wynikdw przeprowadzonej anadlizy na etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.

Ryzyko ptynnosci ograniczane jest miedzy innymi poprzez utrzymywanie przez Subfundusz srodkdw ptynnych oraz linii
kredytowych na poziomie pozwalajgcym regulowac biezgce zobowigzania.
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 16-09-2024 r.

Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne T}lp ) ) Rodzaju Cel otwarcia qutosc. terminy bedqgca aIIb9 ) yvykoncnia
zajetej instrumentu ozvCii otwartej przysztych podstawqg wygasniecia | instrumentu
pozyciji pochodnego pozyci pozyciji strumieni przysztych instrumentu i pochodnego
pienieznych | ptatnosci* i pochodnego Rk
*%
Niewystandaryzowane instrumenty 9732 0 i
pochodne
. . . . zarzqdzanie ) .
Opcja escrow Azimo Limited Dtuga opcja escrow portfelem lokat 176 0
Opcja preferred return Blacksquare Diuaa opcja preferred i zarzgdzanie 0 0 ) )
Investments Limited (KupiVIP) 9 return portfelem lokat
Opcija preferred return SHLD Limited opcija preferred | zarzgdzanie
Dtuga 0 0 - -
(Travelata.ru) return portfelem lokat
Opcija preferred return Oktogo Dtuga opcja preferred ; zarzqdzanie 0 0 B} )
Holding Limited return portfelem lokat
Opcja konwersji pozyczki Oktogo . . i zarzqdzanie ) )
Holding Limited Dtuga opcja konwersj portfelem lokat 0 0
Opcja preferredreturn opcja preferred | zarzgdzanie ) )
AsGoodAsNew Electronics GmbH Dtuga return portfelem lokat 8056 0
Opcija preferred return GT Gettaxi Dt opcja preferred | zarzgdzanie 0 0 i i
Limited (Grupa Gett) vga refurn portfelem lokat
Opcje earnout option GameDesire . zarzgdzanie ) )
Group S.A. Dtuga Opcija earnout portfelem lokat 1500 0
Opcja preferred return Kriya Finance opcja preferred | zarzgdzanie
o Dtuga 0 0
Limited return portfelem lokat
Suma: 9732 0 - -
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Wartosé na dzien 31-12-2023r.

Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne Typ Rodzaju Cel otwarcia Wartosé terminy bedgca albo wykonania
zajetej instrumentu ozVCii otwartej przysztych podstawqg wygasniecia i instrumentu
pozyciji pochodnego pozycil pozyciji strumieni przysztych instrumentu ;| pochodnego
pienieznych ptatnosci* i pochodnego ok
*%
Niewystandaryzowane instrumenty 20 921 0 i
pochodne
. . . . zarzqdzanie . .
Opcja escrow Azimo Limited Dtuga opcja escrow oortfelem lokat 1745 0
Opcija preferred return Blacksquare Diuaa opcja preferred i zarzgdzanie 0 0 ) )
Investments Limited (KupiVIP) 9 return portfelem lokat
Opcja preferred return SHLD Limited opcja preferred i zarzgdzanie
Dtuga 0 0 - -
(Travelata.ru) return portfelem lokat
Opcija preferred return Oktogo Dtuga opcja preferred | zarzqdzanie 0 0 _ _
Holding Limited return portfelem lokat
Opcja konwersji pozyczki Oktogo . . {zarzgdzanie
Holding Limited Dtuga opcja konwersj portfelem lokat 0 0 ) )
Opcja preferred return AsGoodAsNew opcja preferred i zarzgdzanie
Electronics GmbH Dtuga return portfelem lokat 8363 0 ) )
Opcja preferred return GT Geftaxi Duaa opcja preferred | zarzgdzanie 0 0 ) )
Limited (Grupa Gett) S refurn portfelem lokat
Opcije earnout option GameDesire . zarzgdzanie . )
Group S.A. Dtuga Opcja earnout portfelem lokat 3000 0
ngo preferred return Kriya Finance Dtuga opcja preferred i zarzgdzanie 7813 0 i i
Limited return portfelem lokat
Suma: 20 921 0 - -
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*) Kwota bedqca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisdw umdw inwestycyjnych. Wszczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatéw na dzierh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestycji, natomiast w przy padku
opcji calli put dotyczy wartosci akcji/udziatdw na dziert wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatdw

**) Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.

**) Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajqcy z zapisdw umowy /6w inwestycyjnych wprowadzajqcy decyzyjnosc po stronie
Subfunduszu odnosnie jego wykonania, zawsze korzystny dla Subfunduszu. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw
finansowych.
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NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

- nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresach poréwnawczych

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIKI

—nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresach poréwnawczych

NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

2024-09-16 2023-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI | wartos$é na dzien bilansowy w Wartosé na dzien bilansowy w
BILANSU bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
finansowego finansowego

I. Aktywa 330 560 350 199
1.Sr9dk| pieniezne iich 0543 | 414
ekwiwalenty
EUR 12 53
GBP 306 1552 0
PLN 1011 1011 1361 1361
2. Naleznosci 163 163
PLN 163 163 163 163
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie

. 0 0
drugiejstrony do odkupu
4, Sktadniki lokat no’rowgne na 78 827 109 258
aktywnym rynku, w tym:
PLN 78 827 78 827 109 258 109 258
5. Sktadniki lokat nienotowane na 195 205 183 295
aktywnym rynku, w tym:
EUR 4775 20415 4736 20 592
GBP 2393 12128 5327 26 634
PLN 141 446 141 446 106 000 106 000
usb 5519 21216 7 623 29 999
6. Pozostate aktywa 13999 53802 56 139
usD 13998 53802 14267 56 139
Il. Zobowigzania 11787 7 354
PLN 11691 7 256 7 256
usb 25 96 25 98

Il. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

- nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresach poréwnawczych
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lil. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Wartosé za okres od 01-01-2024 r. do 16-09-

Wartosé za okres od 01-01-2023 r. do 31-12-

2024r. 2023r.

Il. DODATNIE | : podatnie | Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie | Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kursowe | kursowe | kursowe i kursowe i kursowe i kursowe | kursowe i kursowe

KURSOWEW ! ;reqlizow | niezrealizo | zrealizow | niezrealizo | zrealizow | niezrealizo | zrealizow | niezrealizo
PRZEKROJU ane w wane w ane w wane w ane w wane w ane w wane w
LOKAT walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
SUBFUNDUSZU sprawozd i sprawozda : sprawozd i sprawozda : sprawozd ;| sprawozda : sprawozd i sprawozda
ania nia ania nia ania nia ania nia
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.

Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0

Udziaty w

spbtkach z

ograniczong 0 0 0 4503 0 0 0 7 362

odpowiedzial

noscig

Instrumenty 0 0 0 0 0 0 0 0

pochodne

Wierzytelnosci 349 583

Inne 1251 0 7 483
Suma: 0 0 6103 0 0 0 15 428
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NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Irealizowany i niezrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartosé za okres od 01-01-2024 r. do 16-09-2024r.

Wartosé za okres od 01-01-2023 r. do 31-12-2023r.

Wartosé zrealizowanego zysku

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku z

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

(BLeh) R H L] wyceny aktywow lokat wyceny aktywow
1. Sktadniki lokat notowane na 0 230 430 0 11182
aktywnym rynku
fbsgﬁsv’l':ﬁﬁixf”OTOWO”G 0 11525 19177 44 626
3. Pozostate -797 0 -33
Suma: -19 702 -19177 -33477

Il. Wyptacone Dochody

—nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym,

lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

jak i okresach poréwnawczych

—nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jok i okresach poréwnawczych
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IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastgpié niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do
funduszu srodkéw

pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych Wartosé na dzien Wartosé na dzien
rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym 30-06-2024r. 31-12-2023r.
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiqgzku
z:

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze
ptatnosé ) )

fransakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych
bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym ) )

fransakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
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NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Wartosé za okres Wartosé za okres
od 01-01-2024 od 01-01-2023
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo do 16-09-2024 do 31-12-2023
Wartosé w okresie Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 0 0
Funduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi prawne 0 0
Pozostate, w tym: 0 60
a) zwrot kosztéw zwigzanych z fransakcjq 0 60
Simbio/Papaya
Suma: 0 460
Wartosé za okres Wartosé za okres
od 01-01-2024r. od 01-01-2023 .
Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa do 16-09-2024 . do 31-12-2023r.
Wartosci w okresie Wartosci w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym
Czes¢ stata wynagrodzenia 3735 3253
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow 0 0
Funduszu
Suma: 3735 3253

lll. Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

— nie dotycz
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H. Informacja dodatkowa
1. Informacja o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy — nie wystgpity.
2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, ale
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie wystgpity.
3. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
4. Dokonano odpowiedniego przeksztatcenia prezentacii bilansu na dzieh 31 grudnia 2023 roku w
celu zapewnienia poréwnywalnosci informaciji, czyli zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy o
rachunkowoscina dzierh otwarcia likwidacji zaprezentowano ,,Kapitat funduszu i zakumulowany
wynik z operaciji” rezygnujgc z prezentacji pozycji sktadowych: (1) Kapitat funduszu, (2) Dochody
zatrzymane oraz (3) Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia.
5. Ujawnienia dotyczgce wyceny aktywow i zobowigzan wedtug wartosci godziwej:
Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych Subfunduszu okreslona jest przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejiciowe sq obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni.
Ibiorcza wartosé aktywow i zobowiqzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej
Poziom 2 - Cena ofrzymana
L, przy zastosowaniu modelu Poziom 3 - Cena ustalona za
ZBIORCZA WARTOSC Poziom 1 - cenaz wyceny, gdzie wszystkie pomocg modelu wyceny
AKTYWOW | aktywnego rynku znaczgce dane wejsciowe sqg opartego o dane
ZOBOWIAZAN obserwowalne w sposéb nieobserwowalne
SKLASYFIKOWANYCH bezposéredni lub posredni
B OO Warto$é na | Procentowy Wartosé na Procentowy Wartosé na
HIERARCHII .y . i A . . Procentowy
é dzien uvdziat w dzien vdziat w dzien i
WARTOSCIGODIZIWE | , . . . uvdziat w
bilansowy w aktywach bilansowy w aktywach bilansowy w h nett
tys. zt netto tys. zt netto tys. zt alipeeeliiizie
I. Aktywa 78 827 23,82% 0 0,00% 195 205 59,05%
1. Transakcje reverse 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
repo / buy-sell back
2. Sktadniki lokat 78 827 23,82% 0 0,00% 195 205 59,05%
Akcje 78 827 23,82% 0 0,00% 0 0,00%
Waranty 0 0,00% 0 0,00% 0 0.00%
subskrypcyjne
Prawa do akcji 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Prawa poboru 0 0.00% 0 0.00% 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Dtuzne papiery
wartoéciowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
';;Eg‘sr?;y 0 0,00% 0 0,00% 9732 2,94%
Udziaty w spdétkach z
ograniczonq 0 0.00% 0 0.00% 178 734 54,07%
odpowiedzialnoscig
Jednosiki 0 0.00% 0 0,00% 0 0,00%
uczestnictwa
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Certyfikaty
inwestycyine 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego
inwestowania 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
majgce siedzibe za
granicg
Wierzytelnosci 0 0,00% 0 0,00% 6739 2,04%
Udzielone pozyczki 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
pieniezne ' ' '
Weksle 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Waluty 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Statki morskie 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Inne 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate aktywa 0 0,00% 0 0,00% 53 802 16,26%
Il. Zobowigzania 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.
Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku

aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
dokonywat przeniesieh pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwe;.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej

Metoda wyceny

Obserwowalne dane
wejsciowe

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Udziaty w sp.z o .o.
oraz akcje
nienotowane na
aktywnym rynku

Porobwnawcza (mnozniki
gietdowe)

Dane finansowe
gietdowych spdtek
porbwnawczych

Dane finansowe wycenianej
sp Ofki

Skorygowanych aktywéw netto

Dane finansowe wycenianej
spotki

W oparciu o podpisang umowe
sprzedazy aktywa

Zaktadane parametry finansowe
sprzedazy aktywa

W oparciu o podpisang umowe
kupna aktywa

Zaktadane parametry finansowe
kupna aktywa

Akcje notowane na
aktywnym rynku

Gietdowa cena akcjilub inna
metoda (po spetnieniu
okreSlonych w polityce
rachunkow oéci warunkdw)

Gietdowa cena akgiji
wycenianej spotki

Dane finansowe wycenianej
spotki

Instrumenty pochodne
- preferred return

Modele wyceny z
uwzglednieniem mechanizmoéw
liquidation preference

Parametry mechanizmow
liquidation preference

Pozostate aktywa

Porobwnawcza (mnozniki
gietdowe)

Dane finansowe
gietdowych spdtek
porbwnawczych

Dane finansowe wycenianej
sp Ofki

Wedtug kosztu nabycia

Cena nabycia udziatéw
wynikajgca z umowy
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W Subfunduszu instrumentami dtuznymi, dla ktérych stosuje sie wycene wedtug wartosci godziwej
wedtug Rozporzgdzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 .
byty pozyczki udzielone do podmiotu SHLD Limited.

Na dzieh 16 wrzesnia 2024 r. wartos¢ udzielonych pozyczek wedtug wartosci godziwej wynosi 6 739
tys. zt. natomiast na dzien 31 grudnia 2023 r. warto$¢ udzielonych pozyczek wedtug wartosci godziwej
wynosita 7 070 tys. zt.

Na dzieh 16 wrzesnia 2024 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat
sklasyfikowanych na poziomie lll hierarchii wynosit 75,36%.

Warto§¢ godziwa instrumentéw dtuznych Subfunduszu okreélona jest przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie zastosowano zaréwno dane obserwowalne jak i nieobserwowalne (Il poziom hierarchii
warto$ci godziwej).

Wycena zostata przygotowana metodqg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, przy stopie
dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych sktadowych, zgodnie z ponizszym wzorem:

Rt = RFR + Spreadrating + Spreadspecyficzny * Spread opcyjny
gdzie:
Rt —jest to pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez Refinitiv lub Bloomberg) stdp wolnych od
ryzyka na dzieh wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t

Spreadrafing —jest to spread kredytowy wskazujgcy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji wedtug

stanu na dzien emisiji, kalibraciji, wyceny.

Spreadspecyficzny — jest to spread kredytowy wyréwnujacy ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego
wynikajgcego z ceny emisji, kalibracii

Spread opcyjny — wyrazona w punktach procentowych wartos¢ opciji call/put wedtug stanu na dzien

emisji, wyceny. Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w warto$ci zréwnujgcej cene
modelowq z wartosciq godziwg na Dzien Kalibracii.

Dzien kalibracji - kazdy model wyceny podlega kalibracji na pierwszy dzieh dokonywania wyceny
sktadnika aktywdw, a nastepnie stosowany jest konsekwentnie przy kolejnych wycenach. Kalibracja
polega na parametryzacji modelu poprzez wyliczenie elementéw sktadowych stopy dyskontowej
(poza spread’'em kredytowym, stopq wolng od ryzyka), przyjetych do wyceny tak, aby wartos¢ z
modelu byta zgodna z wartoscig z ceny nabycia aktywa, na dzieh nabycia lub zbycia obligacji na
dzien zbycia aktywa przez fundusz. Kalibracja moze by¢ dokonywana wytgcznie do ceny, ktéra jest

uznana za warto$¢ godziwg na dzieh tfransakciji.

Wycena wszystkich instrumentdw dtuznych zostata przygotowana na il poziomie hierarchii wartosci
godziwe,.

Do wyceny wykorzystano nastepujagce dane obserwowalne:

- Option Ajusted Spead dla ratingu B pochodzgcy z indeksu ICE BOFA wedtug stanu na dzieh
12.09.2024 roku

- Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywej swapowej USD 6M wedtug stanu na dzien
12.09.2024 roku

- Warunki emisji poszczegdlnych obligaciji wraz z dokumentacjg emisying

Do wyceny wykorzystano nastepujgce dane nieobserwowalne:

- Dane finansowe emitentdw obligacii (stuzgce do okreslenia ryzyka kredytowego emisiji)

- Informacje o postepie prac projektu (stuzgce do potwierdzenia mozliwosci wykonania wyceny na
poziomie Il hierarchii wartosci)
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwe,.
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Wycena wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sg instrumenty finansowe, dia ktérych nie
jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocqg ceny z aktywnego rynku oraznie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Subfunduszu oraz podlegaja regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu weryfikaciji ich

biezgcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

Hierarchia .
Bilans Bil twarci
Sktadniki lokat zamkniecia ! g?so? 20‘;‘:'0 Metodologia wyceny na dzieh 16.09.2024r. Metodologia wyceny na dzien 01.01.2024 r.
(poziom 16.09.2024 e
wartosci
godziwej)
AKCIJE
| poziom Answear.com S.A. 78 827 - Nie dotyczy Nie dotyczy
UDZIALY
. Blacksquare Investments . ;
Il poziom Limited (KupiVip) 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
Il poziom Oktogo Holding Limited 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
Metoda pordwnawcza z wykorzystaniem Metoda pordwnawcza z wykorzystaniem
- Asgoosasnew Electronic mnoznika ,,EV/Przychody ze sprzedazy” w mnoznika ,,EV/Przychody ze sprzedazy” w
Il poziom 20 416 20 592 . . o . . P
Gmbh oparciu o porownawcze spotki gietdowe, z oparciu o porownawcze spotki gietdowe, z
odpowiednimi dyskontami odpowiednimi dyskontami
. GT Gettaxi Limited Odpis 100% Odpis 100%
Il poziom (Grupa Gett) 0 0
Metoda poréwnawcza z wykorzystaniem Metoda poréwnawcza z wykorzystaniem
. mnoznika ,,EV/Gross Merchandise Volume” w | mnoznika ,,EV/Gross Merchandise Volume” w
Il poziom Morele Group Sp.z o.o. 131 890 94 637 . . P . . e
oparciu o porownawcze spotki gietdowe, z | oparciu o poréwnawcze spotki gietdowe, z
odpowiednimi dyskontami odpowiednimi dyskontami
Metoda pordwnawcza z wykorzystaniem
. SHLD Limited Na podstawie zatozeh potencjalnej transakcji | mnoznika ,,EV/Przychody netto ze sprzedazy”
Il poziom 14 477 22 929 oo . ) . PN
(Travelata.ru) wyjscia z inwestyciji w oparciu o porownawcze spotki gietdowe, z
odpowiednimi dyskontami
Metoda pordwnawcza z wykorzystaniem Metoda pordwnawcza z wykorzystaniem
Il poziom Kriya Finance Limited 11 952 17 076 mnoznlkg ,,EV/Pr’zychody neﬂcl) zg sprzedozy mnozmkg ,,EV/Prlzychody neHo, z<.—:- sprzedozy
w oparciu o poréwnaw cze spotki gietdowe, z | w oparciu o pordbwnawcze spotki gietdowe, z
odpowiednimi dyskontami odpowiednimi dyskontami
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Hierarchia .
Sl Bilans otwarcia
Sktadniki lokat zamkniecia 01.01.2024 Metodologia wyceny na dzien 16.09.2024 r. Metodologia wyceny na dzien 01.01.2024 r.
(poziom 16.09.2024 U
wartosci
godziwej)
INSTRUMENTY
POCHODNE
Metoda wewnetrzna jako nadwyzka: Metoda wewnetrzna jako nadwyzka:
* wartosciprzypadajgcej na Subfundusz przy | ¢ wartosciprzypadajgcej na Subfundusz przy
danej wycenie catej spotki, na podstawie danejwycenie catej spotki, na podstawie
wynikajgcego z zawartej umowy wynikajgcego z zawartej umowy
inwestycyjnej tzw. waterfalla inwestycyjnej tzw. waterfalla
uwzgledniajgcego poszczegdine warstwy uwzgledniajgcego poszczegdine warstwy
AsGoodAsNew uprzywilejowania kapitatu uprzywilejowania kapitatu
Il poziom Electronics Gmbbh 8056 8 363 wtasnego oraz tzw. mechanizmy liquidation | wiasnego oraz fzw. mechanizmy liquidation
preference, nad preference, nad
e wyceng udziatdw spdtki posiadanych przez | « wycenq udziatdw spdtki posiadanych przez
Subfundusz dokonang metodg mnoznikowq | Subfundusz dokonang metodg mnoznikowg
przy przy
podejsciu pro rata (na podstawie udziatu podejsciu pro rata (na podstawie udziatu
procentowego Subfunduszu w kapitale procentowego Subfunduszu w kapitale
zaktadowym sp ki) zaktadowym spdiki)
W oparciu o kwote, jakg Subfundusz moze W oparciu o kwote, jokg Subfundusz moze
I . GameDesire Group Sp z jeszcze otrzymad po sprzedazy udziatdw spotki, | jeszcze otrzymad po sprzedazy udziatdw sp otki,
poziom 1 500 3000 S P ) ST , P
0.0. (earnout)* przy spetnieniu okreslonych warunkow, z przy spetnieniu okreslonych warunkow, z
odpowiednimi dyskontami odpowiednimi dyskontami
Opcja preferred return
Il poziom GT Gettaxi Limited 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
(Grupa Gett)
Il poziom SE%S ga’gvlé‘f% E‘r’rfi}’ecék' 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
Il poziom 85%3 op}:eggirsg Lrﬁ:wﬁzd 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
Opcja prefered return
Il poziom SHLD Limited 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
(Travelata.ru)
Opcja prefemred return
Il poziom Blacksquare Investments 0 0 Odpis 100% Odpis 100%

Limited (KupiVIP)
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Hierarchia .
Sl Bilans otwarcia
Sktadniki lokat zamkniecia 01.01.2024 Metodologia wyceny na dzien 16.09.2024 r. Metodologia wyceny na dzien 01.01.2024 r.
(poziom 16.09.2024 U
wartosci
godziwej)
W oparciu o kwote, jokg Subfundusz ma W oparciu o kwote, jokg Subfundusz ma
Il poziom Opcja escrow Azimo 176 | 745 jeszcze otrzyma po sprzedazy udziatdw spdtki, | jeszcze otrzymad po sprzedazy udziatdw sp otki,
Limited przy spetnieniu okreslonych warunkow, z przy spetnieniu okreslonych warunkdw, z
odpowiednimi dyskontami odpowiednimi dyskontami
Metoda wewnetrzna jako nadwyzka:
e warto$ciprzypadajgcej na Subfundusz przy
danejwycenie catej spotki, na podstawie
wynikajgcego z odpowiedniej dokumentaciji
tzw. waterfalla uwzgledniajgcego
poszczegdlne warstwy uprzywilejowania
. kapitatu
Il poziom OPCJO. preferregl (eTurn 0 7813 Odpis 100% witasnego oraz tzw. mechanizmy liquidation
Kriya Finance Limited
preference, nad
* wycenq udziatdw spotki posiadanych przez
Subfundusz dokonang metodg mnoznikowqg
przy
podejsciu pro rata (na podstawie udziatu
procentowego Subfunduszu w kapitale
zaktadowym spoiki)
WIERZYTELNOSCI
Pozyczka Oktogo
Il poziom Holding Limited w 0 0 Odpis 100% Odpis 100%
likwidacii
Metoda zdyskontowanych przeptywow Metoda zdyskontowanych przeptyw dw
. . . pienieznych, przy stopie dyskontowej pienieznych, przy stopie dyskontowej
Il poziom Pozyczka SHLD Limited 2547 2693 zbudowanej addytywnie z poszczegdinych | zbudowanej addytywnie z poszczegdinych
sktadowych sktadowych
Metoda zdyskontowanych przeptywoéw Metoda zdyskontowanych przeptyw dw
Il poziom Pozyczka SHLD Limited-II 1170 1210 pienieznych, przy stopie dyskontowej pienieznych, przy stopie dyskontowej

fr

zbudowanej addytywnie z poszczegdinych
sktadowych

zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych
sktadowych
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MmCI

fr

zbudowanej addytywnie z poszczegdinych
sktadowych

Hierarchia .
Sl Bilans otwarcia
Sktadniki lokat zamkniecia 01.01.2024 Metodologia wyceny na dzien 16.09.2024 r. Metodologia wyceny na dzien 01.01.2024 r.
(poziom 16.09.2024 U
wartosci
godziwej)
Metoda zdyskontowanych przeptywow Metoda zdyskontowanych przeptyw dw
lll poziom Pozyczka SHLD Limited-lil 1 470 1 534 pienieznych, przy stopie dyskontowej pienieznych, przy stopie dyskontowej
fr zbudowanej addytywnie z poszczegdinych | zbudowanej addytywnie z poszczegdinych
sktadowych sktadowych
Metoda zdyskontowanych przeptywoéw Metoda zdyskontowanych przeptyw dw
Il poziom Pozyczka SHLD Limited-lV 1 550 1 633 pienieznych, przy stopie dyskontowej pienieznych, przy stopie dyskontowej

zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych
sktadowych

* Instrument powstat w wyniku transakcji sprzedazy akcji spdtki GameDesire Group S.A. przez Subfundusz

Szczegdty dotyczqce ryzyka kredytowego posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
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6. Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalno$ci - informacja o kontynuacji dziatania zostata
zamieszczona w punkcie 4. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego.

7. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Dodatkowe informacije:

a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych na aktywach Funduszu

Na dzieh 16 wrzesnia 2024 r. na aktywach Subfunduszu byty ustanowione zastawy rejestrowe na udziatach
Morele Group Sp.z 0.0. na rzecz mBank S.A.

b) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywdw Funduszu — nie dotyczy,

c) Informacja o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzah umownych — nie dotyczy,

d) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej — nie dotyczy,
e) Informacja o przestrzeganiu przez Fundusz ustawowych ograniczen inwestycyjnych:

Z dniem 16.09.2024 r funduszu zostat postawiony w stan likwidaciji, w zwigzku z czym limitdw wynikajgcych z
art. 145.3 Ustawy nie stosuje sie.

f) Inne informacje - objasnienie pozyciji ,Pozostate aktywa” prezentowanejw bilansie na dzieh 16 wrzesnia

2024r.:
p tate akt Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
ozosiale aklywa 16-09-2024r. 31-12-2023 .
Popqu qubol Ltd. (czeSciowe rozliczenie sprzedazy 20 563 21 052
udziatdw Azimo)
Simbio Holdings Limited (restrukturyzacja Grupy Gett) 33239 35087
Suma: 53802 56 139

W zwigzku z zawartg w marcu 2022 r. przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0. umowq, w wyniku ktérej
subfundusz zrealizowat wyjscie z inwestyciji w Azimo, rozliczenie tfransakciji nastgpito w lipcu 2022 r. W ramach
rozliczenia transakciji subfundusz MCl.TechVentures 1.0. otrzymat cze$c joko srodki pieniezne w kwocie 21.434
tys. zt natomiast pozostata czesé stanowi udziaty w podmiocie Papaya Global Ltd. W zwigzku z transakcjg
subfundusz MCl.TechVentures 1.0. podpisat umowe z MCI Capital ASI S.A. (Spdtka), w wyniku ktdrej Spdtka
wesztaw posiadanie pozytkdw z tyt. 592 185 udziatéw Papaya Global Ltd. Jednoczesnie, wramach zawartej
umowy, Spétka zobowigzata sie do zwrotu do subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wszelkich pozytkéw z tyt.
udziatéw Papaya. tgczna wycena pozytkdw z tyt. udziatdw Papaya na dzien 16 wrzesnia 2024 r. wynosita
20.563 tys. zt.

We wrzeéniu 2022 r. miata miejsce restrukturyzacja Grupy Gett, w ramach ktérej MCI Capital ASI S.A. weszta
w prawa i obowigzki wynikajgce z instrumentéw udziatowych spdtek Simbio Holdings Limited oraz DooBoo
Holding Limited i weszta w posiadanie 3.623.112 udziatéw uprzywilejowanych (,preference shares”) oraz
227.153 udziatdow zwyktych (,,ordinary shares”) spdtki Simbio Holdings Limited jak réwniez 3.350.77 6 udziatdw
B-SPS DooBoo Holding Limited — w ramach umowy zawartej pomiedzy Spdtkg i subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. Jednocze$nie MCI Capital Asi S.A., -w ramach umowy zawartej z subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0., zobowigzatassie do zwrotu do subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wszelkich pozytkdw
z tyt. tychze udziatow.

Ponadto, MCI Capital ASI S.A. objeta we wrzeéniu 2022 r. nowe udziaty w Simbio Holdings Limited w liczoie

1.000.000 sztuk za tgczng kwote 1 min USD w ramach nowej rundy finansowania (5.038 tys. zt) — w ramach
umowy zawartej pomiedzy Spdtkq i subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., Spbtka zobowigzata sie do zwrotu
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do subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wszelkich pozytkdw z tyt. tychze udziatdéw pomniejszonych o kosztich
nabycia, 1j. 5.038 tys. zt (1 mIn USD przeliczony po kursie z dnia nabycia udziatdw) powiekszonych o WIBOR
3M plus marza w skali roku, pod warunkiem uzyskania przez Spoétke nadwyzki z tych udziatdéw ponad te
wartose.

W maju 2023 r. w ramach realizacji opcji call na dodatkowe udziaty w Simbio Holdings Limited wynikajgcej z
historycznej umowy zawartej w ramach restrukturyzacji Grupy Gett, MCI Capital ASI S.A. nabyta 8.802.348
dodatkowych udziatéw uprzywilejowanych spdtki Simbio Holdings Limited (udziaty te zostaty wyemitowane
w lipcu 2023 r. a ich cena nabycia wynosita 37,2 minzt). W ramach umowy zawartej pomiedzy Spdtkqg i
subfunduszem MCl.TechVentures 1.0, Spdtka zobowigzata sie, ze w przypadku zbycia tych udziatéw na rzecz
podmiotu frzeciego poza Grupe MCI, dokona wyptaty Subfunduszowi dodatkowego wynagrodzenia w
kwocie rownej réznicy pomiedzy cenqg sprzedazy i cenq nabycia tych udziatdw nie wyzszej jednak niz8 min
7t —wg. wyceny powyzszych udziatdw, warto$é przedmiotowego dodatkowego wynagrodzenia na dzieh 16
wrzesnia 2024 r. wynosita 8 min zt.

W dniu 29 wrze$nia 2023 r. miata miejsce sprzedaz przez MCI Capital ASI S.A. do subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ wszystkich udziatdw spotki
Simbio Holdings Limited posiadanych przez MCI Capital ASI S.A., 1j. 13.425.460 udziatéw uprzywilejowanych
oraz 227.153 udziatdw zwyktych. Po powyzszej transakciji sprzedazy udziatéw Simbio Holdings Limited z MCI
Capital ASI S.A. do subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0, subfundusz MCl.TechVentures 1.0. zachowat wszelkie
dotychczas posiadane prawa do pozytkdw z powyzszych udziatéw Simbio Holdings Limited.

Ze wzgledu na zawarte umowy pomiedzy subfunduszem MCl.TechVentures 1.0. a MCI Capital ASI S.A., z
ktérych wynika zwrot pozytkdw z instrumentédw udziatowych do subfunduszu, wartosé aktywdw z tyt.
pozytkdw z przedmiotowych udziatdw zostata okreslonaw wysokosci 34.770 tys. zt na podstawie wyceny w

oparciu zatozenia transakciji sprzedazy spdtki Simbio Holdings Limited i wykazana w bilansie subfunduszu na
dziehn 16 wrze$nia 2024 r.

W maju 2024r. doszto do podpisania umowy sprzedazy udziatdw Simbio Holdings Limited do spdtki Pango -
witasciciela wiodqgcej aplikacji parkingowej w Izraelu. tgczna cena sprzedazy wszystkich udziatéw Simbio
przypadajgca na wszystkich udziatowcdw spdtki Simbio to ok. 175 milionédw dolardw. W pierwszejtranszy do
sprzedajgcych matrafi¢ ok. 85% tej kwoty, a ptatno$é pozostatej ceny sprzedazy jest zablokowana na 3 lata
na fzw. rachunku escrow i bedzie uwalniana pod warunkiem niematerializowania sie ewentualnych ryzyk
prawnych lub podatkowych, ktérych pokryciu stuzg zablokowane $rodki. Transakcja oczekuje aktualnie na
akceptacje izraelskiego urzedu antymonopolowego, ktéra szacunkowo moze by¢ wydana na koniec 2024
r. Ostateczna kwota srodkéw ze sprzedazy udziatdw spdtki Simbio przypadajgca na subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. (z tyt. posiadanych praw do pozytkdw z udziatdw Simbio) bedzie zalezata od

wysokosci kosztdw transakcyjnych oraz kursu dolara.
g) Inne informacje - kontrola Komisji Nadzoru Finansowego:

W okresie od 5 wrze$nia do 30 listopada 2023 r. w MCI Capital TFI S.A. miatamiejsce kontrola Komisji Nadzoru
Finansowego - zakres koniroli obejmowat zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie ich
wobec 0sdb trzecich oraz warunki techniczne i lokalizacyjne prowadzenia dziatalnosci. W dniu 3 stycznia
2024 r. MCI Capital TFI S.A. otrzymata protokdt z przeprowadzonej kontroli przez Urzgd Komisji Nadzoru
Finansowego (,Protokét kontroli”). W dniu 17 stycznia 2024 r. Spdtka ztozyta do Komisji zastrzezenia do
Protokotu kontroli. W odpowiedzi na zastrzezenia do Protokotu z kontroli, w dniu 21 lutego 2024 r. Spbtka
ofrzymata aneks do Protokotu kontroli oraz zalecenia pokontrolne. Spdtka wdrozyta zalecenia pokontrolne
w catosci, o czym zawiadomita KNFw dniu 22 maja 2024 r. dochowujgc wyznaczonego przez Urzgd terminu.
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