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2024 Kluczowe wnioski

RYNEK CEE+

Oczekuje sie, ze w Il potowie 2024 r. utrzyma sie ozywienie
gospodarcze w strefie euro i Europie Srodkowo-Wschodniej,
ktore przyspieszy w 2025 r., do czego przyczyni sie rosngca
konsumpcja prywatna w warunkach spadajgcej inflacji,

stép procentowych i wzrostu ptac. Wzrost inwestycji bedzie
nadal wspierany $rodkami unijnymi. Wzrasta jednak ryzyko
pogorszenia sie perspektyw gospodarczych w obliczu
utrzymujacych sie napiec geopolitycznych

Obserwujemy wzrost atrakcyjnosci transakcji z udziatem
funduszy Private Equity (PE) ze wzgledu na stabos¢ rynku
akcji i zamrozenie rynku IPO

W sektorze PE dla srednich przedsiebiorstw obserwuje sie
spadek konkurenciji, a takze liczby aktywnych podmiotow
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej (ze wzgledu na
ryzyko geopolityczne oraz cykl makroekonomiczny, ktére
zmniejszajg zainteresowanie duzych, zagranicznych
inwestoréw LP inwestowaniem w regionalne PE)

MCI pozostaje najwiekszych funduszem PE nowych
technologii w Europie Centralnej, w tym jest jedynym
funduszem PE w sektorze Mid-Market, ktory odnotowat
stabilny dwucyfrowy wzrost AUM przez ostatnie 10 lat

Aktywa brutto pod zarzgdzaniem na poziomie 2,7 mid PLN
(~640 mIn EUR) zapewniajg MCl silng pozycje wsréd
wiodacych funduszy Mid-Market PE w Europie Srodkowo-
Wschodniej, w tym Mid Europa Partners (520 min EUR),
Abris (500 min EUR), Enterprise Investors (450 min EUR),
Innova (324 min EUR)

mci

CAPITAL ASI S.A

WYNIKI | ROZWOJ MCI

40,3

PIN

2,1

MLD PLN

1,0

MLD PLN

1

MLD PLN

19-2

IRR (%)

4%

po raz pierwszy w historii MCl, nasz NAV/S
przekroczyt 40 PLN

nasze aktywa brutto pod zarzgdzaniem osiggnety
poziom 2,7 mld PLN i przewidujemy ich dalszy
wzrost ze wzgledu na charakter naszych inwestycji

kapitalizacja MCI na GPW osiggneta najwyzszy
poziom od 15 lat

silny pipeline wyjs¢ w ciggu najblizszych 18
miesiecy

nowe inwestycje pozostajg naszym priorytetem
i oczekujemy 15-20% IRR na nowych inwestycjach

oczekujemy dalszego wzrostu kapitalizacji
rynkowej ze wzgledu na naszg atrakcyjng nowa
polityke dywidendowg



Grupa MCI - Przeglad dziatalnosci inwestycyjnej (I pétrocze 2024 r.)

mci

CAPITAL ASI S.A

MCI jest najwiekszym funduszem nowych technologii w Europie Centralnej oferujgcym inwestorom

dostep do dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestycje w fundusze MClI

28

IRR zrealizowany na strategii buyout
& expansion

2,1 2

MLD PLN

2,6

Stopa zwrotu Cash on Cash
zrealizowana w ramach strategii

buyout & expansion

Fundusze [nwestycji

MCl.EuroVentures 1.0 (private equity)
MCI.TechVentures (venture capital)

40,3

NAV/S (BVPS)

Zdywersyfikowany portfel.
10 inwestycji stanowi ok. 90% NAV

25,0

Kurs akeji**

Aktywa pod zarzadzaniem [AUM]

* Srednia cena akcji MCI Capital ASI SA przez ostatnie dwa tygodnie notowari (04.09-18.09.2024)

ATRAKCYJNA STRATEGIA WYSOKIE STOPY ZWROTU

v

MCI Capital ASI koncentruje sie na realizacji strategii wykupdéw
dynamicznie rosngcych spétek z branz nowych technologii

wysokiej jakosci, stabilne i dobrze zarzadzany portfel inwestycji
skoncentrowane w 2 subfunduszach MCI (MCLEV i MCL.TV)

bardzo dobre historyczne wyniki dla strategii buyout &
expansion

profesjonalna wycena aktywow na bazie mnoznikéw rynkowych
i biezgcych wynikéw — ceny wyjscia historycznie powyzej wycen

ZALETY STRUKTURY TYPU EVERGREEN

v

v

ze wzgledu na strukture evergreen fundusz ma wieksza
elastycznosé inwestowania wzgledem konkurencji

brak uzaleznienia od cykli fundraisingu

zdotalismy zbudowac solidng strukture finansowania w celu
zintensyfikowania naszej aktywnosci inwestycyjnej

poziom skonsolidowanego zadtuzenia ponizej 20%

ROSNIEMY I DZIELIMY WARTOSC Z AKCJONARIUSZAMI

v

przez ostatnie 20 lat, cena akcji MCI notowanych na GPW
wzrosta 11-krotnie, podczas gdy w tym samym czasie
indeks WIG wzrost tylko 3-krotnie

MCI regularnie dzielito sie zyskami z inwestorami poprzez skupy
akcji wtasnych lub wyptaty dywidend (do dnia dzisiejszego
tacznie ponad 360M PLN wyptat do akcjonariuszy)

Nowa polityka dywidendy zaktada wyptate 4% NAV dla
akcjonariuszy w latach 2025-2027



Polityka dywidendowa MCI na lata 2025 — 2027 MCI

CAPITAL ASI S.A

W dniu 9 wrzesnia 2024 r. Zarzad MCI Capital ASI S.A. podjat uchwate w sprawie polityki

dywidendowej na lata 2025-2027 (,Polityka”)

@ 40%  # 65%

WAN MCI stopa dywidendy

v Postanowienia Polityki bedg obowigzywaé poczgwszy od 2025 r. na podstawie zatwierdzonych sprawozdan finansowych Spoétki za rok 2024

v Zarzad MCI Capital ASI S.A. bedzie rekomendowat WZA Spétki przeznaczenie 4% kapitatu wiasnego Spoétki na wyptate dywidendy (zgodnie
z ostatnim zbadanym i zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym)

v Celem Polityki jest zapewnienie inwestorom Spotki regularnej i przewidywalnej dystrybucji sSrodkéw pochodzacych z dziatalnosci
inwestycyjnej

v Spdtka uwaza, ze przyjecie Polityki jest uzasadnione osiggnietym wzrostem skali i dywersyfikacji dziatalnosci oraz zaawansowanym
momentem cyklu inwestycyjnego, w ktdorym nalezy racjonalnie oczekiwac znaczgcych wyjs¢ z inwestycji w najblizszych latach

v Przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej dywidendy, Spdtka bedzie brata pod uwage sytuacje ptynnosciowg Spotki, w tym w szczegdlnosci
biezgce i przewidywane wptywy pieniezne, pozyskane finansowanie zewnetrzne oraz koniecznos¢ obstugi zobowigzan przez Spotke



Grupa MCI - Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat za 6M 2024 mCcCl

tys. PLN 6M 2024 6M 2023
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych (Cl) 33390 142 444
Aktualizacja wartosci udziatéw (6) (6)
Przychody z tytutu zarzadzania 6129 8781
Koszty dziatalnosSci podstawowej (913) (130)
Zysk brutto z dziatalnos$ci podstawowej 38 600 151 089
Koszty ogdlnego zarzadu (13 025) (25 442)
Pozostate przychody operacyjne 11349 268
Pozostate koszty operacyjne (298) 214
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 626 126 129
Przychody finansowe 1791 1365
Koszty finansowe (9 449) (15 356)
Zysk przed opodatkowaniem 28 968 112 138
Podatek dochodowy 2024 (4 574)
Zysk netto 30992 107 564

CAPITAL ASI S.A

Na zysk netto Grupy w kwocie 31 mPLN wptynat przede
wszystkim wynik z przeszacowania certyfikatow inwestycyjnych
(Cl), co w gtdwnej mierze wynikato ze wzrostu wartosci Cl
Subfunduszu MCIL.EV

Na dzien 30.06.2024 MCI posiadata 99,54% Cl Subfunduszu
MCI.EV oraz 48,02% Cl Subfunduszu MCI.TV

Wynik na Cl Subfunduszu MCI.EV ksztattowat sie na poziomie
41,7 mPLN, a Subfunduszu MCI.TV -6,7 mPLN (w czesci
przypadajacej na MCl)

Dodatnie wyniki Subfunduszu MCIL.EV wynikaty przede
wszystkim z bardzo dobrych wynikéw Grupy Netrisk

Spadek przychoddw z tyt. zarzgdzania w zwigzku z decyzjg TFI
o nienaliczaniu wynagrodzenia statego za zarzgdzanie MCI.EV
w 1H 2024, co zostato czesciowo skompensowane wzrostem
przychodéw z tyt. zarzadzania MCL.TV oraz MDCF V

Spadek kosztow operacyjnych wynikat ze spadku kosztow
wynagrodzen zmiennych carry fee w zwigzku ze spadkiem
wyceny spoétek portfelowych

Wzrost pozostatych przychoddow operacyjnych wynikat

z rozwigzania rezerwy carry fee w TFl w zwigzku z wdrozeniem
modelu koinwestycyjnego dla Zespotu Inwestycyjnego (przyszte
ptatnosci beda realizowane przez inny podmiot)

Spadek kosztow finansowych wynikat gtdwnie z nizszego
poziomu zobowigzan finansowych oraz nizszych stép
procentowych



Grupa MCI - Skonsolidowany Bilans na 30.06.2024

tys. PLN

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikow majatku
Wartosci niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
od 0sbéb prawnych

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kapitaty

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

30.06.2024

2352 019

322
2 855
8
849

2324 650

11
23324
47 928
11877

1869

20795
13 387

2112529

270 836
93 545
2 685
162 941
11 665
16 582
3210
453
9 265
471
3183

31.12.2023

2315969
306
2 605
19
855
2289789
11
22 384
52 203
14 898

785

20 369
16 151

2081454

262 984
162 805
2 566
74 540
23073
23734
3218
386
16 248
0
3882

mci

Aktywa Grupy skfadaty sie przede wszystkim z certyfikatow
inwestycyjnych (Cl) stanowiacych 97% wartosci aktywow
(na dzien 30.06.2024 MCI posiadata 99,54% Cl Subfunduszu
MCI.EV oraz 48,02% Cl Subfunduszu MCLTV)

Wartosc¢ Cl ulegta zwiekszeniu o 34,9 mPLN w zwigzku ze
wzrostem wyceny Cl MCLEV (30.06.2024: 2.166,1 mPLN vs
31.12.2023: 2.124,4 mPLN), co zostato czesciowo
skompensowane spadkiem wyceny Cl MCIL.TV (30.06.2024:
158,2 mPLN vs 31.12.2023: 164,9 mPLN)

Kapitaty Grupy ulegty zwiekszeniu 0 31,1 mPLN (tj. zysk
netto HY 2024) i wynosity 2.113 mPLN

Zobowigzania Grupy sktadaty sie przede wszystkim z kredytu
bankowego, zobowigzan z tytutu obligacji oraz rezerw
stanowigcych odpowiednio 57%, 36% oraz 5% wartosci
zobowigzan

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw bankowych ulegty
zwiekszeniu o 88,4 mPLN gtéwnie w wyniku czeSciowego
wykupu obligacji (seria R), tj. 71 mPLN oraz wyptaty odsetek
od obligacji i kredytu w kwocie 12,2 mPLN

Zobowigzania z tyt. obligacji ulegty zmniejszeniu o 76,2
mPLN gtdwnie w wyniku czesciowego wykupu obligacji
(seria R) w kwocie 71 mPLN (warto$¢ nominalna)

Rezerwy ulegty zmniejszeniu o 12,1 mPLN gtéwnie w wyniku
spadku rezerwy carry fee o 11,4 mPLN (szczegdty opisane
w czesci dotyczgcej RZiS)



Grupa MCI — gtéwne sktadowe wyniku inwestycyjnego w | pétroczu 2024 r. MECI
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Skonsolidowany bilans MCI z perspektywy aktywéw bazowych na 30.06.2024 MECi

CAPITAL ASI S.A

Struktura bilansu Grupy MCI z perspektywy biznesowej Struktura aktywéw bazowych na 30.06.2024

Aktywa Kwota Udziat w NAV
IAl: 449,5 21,3%
@Sky | srove 410,3 19,4% 9.3%  _1,4% 19,4%
Q netrisk 325,1 15,4% 13,3%
WEBCON 1618 7,7% 1,8%
mcl 132,1 6,3%
oot 1286 6.1% 3,0% 21,3%
@) srocamrase 108,3 5,1% 2%
Gett il 25 74,1 3,5%
o@®- morele 63,3 3,0%
answear. 61,4 2,9%
Skorygowane CI TV (netto) 37,8 1,8%
eSky m Al
Srodki pieniezne 196,8 9,3% m Broker Topco = PHH
Inwestycje ptynnosciowe 280,9 13,3% = Gett Webcon
Pozostate facznie* (30,1) (1,4%) Focus B Answear
Razem aktywa bazowe 2399,9 113,6% Morele Inwestycja w akcje MCI
Zobowigzania (287,4) (13,6%) m CI TV skorygowane netto B Inwestycje ptynnosciowe
NAV 2113 100% m Srodki pieniezne Pozostate

*pozycja zawiera zobowiqgzania z tytutu kredytow, inne aktywa i inne zobowigzania MCI.EV,
a takze aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz naleznosci MCI



Nowe inwestycje w okresie ostatnich 12 miesiecy

mci

CAPITAL ASI S.A

3 nowe transakcje o fgcznej wartosci ok. 410 min PLN i 2 akwizycje na poziomie spotek (add-ons)

WEBCON

Webcon

Data inwestycji:
listopad 2023

Wartosc transakji:
163 min PLN

Charakterystyka
transakcji:

nabycie przez
pakietu akcji

w kapitale
zaktadowym Webcon
Sp. z 0.0. przez
MCI.EV

Branza: dostawca
systemow
zarzadzania
procesami
biznesowymi

o wiodacej pozycji
na rynku w Polsce

i rosngcej obecnosci
za granica

Focus Telecom

Unified Communication Systems

Focus Telecom

Data inwestyc;ji:
grudzien 2023

Wartos¢ transakcji:
80 min PLN

Charakterystyka
transakgji:

nabycie przez pakietu
akcji w kapitale
zaktadowym Focus
Telecom Polska Sp. z
0.0. przez MCL.EV

Branza: wiodacy gracz
na rynku Unified
Communication as a
Service w Polsce

Profitroom

ProfitRoom

v Data inwestycji:
lipiec 2024

v Wartos¢ transakgji:

167 min PLN

v Charakterystyka
transakgji:

nabycie przez
pakietu akcji

w kapitale
zaktadowym
Profitroom S.A.
przez MCIL.EV

v Branza: najwiekszy
regionalny
dostawca
rozwigzan
systemdw
rezerwacji on-line
dla hoteli

i)

Focus Telecom

Unified Communication Systems

@SKy ‘ GROUP

Systell

Thomas Cook

v Data akwizycji:
sierpien 2024

v Profil akwizycji:
strategiczne
przejecie gtébwnego
konkurenta —
konsolidacja rynku
- uzyskanie synergii
kosztowych i
produktowych

() systell

O MCI skupia sie na strategii buyout (realizowanej przez MCl.EuroVentures)

v Data akwizycji:
wrzesien 2024

v Profil akwizycji:
przejecie globalnej
marki turystycznej
celem
przyspieszenia
rozwoju segmentu
dynamicznych
pakietow
wycieczek

Thomas
Cook

O Naszym celem jest realizacja 2 — 3 inwestycji rocznie o preferowanej wielkosci equity ticket 25 — 100 min EUR
0O W sferze zainteresowania znajduj3 sie liderzy gospodarki cyfrowej z CEE/Europy Zachodniej

O Dzisiejsze uwarunkowania rynkowe (atrakcyjne/niskie wyceny spétek technologicznych, ograniczona konkurencja substytucyjna i bezposrednia) sg unikalng okazjg do dokonywania
atrakcyjnych i rentownych inwestycji, ktdre powinny generowaé wysokie wyniki Grupy MCl w nastepnych latach



&8 Strategia inwestycyjna: nowe inwestycje: 2 — 3 inwestycje rocznie i 1 — 2 wyjscia MECi

CAPITAL ASI S.A

# 50M-250M EV sweetspot # Polska, Czechy, Stowacja — Michat Gérecki (gorecki@mci.eu) Sektory (CEE National and Regional Digital Disruptors
d Enablers):
# 2,5M-25M EBITDA lub 10M ARR s Polska, Wegry, Stowenia, Austria, Chorwacja and Enablers) _
s 20%-50% wzrost organiczny (/r) — Filip Berkowski (berkowski@mci.eu) # TravelTech, E-commerce, OmniChannel, Rozrywka
— Michat Gérecki
s 25M-100M Equity ticket # Polska, Kraje battyckie/nordyckie — Pawet Sikorski : :
(sikorski@mci.eu) # InsurTech, FinTech, Ptatnosci, CyberTech, SaaS B2B,
# Oczekiwany IRR/CoC: 30%/3x EdTech = Filip Berkowski
’ # Polska, Butgaria, Rumunia, Grecja — Tomasz Mrozowski ec fip Berkowski
(mrozowski@moci.eu) # SaaS B2C, E-commerce, MedTech — Pawet Sikorski
Zrédta pozyskiwania # Polska, Czechy, Stowacja — Hubert Wichrowski # DeepTech, CIimaTecl?, Infrastruktura cyfrowa
(wichrowski@mci.eu) — Tomasz Mrozowski
# Transakcje ,secondaries” z VCi PE # Polska, Czechy, Stowacja — Adrian Gérski » B2B Software & Rozrywka cyfrowa — Adrian Gorski
# ,Carve out” strategiczny (carve out) (adrian.gorski@mci.eu) # Reklamy, Gry, B2C, D2C Aplikacje — Hubert
# Public to Private/Sukcesje/M&A finance # Polska, kraje battyckie — Wojciech Degorski Wichrowski
(degorski@mci.eu) # E-commerce, MarketPlace — Wojciech Degérski

# Founders succesions/Founders Transformation
# Polska, Czechy, Stowacja — tukasz Sabat (sabat@mcitfi.eu) @ TravelTech, SaaS — tukasz Sabat

# Polska, Wegry, Czechy, Stowacja — Maciej Wasilewski # InsurTech, FinTech, Ptatnosci — Maciej Wasilewski
Pozycja rynkowa (wasilewski@mcitfi.eu)
# Lider na rynku w CEE Due Dilligence Potencjat wyjscia

# 3 najlepszych graczy, ktérzy mogg zostaé
liderem rynku poprzez fuzje i przejecia

Ryzyko globalizacji i konkurencji #» EV >250M EUR - preferowany

Ryzyko technologiczne # Sprzedaz do globalnych strategéw oraz

L]
]
# Ryzyko procesu exitowego lub funduszy private equity lub IPO
# Ryzyko managerskie
]
]

# Pojedyncza wiekszo$é/Wiekszo$é
konsorcjum/Ustrukturyzowana mniejszo$¢

Ryzyko reputacyjne

Standardowe ryzyka prawne/finansowe
» Prawo do wyjscia z inwestycji

po maksimum 5 latach


mailto:gorecki@mci.eu
mailto:berkowski@mci.eu
mailto:sikorski@mci.eu
mailto:mrozowski@mci.eu
mailto:wichrowski@mci.eu
mailto:adrian.gorski@mci.eu
mailto:degorski@mci.eu
mailto:sabat@mcitfi.eu
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CAPITAL ASI S.A

Partnerzy i Zespdt Inwestycyjny

® ¢

Tomasz Czechowicz Pawet Borys Ewa Ogryczak Michat Gérecki Filip Berkowski Aleksandra Kulas

Zatozyciel, Partner Zarzadzajacy, CIO Coo, Starszy Partner Inwestycyjny Starszy Partner Inwestycyjny CFO, Relacje Inwestorskie
Partner Zarzadzajacy, CEO CEO MCI TFI Starszy Partner [TravelTech,E-comm.,OmniChannel, [InsurTech,FinTech,Ptatnosci,Cyber,SaaS
Rozrywka / CZ/SLO] B2B,EdTech / HU/SEOWENIA/AT/CRO]
Pawet Sikorski Tomasz Mrozowski Adrian Gorski Hubert Wichrowski Wojciech Degorski tukasz Sabat Maciej Wasilewski

Marcin Nowohonski

Partner Inwestycyjny Partner Inwestycyjny Starszy Dyrektor Inwestycyjny Starszy Manager Inwestycyjny ~ Manager Inwestycyjny ~ Manager Inwestycyjny Manager Inwestycyjny DvreliE .
[SaaS B2C,E-comm.,MedTech  [DeepTech,ClimaTech,  [B2B Software & Rozrywka [Reklamy/Gry/B2¢/ [E-commerce&Marketplaces  [TravelTech, SaaS [InsurTech,FinTech, i Kyontrolin u pglrtfe?;
/ BAETYKI/KR. NORDYCKIE] Infrastr. cyfrowa /RUMUNIA  cyfrowa / CZ/SLO] Applikacje/D2C/ CZ/SLO]  / BALTYKI/KR. NORDYCKI] /€Z/5L0] Ptatnosci / HU/CZ/SLO] =
/GRECJIA/BULGARIA]
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Profitroom — nowa inwestycja MCI.EV - wiod3acy regionalny dostawca PI’Ofitl’OOl‘l’lw mCcCl
rozwigzan rezerwacji online dla hoteli

CAPITAL ASI S.A

Opis dziatalnosci spotki - wprowadzenie Teza inwestycyjna Inwestycja (min PLN):
v Profitroom jest najwiekszym regionalnym dostawca rozwigzan rezerwacji v~ Celem inwestycji jest (i) Zespot prowadzacy: v W roku 2024: 167
online dla hoteli. Dostarcza pakiet rozwigzan zaprojektowanych w celu kontynuacja Filip Berkowski
wspierania wysokiej klasy (co najmniej 4-gwiazdkowych) hoteli w zakresie miedzynarodowego wzrostu Maciej Wasilewski
sprzedazy rezerwacji bezposrednich (silnik rezerwacji) i dziatan organicznego prowadzonego  Zespot wsparcia:
marketingowych. Kompleksowy pakiet ustug dodatkowych obejmuje przez obecny Zarzad oraz (ii) Michat Gérecki
ptatnosci, CRM, marketing, automatyzacje, czy channel managera wykorzystanie mozliwosci tukasz Sabat
v’ Profitroom to dziatajgca w chmurze firma typu Software as a Service fuzji i przejec

v' Spétka posiada wiodaca pozycje w Polsce, gdzie w segmencie klientéw
docelowych obstuguje wiekszos¢ rynku. Jest obecna na ok. 45 rynkach
miedzynarodowych

v Kluczowa unikalng cechg modelu biznesowego jest wzrost kanatu rezerwacji

Kluczowe wydarzenia w Spotce/plany rozwoju dziatalnosci Spotki/rynek o Spotce

v’ Zamkniecie transakcji MCIL.EV zostato sfinalizowane w lipcu 2024 roku.
Wycena EV wyniosta 290 mIn PLN. Wraz z naszymi Koinwestorami nabylismy

bezposrednich (prowizje wyptacane OTA wahajg sie srednio w przedziale 10- 65% udziatéw

30%, podczas gdy prowizja za bezposredniag rezerwacje dla klientéw jest

znacznie nizsza) v’ Strategia Spétki na rok 2024 i kolejne lata zaktada rozwdj dziatalnosci, przy
v Podstawowy model przychodéw Profitroom opiera sie na dwutorowym jednoczesnej intensyfikacji pozyskiwania nowych klientéw, w szczegélnosci na

podejsciu: i) uwzglednieniu prowizyjnych, powtarzajgcych sie optat za rynkach zagranicznych

rezerwacje oraz ii) statej optacie abonamentowej
v' Wsrdd docelowych klientéw Profitroom (ok. 3 tys.) znajduja sie wysokiej klasy
hotele - gtéwnie niezalezne luksusowe hotele wypoczynkowe z szeregiem (ofitroom

u d o gO d n ie I'll Materialy Artykuly Profitroom umacnia pozycie lidera technologii rezeracyjuych z nozzym inssestorem - MCI Capital

D

Krétki komentarz do sytuacji finansowej Spotki w H1 2024

Profitroom umacnia

v’ Spétka odnotowuje dwucyfrowy wzrost w | potroczu 2024 r. dzieki skutecznemu pozych lidera technologii

podejsciu do pozyskiwania klientéw i zdolnosci do budowania pipeline rezerwacyjnych Z nowym

potencjalnych klientéw na wielu rynkach zaréwno w Polsce, jak i na arenie s :
miedzynarodowej inwestorem - MCI Capital

v' Profitroom jest na dobrej drodze do osiggniecia ponad 80 min zt przychodéw w =
2024 roku



https://www.profitroom.com/pl/materialy/artykuly/profitroom-umacnia-pozycje-lidera-technologii-rezerwacyjnych-z-nowym-inwestorem-mci-capital/
https://www.profitroom.com/pl/materialy/artykuly/profitroom-umacnia-pozycje-lidera-technologii-rezerwacyjnych-z-nowym-inwestorem-mci-capital/

gl |Al — czotowa platforma e-commerce w CEE 1Al mci

CAPITAL ASI S.A

Kratki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna Inwestycja (min PLN):
1Al to najwieksza w Polsce platforma e-commerce do v Celem inwestycji jest zbudowanie pozycji  Filip Berkowski v" W roku 2018: 115
tworzenia sklepéw internetowych dziatajaca w zdecydowanego lidera rynku w Polsce i Maciej Wasilewski

modelu SaaS. W Polsce obstuguje blisko 7 000 regionie CEE oferujacego najlepsze

sklepdw, a poprzez niedawng akwizycje spotki rozwigzanie dla $redniej wielkosci

Shoprenter, IAl stata sie rowniez liderem rynku sprzedawcow

wegierskiego

Wartos¢ inwestycji w ksiggach MCLEV (mIn PLN) Kluczowe wydarzenia w Spétce/plany rozwoju dziatalnosci Spétki/rynek o Spétce

v’ Kluczowe inicjatywy w rozwoju platformy IdoSell to dalsze prace nad

rozwigzaniami w zakresie ptatnosci (ldoPay), zwiekszania konwersji (Express
Checkout) oraz cross-border (pakiet produktéw umozliwiajacych sprzedaz

Koszt Wycena Wycena Wycena Wycena Wycena
inwestycji 2Q2022 4Q2022 2Q2023 4Q2023 2Q2024

miedzynarodowg)

v''W 2024 roku rynek rosnie w dwucyfrowym tempie wspierany przez ogélny
wzrost konsumpcji

prnews

Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

v’ Zaréwno przychody jak i EBITDA catej Grupy IAl rosng w wysokim dwucyfrowym
tempie rok do roku w | pétroczu 2024

Znakomity poczatek roku Grupy

v - . .
GMV Grupy rosnie w tempie dwucyfrowym z planem przekroczenia 20 mld zt w IAl: ro$nie GMV i EBITDA

2024 roku zaréwno dzieki dynamicznemu wzrostowi organicznemu, jak i =

strategicznemu przejeciu AtomStore przez IAl pod koniec 2023 roku s

(umozliwiajgcemu dotarcie do wiekszych sprzedawcow i dalsze zwiekszanie udziatu T —

w rynku w Polsce) Grupa IAl inwestuje w AtomStore

v’ Skuteczna optymalizacja oferty IAl i wzrost penetracji ustug dodanych pozwalajg na

dalszg poprawe monetyzacji i wzrost przychoddéw
Zrédto: https://iainews.prowly.com/295430-znakomity-poczatek-roku-grupy-iai-rosnie-gmv-i-ebitda ;
v’ Dzieki zwiekszonej penetracji rozwigzan ptatniczych w | pétroczu 2024 roku GPV w https://iainews.prowly.com/275590-grupa-iai-inwestuje-w-atomstore

IAl rosnie w wysokim dwucyfrowym tempie



https://iainews.prowly.com/295430-znakomity-poczatek-roku-grupy-iai-rosnie-gmv-i-ebitda
https://iainews.prowly.com/275590-grupa-iai-inwestuje-w-atomstore
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eSky — globalny challenger w segmencie TravelTech eSky mci

CAPITAL ASI S.A

Kratki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna Inwestycja (min PLN):

Wiodace polskie internetowe biuro podrézy v Rynek bazowy przed catkowitym Michat Gérecki v W roku 2022: 158
lotniczych o zasiegu globalnym, réwniez w zakresie powrotem do pozioméw sprzed pandemii  Hubert Wichrowski

rezerwacji hotelowych i ubezpieczen. Lider w Polsce v’ Znaczace dyskonto wyceny w stosunku tukasz Sabat

z silng pozycja w Europie Srodkowo-Wschodniej do konkurentéw na rynku

i globalnym zasiegiem (strategia market nibbler).
W Ameryce tacinskiej dziata pod nazwga eDestinos

Wartos¢ inwestycji w ksiggach MCLEV (min PLN) Kluczowe wydarzenia w Spétce/plany rozwoju dziatalnosci Spétki/rynek o Spétce

Koszt Wycena Wycena Wycena Wycena Wycena Thomas Cook acquired by Polish travel group
inwestycji* 2Q2022 4Q2022 2Q2023 4Q2023 2Q2024 eSky

v Koncentracja na rozwoju oferty pakietéw dynamicznych i ekspansji na rynki
globalne, ze szczegdlnym uwzglednieniem obu Ameryk

v’ 5 wrze$nia 2024 r. opublikowano informacje o przejeciu przez eSky od chinskiej
firmy Fosun marki Thomas Cook, najstarszego biura podréiy w Europie. W ten
sposob eSky koncentruje sie na sprzedazy pakietow dynamicznych, gtdwnie na
rynku brytyjskim

<4< Cook Group PLC ( + Addto myrT )

Chinese conglomerate Fosun selling former storied brand five years after its collapse

Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

v' Spowolnienie dynamiki wynikéw finansowych w ostatnich kwartatach
(spowodowane gtéwnie problemami zwigzanymi z dostepem do biletéw Ryanair,
ktdre zostaty niedawno rozwigzane), skutkujace spadkiem wyceny

v Wysoki poziom ptynnosci finansowej w Spotce

Zrédto: https://www.ft.com/content/cda2b384-32cb-46d1-a3b0-8aac5815501a

* Catkowita kwota zainwestowana w spotke, pomniejszona o sume kwot czesciowych wyjsé



18

Netrisk Group — czotowy InsurTech w CEE

Kratki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna

Netrisk to wiodaca grupa
internetowe stuziace do poréwnywania cen i
zawierania umoéw ubezpieczen ze szczegdlnym
uwzglednieniem ubezpieczen komunikacyjnych oraz
ustug telekomunikacyjnych i komunalnych w CEE.
Grupa jest liderem rynku na Wegrzech, w Polsce w
Austrii, w Czechach, na Stowacgji i Litwie

prowadzaca portale

w 2020 roku

Wartosé inwestycji w ksiegach MCLEV (min PLN)

Koszt Wycena
inwestycji* 2Q2022

Wycena
4Q2022

Wycena
2Q2023

Wycena
4Q2023

Wycena
2Q2024

Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

v' Grupa Netrisk zwieksza udziaty rynkowe w poszczegdlnych krajach, poprawiajac
wyniki finansowe i rentownos¢

v’ Grupa odnotowata dwucyfrowa dynamike wzrostu wynikéw finansowych rok do
roku w | pétroczu 2024 r. dzieki wzrostowi wolumenu sprzedazy polis, rosngcym
stawkom ubezpieczen OC, przyspieszeniu sprzedazy ustug komunalnych i
ubezpieczen turystycznych oraz realizacji synergii zatozonych w momencie
potfaczenia z aktywami ubezpieczeniowymi Bauer Media Group

v’ Obecnie obserwujemy pozytywny trend wzrostu sktadki ubezpieczeniowej na
rynku w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce

* Catkowita kwota zainwestowana w spotke, pomniejszona o sume kwot czesciowych wyjsé

mci

CAPITAL ASI S.A

z\) netrisk

group

v' Celem inwestycji jest budowa czempiona
rynku CEE poprzez wzrost organiczny oraz
dodatkowe przejecia przy wspotpracy z
partnerem — TA Associates, ktérego MCI
zaprosit do inwestycji w Netrisk w ramach
procesu equity recap

Inwestycja (min PLN):

Filip Berkowski
Maciej Wasilewski

v" W roku 2020: 98

Kluczowe wydarzenia w Spotce/plany rozwoju dziatalnosci Spotki/rynek o Spotce

v" Wyniki Netrisk sg wspierane przez zidentyfikowane dtugoterminowe korzystne
trendy wzrostu organicznego, a mianowicie: (i) wzrost rynku, (ii) przejscie z
kanatu offline do online, (iii) wiodgcg pozycje na kazdym rynku, (iv) sprzedaz
dodatkowych produktéw ubezpieczeniowych i finansowych oprécz ubezpieczen
komunikacyjnych, a takze (v) korzysci z ekonomii skali i synergii w réznych
krajach

Grupa Netrisk i Bauer Media: ukonczona
fuzja porc}wnywarek internetowych w
Europie Srodkowo-Wschodniej

Zrédto: https://www.isbtech.pl/2023/12/grupa-netrisk-i-bauer-media-ukonczona-fuzja-porownywarek-internetowych-w-
europie-srodkowo-wschodniej/



https://www.isbtech.pl/2023/12/grupa-netrisk-i-bauer-media-ukonczona-fuzja-porownywarek-internetowych-w-europie-srodkowo-wschodniej/
https://www.isbtech.pl/2023/12/grupa-netrisk-i-bauer-media-ukonczona-fuzja-porownywarek-internetowych-w-europie-srodkowo-wschodniej/
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Webcon — wiodacy dostawca niskokodowych systeméw zarzadzania weBcoN  MCI
procesami biznesowymi

CAPITAL ASI S.A

Kratki opis dziatalnosci Spotki

Teza inwestycyjna Inwestycja (min PLN):

Webcon to dostawca rozwigzan do v" Wiodaca pozycja na rynku w Polsce i roshaca Zespot prowadzacy: v W roku 2023: 163
zarzadzania procesami biznesowymi obecnos¢ na arenie miedzynarodowe;j Michat Gérecki

wykorzystujacy niski kod, posiadajacy v Bazowy rynek low-code BPM (Business Process tukasz Sabat

wiodacg pozycje na rynku w Polsce i rosngca Management) ros$nie w catej Europie w silnym Zespot wsparcia:

obecnos¢ na arenie miedzynarodowej (DACH, dwucyfrowym tempie Filip Berkowski

USA, reszta Swiata) v Firma posiada mocny produkt potwierdzony Maciej Wasilewski

pozytywnymi opiniami klientow

Wartos¢ inwestycji w ksiggach MCLEV (min PLN) Kluczowe wydarzenia w Spétce/plany rozwoju dziatalnosci Spétki/rynek o Spétce

v’ Spétka koncentruje sie ha rozwoju swoich mozliwosci sprzedazowych lokalnie
(Polska) i miedzynarodowo (koncentracja na DACH)

v’ Spétka pracuje nad rozwojem produktéw ESG, KSEF i HR, ktére pozwolg na
dotarcie do nowych segmentéw klientow

v’ Spétka zatrudnita nowa CFO - Magdalene Ociepke

. -
Koszt inwestycji Wycena 402023 Wycena 202024 MCI kupito wiekszosciowy pakiet w spétce Webcon

Fundusz zainwestowal w producenta oprogramowania. Wartos¢ transakcji przekracza 163 min zt

Krdtki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

v' W 2023 r. Spétka wygenerowata dobre, zgodne z budzetem wyniki finansowe,
zarowno pod wzgledem przychodoéw, jak i EBITDA. Sprzedaz w 2024 r. pozostaje
stabilna w poréwnaniu z poprzednim rokiem, ale co wazne, trwa znaczace przejscie
na bardziej powtarzalne przychody

v’ Spétka charakteryzuje sie wysokim poziomem ptynnosci finansowej

Zrédto: https://www.parkiet.com/technologie/art39473371-mci-kupilo-wiekszosciowy-pakiet-w-spolce-webcon

* Catkowita kwota zainwestowana w spotke, pomniejszona o sume kwot czesciowych wyjsé


https://www.parkiet.com/technologie/art39473371-mci-kupilo-wiekszosciowy-pakiet-w-spolce-webcon

mci

CAPITAL ASI S.A

&l PHH Group — wiodacy gracz e-commerce w krajach battyckich z rosnaca
obecnoscia w Finlandii

Kratki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna Zespot Inwestycja (min PLN):
Wiodgca platforma e-commerce w krajach v’ Niska penetracja e-commerce w krajach Tomasz Czechowicz v' W roku 2021: 105
battyckich dziatajgca w modelu marketplace battyckich z silnym potencjatem wzrostu do Wojciech Degérski v' W roku 2022: 27
oraz 1P na Litwie, totwie, Estonii oraz w poziomodw z Europy Zachodniej v" W roku 2023: 27
Finlandii v’ Brak obecnosci globalnych graczy przy bardzo v' Razem: 158

rozdrobnionym rynku lokalnym
v’ Duzy potencjat zwiekszania skali marketplace

v W ciaggu ostatnhiego roku akcjonariusze wprowadzili do Spétki dodatkowy
kapitat majacy na celu przyspieszenie inwestycji, wzmocnienie pozycji kapitatu
obrotowego i przyspieszenie inicjatyw operacyjnych

v" Kluczowe inicjatywy obejmuja obecnie:

Warto$¢ inwestycji w ksiggach MCLEV (min PLN) Kluczowe wydarzenia w Spétce/plany rozwoju dziatalnosci Sptki/rynek o Spétce
a) Przemodelowanie modelu 1P, przy koncentracji na rentownych i
dobrze wyselekcjonowanych SKU

b) Inicjatywy usprawniajgce dziatalnos¢ operacyjng, w tym:

Koszt Wycena Wycena Wycena Wycena Wycena restrukturyzacja sklepdw offline, wzmocnienie narzedzi i
inwestycji 2Q2022 4Q2022 2Q2023 4Q2023 2Q2024 funkcjonalnogci IT
c) Zapewnienie dalszego dynamicznego wzrostu modelu 3P poprzez:
ustalenie odpowiedniego poziomu prowizji, stworzenie zespotéw
v Spétka kontynuowata dynamiczny wzrost segmentu marketplace w | pétroczu 2024 akwizycji nowych klientéw, automatyzacjg proceséw
r., podkreslajgc korzysci ptynace z silnej pozycji rynkowej PHH i rozpoznawalnosci .HH e R~ | | S ik, il
marki na rynkach e

Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

News

v Obecna wycena jest nadal ponizej kosztu inwestycji, odzwierciedlajgc stabszy niz News

oczekiwano rozwoj Spofki Itegason wihBoseLiner - moe usiness
e s P O Maplocs » Boier Viied o-comm welhes nthe Bltics n 2025
v" MCLEV jest inwestorem mniejszo$ciowym obok 2 zatozycieli i EBOIR. Fundusz - i
MidEuropa jest gtéwnym i kontrolujgcym akcjonariuszem

PHH GROUP

Zrédto: https://phhgroup.eu/integration-with-baselinker-more-business-opportunities-and-convenience-for-
international-sellers-on-phh-group-marketplace/117 ; https://phhgroup.eu/news/phh-group-brands-are-in-the-top10-of-
the-most-visited-e-comm-websites-in-the-baltics-in-2023/113



https://phhgroup.eu/integration-with-baselinker-more-business-opportunities-and-convenience-for-international-sellers-on-phh-group-marketplace/117
https://phhgroup.eu/integration-with-baselinker-more-business-opportunities-and-convenience-for-international-sellers-on-phh-group-marketplace/117
https://phhgroup.eu/news/phh-group-brands-are-in-the-top10-of-the-most-visited-e-comm-websites-in-the-baltics-in-2023/113
https://phhgroup.eu/news/phh-group-brands-are-in-the-top10-of-the-most-visited-e-comm-websites-in-the-baltics-in-2023/113

gl Focus Telecom — wiodgcy dostawca ustug chmurowych na rynku Contact @FocusTelecom MCI
Center as a Service

Kratki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna Zespot Inwestycja (min PLN):
Najwiekszy polski dostawca aplikacji contact v Niewykorzystany potencjat rynkowy napedzany Pawet Sikorski v W roku 2023: 80
center i ustug komunikacji biznesowej w rosnacay interakcja pomiedzy przedsiebiorstwami Wojciech Degérski
chmurze w Polsce aich klientami w wielu kanatach kontaktu Tomasz Mrozowski
v’ Lider rynku z rosnacg i dobrze zréznicowana bazg  Jan Goéralczyk
klientow
v' Wydajny i skalowalny model Saa$S z duzg dZwignia
operacyjng

Wartos¢ inwestycji w ksiggach MCLEV (min PLN) Kluczowe wydarzenia w Spétce/plany rozwoju dziatalnosci Spétki/rynek o Spétce

v" MCI.EV sfinalizowato transakcje nabycia 80% akcji Focus Telecom w dniu 6
grudnia 2023 r.

v" Nowy Prezes i Przewodniczacy RN dotaczyli do spétki w styczniu 2024

v Rozwdj Spotki planowany jest organicznie oraz poprzez akwizycje atrakcyjnych
graczy z sektora rynkowego. W sierpniu zostato ogtoszone przejecie przez
Spotke 100 proc. udziatéw w firmie Systell, dotychczasowym gtéwnym
konkurencie Spétki

MClI zainwestowat 80 min zt w specjaliste od komunikacji w
Koszt inwestycji* Wycena 4Q2023 Wycena 2Q2024 vz Focus nie boi si¢ sztucznej inteligencji

rma zatrudnia ponad 120 0s4b.
G
i Marcel Zatoriski W

Pod skrzydlami MCI firma dostarczajaca narzedzia do kontaktu z
ma sig § taleié w precyzyjnie y biznes.

Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

v’ Zaréwno w 2023 r., jak i w pierwszej potowie 2024 r. Spbtka wypracowata dobre,
zgodne z budzetem wyniki finansowe, zaréwno pod wzgledem przychododw, jak i
EBITDA

Generatywnej Al nie traktuje jak groznej konkurencji - zamicrza ja
wykorzystaé.

Przcczytaj artykul i dowiedz sig:

MCI macznie 2wigkszylo zaangaiowanie w spolke, do ktorej weszlo

v’ Dziatalno$¢ Spétki generuje $rodki pieniezne i charakteryzuje sie bardzo atrakcyjnymi
wskaznikami biznesowymi

Zrédto: https://crn.pl/aktualnosci/mci-zainwestowal-80-min-zl-w-specjaliste-od-komunikacji-w-chmurze/ ;
https://www.pb.pl/focus-nie-boi-sie-sztucznej-inteligencji-1209957

* Catkowita kwota zainwestowana w spotke, pomniejszona o sume kwot czesciowych wyjsé


https://crn.pl/aktualnosci/mci-zainwestowal-80-mln-zl-w-specjaliste-od-komunikacji-w-chmurze/
https://www.pb.pl/focus-nie-boi-sie-sztucznej-inteligencji-1209957

Morele Group — wiodgca platforma e-commerce w Polsce agregujaca eo@)e morele m
marki wtasne

CAPITAL ASI S.A

Kratki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna Inwestycja (min PLN):

Wiodaca platforma e-commerce w Polsce, oferujgca v’ Znaczacy potencjat dalszego rozwoju Pawet Sikorski v' W roku 2011: 6
klientom szeroka game produktéw od partneréw wysokomarzowych marek wtasnych Wojciech Degdrski v' W roku 2012: 4
zewnetrznych i atrakcyjne marki wtasne. Morele oferuje v Rozbudowa kanatéw dotarcia do klientéw v' W roku 2016: 8
rowniez produkty poprzez zewnetrzne platformy dzieki solidnym kompetencjom v/ Razem: 17,5
marketplace zaréwno w Polsce jak i za granicg technologicznym i efektywnosci operacyjnej

Wartos¢ inwestycji w ksiggach MCLTV (min PLN) Kluczowe wydarzenia w Spétce/plany rozwoju dziatalnosci Spétki/rynek o Spétce

Prace nad dostosowaniem Spotki do nowego otoczenia rynkowego pod wzgledem bazy
97
17
|

kosztowej i kanatow sprzedazy:
v’ Przejecia dochodowych marek cyfrowych lub rozwéj wiasnych w celu
wykorzystania istniejacych zasobow i poprawy ogdélnej rentownosci
v' Dalszy rozwdj oferty eCommerce as a Service
v/ Poprawa zarzadzania kategoriami i zamodwieniami w celu zwiekszenia
realizowanej marzy

Oferta Morele juz wkrétce dostgpna w aplikacji mBanku!

Morele powieksza udziot w rynku ecommerce.

Koszt Wycena Wycena Wycena Wycena Wycena ‘ BN e
inwestycji 2Q2022 4Q2022 2Q2023 4Q2023 2Q2024 *@- morele
Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024 in ——

v’ Spétka generuje zgodne z budzetem poziomy EBITDA, koncentrujgc sie na racjonalizacji bazy
kosztowej, dbajac jednoczesnie o dynamike GMV, aby utrzymac stabilng pozycje finansows i
ptynnosciowa w wymagajgcym otoczeniu rynkowym

v' Jednocze$nie Spotka aktywnie rozwijata sprzedaz marek wtasnych i analizuje potencjat w
obszarze akwizycji pod katem marek wiasnych

v W IV kwartale 2023 roku spétka sfinalizowata akwizycje marki 4Swiss (producenta sprzetu
kuchennego i |ife5ty|owego w kategorii e|ektronika) Zrédto: https://crn.pl/aktualnosci/morele-przejelo-producenta-agd/ ; https://www.morele.net/aktualnosc/oferta-morele-juz-

Dzt jut mozemy podzielé sie 2 Wami informociq o projekeie, kidry realizujemy 2 mBankiem - wspdinie
Moy platiorn povi!

wkrotce-dostepna-w-aplikacji-mbanku/22714/

v’ Ponadto, Spotka zamierza kta$é nacisk na rozwéj oferty eCommerce as a Service — w marcu
2024 roku spotka ogtosita informacje o podpisaniu umowy partnerskiej z mBank na wspding
realizacje platformy e-commerce - w ramach tej wspdtpracy oferta Morele pojawi sie
wkrotce w aplikacji mBanku. Obecnie trwa pilotaz, ktory zakonczy sie w czwartym kwartale
tego roku — wtedy funkcjonalno$é¢ bedzie udostepniona wszystkim petnoletnim klientom
indywidualnym mBanku, ktérzy bedg mogli wybiera¢ sposrdd kilku milionéw ofert



https://crn.pl/aktualnosci/morele-przejelo-producenta-agd/
https://www.morele.net/aktualnosc/oferta-morele-juz-wkrotce-dostepna-w-aplikacji-mbanku/22714/
https://www.morele.net/aktualnosc/oferta-morele-juz-wkrotce-dostepna-w-aplikacji-mbanku/22714/
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Answear.com — pierwszy w Polsce multibrandowy sklep internetowyz  ONSWeQfcon  IMCI
odzieza

Krotki opis dziatalnosci Spotki Teza inwestycyjna Inwestycja (min PLN):

Answear.com to wiodaca i najszybciej rozwijajaca sie v E-moda jako segment catego rynku e-commerce Pawet Borys v' W roku 2013: 15

marka czystej e-mody w Polsce. Dziata na dwunastu posiada najwigksze perspektywy wzrostu v W roku 2014: 5

rynkach europejskich (m.in. Polska, Czechy, Stowacja, v Duze do$wiadczenie zatozyciela, CEO (K. Bajotek) v W roku 2015-2016: 12

Wegry, Ukraina, Rumunia i Wtochy). Oferta produktéw v Wysokie prawdopodobieAstwo wyjécia z inwestycji v W roku 2017-2018: 14
obejmuje ponad 100 tys. SKU od ponad 500 poprzez IPO lub wtérng sprzedaz wiekszemu PE v W roku 2022-2023: 26 (MCI.EV)
zewnetrznych marek odziezy, obuwia i akcesoriow, a v Nabycie 32,9% nowych udziatéw z przeznaczeniem ’ ’
takze wtasng marke modowa (Answear LAB) érodkdw na rozwdj operacji oraz ekspansje v’ Razem: 72

Wartosé inwestycji w ksiggach MCLEV i MCLTV (min PLN) Kluczowe wydarzenia w Spdtce/plany rozwoju dziatalnosci Spétki/rynek o Spétce

v/ W 2Q 2024 w Fabryce Norblina zostaty otwarte pierwsze stacjonarne sklepy Answear
ﬂ H

i PRM Concept Stores
v’ Firma rozpoczeta dziatalno$é we Wtoszech. To dwunasty rynek, na ktérym dziata
Koszt Wycena Wycena Wycena Wycena Wycena
inwestycji* 2Q2022 4Q2022 2Q2023 4Q2023 2Q2024

Answear.com i pierwszy w Europie Zachodniej

v/ W 4Q 2023 w ramach oferty publicznej akcji serii L Answear pozyskat 29 min zt, ktére
zostang przeznaczone na rozwdéj marki PRM, w tym na poszerzenie oferty produktowej,
rozwdj dziatalnosci na nowych rynkach, a takze wydatki marketingowe zwigzane
pozyskiwanie nowych klientéw i rebranding

Answear. com z emisji akcji serii L pozyskat — T
29 min zt Otwieramy Answear Concept Store w Fabryce
Norblina!

Kratki komentarz do sytuacji finansowej Spétki w H1 2024

Answear. com przeprowadzil oferte akcji seril L, spotka uplasowala wszystkie

v' Wedtug wstepnych wynikéw sprzedaz w 2Q 2024 roku wzrosta o 20% r/r pomimo akejo po 2021, co oznacza 28minal-
ubiegtorocznej wymagajacej bazy i negatywnego wptywu kurséw walutowych na dynamike
sprzedazy wyrazonej w ztotych. Sprzedaz internetowa w 2Q 2024 roku wyrazona w walutach
statych jest wyzsza niz w 2Q 2023 roku o 30%. Wysoka dynamika wzrostu sprzedazy to efekt
bardzo dobrej sprzedazy kolekcji wiosna-lato 2024, gdzie jakos$¢ i odpowiedni poziom
standw magazynowych pozwolity na znaczne wzrosty sprzedazy. Jednoczesnie oferta zostaje
poszerzona o nowe marki premium, co wspiera realizacje zatozen strategicznych oraz
zwieksza dynamike wzrostu przychoddw i sredniej wartosci zamédwien

v’ Spétka informowata w komunikacie prasowym, ze dobre wyniki sprzedazy obcigzone
zostang zwiekszonymi wydatkami marketingowymi zwigzanymi z rozwojem nowej marki

PRM i repozycjonowaniem marki Answear Zrédto: https://www.bankier.pl/wiadomosc/Answear-com-z-emisii-akcji-serii-L-pozyskal-29-mIn-zI-8640242.html ;
https://pressroom.answear.com/270829-answearcom-wchodzi-na-rynek-wloski

poinformowata spéika w komunikacie.

* Catkowita kwota zainwestowana w spétke, pomniejszona o sume kwot czesciowych wyjs¢ (w szczegdlnosci 33,7 min PLN ze sprzedazy akcji podczas IPO w grudniu 2020r.)


https://www.bankier.pl/wiadomosc/Answear-com-z-emisji-akcji-serii-L-pozyskal-29-mln-zl-8640242.html
https://pressroom.answear.com/270829-answearcom-wchodzi-na-rynek-wloski
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Z8 Struktura Grupy i zrédta generowania przychodow mcl

CAPITAL ASI S.A

Struktura Grupy MCI wg stanu , ) . . ) o
na 30.06.2024 v W ostatnich latach Grupa MCI przeszta proces intensywnego upraszczania i budowy przejrzystej struktury organizacyjnej

v Obecnie, po potaczeniu ze spétkg PEM, co miato miejsce 21 czerwca 2021 r., MCl jest bezposrednim wtascicielem TFI (100%) i poprzez
posiadane certyfikaty inwestycyjne jest najwiekszym inwestorem w dwdch Subfunduszach: MCI.EV (99,5%) i MCI.TV (48,0%)

v' Przychody Grupy MCI generowane sg na dwdch poziomach — na poziomie inwestora (MCIC) — poprzez wynik na certyfikatach
inwestycyjnych MCLEV i MCLTV (zrealizowany i niezrealizowany) oraz na poziomie zarzadzajacego aktywami (TFI) — poprzez
pobieranie optaty za zarzgdzanie aktywami ww. Subfunduszy

v W | pétroczu 2024 r. Grupa MCI osiggneta wynik na certyfikatach w wysokosci 33 min PLN i 6 min PLN z tytutu optaty za zarzadzanie.

v Optata za zarzadzanie stanowi przychdd pieniezny Grupy MCI, a dystrybucja srodkéw z Funduszy odbywa sie w nastepujgcy sposéb:
Tomasz

. = dla MCI.EV — w drodze wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na podstawie decyzji MCI
Czechowicz up Y yeyjny p yzj

= dla MCI.TV — w drodze automatycznego wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po wyjsciu z danego sktadnika aktywow Subfunduszu

CENE

MCI Management Sp. z 0.0. —m MCI Capital ASI S.A. MCI Capital TFI S.A.
(MCIC) (TFI)

MCI.EuroVentures 1.0.
0,

SEHTS (MCLEV)
Legenda: . 1.0.
egenda 48,00% MCI Teclf\}l\/celr_mrt\l/xres 0
MCIC - spotka publiczna, notowana na GPW ( V)

TFI - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajgce funduszem MCI.PV

MCI.PrivateVentures FIZ
(MCLPV)

MCI.PV — fundusz inwestycyjny zamkniety, w ktérym uczestnikiem jest MCI (lub podmioty z Grupy MCI)

MCLEV i MCL.TV — subfundusze wydzielone w ramach funduszu inwestycyjnego zamknietego MCI.PV



*na pozycje Pozostate aktywa sktadajq sie: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci z tytutu podatku

dochodowego, Srodki trwate oraz prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow

(1)
)

@)

(4)
(5)

(6)

mci

RZiS 6M 2024 vs 6M 2023 — GEOWNE ZMIANY:

1.

Zysk z inwestycji ulegt zmniejszeniu o 100,0 mPLN przede wszystkim za sprawg
pogorszenia wyniku na Cl MCLEV (6M’24: 41,7 mPLN vs 6M’23: 153,5 mPLN) oraz
nizszego wyniku na Cl IV (fundusz w likwidacji) (6M’24: -0,1 mPLN vs 6M’23: 5,8
mPLN), co zostato czeSciowo skompensowane przez poniesienie mniejszej straty na Cl
MCL.TV (6M’24: -6,7 mPLN vs 6M’23: -16,7 mPLN) i wygenerowanie wyzszego wyniku
na akcjach MCI Capital TFI S.A. (6M’24: 5,6 mPLN vs 6M’23: -3,4 mPLN).

Koszty operacyjne ulegly zmniejszeniu o 7,5 mPLN gtéwnie w wyniku spadku
kosztéw exit/coinvestment/carry fee w okresie 6M’24 (6M’24: 0,5 mPLN vs 6M’23:
5,3 mPLN) oraz spadku kosztéw ustug obcych (6M’24: 1,2 mPLN vs 6M’23: 3,7 mPLN).

Koszty finansowe netto ulegly zmniejszeniu o 6,2 mPLN gtéwnie w wyniku
poniesienia nizszych kosztéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji (6M’24: 3,7
mPLN vs 6M’23: 84 mPLN) oraz poniesienia w 6M’23 jednorazowego kosztu
odsetkowego w kwocie 1,7 mPLN naliczonego od podatku od dywidendy za 2018 rok
zaptaconego przez MCI Capital ASI jako nastepca prawny MCI Fund Management Sp.
z 0.0. (wynik kontroli podatkowej; odsetki od opdznienia podatkowego zostaty
zaptacone w dniu 27 lipca 2023 roku).

Bilans 30.06.2024 vs 31.12.2023 — GLOWNE ZMIANY:

4.

=8 Podsumowanie wynikow — MCI Capital (dane jednostkowe)
Rachunek zyskéw i strat za 6M 2024 i Bilans na 30.06.2024
tys. PLN 6M 2024 6M 2023 Zmiana Zmiana (%)
Aktualizacja wyceny akcji i udziatow 5578 (3 434) 9012 -262,4%
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 33394 142 453 (109 059) -76,6%
Zysk z inwestycji 38972 139 019 (100 047) -72,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3673) (11 217) 7 544 -67,3%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 23 480 (457) -95,2%
Koszty finansowe netto (8578) (14 826) 6248 -42,1%
Zysk przed opodatkowaniem 26744 113 456 (86 712) -76,4%
Podatek dochodowy 4235 (5874) 10 109 -172,1%
Zysk netto 30979 107 582 (76 603) -71,2%
tys. PLN 30.06.2024 31.12.2023 Zmiana Zmiana (%)

Aktywa 2401018 2357048 43970 1,9%
Certyfikaty inwestycyjne 2324560 2289 695 34 865 1,5%
Inwestycje w innych jednostkach 48 713 43135 5578 12,9%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 43 53 (10) -18,9%
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 760 1367 (607) -44,4%
Pozostate aktywa * 26942 22798 4144 18,2%
Pasywa 2401018 2357048 43 970 1,9%
Kapitat wiasny 2122 697 2091635 31 062 1,5%
Zobowigzania 278 321 265 413 12908 4,9%
Zobowigzania z tytutu obligacji 102 809 179 053 (76 244) -42,6%
Kredyty i pozyczki 162 941 74540 88 401 118,6%
Rezerwy 8 466 8077 389 4,8%
Pozostate zobowigzania 3634 3743 (109) -2,9%
NAV/S (w zf) 40,46 39,87 0,59 1,5%
cena akcji (w zf) 26,10 24,40 1,70 7,0%
P/BV 0,65 0,61 0,03 5,4%

Wartosc Cl funduszy ulegta zwiekszeniu o 34,9 mPLN w zwigzku ze wzrostem wyceny
Cl MCI.EV (1H 2024: 2.166,1 mPLN vs YE2023: 2.124,4 mPLN), co zostato czesciowo
skompensowane spadkiem wyceny Cl MCI.TV (1H 2024: 158,1 mPLN vs YE2023: 164,8
mPLN).

Inwestycje w innych jednostkach ulegly zwiekszeniu o 5,6 mPLN w zwigzku ze
wzrostem wyceny MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. w
catosci w wyniku wygenerowania zysku netto w tacznej kwocie 5,6 mPLN.

Zobowiazania z tyt. obligacji ulegty zmniejszeniu o 76,2 mPLN w wyniku czesciowego
wykupu obligacji serii R o wartosci nominalnej 71 mPLN.

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek ulegty zwiekszeniu o 88,4 mPLN gtéwnie w
wyniku cze$ciowego wykupu obligacji serii R o wartosci nominalnej 71 mPLN oraz
wyptaty odsetek od obligacji w kwocie 9,0 mPLN i odsetek od kredytu ING w kwocie
3,2 mPLN.
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Podsumowanie wynikow — Aktywa MCI Capital | Perspektywa biznesowa [30.06.2024]

[jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Capital ASI S.A.]

warto$¢ udziat % w

wminPLN  aktywach MC

Akcje MCI Capital TFI SA (100% wiasnosci) 47,8 2%
Certyfikaty inwestycyjne 2324,6 97%

MCI.EV (99,5% wtasnosci) 90%

MCI.TV (48,0% wiasnosci) 7%

\% 0%
Prawo do uzytkowania skt. aktywow (biuro) 0%
Aktywa z tyt. odroczonego p. doch. (dot. gt. CI} 1%
Inne 0%

@azem aktywa trwale 2398,4 100% )4—
Gotdowka 0,0 0%
Neleznosci 2,6 0%

Pozostate 0,0 0%
G{azem aktywa obrotowe 2,6 0%)
@azem aktywa w bilansie MCI 2401,0 100%)

*dtug wewnetrzny - planowane zrefinansowanie dtugiem bankowym w ciggu najblizszego roku
**pozycja obejmuje zobowigzania, pozostate sktadniki lokat oraz naleznosci

***ptynnos¢ z wytaczeniem MCI Management Sp. z 0.0.

mcli

CAPITAL ASI S.A

Perspektywa bilansowa na 30.06.2024 Perspektywa biznesowa/aktywa bazowe

wartos¢ w  udziat w aktywach
Aktywa bazowe min PLN trwatych MCl
Akcje TFI 47,8 2%
[w tym gotowkal 33,3
Inwestycje w Cl Funduszu MCL.TV (faza dezinwestycji) 7%
[w tym gotéwka] [48,00% x NAV MCI.TV = 329,4 mPLN] 11
Inwestycje w Cl Funduszu MCI.EV (digital buyout) 2 166,1 90%
[99,54% x NAV MCL.EV = 2 176,1 mPLN]
uzgodnienie WAN'u MCIL.EV 2176,1 91%
portfolio: 1794,1 75%
1Al 449,5 19%
eSky 410,3 17%
Netrisk 325,1 14%
Webcon 161,8 7%
New Pigu 128,6 5%
Focus Telecom 108,3 5%
Gett 57,4 2%
Answear 21,0 1%
MCI Capital ASI S.A. 132,1 6%
dtugoterminowe inwestycje ptynnosciowe w ramach Grupy MCI* 304,2 13%
dtug MCIC 8,2 0%
diug MCIM 296,0 12%
srodki pieniezne 170,4 7%
zobowigzania netto** -92,6 -4%
Pozostate inwestycje MCI 26,4 1%
[w tym gotowka] 0,0
—>G%azem aktywa trwate w bilansie MCI 2398,4 100% )
Srodki pieniezne MCI Capital ASI S.A. 0,0
Razem gotéwka w podmiotach z Grupy MCI 204,8
Dostepne finansowanie (niewykorzystane linie kredytowe) 66,2

Gazem ptynnos$é w Grupie MCI***

271,0 )




25-lecie MCI mci

Od 1998 r. MCl wspiera przedsiebiorcow i firmy w dgzeniu do osiggniecia transformacji cyfrowe;j

i pozycji europejskich czempionéw

o 25 lekcji biznesu
Historia MC 7 okazji 25-lecia MC

= 1998 - zaczeto sie...

= MCI rozpoczynajgca dziatalnosc
w 1999 r. jako pierwszy fundusz
technologiczny w Europie
Srodkowo-Wschodniej
z kapitatem poczagtkowym
w wysokosci 10 min USD

Sciagnij: https://mci.pl/o-mci/raporty / https://mci.pl/trackrecord

= Obecnie >600 min EUR

dtugoterminowego kapitatu pod Historyczne Wyn|k| NAV/S MCI

zarzadzaniem AUM
MCI NAV/S [1999 - Q2 2024] (w PLN)
= #1 Fundusz Digital w0
w CEE 40

30

= ~25% zrealizowany IRR 20
na strategii buyout & expansion 0

1]

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 Q224
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Dzigkujemy za uwage

MCI Capital ASI S.A.

Warsaw Unit (+48) 225407380 .«
Rondo Daszynskiego 1, (+48) 22 54073 81
00-843 Warszawa, . :

Polska office@mci.eu
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