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MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.
(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa,

wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000004542, ,, Emitent”)
strona internetowa: www.mci.pl

DOKUMENT ZAWIERAJACY INFORMACJE OPISUJACE TRANSAKCJE 1 JEJ WPLYW NA MCI
CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.

Niniejszy dokument zawierajacy informacje opisujace transakcj¢ polaczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisanej
do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521, posiadajacej
optacony w cato$ci kapitat zaktadowy w kwocie 49.953.560,00 zlotych, zwanej ,,Emitentem” lub ,,Spotky” z
Private Equity Managers Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa),
wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000371491, REGON: 142695638, NIP: 5252493938,
posiadajaca optacony w catosci kapitat zaktadowy w kwocie 3.423.769,00 ziotych, zwana dalej lub ,,Spétka
Przejmowang”, (,,Transakcja” lub ,,Polaczenie”; ,Dokument”) zostal sporzadzony w zwiazku z oferta
publiczna na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1.478.825 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat
osiem tysiecy osiemset dwadziescia pig¢) nowych akcji serii Bl na okaziciela Emitenta o warto$ci nominalne;j
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta
siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia pig¢ ztotych), ktore zostang wyemitowane celem wydania ich
akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej zgodnie z zasadami okreslonymi w planie Potaczenia oraz do 945.259
(stownie: dziewiecset czterdziesci pie¢ tysiecy dwieScie piecdziesigt dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela
Emitenta oznaczonych kodem ISIN: PLMCIMGO00012 o wartosci nominalnej 1,00 zI (stownie: jeden ztoty) kazda,
0 lacznej wartosci nominalnej do 945.259,00 zt (stownie: dziewigéset czterdziesci pie¢ tysiecy dwiescie
pigcdziesiat dziewig¢ ztotych), ktore zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w planie Potaczenia.

Niniejszy Dokument zostat sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. g) oraz art. 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”). Dokument nie stanowi
prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

Dokument nie podlegat weryfikacji lub zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,, KNF”).
Dokument podlega udostepnieniu do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem laczy si¢ z ryzykiem wiasciwym dla instrumentow
rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta i jego grupy
kapitatowej. Akcjonariusze Spotki Przejmowanej moga straci¢ calos¢ lub czgs¢ zainwestowanego kapitatu.

Transakcja zostanie przeprowadzona wyltacznie na terytorium Polski. Ani Dokument, ani papiery warto$ciowe
nim objete nie zostaly zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sa przedmiotem zawiadomienia ztozonego
jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2021 r.
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1. WSTEP

Dokument zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1.478.825
(stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy osiemset dwadziescia pig¢) nowych akcji serii Bl
na okaziciela Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda, o tacznej wartosci nominalne;j
1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia pig¢ ztotych),
ktore zostang wyemitowane celem wydania ich akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w Planie Potaczenia oraz do 945.259 (stownie: dziewieéset czterdziesci pi¢¢ tysigcy dwiescie
piecdziesiat dziewig¢) akcji whasnych Emitenta o wartoéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, 0
facznej wartosci nominalnej do 945.259,00 zt (stownie: dziewigCset czterdziesci pigc tysigcy dwiescie pigcdziesiat
dziewie¢ ztotych), ktore zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami okreslonymi
w Planie Potaczenia.

Plan Potaczenia Emitenta ze Spotka Przejmowana wraz z zatacznikami zostat udostepniony na stronie internetowej
Emitenta pod adresem: https://mci.pl/akcje/polaczenie-mci-i-pem-informacje oraz stanowia zatgczniki do
niniejszego Dokumentu.

Ponadto, stosownie do art. 505 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze Emitenta oraz Spotki Przejmowanej
moga zapoznawac si¢ z dokumentami, o ktorych mowa w art. 505 Kodeksu Spotek Handlowych, udostepnionych
bezptatnie na stronach internetowych taczacych si¢ Spotek w kazdym czasie oraz w siedzibach taczacych si¢ spotek
pod adresem: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, od poniedziatku do pigtku w godzinach 10:00-16:00.

Ogloszenie Emitenta o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w porzadku obrad ktorego przewidziano:

— przedstawienie istotnych elementéw treSci Planu Potgczenia, sprawozdania zarzadu Emitenta i opinii
bieglego oraz wszelkich istotnych zmian w zakresie aktywow 1 pasywow, ktore nastapity migdzy dniem
sporzadzenia Planu Potaczenia a dniem powzigcia uchwaty dotyczacej Polaczenia oraz

— powziecie uchwaty w sprawie Polaczenia, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, zgody na
proponowane zmiany statutu Emitenta oraz uzycia kapitalu zapasowego i przeznaczenia akcji whasnych
Emitenta na potrzeby potaczenia.

zostato opublikowane w dniu 18 marca 2021 r. raportem biezacym RB 11/2021 oraz na stronie internetowej
Emitenta pod adresem www.mci.pl.

Ogloszenie Spotki Przejmowanej o zwotaniu walnego Zgromadzenia w porzadku obrad ktérego przewidziano:

— przedstawienie istotnych elementow treSci Planu Potaczenia, sprawozdania zarzadu Spotki Przejmowanej
i opinii biegtego oraz wszelkich istotnych zmian w zakresie aktywow i pasywow, ktdre nastgpity migdzy
dniem sporzadzenia Planu Potgczenia a dniem powzigcia uchwaly dotyczacej Potgczenia oraz

— powziecie uchwaty w sprawie Potaczenia oraz zgody na proponowane zmiany statutu Emitenta.

zostato opublikowane w dniu 18 marca 2021 r. raportem biezacym RB 18/2021 oraz na stronie internetowej Spotki
Przejmowanej pod adresem www.privateequitymanagers.pl.

Polaczenie

Potaczenie nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, przez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke, za akcje Spotki, ktore Spotka wyda akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej,
zgodnie Planem Potgczenia.

Obie spétki biorgce udziat w Potgczeniu sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Oferta akcji Spotki w zwigzku z Polaczeniem bedzie miata charakter oferty publicznej w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego.

Potaczenie nastgpi na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz uchwaly walnego zgromadzenia Spotki
Przejmowanej, wyrazajacych zgodg na Plan Polaczenia, z dniem wpisania Polaczenia do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego wlasciwego wedhug siedziby Emitenta

W zwiazku z Potaczeniem:
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— akcjonariuszom Spotki Przejmowanej bedzie wydane do 945.259 (stownie: dziewigéset czterdziesci pigé
tysigcy dwiescie piecdziesiat dziewiec) akceji wlasnych Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden zloty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej do 945.259,00 zt (stownie: dziewigéset czterdziesci
pig¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat dziewigé ztotych), nabytych przez Spotke zgodnie z art. 362 Kodeksu
Spoétek Handlowych,

— kapital zakladowy Spoélki zostanie podwyzszony z kwoty 49.953.560,00 zt (stownie: czterdziesci
dziewig¢ milionéw dziewigCset pigcdziesiat trzy tysigce pigéset szescdziesiat ztotych) do kwoty
51.432.385,00 zt (stownie: pigédziesigt jeden miliondw czterysta trzydziesci dwa tysiace trzysta
osiemdziesiat pig¢ ztotych), to jest o kwote 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta
siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia pig¢ ztotych) poprzez emisj¢ 1.478.825 (slownie:
jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy osiemset dwadzie$cia pig¢) howych akcji serii B1 na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zl (stownie: jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiagt osiem tysigcy osiemset
dwadziescia pie¢ zlotych), ktére zostang wyemitowane celem wydania ich akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej, wedlug Parytetu Wymiany. Spotka podejmie dziatania zmierzajace do wprowadzenia ww.
akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,

—  Spotka nie bedzie nabywaé akcji wlasnych w zamian za posiadane akcje Spotki Przejmowane;.

Akcje Potaczeniowe bedg wydawane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w zamian za posiadane przez nich
akcje Spotki Przejmowanej za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu Parytetu Wymiany ustalonego na dzien
sporzadzania Dokumentu jako 1 (akcja Spotki) : 1 (akcja Spotki Przejmowanej). Oznacza to, ze za 1 (jedna) akcje
Spoiki Przejmowanej akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzyma 1 (jedng) akcje Spotki.

W pierwszej kolejnosci beda wydawane akcje Spotki Przejmujacej emitowane w ramach podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki w zwigzku z Potgczeniem (Nowe Akcje).

W wyniku Potaczenia, przeprowadzanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusze
Spoiki Przejmowanej stang si¢ akcjonariuszami Spotki. Z dniem Potaczenia, Spotka wstapi we wszystkie prawa i
obowiazki Spotki Przejmowanej, w szczegdlnosci na Spotke przejda zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktore zostaty
przyznane Spolce Przejmowanej, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi
inaczej. Spotka Przejmowana ulegnie rozwigzaniu bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego w wyniku
wykre$lenia jej z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Papiery wartosciowe objete oferta w zwiazku z Polaczeniem

Oferta publiczng bedaca przedmiotem niniejszego Dokumentu objete jest:

— 1.478.825 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadzieScia piec)
nowych akcji serii B1 na okaziciela Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem
tysiecy osiemset dwadzieScia pie¢ ztotych) (Nowe Akcje),

— do945.259 (stownie: dziewiecset czterdziesci piec tysigcy dwiescie piecdziesigt dziewiec) akcji wlasnych
Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej do
945.259,00 zt (stownie: dziewigéset czterdziesci pigé tysiecy dwiescie pigcdziesigt dziewigé ztotych),
nabytych przez Spotke zgodnie z art. 362 Kodeksu Spotek Handlowych (Akcje Istniejace).

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Akcji Potaczeniowych.

Wskazanie podstaw prawnych Dokumentu

Stosownie do brzmienia artykutu 1 ust. 4 lit. g) oraz artykutu 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia Prospektowego w
zwigzku z oferta publiczna Akcji Polaczeniowych oraz dopuszczeniem Nowych Akcji do obrotu na rynku
regulowanym nie wystapi obowiazek publikacji oraz zatwierdzenia prospektu.
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W zwiazku tredcia artykutu 1 ust. 4 lit. g) oraz artykulu 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia Prospektowego oraz w
zwigzku z tre$cig art. 38 ust. 2 w zw. z art. 37b Ustawy o Ofercie niniejszy Dokument, stosownie do postanowien
art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, udostepniany jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.mci.pl.

Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu posredniczacego w ofercie oraz subemitentéw

W ofercie Akcji Potaczeniowych nie biorg udziatu profesjonalne podmioty posredniczace ani subemitenci.

Data wazno$ci Dokumentu oraz data, do ktorej informacje aktualizujace Dokument zostaly uwzglednione
W jego tresci

Dokument zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 12 kwietnia 2021 roku.

Termin wazno$ci Dokumentu rozpoczyna si¢ z chwila jego publikacji i konczy z dniem dopuszczenia Nowych
Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW nie p6zniej jednak niz w terminie 12 miesigcy od dnia publikacji
Dokumentu.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia oferty publicznej waznos¢ Dokumentu konczy si¢
z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposdb, w jaki zostalo udostepnione do
publicznej wiadomosci, to jest na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl.

Tryb, w_jakim informacje o mnowych znaczacych czynnikach, istotnych bledach, istotnych
niedokladnosciach, odnoszacych sie do informacji zawartych w niniejszym Dokumencie

Emitent udostgpnia do publicznej wiadomosci, niezwlocznie od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim
informacji, informacje o nowych znaczacych czynnikach, istotnych btedach oraz istotnych niedoktadnos$ciach,
odnoszace si¢ do informacji zawartych w Dokumencie, ktére moga wptynac na oceng papieréw wartosciowych i
ktore wystapity lub zostaly zauwazone w okresie migdzy udostgpnieniem Dokumentu, a zakonczeniem okresu
oferowania papierow wartosciowych, w formie suplementu do Dokumentu, w sposob w jaki zostat udostepniony
niniejszy Dokument.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestorzy powinni dokona¢ wnikliwej analizy przedstawionych ponizej czynnikow ryzyka oraz pozostatych
informacji zawartych w Dokumencie. Wystapienie ktoregokolwiek z ponizszych czynnikdéw ryzyka moze mieé
istotnie negatywny wpltyw na dzialalno$¢ i sytuacj¢ finansowa Emitenta lub jego grupy kapitalowej, a w
konsekwencji na warto$¢ akcji Emitenta. Spadek ceny rynkowej akcji Emitenta lub ograniczenie ich ptynnosci
moga spowodowac, ze Inwestor poniesie strate rOwna wartosci swojej inwestycji lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie moga okaza¢ si¢ nieckompletne. Emitent oraz inwestycja w akcje
Emitenta moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktéore w dacie sporzadzenia Dokumentu nie s3a znane
podmiotom odpowiedzialnym za jego sporzadzenie.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwiazane z Transakcja

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w akcje Emitenta

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze ryzyko zwiazane z bezposrednig inwestycja w akcje spotek publicznych jest
istotnie wyzsze od ryzyka inwestycji w skarbowe papiery wartosciowe czy jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Rowniez ptynnosé akcji
spotek publicznych moze podlegaé istotnym ograniczeniom, cho¢by ze wzgledu na koniunkturg na rynku. Akcje
notowane na rynku regulowanym cechuja si¢ rowniez krotko i dtugookresowa zmiennoscia kursow, zalezna od
obrotu akcjami na tym rynku i innych czynnikoéw, w tym niezaleznych od Emitenta i osiaganych przez niego
wynikow. Dodatkowo, czynnikiem wptywajacym na warto$¢ akcji Emitenta jest sama dziatalno$¢ Emitenta oraz
otoczenie, w jakim Emitent prowadzi dziatalno§é, w szczegdlnosSci panujaca koniunktura oraz sytuacja
gospodarczo-polityczna zarowno w Polsce, jak i w innych krajach. W konsekwencji powyzszych okolicznosci
Inwestor moze nie by¢é w stanie sprzedaé posiadanych papierow wartosciowych Emitenta w zaktadanym przez
siebie terminie i po zaktadanej cenie.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwiazku z ofertq publiczng akcji Emitenta w ramach Transakcji

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, naruszenie przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng akcji na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niesie za sobg ryzyko natozenia okreslonych sankcji. Moga mie¢ one
rowniez zastosowanie w odniesieniu do oferty publicznej akcji Emitenta w ramach Transakcji, w tym zosta¢
natozone na Emitenta.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng,
subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, albo w
przypadku niewykonania zalecen, o ktorych mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub

2) zakazal rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub oferujacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Srodki przewidziane w pkt 1) — 3) powyzej moga zostaé zastosowane wielokrotnie w odniesieniu do tej samej
oferty publicznej.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego jest niewielka, KNF moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisow. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
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przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia
tych naruszen. Srodek przewidziany powyzej, moze zostaé zastosowany wielokrotnie w odniesieniu do tej samej
oferty publicznej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowa¢ powyzsze $rodki takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow warto§ciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestorow,

2) istnieja przestanki, ktore w §wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

3) dziatalnoé¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papierow wartosciowych emitenta lub tez w $wietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta lub

4) status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejace lub obarczone wadg prawna majgca
istotny wptyw na ich oceng.

Srodki przewidziane powyzej moga zosta¢ zastosowane wielokrotnie w odniesieniu do tej samej oferty publiczne;.

Ryzyko zwigzane z dostarczeniem akcji Emitenta Inwestorom

Zgodnie z Planem Potaczenia, w zwigzku z Transakcjg zostang:
1) wydane Akcje Istniejace oraz
2) wyemitowane Nowe Akcje.

Akcje Polaczeniowe beda wydawane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w zamian za posiadane przez nich
akcje Spotki Przejmowanej za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu Parytetu Wymiany, zgodnie z
procedurami obowigzujacymi w KDPW. W pierwszej kolejnosci beda wydawane Nowe Akcje.

Emitent ma zamiar wystapi¢ do GPW o dopuszczenie Nowych Akcji do obrotu na GPW w terminie pozwalajagcym
na ich niezwloczne dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym. Dopuszczenie Nowych Akcji
do obrotu na GPW bedzie mozliwe wylacznie, gdy emisja tych akcji Emitenta dojdzie do skutku, tj. wylacznie
jesli sad rejestrowy, na wniosek Emitenta, zarejestruje potaczenie Spotki Przejmowanej z Emitentem.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze dopuszezenie Nowych Akcji do obrotu na GPW jest uzaleznione od spetnienia szeregu
warunkoéw, wynikajacych w szczegdlnosci z regulacji obowiazujacych w GPW oraz KDPW, takich jak np.
zawarcie przez Emitenta z KDPW umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW czy podjecie odpowiednich decyzji przez Zarzad GPW.

Emitent nie moze zapewni¢, ze wydanie Akcji Polgczeniowych, jak rowniez wprowadzenie Nowych Akcji do
obrotu na rynku regulowanym, nastgpi w oczekiwanym terminie.

Nowe Akcje moga rowniez nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie
zostang spetnione wymagania okreslone m.in. w Regulaminie GPW oraz wtasciwych przepisach prawa.

Emitent nie moze zagwarantowaé dopuszczenia Nowych Akcji do obrotu na ktérymkolwiek z rynkéw
regulowanych GPW (rynek podstawowy lub roéwnolegly), ani spetnienia warunkéw dopuszczenia Nowych Akcji
do obrotu na tych rynkach.

Opodznienie lub niewprowadzenie Nowych Akcji do obrotu na rynku regulowanym, jak rowniez op6znienie lub
brak mozliwo$ci wydania Akcji Polaczeniowych skutkowaé moze ich ograniczong ptynnoscia. W konsekwencji
powyzszych okoliczno$ci Inwestor moze nie by¢ w stanie sprzedaé posiadanych papieréw wartoSciowych w
zakladanym przez siebie terminie i po zaktadanej cenie.

Ryzyko zwigzane niedojsciem Transakcji do skutku

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Potaczenie nastapi z dniem wpisu Potaczenia do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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Potaczenie moze nie dosé¢ do skutku w przypadku, gdy zarzad Spoiki nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o
zarejestrowanie Potaczenia w rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub uprawomocni si¢
orzeczenie Sadu o odmowie zarejestrowania w tym rejestrze Potaczenia.

Istniej rowniez ryzyko wytoczenia powodztwa o uchylenie albo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly w
przedmiocie Potaczenia. Powodztwo to moze by¢ wytoczone nie pdzniej niz w terminie miesigca od dnia
powzigcia uchwaly w przedmiocie Polaczenia. Zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje
postepowania rejestrowego, ale Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
posiedzenia jawnego. Uchwata polaczeniowa nie podlega zaskarzeniu ze wzgledu na zastrzezenia dotyczace
wylacznie stosunku wymiany akcji, nie ogranicza to jednak prawa do dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

Dodatkowo w wyniku Transakcji Emitent w drodze sukcesji uniwersalnej wejdzie we wszystkie prawa i obowiagzki
Spotki Przejmowanej, w tym w szczegolnosci stanie si¢ wiascicielem posiadanych przez Spotke Przejmowang
100% akcji MCI Capital TFI S.A. Zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych podmiot, ktory
zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej,
50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, a takze podmiot, ktory
zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym towarzystwa funduszy inwestycyjnych
W sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej
wigkszos$¢ ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu jest obowiazany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o
powyzszym zamiarze. Emitent zawiadomit KNF o zamiarze nabycia 100% akcji MCI Capital TFI S.A. w wyniku
Transakcji w dniu 7 grudnia 2020 r. Na dzien publikacji Dokumentu postepowanie wszczete ww. zawiadomieniem
nie zostato zakonczone. KNF okreslita ostateczny termin zakonczenia tego postepowanie na dzien 2 czerwca 2021
r. Zgodnie z art. 54j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, niedorgeczenie Emitentowi decyzji do ww. daty stanowi
domniemanie zgody na realizacj¢ przedmiotu zawiadomienia (w tym przypadku stanie si¢ przez Emitenta
bezposrednim podmiotem dominujagcym MCI Capital TFI S.A.). Jezeli w terminie do dnia 2 czerwca 2021 r. KNF
wyda decyzje negatywna, a Transakcja zostanie zrealizowana Emitent, zgodnie z art 541 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie bedzie mogt wykonywaé prawa glosu z posiadanych (nabytych w wyniku
Transakcji) akcji MCI Capital TFI S.A. Ponadto, zgodnie z art. 541 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
KNF bedzie uprawniona do nakazania Emitentowi zbycia akcji MCI Capital TFI S.A. w wyznaczonym terminie,
a w przypadku nie zbycia tych akcji w wyznaczonym terminie do natozenia kary pieni¢znej do wysokosci
1.000.000 ztotych.

Ryzyko dotyczace zobowigzan Spotki Przejmowanej

Z dniem Potaczenia Emitent wstapi, co do zasady, we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, tym
samym istnieje ryzyko, zwigzane ze wszelkimi zobowiazaniami Spotki Przejmowanej, za ktore od daty Potaczenia
bedzie odpowiedzialny Emitent. Majatek kazdej z potaczonych spotek powinien winien by¢ zarzadzany przez
Emitenta oddzielnie, az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktorych wierzytelnosci powstaly
przed dniem Potaczenia, a ktorzy przed uplywem szesciu miesiecy od dnia ogloszenia 0 Potaczeniu zazadali na
pismie zaptaty. W okresie odrgbnego zarzadzania majatkami spoélek wierzycielom kazdej spotki stuzy
pierwszenstwo zaspokojenia z majatku swojej pierwotnej dtuzniczki przed wierzycielami pozostatych taczacych
si¢ spotek.

Kolejnym ryzykiem jest to, ze wierzyciele Spotki Przejmowanej, ktorzy zgtosza swoje roszczenia w terminie
szesciu miesi¢ecy od dnia ogloszenia o Potaczeniu i uprawdopodobnia, ze ich zaspokojenie jest zagrozone przez
Potaczenie, beda mogli zada¢, aby sad wlasciwy wedtug siedziby Spotki Przejmujacej udzielit im stosownego
zabezpieczenia ich roszczen, jezeli zabezpieczenie takie nie zostanie ustanowione przez Emitenta.

Powyzsze okolicznoéci moga negatywnie wplyna¢ na przychody i wyniki Emitenta, co w konsekwencji moze
negatywnie wplynaé¢ na warto$¢ akcji Emitenta.
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2.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta

Ryzyko wplywu pandemii na sytuacje finansowq Emitenta

Nie mozna wykluczy¢, ze wskutek pandemii COVID-19 lub innej pandemii wystapia niekorzystne skutki dla
Emitenta.

W zwigzku z pandemig COVID-19 oraz niepewnoscia, dotyczaca jej skutkow, istnieje ryzyko spadku wyceny
certyfikatow inwestycyjnych funduszy bgdacych w posiadaniu Emitenta, przede wszystkim jako efekt obnizenia
si¢ wycen spotek portfelowych. Poczatek epidemii przynidst spowolnienie w wielu branzach, a w przeciagu
kolejnych kwartatach Emitent spodziewa si¢ utrzymania perturbacji na rynkach kapitalowych i w realnej
gospodarce. Pandemia COVID-19 przyczynia si¢ do zmniejszenia aktywnosci w transakcjach fuzji i przejec
(M&A), private equity i pierwszych ofert publicznych (IPO), jednocze$nie wptywa na przyspieszenie
transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiggnigcie punktu przegigcia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sic wolumenéw
nowego finansowania, stagnacji na rynku dlugu oraz mozliwego wydtuzenia procesow wyjs¢ z inwestycji przez
Fundusze MCI.

Nie mozna wykluczy¢, ze wskutek pandemii COVID-19 lub innej pandemii nastgpi rowniez dlugotrwate, istotne
spowolnienie gospodarcze, ktére doprowadzi do zmniejszenia przychodéw Emitenta oraz Funduszy MCI i
pogorszenia ich wynikéw finansowych i perspektyw.

Ryzyko zarzgdzania plynnoscig w ramach przyjetego modelu biznesowego, polegajgcego na inwestowaniu w
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze typu private equity / venture capital

Emitent jest wewngtrznie zarzadzajacym alternatywna spotka inwestycyjng w rozumieniu przepisow Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, ktorego wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie alternatywna spotka
inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okre$long statutem Emitenta polityka inwestycyjna.

Zgodnie z okreslona statutem Emitenta polityka inwestycyjna, ktorej celem jest uzyskanie zwrotow pochodzacych
ze wzrostu warto$ci inwestycji, Emitent inwestuje bezposrednio lub posrednio przez spotki celowe, przede
wszystkim w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez alternatywne fundusze inwestycyjne, ktore dokonuja
inwestycji typu private equity / venture capital.

Istota inwestycji typu private equity / venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania relatywnie wysokich stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace si¢ wysokim poziomem ryzyka. W przypadku, gdy model
biznesowy danego przedsiewzigcia, bedacego przedmiotem inwestycji, nie odniesie sukcesu, moze to odbic si¢
negatywnie na warto$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ si¢ na wycene certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI, a w efekcie na wyniki finansowe Emitenta
lub mozliwos¢ odkupu certyfikatow inwestycyjnych.

Model biznesowy i charakter aktywow finansowych Emitenta powoduje, ze Emitent jest narazony na ryzyko utraty
plynnosci polegajace na braku srodkow pienieznych dla terminowego regulowania zobowigzan, w tym platnosci
z tytulu zobowigzan finansowych, np. z tytutu wyemitowanych obligacji.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wyceny certyfikatéw inwestycyjnych

Warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych przedmiot lokat Emitenta moze ulec zmianie, w szczegdlnosci
moze spas¢ na skutek nietrafionej decyzji inwestycyjnej (zakupu lub sprzedazy aktywow przez alternatywne
fundusze inwestycyjne), zmiany wyceny posiadanych przez fundusze inwestycyjne aktywoéw notowanych na
gieldzie, zmian w skladzie zespoldw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, badz na skutek zmiany zasad
wyceny przyjmowanej przez zarzadzajacego funduszem dla kazdego z funduszy.

Wystapienie takich sytuacji jest niezalezne od Emitenta i moze niekorzystnie oddziatywaé na jego wyniki
finansowe, a takze spowodowac, iz wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne bedzie nizsza
niz warto$¢ srodkoéw zaangazowanych w celu ich objgcia, co w efekcie moze miec istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, oraz na wartos$¢ akcji Emitenta.
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Ryzyko zwigzane 7 wyceng spélek portfelowych Funduszy MCI

Spotki portfelowe Funduszy MCI s3 wyceniane co najmniej raz na kwartal przez wykwalifikowanych
pracownikoéw MCI Capital TFI S.A., wedtug warto$ci godziwej. Taka wycena przektada si¢ na wartos¢ aktywow
netto funduszy, co z kolei ma wptyw na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych. Wycena aktywow poszczegdlnych
funduszy inwestycyjnych podlega uzgodnieniom i weryfikacji przez depozytariusza tych funduszy. Dodatkowo,
polroczne i roczne sprawozdania finansowe poszczegoélnych funduszy inwestycyjnych podlegaja odpowiednio
przegladowi i badaniu przez audytora. Metody dokonywania wyceny mogg by¢ oparte o warto$¢ zainwestowanych
srodkow, kursy rynkowe spolek gietdowych lub dane poréwnawcze spotek notowanych na gietdach w Polsce i za
granica. Istnieje wigc ryzyko pogorszenia wycen certyfikatow inwestycyjnych, co w efekcie przetozy si¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze obiektywnie nie przedstawiac realnej wartosci
wycenianej inwestycji. Czynniki te mogg wplyna¢ na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych przedstawionych do
wykupu, co w efekcie moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy, oraz na warto$¢ akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem moZliwosci wykupienia certyfikatow inwestycyjnych ze wzgledu na niewystarczajgcq
plynnos¢ Funduszy MCI

Srodki Funduszy MCI s angazowane w poszczegolne cele inwestycyjne na okres okoto od 5 do 10 lat. Mozliwos¢
wyj$cia przez te fundusze inwestycyjne z inwestycji w spotki portfelowe, ktdre nie sg notowane na gietdzie jest
ograniczona, a mozliwo$¢é uwolnienia zainwestowanych srodkow i wygenerowania zysku jest realizowana poprzez
zbycie udzialow lub akcji danego podmiotu — najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym. Nie ma jednak
pewnosci, iz zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi znajda w przysztosci potencjalnych nabywcow dla swoich
inwestycji i beda mogli zrealizowaé zaktadang stope zwrotu. Ryzyko zlej koniunktury gospodarczej i gietdowej,
nieznanych na dzien sporzadzenia Dokumentu czynnikéw zewnetrznych niezaleznych od Emitenta moze
dodatkowo utrudni¢ zbycie akcji lub udziatow lub istotnie ograniczy¢ stope zwrotu, ktora moga uzyska¢ fundusze
inwestycyjne.

Negatywny wptyw na plynno$¢ Emitenta, a w efekcie na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa, wyniki i
perspektywy, oraz na warto$¢ akcji Emitenta moze mie¢ rowniez brak mozliwosci niezwlocznego wykupienia
okreslonej serii certyfikatow inwestycyjnych w zwiagzku ze statutowymi ograniczeniami dotyczacymi termindw
wykupu i wartoéci aktywow jakie musi posiada¢ fundusz inwestycyjny lub wydzielony w nim subfundusz po
umorzeniu wlasciwych certyfikatow inwestycyjnych, a takze nieterminowe sporzadzenie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych, ktoére moze opdzni¢ lub uniemozliwi¢ wykupienie certyfikatow inwestycyjnych bedacych w
bezposrednim lub posrednim posiadaniu Emitenta.

Ryzvko niekorzystnego wplywu wahan kursow walutowych na wartosé _certyfikatow _inwestycyjnych
znajdujgcych sie, posrednio i bezposrednio, w posiadaniu Emitenta

Emitent nabywa certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne, ktére inwestuja czgsé
posiadanych $rodkéw pienigznych w podmioty prowadzace dziatalnos$¢ lub posiadajace siedziby poza Polskg. W
zwiazku z tym niekorzystne zmiany kursow innych walut w stosunku do PLN moga mie¢ negatywny wplyw na
wartos$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze niekorzystnie
przetozy¢ si¢ na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansows, wyniki i perspektywy, oraz na warto$¢ akcji
Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Spotka MCI Management sp. z 0.0., w ktorej wspdlnikiem wiekszosciowym jest Tomasz Czechowicz, posiada
tacznie 77,28% gltosow na Walnym Zgromadzeniu, w zwigzku z czym zarowno MCI Management sp. z 0.0. jaK i
Tomasz Czechowicz sa podmiotami dominujacymi w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej akcjonariusz dominujacy nad Emitentem (MCI Management sp. z o.0.
lub inny podmiot — w przypadku zmiany struktury wlasnos$ciowej akcji Emitenta, lub sam Tomasz Czechowicz)
bedzie podejmowal w ramach Walnego Zgromadzenia decyzje, ktdre nie beda zgodne z interesem Emitenta lub
akcjonariuszy mniejszosciowych (wszystkich lub ich czesci). Co wiecej, na warunkach okre$lonych przepisami
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prawa, akcjonariusz dominujacy bedzie mogt doprowadzi¢ do podjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w
sprawie wycofania akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym, wymagang do przeprowadzenia procedury
wycofania akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym — do podjecia takiej uchwaty wymagane jest 9/10
glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitalu zaktadowego. W
przypadku osiagnigcia przez akcjonariusza dominujacego (samodzielnie lub wspolnie z innymi podmiotami)
okreslonej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie moglo doj$¢ do przymusowego wykupu akcji
Emitenta bez zgody akcjonariuszy mniejszosciowych. Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, ze akcje
Emitenta moga przestac¢ by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz mozliwosci wykupienia ich akcji
bez ich zgody, w razie spetnienia przestanek przewidzianych przepisami prawa.

Ponadto, Pan Tomasz Czechowicz jest zaangazowany m. in. w MCI Capital TFI S.A., w ktorej pelni funkcje
prezesa zarzadu, w zwigzku z czym posiada on potencjalny wptyw na dziatalno$¢ tego podmiotu, a tym samym
na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada bezposrednio oraz
posrednio Emitent, co moze przelozy¢ si¢ na warto$¢ tych certyfikatoéw inwestycyjnych, a w efekcie moze miec
istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa, wyniki i perspektywy, oraz na wartos¢
akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane 7 zarzgdzaniem Funduszami MCI

Emitent, zgodnie z okre$lona jego statutem polityka inwestycyjng inwestuje swoje aktywa gldwnie w certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez Fundusze MCI, ktére nabywajg akcje lub udziaty w spotkach portfelowych. Wyniki
finansowe osiagane przez Emitenta sa w znacznej mierze zalezne od wartosci takich certyfikatow inwestycyjnych.

Zasady funkcjonowania Funduszy MCI, w tym ogdlne ramy polityki inwestycyjnej oraz zasady zarzadzania
ryzykiem okre$lajg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jej aktow wykonawczych oraz stosowanych
bezposrednio aktach prawa wspolnotowego. Polityka inwestycyjna kazdego z Funduszy MCI okreslona jest w
dokumentacji wewnetrznej MCI Capital TFI S.A. oraz w statucie danego funduszu inwestycyjnego okreslajacego
katalog dopuszczalnych lokat, kryteria doboru lokat oraz limity inwestycyjne. Dodatkowo, MCI Capital TFI S.A.,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa, w ramach obowiazujacego w MCI Capital TFI S.A. systemu zarzadzania
ryzykiem obowiazane jest ustali¢ odrebnie dla kazdego Funduszu MCI limity ryzyka. Decyzje w zakresie polityki
inwestycyjnej poszczeg6lnych funduszy, w ktore lokuje Emitent przy uwzglednieniu parametrow okreslonych w
statutach tych funduszy inwestycyjnych oraz przyjetych w MCI Capital TFI S.A. limitow ryzyka dla
poszczegodlnych Funduszy MCI podejmuje komitet inwestycyjny, w sktad ktérego wchodzg cztonkowie zarzadu
MCI Capital TFI S.A. oraz osoby zarzadzajace poszczegdlnymi Funduszami MCI. Emitent jako podmiot nie ma
bezposredniej mozliwosci samodzielnego decydowania o polityce inwestycyjnej tych funduszy inwestycyjnych
ani o sposobie zarzadzanie nimi. W zwigzku z tym, wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez
Emitenta moze spas¢ wskutek nietrafionej decyzji inwestycyjnej lub decyzji stanowiacej naruszenie przyjetych
dla Funduszy MCI kategorii dopuszczalnych lokat, kryteriow doboru lokat, limitow inwestycyjnych badz limitow
ryzyka, podjetej w sposob niezalezny od Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze niekorzystnie oddzialywac
na dzialalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, oraz na warto$¢ akcji Emitenta.

2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, requlacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta oraz funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, oraz ich
spotek portfelowych moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.

Pandemia COVID-19, ktora rozprzestrzenita si¢ na terytorium catego Swiata, przyczynila si¢ do wprowadzenia na
terytorium Polski 1 innych krajow, w ktorych Emitent posiada posrednia ekspozycje, licznych §rodkéw zaradczych
obejmujacych migdzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu si¢ ludnosci, obowigzkowej kwarantanny dla
okreslonych grup osob, ograniczenia dzialalnosci dla punktow sprzedazy detalicznej, $wiadczonych ustug
gastronomicznych, szkoét, uczelni, urzgdow, osrodkoéw sportowych i turystycznych, zakazy zgromadzen, imprez
masowych itd.

Konsekwencja przyjecia powyzszych srodkow ostroznosciowych, w szczegoélnosci w przypadku nawrotu lub
przediuzajacego si¢ stanu koniecznosci ich stosowania, w poszczegélnych branzach moze wystapi¢, migdzy
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innymi spadek sprzedazy przedsigbiorstw, zwigzany ze zmniejszeniem zapotrzebowania na dobra i ustugi, co
przetozy¢ si¢ moze na spadek produkcji przedsigbiorstw, obnizenie ich aktywnos$ci gospodarczej, wzrost
bezrobocia, co pociagnie za sobg spadek konsumpcji, w konsekwencji istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Emitenta, przede wszystkim jako efekt
obnizenia si¢ wycen spdtek portfelowych tych funduszy inwestycyjnych. Poczatek epidemii przyniost
spowolnienie w szczegodlnosci w branzy turystycznej, co mialo negatywne przetozenie na wyceny spotek
Tatilbudur i Travelata znajdujacych si¢ w tamtym czasie w portfelu subfunduszu MCIL. TechVentures 1.0., ktorego
certyfikaty inwestycyjne stanowig jeden ze sktadnikéw lokat Emitenta. Udziaty w spélce Tatilbudur zostaty
sprzedane przez subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. w lipcu 2020 r.

Niemniej w $rednim i dtugim okresie Emitent spodziewa si¢ braku istotnego wptywu pandemii COVID-19 na
projekty inwestycyjne realizowanie przez fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne stanowia
przedmiot jego lokat. Poza spotkami z sektora turystycznego, spotki portfelowe ww. funduszy inwestycyjnych sg
w dobrej pozycji, aby uchwycié¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym. Na przyktad podmioty takie
jak Morele / Pigu, AGAN oraz Answear (z portfela subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.) w czasie pandemii
istotnie poprawity swoje wyniki. Niemniej, obecnie nie sg mozliwe do przewidzenia wszystkie potencjalne efekty
gospodarcze i koszty finansowe, jakie moga by¢ skutkiem trwajacej pandemii COVID-19.

Emitent na biezagco monitoruje potencjalny ilosciowy i jako$ciowy wptyw pandemii COVID-19 na sytuacje
finansowg i przyszie wyniki finansowe Emitenta, a takze na biezaco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania
mitygujace ryzyko negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Emitenta. Wprowadzenie stanu zagrozenia
epidemicznego nie stworzylo jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciaglo$ci dziatalno$ci Emitenta, a
dzialalno$¢ operacyjna prowadzona jest bez istotnych przeszkod.

Przedhuzajacy sie i wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzen lub wprowadzanie nowych ograniczen moze
przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia prawdopodobienstwa i natezenia ryzyk Emitenta i podmiotéw stanowigcych
bezposrednia badz posrednia inwestycje Emitenta. Zjawiska te moga prowadzi¢ do zmniejszenia ptynnosci a nawet
utraty ptynno$ci czesci przedsigbiorstw nalezacych do aktywow grupy kapitalowej Emitenta i tym samym mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, oraz na wartos¢
akcji Emitenta.

Ryzyko pogorszenia koniunktury gietdowej

Pogorszenie si¢ koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen notowanych papieréw wartosciowych, co
z kolei moze wplywac na wahania oraz spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszy i subfunduszy,
ktére sa w posiadaniu Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na dziatalno$§¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, oraz na warto$¢ akcji Emitenta.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czg$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada Emitent, jak rowniez ich planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii.
Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wplyna¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez te fundusze
inwestycyjne projektow inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskowno$¢, co w efekcie moze mieé istotnie negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowsa, wyniki i perspektywy, oraz na warto$¢ akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji

Prawidtowo zdywersyfikowany portfel inwestycji Emitenta, cechuje si¢ zaangazowaniem $rodkéw w aktywa o
takiej wartos$ci i profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w sktad danego
portfela, nie doprowadzito to do znacznego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. Nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej nieodpowiednio zdywersyfikowany portfel inwestycyjny bedzie mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy, oraz na warto$¢ akcji Emitenta.

Ryzyko dzialania w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej i
nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych i spotek publicznych. Dziatalno$¢ Emitenta oraz MCI Capital TFI
S.A. zarzadzajacego funduszami inwestycyjnymi, ktdrych certyfikaty inwestycyjne stanowig podstawowe lokaty
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Emitenta wymaga posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci jako odpowiednio zarzadzajacy
alternatywna spotkg inwestycyjng oraz towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ Emitenta, MCI Capital
TFI S.A. oraz funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. podlega
nadzorowi KNF.

W przypadku, gdy Emitent lub MCI Capital TFI S.A. naruszg przepisy prawa, nie wypetnig warunkéw okreslonych
w zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekrocza zakres zezwolenia lub narusza interes inwestoréw
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub uczestnikow funduszu inwestycyjnego, KNF moze, w szczegodlnosci,
cofng¢ zezwolenie udzielone odpowiednio Emitentowi lub MCI Capital TFI S.A. albo natozy¢ na te podmioty
kar¢ pieni¢zng do wysokosci 5.000.000 PLN, albo zastosowac¢ tacznie obie te sankcje. Ponadto, KNF moze
nakaza¢ Emitentowi oraz MCI Capital TFl S.A. zaprzestanie dziatan, ktore w ocenie KNF naruszajg przepisy
prawa, warunki zezwolenia, interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej badz uczestnikow funduszy
inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewngtrzne alternatywnej spotki inwestycyjnej lub statut
funduszu inwestycyjnego.

Jednoczesnie Emitent jako spotka publiczna podlega licznym przepisom prawa polskiego i europejskiego, ktorych
naruszenie wigza¢ si¢ moze z natozeniem na Emitenta wysokich kar administracyjnych.

Wystapienie okolicznosci skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta
badz MCI Capital TFI S.A. moze mieé istotny negatywny wpltyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalno$ci
przez Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na warto$é
akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z notowaniem akcji Emitenta na rynku regulowanym

Akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Intencjg Emitenta
jest, aby Nowe Akcje rowniez zostaty dopuszczone do obrotu na tym rynku.

Zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami obowiazujacymi w GPW moze nastapi¢ wykluczenie lub wycofanie
akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym, lub zawieszenie obrotu akcjami Emitenta na tym rynku, w tym
réwniez z przyczyn, na ktore Emitent nie bedzie miat wptywu lub bedzie mial ograniczony wptyw.

Zgodnie z §30 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:
1) nawniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikow obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Zarzad GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu
GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktéorych mowa
pkt 2) lub 3) powyzej.

Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie. KNF moze wskaza¢ termin do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.

Zgodnie z §31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW obligatoryjnie wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

Zgodnie z §31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
gieldowego:
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1)

2)
3)

4)

5)
6)
7)

8)
9)

jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w §31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW warunek, warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW,

na wniosek emitenta, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu gieldowego na
wniosek emitenta, zarzad GPW moze uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych warunkow,

wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu
na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania z
powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze rowniez nastgpi¢ na zagdanie KNF w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie interesdw inwestoroOw.

Wycofanie oraz wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, jak
réwniez zawieszenie obrotu akcjami Emitenta na tym rynku moze miec istotnie negatywny wptyw na ptynnos¢

tych papieréw wartosciowych, jak réwniez na mozliwos$¢ i sposoéb prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta, a

takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wplyna¢ na warto§¢ akcji Emitenta oraz

istotnie ograniczy¢ zdolnos¢ dysponowania nimi przez Inwestorow.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA SPORZADZENIE DOKUMENTU
3.1. Emitent

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. z siedziba w Warszawie przy Placu Europejskim 1, 00-844
Warszawa, jest odpowiedzialna za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i kompletno$¢ wszystkich informacji zamieszczonych
w Dokumencie.

3.2. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z siedzibg w Warszawie przy Placu
Europejskim 1, 00-844 Warszawa, oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza, informacje w Dokumencie
sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywac na jego

znaczenie.
Elektronicznie

Eleki iczni i
Tomasz p:dgi‘s’:"‘y ;rezez Ewa podpisany przez
JaI’\USZ 'éom;sz Jénusz O k Ewa Ogryczak
zechowicz .

. ) , . rvczak pata:2021.04.12
Podpis: Czechowicz 222221012 Podpis: ary 16:16:14 +02'00'
Imig i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imi¢ i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

3.3.  Oswiadczenie lub raport eksperta

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow na zlecenie Emitenta, w zwiazku i na potrzeby
przygotowania niniejszego Dokumentu. Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Dokumencie
pochodza z publicznie dostgpnych zrodet o réznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie
informacji pochodzacych od zarzadu Emitenta.

3.4. Informacje od osob trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od 0sob trzecich, ktore zostaty przytoczone w Dokumencie, informacje te
zostaly dokladnie powtdérzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w stanie oceni¢ na podstawie
opublikowanych informacji przez osoby trzecie, nie pomini¢to zadnych faktéw, ktorych pominigcie mogltoby
sprawi¢, ze informacje pochodzace od 0sob trzecich bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w blad. Zrodta
informacji zostaly podane w miejscach gdzie zostaty przytoczone.
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4. OPIS TRANSAKCJI - INFORMACJE O POLACZENIU I JEGO WPLYWIE NA EMITENTA
4.1. Opis Transakcji
Potaczeniu podlegaja:

1) Emitent —tj. spotka akcyjna pod firmg MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521, posiadajaca
optacony w catosci kapitat zaktadowy w kwocie 49.953.560,00 ztotych oraz

2) Spoltka Przejmowana — tj. spotka akcyjna pod firmg Private Equity Managers Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000371491, REGON: 142695638, NIP: 5252493938, posiadajaca optacony w
cato$ci kapitat zaktadowy w kwocie 3.423.769,00 ztotych.

Potaczenie nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, przez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Emitenta, za akcje Emitenta, ktore Emitent wyda akcjonariuszom Spoéitki Przejmowane;,
zgodnie z Planem Potaczenia.

Obie spotki biorgce udziat w potaczeniu sa spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Oferta Akcji Potaczeniowych w zwigzku z Potgczeniem bedzie miata charakter oferty publicznej w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego.

Stosownie do brzmienia art. 1 ust. 4 lit. g) oraz art. 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku z
oferta publiczng akcji Emitenta w zwigzku z Polaczeniem oraz ich dopuszczeniem do obrotu nha rynku
regulowanym nie wystapi obowiazek publikacji prospektu.

W zwigzku z brzmieniem art. 1 ust. 4 lit. g) oraz art. 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia Prospektowego oraz w zwiazku
z trescig art. 38 ust. 2 w zw. z art. 37b Ustawy o Ofercie, Emitent udostepnia niniejszy Dokument nie p6zniej niz
na 6 dni roboczych przed planowanym powzigciem uchwaty wlasciwego organu Emitenta o Potaczeniu, stosownie
do postanowien art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
www.mci.pl.

W zwiazku z Potaczeniem:

1) akcjonariuszom Spotki Przejmowanej bedzie wydane do 945.259 (stownie: dziewieéset czterdziesci pigé
tysiecy dwiescie piecdziesigt dziewie¢) akcji wilasnych Emitenta oznaczonych kodem ISIN:
PLMCIMGO00012 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda, o tacznej wartosci
nominalnej do 945.259,00 zt (stownie: dziewieéset czterdziesci pigé tysiecy dwiescie pigcdziesiat
dziewie¢ ztotych), nabytych przez Emitenta zgodnie z art. 362 Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 3 i 4 Planu Polaczenia — Akcje Istniejace;

2) kapital zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony z kwoty 49.953.560,00 zt (stownie: czterdziesci
dziewie¢ milionéw dziewieCset pigcdziesigt trzy tysigce pigéset szesédziesiat zlotych) do kwoty
51.432.385,00 zt (stownie: piecdziesigt jeden milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce trzysta
osiemdziesiat pie¢ zlotych), to jest o kwote 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta
siedemdziesiat osiem tysiecy osiemset dwadziesScia pie¢ zlotych) poprzez emisje 1.478.825 (stownie:
jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy osiemset dwadziescia pie¢) nowych akcji serii B1 na
okaziciela Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda, o lgcznej wartosci
nominalnej 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem tysi¢cy osiemset
dwadziescia pig¢ zlotych), ktore zostang wyemitowane celem wydania ich akcjonariuszom Spoiki
Przejmowanej zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3 i 4 Planu Potaczenia — Nowe Akcje.

Emitent podejmie dzialania zmierzajace do wprowadzenia Nowych Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.
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Emitent nie bedzie nabywac¢ akcji wlasnych w zamian za posiadane akcje Spotki Przejmowanej. W konsekwencji
faktyczna liczba akcji Spotki Przejmowanej podlegajacych zamianie bedzie zalezna od liczby akcji Spotki
Przejmowanej posiadanych przez Emitenta.

4.1.1. Warunki, od ktoérych zalezy skuteczno$¢ Transakcji

Tryb laczenia spétek kapitatowych bedacych spotkami publicznymi, okreslony przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych, wymaga, aby fakt potaczenia oraz ogloszony plan polaczenia byly zaakceptowane uchwatami
walnych zgromadzen taczacych si¢ spotek podjetymi wigkszoécig co najmniej dwoch trzecich gloséw. Walne
zgromadzenia Emitenta i Spotki Przejmowanej, ktore majg obradowac nad Potaczeniem i podja¢ uchwaty z tym
Zwigzane, zostaty zwolane na dzien 20 kwietnia 2021 r.

4.1.2. Informacje o oplatach likwidacyjnych lub innych karach, ktére moga by¢ nalezne w
przypadku niezrealizowania Transakcji

Nie dotyczy. Niezrealizowanie Transakcji nie wigze si¢ z naliczeniem optat likwidacyjnych ani innymi karami.
4.1.3. Zezwolenia

Zawiadomienie KNF o zamiarze wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu

Emitent prowadzi dziatalnos¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna w rozumieniu art.
8b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i w konsekwencji podlega przepisom tej ustawy, w tym w
szczegolnosci jej Dziatu Illa.

Zgodnie z art. 70f Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wprowadzenie alternatywnej spotki inwestycyjnej do
obrotu wsrod klientow detalicznych, tj. w przypadku spotki akcyjnej proponowanie objecia akcji nowej emisji
oraz sprzedaz akcji wtasnych, wymaga uprzedniego zawiadomienia KNF.

Emitent zawiadomit KNF o zamiarze wprowadzania Spotki do obrotu w zwigzku i na potrzeby realizacji
polaczenia ze Spotka Przejmowana w dniu 25 wrzesnia 2020 r., a w dniu 30 listopada 2020 r. uzyskat pozytywna
decyzje KNF w tym zakresie.

Zawiadomienie KNF 0 zmianie podmiotu dominujgcego wzgledem MCI Capital TFI S.A.

W wyniku Transakcji Emitent w drodze sukcesji uniwersalnej wejdzie we wszystkie prawa i obowiazki Spotki
Przejmowanej, w tym w szczegolnosci stanie si¢ wlascicielem posiadanych przez Spotke Przejmowana 100% akcji
MCI Capital TFI S.A.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub
posrednio, naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych w liczbie zapewniajacej
osiagniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, a takze podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio,
sta¢ si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa funduszy inwestycyjnych w sposob inny niz przez nabycie albo
objecie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej wiekszo$¢ ogolnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o powyzszym zamiarze.

Emitent zawiadomit KNF o zamiarze nabycia 100% akcji MCI Capital TFI S.A. w wyniku Transakcji w dniu 7
grudnia 2020 r. Na dzien publikacji Dokumentu postepowanie wszczgte ww. zawiadomieniem nie zostalo
zakonczone. KNF okreslita ostateczny termin zakonczenia tego postgpowanie na dzien 2 czerwca 2021 r. Decyzja
KNF moze zosta¢ wydana przed tg datg. Zgodnie z art. 54j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, niedorgczenie
Emitentowi decyzji do ww. daty stanowi domniemanie zgody na realizacje przedmiotu zawiadomienia (w tym
przypadku stanie si¢ przez Emitenta bezpos$rednim podmiotem dominujagcym MCI Capital TFI S.A.).
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4.2. Swiadczenia z tytulu oferty

4.2.1. Adresaci oferty lub przydzialu udzialowych papieréw warto§ciowych zwiazanych z
Transakcja

Akcje Potaczeniowe beda wydawane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w zamian za posiadane przez nich
akcje Spotki Przejmowanej za posrednictwem KDPW, przy zastosowaniu Parytetu Wymiany ustalonego na dzien
sporzadzania Dokumentu jako 1 (akcja Emitenta) : 1 (akcja Spotki Przejmowanej). W pierwszej kolejnosci beda
wydawane akcje Emitenta emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwiazku z
Potaczeniem.

4.2.2. Swiadczenie oferowane za kazdy udzialowy papier warto$ciowy lub klase udzialowych
papieréw wartosciowych, a w szczegolnosci stosunek wymiany i wysokos$¢ wszelkich doplat
w gotowce

Za akcje Spotki Przejmowanej posiadane przez Emitenta nie beda wydawane Akcje Potagczeniowe.

Akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej zostanie wydana za jedng posiadang przez niego akcje Spotki
Przejmowanej jedna akcja Emitenta.

W ramach Potaczenia nie przewiduje si¢ dokonywania doptat.
Akcje Polaczeniowe beda uprawni¢ do udzialu w zysku Emitenta:

— oddnia 1 stycznia 2020 roku, jezeli Potaczenie nastgpi do ustalonego w 2021 r. dnia dywidendy Emitenta
(o ktorym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych) (wiacznie),

— od dnia 1 stycznia 2021 roku, jezeli Potaczenie nastgpi po ustaleniu w 2021 r. dnia dywidendy Emitenta
(o ktorym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych),

przy czym w przypadku braku ustalenia dnia dywidendy w 2021 r. Akcje Potaczeniowe bgdg uprawni¢ do udziatu
w zysku Emitenta od 1 stycznia 2021 r.

Nie przewiduje si¢ przyznania akcjonariuszom Spotki Przejmowanej ani innym osobom szczegolnie uprawnionym
w Emitencie szczegélnych praw.

W zwiazku z Polaczeniem, nie przewiduje si¢ przyznania szczegélnych korzysci cztonkom organéw Emitenta i
Spotki Przejmowanej, ani innym osobom uczestniczacym w Potaczeniu.

4.2.3. Metody wyceny i zalozenia wykorzystane do ustalenia §wiadczenia oferowanego za kazdy
udzialowy papier wartosciowy lub klase udzialowych papieréw wartosciowych, w
szczeglInos$ci dotyczace stosunku wymiany

Parytet Wymiany bierze pod uwage ksztaltowanie si¢ kursow cen akcji Emitenta i Spotki Przejmowanej w okresie
poprzedzajacym dzien przekazania informacji o planowanym Potaczeniu (tj. 30 pazdziernika 2020 r.), jak rowniez
po tym dniu, a takze szacunkowe wyniki finansowe Spotki Przejmowanej za 2020 r., opublikowane dnia 13
stycznia 2021 r.

Parytet wymiany w planie potaczenia z dnia 30 listopada 2020 r. ustalono jako stosunek wymiany akcji na
poziomie: 91 (akcje Emitenta) : 100 (akcje Spotki Przejmowane;j) (Pierwotny Parytet Wymiany), co oznaczato, ze
za 100 (sto) akcji Spotki Przejmowanej akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzymatby 91 (dziewiecdziesiat jeden)
akcji Emitenta. Parytet ten zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy gietdowe obydwu spoétek biorgcych udziat w
Potaczeniu z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych dzien podjecia przez zarzady tych spotek uchwat w sprawie
przygotowan do Potaczenia (tj. 30 pazdziernika 2020 r.). W wyniku aktualizacji planu potaczenia z dnia 30
listopada 2020 r., ktora nastgpita w dniu 26 lutego 2021 r., w Planie Polgczenia okreslony zostat Parytet Wymiany,
skorygowany w nastepujacy sposob:

1) $rednia cena z okresu 6 miesiecy ustalona przy Pierwotnym Parytecie Wymiany dla Emitenta pozostata
bez zmian;

2) $rednia cena z okresu 6 miesigey ustalona przy Pierwotnym Parytecie Wymiany dla Spotki Przejmowanej
zostata powiekszona o 17,67% (,,Skorygowana Srednia cena dla Spolki Przejmowanej™), tj. 0 procent
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odpowiadajagcy wzrostowi wartosci ceny akcji Spotki Przejmowanej, jaka zostala zaproponowana
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w wezwaniu na sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej, ogloszonym
przez Emitenta oraz spotke MCIl Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 20 listopada
2020 r. (,, Wezwanie”) (cena akcji Spotki Przejmowanej zostata skorygowana z poziomu 15,00 (stownie:
pietnascie) ztotych do poziomu 17,65 (stownie: siedemnascie 65/100) zlotych, co oznacza wzrost o
17,67% (rozliczenie Wezwania miato miejsce dnia 26 stycznia 2021 r.);

3) skorygowana cena akcji Spotki Przejmowanej w Wezwaniu odzwierciedlata wartos¢ aktywow netto
grupy kapitatowej Spotki Przejmowanej na jedna akcje na dzien 31 grudnia 2020 r., bazujac na
szacunkowych danych finansowych opublikowanych przez zarzad Spotki Przejmowanej w dniu 13
stycznia 2021 r.;

4) nowa $rednia cena dla Spotki Przejmowanej na potrzeby ustalenia Parytetu Wymiany zostata wyznaczona
jako érednia arytmetyczna z dwoch wartosci: Skorygowanej sredniej ceny dla Spotki Przejmowanej oraz
sredniej ceny z okresu 6 miesiecy ustalonej przy Pierwotnym Parytecie Wymiany dla Spotki
Przejmowanej;

5) ustalony w powyzszy sposob Parytet Wymiany zostat zaokraglony do liczb catkowitych i ustalony na
poziomie 1 (akcja Emitenta) : 1 (akcja Spotki Przejmowane;j).

4.3. Badanie Planu Polaczenia

Plan Potaczenia zostal zbadany przez bieglego rewidenta w osobie Pana Jana Letkiewicza (biegly rewident nr
9530), przeprowadzajgcego badanie Planu Polagczenia w imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Spotka komandytowa.

Biegly rewident wykonal badanie Planu Potgczenia zgodnie z regulacjami Krajowego standardu ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) (dalej: KSUA 3000 (Z)) w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych, przyjetego uchwala nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentoéw z 8 kwietnia 2019 roku.

Celem biegtego rewidenta byto zbadanie Planu Potaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelno$ci zgodnie z art. 499
Kodeksu Spotek Handlowych i wydanie na podstawie uzyskanych dowodow niezaleznej opinii z wykonanej ustugi
atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.

Na podstawie wykonanych procedur, biegty rewident wyrazit opinie, ze we wszystkich istotnych aspektach:

— Plan Potaczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 Kodeksu Spotek
Handlowych i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zataczniki,

— okreslony w Planie Potaczenia stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, zostat ustalony nalezycie.

Biegly rewident wyrazit rOwniez opinie, ze nie wystapily szczegolne trudnosci zwigzane z wyceng akcji taczacych
si¢ Spotek, a w konsekwencji z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu).

Opinia biegtego rewidenta do Planu Potaczenia zostata ztozona we wlasciwym Sadzie Rejestrowym dnia 4 marca
2021 roku.

4.4. Przyczyny Transakcji oraz ich wplyw na Emitenta
Potaczenie nastepuje z ekonomicznie waznych przyczyn - zarowno dla Emitenta jak i Spotki Przejmowane;.

Gléwnym powodem rozpoczecia dziatan potaczeniowych przez Spotke Przejmowang byto nieuzyskanie przez 6-
letni okres funkcjonowania Grupy PEM stabilnych zewnetrznych aktywow do zarzgdzania (niepochodzacych od
Grupy MCI) i brak realnych filarow samodzielnego rozwoju Grupy PEM w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze do
chwili sporzadzenia niniejszego Dokumentu, jedynym dlugoterminowym aktywnym inwestorem funduszy
zarzadzanych przez Grupe PEM (Fundusze MCI) w dalszym ciagu pozostaje Grupa MCI. Od chwili rozpoczgcia
dystrybucji certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI wsrod podmiotow spoza Grupy MCI, wartos¢ kapitatu
dostarczonego przez takich inwestorow zewngtrznych nigdy nie przekroczyla 30% ogolnej wartosci aktywow
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Funduszy MCI. Zaangazowanie Grupy MCI w Fundusze MCI poczawszy od 2012 roku ksztattowato si¢ w
granicach 72% - 92%.

Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze Grupa MCI jako uczestnik Funduszy MCI zarzadzanych przez Grupe PEM, w
przeciwienstwie do inwestoro6w zewnetrznych, zwigzana byla i jest z Grupa PEM nie tylko postanowieniami
statutow Funduszy MCI, warunkéw emisji certyfikatow inwestycyjnych i propozycjami nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, ale rowniez dodatkowym umownym zobowigzaniem do utrzymania zaangazowania w Fundusze
MCI na okre$lonym poziomie i w okreslonym czasie. Zobowiazanie to wynika z zawartego w grudniu 2014 r.
pomi¢dzy Spotka Przejmowana, Emitentem oraz MCI Capital TFI S.A. porozumienia trojstronnego (dalej
~Porozumienie”) zaktadajacego w szczegolnosci, ze w okresie obowigzywania Porozumienia (tj. do dnia 23
pazdziernika 2023 r.) Grupa MCI utrzyma okreslone zaangazowanie w Funduszach MCI. Emitent wywigzywat
si¢ z okre$lonych Porozumieniem zobowigzan w catym dotychczasowym okresie jego obowigzywania,
zapewniajac stabilny kapitat Funduszom MCI zarzadzanym przez Grupe PEM. Zakonczenie obowigzywania
Porozumienia najprawdopodobniej bedzie skutkowaé weryfikacja i ,,urynkowieniem” stawek pobieranego przez
MCI Capital TFI S.A. wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszami MCI oraz utrata gwarancji zapewnienia
stabilnego doptywu kapitatu dla Funduszy MCI przez Emitenta.

Pomimo posiadania w dotychczasowej historii dziatalnosci Grupy PEM stabilnej podstawy w postaci kapitatu z
Grupy MCI, Spotka Przejmowana stale monitorowata sytuacje rynkowa w poszukiwaniu pewnych zrodet
alternatywnego finansowania. Z uwagi na dynamiczny wzrost wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych
skoncentrowanych na aktywach niepublicznych, Spotka Przejmowana w roku 2012 podjeta decyzj¢ o rozpoczeciu
dystrybucji certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI wérod inwestorow zewnetrznych za posrednictwem
kanatow private banking. Dystrybucja ta trwata od roku 2012 do roku 2017 (w tym czasie Fundusze MCI
zarzadzane przez Grupe PEM pozyskaly tacznie ok. 672,3 mln ztotych od inwestorow zewnetrznych). W 2018
roku doszlo do zaprzestania plasowania emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI zarzadzanych przez
Grupe PEM za posrednictwem tego kanalu, co bylo spowodowane ogélna sytuacja rynkowa zwigzang z
rozpoczetym w 2017 roku procesem sukcesywnego odptywu kapitalu z funduszy zamknigtych aktywow
niepublicznych, w zwigzku z utrata ogdélnego zaufania inwestorow do funduszy aktywow niepublicznych w
wyniku licznych afer zwigzanych z tym rynkiem, a takze niechecia dystrybutorow do posredniczenia w sprzedazy
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych zwigzanych z wejsciem w zycie w kwietniu
2018 roku ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw, transponujgcej do polskiego porzadku prawnego postanowienia dyrektywy MIFID II oraz
Dyrektywy 2017/593. Dodatkowo, kapitat pozyskany w kanatach private banking okazat si¢ kapitalem
niestabilnym — wbrew pierwotnym zatozeniom co do trwatoséci pozyskanego przez kanat private banking kapitatu
zewnetrznego, wynikajacego z dlugiego horyzontu inwestycyjnego charakterystycznego dla funduszy private
equity W ujeciu rocznym warto$¢ wykupow certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI sktadanych przez
inwestorow spoza Grupy MCI stanowila okoto 50% warto$¢ kapitatu pozyskanego w kanatach private banking).
W ostatecznym rozrachunku nie udato si¢ zatem zwigkszy¢ bazy zewnetrznych aktywow pod zarzadzaniem w
takim stopniu, na jaki liczyta Grupa PEM.

Alternatywa dla Grupy PEM na zwigkszenie aktywow pod zarzadzaniem miata by¢ takze konsolidacja branzowa,
polegajaca na przejeciu kontrolnego pakietu akcji wytacznego akcjonariusza jednego z czotowych nie-bankowych
towarzystw funduszy inwestycyjnych, co zostato zapoczatkowane jeszcze w 2016 roku (ewentualne przejecie tego
podmiotu umozliwitoby wigcej niz podwojenie aktywow pod zarzadzaniem Grupy PEM, a takze osiggnigcie
synergii przychodowych, takich jak: (i) wykorzystanie potencjatu sprzedazowego marki przejetego towarzystwa,
(ii) tzw. cross-sell z obecnymi i przysztymi funduszami zarzadzanymi przez Grupg PEM, tj. zaoferowanie pod
jedna, wspolng marka dystrybucyjna petnego spektrum oferty inwestycyjnej, obejmujacej fundusze oferowane
przez Grupg PEM, (iii) dalsza konsolidacja rynku w formule assets acquisition. Ostatecznie nie doszto jednak do
nabycia wskazanego podmiotu — Grupa PEM odstapita od zakupu akcjonariusza towarzystwa z uwagi na
niedoj$cie do porozumienia co do wyceny samego towarzystwa i ceny, jakg byta w stanie zaoferowa¢ Grupa PEM
za ten podmiot. Poza wskazanym powyzej podmiotem, Grupa PEM w latach 2012 — 2020 nie zidentyfikowata
innego realnego celu akwizycji, ktorego profil dziatalno$ci bytby zgodny z kompetencjami Grupy PEM, a co
jednoczesnie mogloby przyczyni¢ sie do pozyskania dodatkowych aktywoéw pod zarzadzaniem.

Dodatkowo, w latach 2018 i 2019 Grupa PEM prowadzita aktywne dziatania zmierzajace do utworzenia nowych
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funduszy inwestycyjnych, co przyczynitoby si¢ rowniez do zwigkszenia bazy zarzadzanych aktywow, jednak
dzialania te nie zakonczyly si¢ powodzeniem. Prace dotyczyty tacznie pigciu nowych funduszy inwestycyjnych, z
ktorych docelowa warto$¢ zarzadzanych aktywow najwickszego z nich miata osiaggna¢ poziom nawet do 400 min
euro. Prace nad tym wlasnie funduszem (docelowo mial by¢ to fundusz pod jurysdykcja luksemburska,
inwestujacy w dojrzate przedsigbiorstwa w Polsce i w regionie Europy Srodkowo-Wschodnigj, przechodzace
proces transformacji cyfrowej lub potrzebujace lidera w swoich branzach; kluczowe branze/sektory: ustugi
finansowe, TMT, opieka zdrowotna, transport i logistyka, sektor konsumencki / detaliczny; przedziat pojedynczej
inwestycji 25-75 min euro; planowanych tacznie ok. 12-15 inwestycji) byly bardzo zaawansowane, tj. w procesie
pre-marketingu funduszu udato si¢ nawigzac¢ kontakt z ponad setka inwestorow, z czego prawie 80 inwestorow
wykazato wstepne zainteresowanie funduszem, 6 inwestoréw (w tym inwestor strategiczny) przystapito do etapu
due dilligence, jednak w czerwcu 2019 roku rozpoczeta sie seria negatywnych zdarzen PR (publikacje prasowe)
zainicjowanych przez jednego z uczestnikow subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. (subfundusz wydzielony w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamkni¢tym zarzgdzanym przez MCI Capital TFI S.A.), a
nastepnie zostato wszczete postepowanie przez Prokurature w sprawie dystrybucji certyfikatéw tego subfunduszu,
co spowodowato zawieszenie prac przez inwestora strategicznego nad inwestycja w fundusz do czasu zakonczenia
postepowania w Prokuraturze, a w kolejnym kroku w II potowie 2019 roku Grupa PEM podje¢ta decyzje w sprawie
zawieszenia prac nad nowym funduszem w zwigzku z brakiem jakichkolwiek postepow w sprawie.

Poza pracami nad nowymi funduszami, Grupa PEM planowata takze przejecia dwoch regionalnych funduszy
private equity / venture capital (pierwszy fundusz skupiony na inwestycjach w $redniej wielkosci przedsigbiorstwa
z Europy Srodkowej z branzy ustugowej, z naciskiem na technologie; drugi fundusz dziatajacy w sektorach
rozwijajacych si¢, w tym technologii i Internetu, mediéw i komunikacji, inwestujacy glownie w Europie) i
utworzenie wspdlnych funduszy commitmentowych, jednak ostatecznie oba projekty nie zostaty zrealizowane ze
wzgledu na brak porozumienia w zakresie zatozen prawnych i finansowych.

Biorgc pod uwage wskazane powyzsze czynniki i zalezno$ci, w tym w szczegoélnosci brak pozyskania
zewnetrznego zrodla kapitalu pozwalajacego na ,uniezaleznienie si¢” si¢ Spotki Przejmowanej od aktywow
dostarczanych przez Grupe MCI, perspektywe zakonczenia w horyzoncie kilkuletnim Porozumienia
gwarantujgcego staly kapital z Grupy MCI oraz nieudane proby utworzenia nowych funduszy, ktorymi
zarzadzataby Grupa PEM, w ocenie zarzadow Spotki Przejmowanej i Emitenta, brak jest stabilnych i pewnych
filarow dajacych realna perspektywe dalszego samodzielnego rozwoju Grupy PEM w przysztosci.

W konsekwencji, zarzady Spotki Przejmowanej i Emitenta postanowity o rozpoczeciu prac zmierzajacych do
potaczenia Emitenta i Spotki Przejmowane;j, zaktadajac, ze:

— polaczenie nie bedzie skutkowalo zmianami organizacyjnymi po stronie Emitenta oraz nie bedzie w
zadnym stopniu wpltywato na faktycznie prowadzong przez niego dziatalno$¢. Spotka Przejmowana nie
prowadzi dziatalnosci innej niz dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na utrzymaniu udziatow lub akcji
innych podmiotow, w tym w szczeg6lnosci pozostawanie akcjonariuszem MCI Capital TFI S.A., ktore
w wyniku Potacznia stanie si¢ podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta;

— konsolidacja kapitatu taczacych si¢ spotek (poprzez uzyskanie kontroli nad MCI Capital TFI S.A.) w
ramach jednego silnego podmiotu gospodarczego, tj. Emitenta, dziatajacego juz nie tylko jako inwestor
inwestujacy w rozne klasy aktywow, ale takze zarzadzajacy tymi aktywami, moze prowadzi¢ do wzrostu
zaufania wsréd akcjonariuszy / inwestorow, dawcow kapitatu czy kontrahentow Spotki, a takze
pozytywnie wptyna¢ na wycen¢ gietdowg Emitenta. Akcje Emitenta od dhluzszego czasu sa
systematycznie wyceniane przez rynek z dyskontem do wartosci ksiegowej. Zarzad Emitenta zaktada, ze
potaczenie Emitenta ze Spotka Przejmowana moze rowniez przetozy¢ si¢ na zmniejszenie wysokiego
dyskonta, ktore w ostatnim czasie dochodzito nawet do poziomu 70%;

— dzieki emisji Nowych Akcji wydawanych przez Emitenta w zamian za akcje Spotki Przejmowanej, a
takze dzigki mozliwosci konsolidacji przez Emitenta przychodow i przeptywow osiaganych przez MCI
Capital TFI S.A. za zarzagdzanie Funduszami MCI nastgpi poprawa wskaznikow finansowych Emitenta,
o przetozy si¢ na wzmocnienie jego sytuacji finansowej, w tym takze zwigkszenie jego zyskow netto.
W wyniku polfgczenia nastgpi rowniez zwiekszenie kapitatdw wilasnych Emitenta, a takze wzro$nie
kapitalizacja Emitenta;
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potaczenie Spotek przyniesie wymierne korzysci z zakresu: racjonalizacji struktury organizacyjnej
poprzez jej uproszczenie, co doprowadzi do jeszcze wigkszej transparentnosci Grupy MCI, a takze
redukcji kosztow zwigzanych z utrzymywaniem dwoch spotek gietdowych. Zarzad Emitenta oczekuje
przede wszystkim redukcji kosztow ogdlnego zarzadu, w tym gléwnie kosztow ustug obcych takich jak:
koszty ksiegowosci, audytu oraz innych optat ponoszonych przez spoétki dziatajace na gieldzie. Zarzad
Emitenta oczekuje takze zwigkszenia efektywnosci dziatania Grupy MCI poprzez potaczenie ze Spotka
Przejmowana.
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5. INFORMACJE O EMITENCIE
5.1. Informacje ogélne o Emitencie

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta MCI Capital ASI S.A.

Prawng (statutowa) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w §1 ust. 1 statutu Emitenta w brzmieniu: MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna. W obrocie gospodarczym Emitent moze uzywaé
skrotu firmy w brzmieniu: MCI Capital ASI S.A. (art. 305 §2 Kodeksu Spotek Handlowych i §1 ust. 2 statutu
Emitenta).

5.1.2. Siedziba i forma prawna Emitenta, identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI”), prawo, na
mocy ktorego dziala Emitent, kraj zalozenia Emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby i
strona internetowa Emitenta

Firma: MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby i zatozenia: Polska

Siedziba i adres Emitenta: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Kod LEI: 25940014F7U277HODW50

Telefon: +48 (22) 540 73 80

Faks: +48 (22) 540 73 81

Adres e-mail: office@mci.eu

Adres www: www.mci.pl*

KRS: 0000004542

REGON: 932038308

NIP: 899-22-96-521

Przepisy prawa, zgodnie z ktérymi Emitent dzialta na podstawie prawa polskiego, w
dziata Emitent szczegblnoscei:

— Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow
prawa dotyczacych spotek prawa handlowego, w
tym Ustawy o Ofercie Publicznej,

— Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i innych
przepisow  prawa  dotyczacych  dziatalnosci
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi  (ZAFI), w  szczeg6lnosci
Rozporzadzenia 231/2013.

* informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta nie stanowiq czesci Dokumentu, chyba ze informacje
te wlgczono do Dokumentu poprzez odniesienie do nich.
5.2. Opis Emitenta

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 16 lipca 1999
r.iw dniu 28 marca 2001 r. wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000004542. Siedziba Emitenta znajduje si¢ w Warszawie przy Placu Europejskim 1.
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Podmiotem dominujacym Emitenta jest Pan Tomasz Czechowicz posiadajacy na dzien publikacji Dokumentu
posrednio tgcznie 79,17% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 79,17% gloséw w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Pan Tomasz Czechowicz, na dzien publikacji Dokumentu, posiada
akcje Emitenta:

1) posrednio przez spotke zalezng MCI Management Sp. z o.0. (w ktorej posiada 99,70% ogélnej liczby
udzialow) w liczbie zapewniajacej 77,38 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 77,38% gtosow
w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu,

2) posrednio przez Emitenta w liczbie zapewniajacej 1,89% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz
1,89% glosow w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponizej zaprezentowano podstawowa struktur¢ kapitalowa oraz warto§¢ procentowa udzialu Emitenta w
podmiotach kontrolowanych i stowarzyszonych wedlug stanu na dzien publikacji Dokumentu:

TOMASZ CZECHOWICZ

| 99.70%

MCl MANAGEMENT SP. Z 0.0.

| 77.38%

MCI CAPITAL ASI S.A.*

29,20% 37.86%

99,38% | sUBFUNDUSZ MCI.EUROVENTURES 1.0, | 98:26%~

wydzielony w ramach MCI.CREDITVENTURES 2.0 FIZ PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A.
MCIL.PRIVATEVENTURES FIZ

100% 100%

43,42%°°* | SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0.

wydzielony w ramach MCI CAPITAL TFI S.A.

MCI.PRIVATEVENTURES FIZ SP.Z 0.0.

PEM ASSET MANAGEMENT

99,67%

HELIX VENTURES PARTNERS FIZ

44,87%
INTERNET VENTURES FIZ

*Ponadto wg. stanu na dzienn publikacji Dokumentu Emitent posiadata 945.259 sztuk akcji wiasnych nabytych w
celu umorzenia, stanowigcych 1,89% kapitatu zaktadowego Emitenta.

**Udziat Subfunduszu MCI EuroVentures 1.0. i jego spotek portfelowych w MCI.CreditVentures 2.0. FIZ (po
przeliczeniu udziatu Emitenta w subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. - 99,38% i udziatu subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. w jego spétkach portfelowych):

***48,718% tLqgcznie z funduszem MCI CreditVentures 2.0. FIZ po przeliczeniu udziatlu Emitenta w funduszu
MCI.CreditVentures 2.0. FIZ - 98,26%)

Zrédlo: Opracowanie wlasne Emitenta

Powyzsza ilustracja struktury Grupy MCI nie obejmuje nastepujacych podmiotow, ktore Emitent klasyfikuje jako
nieistotne ze wzgledu na fakt, ze zrealizowaty one swoje cele biznesowe lub Emitent postanowil, ze nie beda
realizowaly celéw dla ktorych zostaty utworzone:

1) Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka w 100% zalezna od PEM Asset
Management Sp. z 0.0.; utworzona do zarzgdzania nowym, planowanym funduszem inwestycyjnym (Helix
Ventures 2.0 FIZ), do utworzenia ktérego nie doszto. Spotka nie prowadzi biezacej dziatalnosci operacyjnej
i w konsekwencji postanowiono o otwarciu jej likwidacji;

2) PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Sp.k. - spotka zalezna od Private Equity
Managers S.A.; komplementariuszem spotki jest Private Equity Managers S.A., ktora posiada 99,9999%
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3)

4)

5)

akcji spotki; komandytariuszem jest PEM Asset Management Sp. z o0.0., ktory posiada 0,0001%; spotka nie
prowadzi biezacej dziatalnosci operacyjnej; posiada jedynie 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu
MCI.Partners FIZ;

MCI.Partners FIZ - fundusz inwestycyjny zamknigty zarzadzany przez MCI Capital TFI S.A.; posiadajacy
w swoim portfelu inwestycyjnym wytacznie akcje i udziaty dwoch spétek portfelowych bedacych w stanie
likwidacji - tj. MCI Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji (100% udziatéw) oraz MCI Asset
Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji (100% akcji) oraz obligacje wyemitowane przez Private Equity
Managers S.A.;

MCI Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka nalezaca w 100% do funduszu MCI.Partners FIZ,
ktéra zakonczyta prowadzenie biezacej dziatalnosci operacyjnej, w stosunku do ktoérej rozpoczgto proces
likwidacji; W dniu 31 marca 2021 r. obylto si¢ zgromadzenie wspolnikéw zatwierdzajace sprawozdanie
likwidacyjne tej spotki;

MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji - spétka nalezagca w 100% do funduszu
MCI.Partners FIZ, ktora zakonczyta prowadzenie biezacej dzialalno$ci operacyjnej, w stosunku do ktorej
rozpoczgto proces likwidacji; W dniu 1 kwietnia 2021 r. obyto si¢ walne zgromadzanie zatwierdzajace
sprawozdanie likwidacyjne tej spotki;

5.3. Ogolny zarys dzialalno$ci Emitenta

5.3.1. Podstawowe obszary dzialalno$ci, w tym gléwne kategorie sprzedawanych produktéow lub
$wiadczonych ustug w ostatnim roku obrotowym

Emitent (dawniej dziatajacy pod firmg MCI Management S.A.) zostal zatozony w 1999 r. W dotychczasowej
historii Emitent prowadzit dziatalnos¢ w dwoéch obszarach branzy private equity: (1) inwestycji oraz (2)
zarzadzania aktywami.

W dniu 14 lipca 2020 r. Emitent uzyskal zezwolenie Komisji na prowadzenie dziatalnosci jako wewngtrznie

zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest wytacznie
zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow

od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.
Polityke inwestycyjng Emitenta precyzyjnie okresla jego statut. Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej Spotki sa

nastepujace:

1)
2)

3)

Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartos$ci inwestycji;
Spotka zgodnie z jej statutem moze lokowaé swoje aktywa w:

—  papiery wartosciowe, w tym akcje i dluzne papiery wartosciowe,

— wierzytelnoSci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych

— udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

—  instrumenty rynku pieni¢znego,

— waluty,

— depozyty,

— Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

— instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Spotka realizuje swoj cel inwestycyjny, poprzez lokowanie aktywow Spotki w aktywa bedace przedmiotem
lokat zgodnie z jej statutem, wskazane w pkt 2), w tym w szczegélnosci w certyfikaty inwestycyjne

str. 25



nastgpujacych funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

— MClI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety =z wydzielonymi subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0.,

— Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
— Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
—  MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Decyzje w zakresie polityki inwestycyjnej poszczegolnych funduszy, w ktore lokuje Emitent, podejmuje komitet
inwestycyjny, w sktad ktorego wchodza cztonkowie zarzadu MCI Capital TFI S.A. oraz osoby zarzadzajace
poszczegdlnymi funduszami (fund managers). Emitent jako podmiot nie ma bezposredniej mozliwosci
samodzielnego decydowania o polityce inwestycyjnej tych funduszy inwestycyjnych ani o sposobie zarzadzania
nimi. Fundusze inwestuja powierzone $rodki finansowe w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swoja polityka i
strategig inwestycyjng. Do ich inwestycji nalezg zar6wno duze przedsigwzigcia typu buyout i growth (subfundusze
MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures F1Z), jak
réwniez inwestycje typu venture capital w rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne spotki (Helix Ventures
Partners FIZ i Internet Ventures FIZ).

Inwestycje funduszy w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktorego zarzadzajacy
danym funduszem aktywnie wspiera rozwdj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a
nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejszymi aktywami Funduszy MCI sg udzialy i
akcje w spotkach oraz inne niz akcje instrumenty finansowe, takie jak obligacje i certyfikaty inwestycyjne, jak
réwniez weksle obce, pozyczki, depozyty i jednostki uczestnictwa.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity / buyout, ktorego aktywa lokowane sg
w spotki $redniej wielkos$ci z preferencja dla branz media, travel, telecom, e-commerce, transport and logistics,
B2B services, software. Aktywa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. lokowane sa w spotki z Polski oraz regionu
Europy Srodkowo-Wschodniej, posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, o wartosci EBITDA na poziomie 2-
25 mln euro, bedace wiodacymi podmiotami w danym obszarze dzialalno$ci. Inwestycje te charakteryzujg si¢
wigkszg stabilnoscig stopy zwrotu i obarczone sg mniejszym ryzykiem inwestycyjnym w stosunku do inwestycji
typu venture capital. Zaktadany przedzial wartosci inwestycji to 25-100 mln euro. Strategia inwestycyjna
subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. zaktada finansowanie na etapie ekspansji, buyout i leveraged buyout.
Przeprowadzane inwestycje mogg mie¢ charakter wykupow Iub wykupéw menadzerskich, wykupow
lewarowanych, transakcji Pre-1PO oraz PIPE (private investment in public equity z wycofaniem spotki z notowan
gietdowych).

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity, ktory koncentruje si¢ na inwestycjach
w spolki z sektora ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ushug i technologii mobilnych, technologii
bezprzewodowych oraz branz takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet of Things.
Aktywa subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. lokowane sa w spotki bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku
regulowanym, cechujace si¢ wysoka oczekiwang stopa zwrotu przy jednoczesnym nizszym stopniu ryzyka niz dla
dziatalnoS$ci early stage (wczesny etap dziatalnosci). Wiodacy przedziat przewidywanej warto$ci inwestycji to 5-
20 min euro. Subfundusz MCIL. TechVentures 1.0. inwestuje gtéwnie w Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w
Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii, Izraelu i Rosji. Strategia inwestycyjna subfunduszu MCI.TechVentures
1.0. zaktada finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji przedsiebiorstw w celu budowy regionalnych, europejskich
i globalnych liderow.

Helix Ventures Partners FIZ to fundusz typu venture capital inwestujacy w projekty na wczesnych etapach
rozwoju — typu early stage — w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na
polskim rynku, z koncentracja na obszarze cloud computing, Internet, software, technologie mobilne i
bezprzewodowe (B2B).
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Internet Ventures FIZ to fundusz typu venture capital inwestujacy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-
commerce, technologie i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spotki na wezesnym etapie rozwoju
oraz na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim i globalnym.

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ to fundusz koncentrujacy si¢ na obszarze finansowania dluznego. Jest funduszem
dlugu podporzadkowanego typu 2nd lien i mezzanine. Inwestuje w spotki, ktore prowadza dziatalno$é lub
posiadajg aktywa w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, z naciskiem na Polske. Obecnie w skiad portfela
inwestycyjnego funduszu wchodza gltdwnie instrumenty dtuzne, w tym obligacje i wierzytelnosci oraz certyfikaty
inwestycyjne z zabezpieczong stopa zwrotu. W ramach realizacji celu inwestycyjnego funduszu dopuszcza si¢
réwniez obejmowanie i nabywanie akcji oraz udziatow spotek niepublicznych. W zaleznosci od alokacji pomiedzy
instrumenty typu 2nd lien i mezzanine oczekiwana stopa zwrotu funduszu netto ksztattuje si¢ miedzy 5% a 7%
rocznie.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych funduszy oraz subfunduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne
posiada Emitent, Emitent zalicza:

1) ograniczona konkurencj¢ wérod funduszy private equity, dziatajacych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, operujacych minimalng wielko$cia pojedynczej inwestycji w wysokosci 25 — 100 min EUR,

2) doswiadczony zespot inwestycyjny MCI Capital TFI S.A., sktadajacy si¢ ze specjalistow z wieloletnim
doswiadczeniem, potwierdzonym osiggnieciami w branzy funduszy private equity / venture capital oraz
zarzadzania aktywami. Zespot inwestycyjny zapewnia unikalne polaczenie dtugoletniego doswiadczenia i
wiedzy zaré6wno w zakresie finanséw 1 inwestowania, jak tez znajomosci poszczegdlnych sektorow oraz
branzy i regionéw geograficznych, w ktorych moga by¢ lokowane aktywa Emitenta,

3) silng pozycja rynkowa; aktywa funduszy oraz subfunduszy, w ktore inwestuje Emitent lokowane sg w spotki
z wielu sektoréw gospodarki, zyskujace na wykorzystaniu Internetu, tworzeniu lub uzywaniu infrastruktury
czy oprogramowania na potrzeby Internetu w swych produktach lub modelach biznesowych,

4) dalszy rozwéj rynku private equity w Polsce oraz obszarze Europy Srodkowo-Wschodnie;j.
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta zaliczaja si¢:

1) wieloletnia dziatalno$¢ Emitenta we wzrostowym obszarze digital transformation w branzy private equity /
venture capital,

2) nadzor wilascicielski — zalozyciel Emitenta, posiadajacy unikalne doswiadczenie na rynku, pozostaje
Prezesem Zarzadu,

3) stabilny akcjonariat — zatozyciel jest wigkszo$ciowym akcjonariuszem,

4) niski poziom zadtuzenia Emitenta oraz

5) systematyczny wzrost aktywow Emitenta na przestrzeni kilkunastoletniej historii dziatalno$ci.
5.3.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug Emitenta

Od daty ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe, Emitent nie
wprowadzit zadnych nowych produktow lub ustug. Uzyskane w lipcu 2020 r. zezwolenie KNF na prowadzenie
przez Emitenta dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjng nie wplyngto na
zmiang dotychczas realizowanego modelu biznesowego Emitenta. W szczegolnosci Emitent nie oferuje innych
niz dotychczas produktow ani ustug.

5.3.3. Gléwne rynki, na ktorych Emitent konkuruje

Aktywa funduszy inwestycyjnych, w ktore inwestuje Emitent, ulokowane sg przede wszystkim w regionie Europy
Zachodniej oraz Europy Srodkowo-Wschodniej. Emitent posiada przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne
subfunduszy  MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ.

Aktywa MCI.EuroVentures 1.0. ulokowane s3 w Europie Srodkowo-WSschodniej, w tym w Polsce.
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Aktywa MCILTechVentures 1.0. ulokowane s3 w Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce.
5.4. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta
5.4.1. Zarzad

Zarzad zarzadza Emitentem i reprezentuje go wobec 0sob trzecich. Wszelkie sprawy niezastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami statutu Emitenta do kompetencji innych organéw, nalezg do kompetencji zarzadu
Emitenta. Do sktadania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw Emitenta upowaznieni sg: dwaj
cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden czlonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem Emitenta.

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent prowadzi dziatalno$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy alternatywna spotka
inwestycyjna, obowiazuja go przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zgodnie z ktorymi, co najmniej
dwoch cztonkdéw zarzadu, w tym Prezes Zarzadu musza:

1) posiada¢ wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego,

2) legitymowa¢ si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w
instytucjach rynku finansowego lub innych podmiotach, prowadzacych dzialalno$¢ w zakresie lokowania
aktywow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych
przez alternatywna spotke inwestycyjng lub pelieniem przez ten okres funkcji cztonka organu,
komplementariusza lub wspolnika prowadzacego sprawy tych instytucji lub podmiotow.

Zgodnie ze statutem Emitenta, zarzad sklada si¢ z jednego do siedmiu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na trzy lata. Rada nadzorcza Emitenta powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnos$ciach cztonkoéw
zarzadu oraz okresla liczbe cztonkow zarzadu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu w sktad zarzadu Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

Przedsiebiorca od 1985 roku. Od ponad 20 lat inwestor Venture Capital/Private Equity. Zatozyciel i Prezes
Zarzadu Emitenta. W latach 1990-1998 wspoéitzatozyciel oraz Prezes JTT Computer S.A. — wiodgcego producenta
komputeréw w Europie Srodkowej z przychodami ponad 100 milionéw dolaréw rocznie.

Jeden z laureatow zestawienia ,,Top Menedzeréow 2015 roku” przez magazyn Bloomberg Businessweek Polska.
Prelegent na wielu konferencjach PE/VC, tacznie z Noah. Czlonek rad nadzorczych spoétek z portfela funduszy
inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent. Juz w 2001 r. Swiatowe Forum Ekonomiczne
w Davos przyznato Tomaszowi Czechowiczowi tytut Globalnego Lidera Jutra za niezwykle wyczucie rynku,
profesjonalizm, wizj¢ oraz skuteczno$¢ biznesows. Zostat uhonorowany tytutem jednego z dziesigciu najbardziej
wptywowych ludzi w Europejskim Internecie w rankingu TOP 10 Businessweek-a w 2000 r.

Jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz programu
Executive MBA Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie i University of Minnesota.

Dziatalno$cig Tomasza Czechowicza poza przedsigbiorstwem Emitenta, majaca istotne znaczenie dla Emitenta,
jest dziatalno$¢ prowadzona w ramach pehienia funkcji prezesa zarzgdu w MCI Capital TFI S.A. oraz prezesa
zarzadu w Spoélce Przejmowane;.

Adresem miejsca pracy Tomasza Czechowicza jako Prezesa Zarzadu Emitenta jest MCI Capital Alternatywna
Spotka Inwestycyjna S.A., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa.
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Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak zdobywala do$wiadczenie zawodowe na stanowisku partnera oraz dyrektora warszawskiego
oddzialu Spétki PKF Consult sp. z 0.0. (wezesniej PKF Audyt sp. z 0.0.) oraz managera w firmie audytorskiej
KPMG Audyt sp. z 0.0.

Do Grupy MCI dotaczyla w maju 2014 r. i objeta stanowisko Wiceprezesa Zarzadu i CFO w Emitencie.

Ukonczyta studia w Szkole Gtownej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowo$¢. W 2009 r. uzyskata
uprawnienia bieglego rewidenta. Byla uczestniczka wielu szkolen oraz kursow z obszaru finansow i
rachunkowosci.

Dziatalnoscia Ewy Ogryczak poza przedsigbiorstwem Emitenta, majaca istotne znaczenie dla Emitenta, jest
dziatalno$¢ prowadzona w ramach petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu w Spoétce Przejmowanej oraz czlonka
zarzadu w MCI Capital TFI S.A.

Adresem miejsca pracy Ewy Ogryczak jako Wiceprezesa Zarzadu Emitenta jest MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna S.A., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa.

5.4.2. Rada Nadzorcza

Rada nadzorcza Emitenta odpowiada za staly nadzor nad dziatalno$cia Emitenta. Zgodnie ze statutem Emitenta,
rada nadzorcza sktada si¢ z 5 do 8 cztonkdéw powotywanych na trzyletnig kadencje.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu w sktad rady nadzorczej Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko
Jarostaw Dubinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Kasinski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Grendowicz Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Jacaszek Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski jest prawnikiem i specjalizuje si¢ w prawie cywilnym, transakcjach M&A, prawie rynku
kapitatowego (w szczegdlnosci prawie funduszy inwestycyjnych) oraz prawie ubezpieczeniowym. Doradzat
organizacjom i instytucjom rynku finansowego, m. in. Izbie Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Polskiej
Izbie Ubezpieczen oraz Stowarzyszeniu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce, w szczegdlnosci w
zakresie projektow legislacyjnych dotyczacych rynku finansowego, takich jak ustawa o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej oraz ustawa o funduszach inwestycyjnych.

Pan Jarostaw Dubinski zostat powotany do rady nadzorczej przez MCI Management sp. z 0.0. (dawnej Alternative
Investment Partners sp. z 0.0.), akcjonariusza Emitenta, zgodnie z §14 ust. 2 statutu Emitenta.

Marcin Kasinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Kasinski posiada prawie 25-letnie do$wiadczenie w obszarze finansow na rynku polskim i
miedzynarodowym. Przed rozpoczgciem wspotpracy z Grupg MCI byt Dyrektorem Zarzadzajacym Banku
Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialnym za Pion Inwestycji Kapitatowych i Wspotpracy Migdzynarodowe;j.
W przeszto$ci przewodniczacy rady nadzorczej KFK S.A. oraz wiceprzewodniczacy rady nadzorczej PFR TFI
S.A. oraz cztonek zarzadu i komitetu doradczego funduszu Marguerite.
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Wigkszos§¢ swojej kariery spedzit w londynskim City, gdzie zdobywal doswiadczenie managerskie nadzorujac
region Europy Centralnej, Bliskiego Wschodu i Afryki m.in. w obszarze dtugu, inwestycji oraz relacji z klientami.
Pracowat dla Credit Agricole CIB, SMBC oraz Société¢ Générale.

Kilkukrotny laureat prestizowych nagréod Deal of the Year przyznawanych przez IFR oraz Global Capital,
nagrodzony m.in. za strukturyzowanie transakcji wykupu LBO Polkomtela (3,4mld EUR) oraz transakcje dla
wegierskiego MOL (1,5 mld euro).

Absolwent studiow podyplomowych Politechniki Wroctawskiej i Central Connecticut State University. Marcin
Kasinski zdat egzamin na Kandydatow na Cztonkow Rad Nadzorczych Spotek Skarbu Panstwa.

Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej

W latach 1993-2005 zwigzany z polskim oddziatem Ernst&Young (obecnhie EY). W latach 2005 — 2009 dyrektor
i cztonek zarzadu Deloitte Audyt, a od 2009 r. partner w firmie doradczej AVANTA Auditors & Advisors.

Biegtly rewident dysponujacy ponad dwudziestoletnig praktyka zawodowa w realizacji projektow doradczych oraz
badaniu sprawozdan finansowych podmiotow krajowych i zagranicznych. Specjalizuje si¢ w zagadnieniach
zwigzanych z planowaniem i pomiarem efektywnos$ci przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz rachunkowoscia
przeksztatcen gospodarczych i przeje¢. Wieloletni cztonek Fellow Member (FCCA) Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bieglych Ksiggowych ACCA. Autor profesjonalnych prezentacji oraz szkolen z zakresu sprawozdawczosci
finansowej i finansow przedsigbiorstw. Pracownik naukowy i wyktadowca Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu.

Doktor nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse. Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Glownej
Handlowej oraz Wydziatu Zarzadzania, Informatyki i Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.
Stypendysta francuskiego ESC Tours.

Mariusz Grendowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Zwiazany z sektorem bankowym od 1983 r. Kolejno pracowat w ANZ Grindlays Bank plc w Londynie (1987 —
1991), ANZ Merchant Bank Ltd. w Londynie (1991), Citibank N.A. w Londynie (1991 — 1992), ING Bank N.V.
w Warszawie (1992-1995), ING Bank Rt. w Budapeszcie (1995-1997), w ktorej petnit funkcje zastepcy dyrektora
generalnego i wiceprezesa zarzadu, ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w Warszawie (1997 — 2001), w ktorej petnit
funkcje wiceprezesa oraz prezesa zarzadu, Banku BPH S.A. w Warszawie (2001 — 2006), w ktorej petnit funkcjg
wiceprezesa zarzadu oraz w BRE Bank S.A. w Warszawie (2008-2010), w ktorej petnit funkcje prezesa oraz
dyrektora generalnego banku.

W latach 2013-2014 r. prezes zarzadu w spotce Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A.

Absolwent The Chartered Institute of Bankers, gdzie w 1989 r. uzyskal dyplom International Banking Diploma.
Ukonczyt wiele kursow w zakresie zarzadzania i bankowos$ci migdzynarodowej, w tym: Selling Skills Course
(Grindlays Bank, Jersey, 1988 r.), Advanced Credit and Account Management Course (Grindlays Bank, Londyn,
1991 r.), Capital Markets & Investment Banking Course (Wolfheze, 1993 r.), 1st ING International Business
Course (Nijenrode, 1994 r.), Management in International Banking (CEDEP, Fontainebleau, 1995 r.) oraz Senior
Management Course (Santpoort, 1999 r.).

Andrzej Jacaszek — Czlonek Rady Nadzorczej

Od 2005 roku - wiceprezes zarzadu i wspotwiasciciel ICAN Institute. W latach 2004 — 2005 podsekretarz stanu w
Ministerstwie Finansow odpowiedzialny za proces zmiany tzw. konstytucji polskiego rynku kapitalowego tj.:
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Tworca i pierwszy przewodniczacy Rady Rynku Kapitatowego.

W latach 2001-2004 dyrektor grupy ds. sprzedazy i marketing w Medicover Holding BV odpowiedzialny za
rozwoj sprzedazy i marketingu grupy w Polsce, Czechach, Rumunii, na We¢grzech i w Estonii. W latach 1998 —
2001 Prezes zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Norwich Union S.A., a w roku 1998 Wiceprezes
TUIR Warta S.A.
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Absolwent Wyzszej Szkoly Morskiej w Gdyni. Ukonczyt takze Warsaw Executive Master of Business
Administration, Program University of Minnesota - Carlson School of Management i Szkoty Gtéwnej Handlowe;j
w Warszawie oraz studia Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk.

Czlonkowie rady nadzorczej Emitenta nie prowadza majacej istotne znaczenie dla Emitenta dziatalnosci
podstawowej poza Emitentem, z wyjatkiem:

— Jarostawa Dubinskiego, ktérego podstawowa dziatalno$cig poza Emitentem, majaca istotne znaczenie dla
Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w spotce Dubinski Jelenski Masiarz i Wspoélnicy sp. k., w ktorej
Jarostaw Dubinski jest komplementariuszem,

—  Grzegorza Warzochy, ktorego podstawowg dziatalnoscia poza Emitentem, majacg istotne znaczenie dla
Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w spotce Avanta Audit Sp. z o0.0., ktorej Grzegorz Warzocha jest
udziatowcem oraz cztonkiem zarzadu,

— Andrzeja Jacaszka, ktorego podstawowsg dziatalnoscig poza Emitentem, majacg istotne znaczenie dla
Emitenta jest dzialalno§¢ prowadzona w spotce ICAN Sp. z o.0., w ktérej Andrzej Jacaszek jest
udzialowcem oraz wiceprezesem zarzadu.

Adres miejsca pracy cztonkow rady nadzorczej Emitenta: MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.,
Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Komitet audytu

W Emitencie zostat utworzony Komitet audytu. W sktad Komitetu audytu wchodzi co najmniej 3 cztonkow
wybieranych spoérdd cztonkow rady nadzorczej Emitenta uchwatg rady nadzorczej Emitenta, podjeta w
glosowaniu jawnym. Kandydatow do Komitetu audytu przedstawia radzie nadzorczej Emitenta jej
Przewodniczacy. Cztonek Komitetu audytu moze zosta¢ w kazdej chwili odwotany uchwatg rady nadzorczej
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu w sktad Komitetu audytu wchodza:

1) Mariusz Grendowicz - Przewodniczacy Komitetu audytu (niezalezny cztonek Komitetu audytu w
rozumieniu art. 129 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach)

Pan Mariusz Grendowicz posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci oraz badania sprawozdan
finansowych co potwierdzaja nastepujace okolicznosci:

— ukonczone studia wyzsze - International Banking Diploma przyznany przez The Chartered Institute of
Bankers, w ramach ktorych m. in. przez dwa lata studiowat rachunkowo$¢,

— ponad 30-letnie do$wiadczenie pracy w instytucjach finansowych, w tym w latach 1995 - 2014 na
stanowiskach cztonka zarzadu, badz prezesa zarzadu, na ktorych regularnie wykorzystywana byla
praktyczna wiedza w zakresie przygotowywania i weryfikacji sprawozdan finansowych, oraz wspoipracy
z biegtymi rewidentami,

—  czlonkostwo, od roku 1993 do chwili obecnej w komitetach kredytowych badz inwestycyjnych wielu
instytucji finansowych, immanentng czeScia ktorego stanowi analiza sprawozdan finansowych
potencjalnych kredytobiorcow, oraz podmiotéw, w ktdre instytucje te miaty zainwestowac.

Pan Mariusz Grendowicz posiada takze wiedz¢ i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata Emitent, wynikaja
z nastgpujacych okolicznosci:

—  pehienie funkcji w zarzadach ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w Warszawie (1997 — 2001), Banku BPH
S.A. w Warszawie (2001 — 2006) oraz w BRE Bank S.A. w Warszawie (2008-2010),

— posiadane wyksztalcenie oraz ukonczenie licznych kurséw w zakresie zarzadzania i bankowosci
migdzynarodowej, w tym: Selling Skills Course (Grindlays Bank, Jersey, 1988 r.), Advanced Credit and
Account Management Course (Grindlays Bank, Londyn, 1991 r.), Capital Markets & Investment Banking
Course (Wolfheze, 1993 r.), 1st ING International Business Course (Nijenrode, 1994 r.), Management in
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International Banking (CEDEP, Fontainebleau, 1995 r.) oraz Senior Management Course (Santpoort,
1999r.).

2) Grzegorz Warzocha - Czlonek Komitetu audytu

Pan Grzegorz Warzocha posiada wiedz¢ i umieje¢tnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych co potwierdzaja nastepujace okolicznosci:

tytul bieglego rewidenta oraz ponad dwudziestoletnia praktyka zawodowa w realizacji projektow
doradczych oraz badaniu sprawozdan finansowych podmiotow krajowych i zagranicznych,

tytut doktora nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse,

ukonczenie Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Glownej Handlowej oraz Wydzialu Zarzadzania,
Informatyki i Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

3) Andrzej Jacaszek - Czlonek Komitetu audytu (niezalezny cztonek Komitetu audytu w rozumieniu art. 129
ust. 2 ustawy 0 biegtych rewidentach)

Pan Andrzej Jacaszek posiada wiedz¢ i umiej¢tnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych co potwierdzaja nastgpujace okolicznoscei:

do$wiadczenie na stanowiskach kierowniczych w zarzadach spotek, ktorych aktywa podlegaty
publicznemu obrotowi na gietdach w Warszawie, Londynie i Sztokholmie,

petnienie funkcji Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Finanséw RP nadzorujacego dziatalnosé
Departamentu Rachunkowosci. Pan Andrzej Jacaszek byt odpowiedzialny za wprowadzenie regulacji
obowiazku sprawozdawczosci finansowej zgodnej z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i
sprawozdawczosci finansowej dla spotek, ktorych akcje podlegaty publicznemu obrotowi oraz dla
instytucji finansowych,

tytut Doctor of Business Administration zdobyty na studiach organizowanych przez Instytut Nauk
Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk,

tytul Master of Business Administration zdobyty na studiach organizowanych przez University of
Minnesota.

Pan Andrzej Jacaszek posiada takze wiedze¢ i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata Emitent, wynikaja z
nastepujacych okolicznosci:

ponad dwudziestopigcioletnie do§wiadczenie zdobyte podczas petnienia funkcji pelnomocnika zarzadu,
cztonka zarzadu i prezesa zarzadu w spotkach publicznych i instytucjach finansowych,

pehienie funkcji Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Finansoéw RP nadzorujacego instytucje finansowe,

petnienie funkcji zastepcy przewodniczacego Komisji Nadzoru nad Ubezpieczeniami i Funduszami
Emerytalnymi oraz zastepcy przewodniczacego Komisji Nadzoru Bankowego.

Do zadan Komitetu audytu nalezy:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Emitenta,

monitorowanie skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem wdrozonych u Emitenta,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej Emitenta,

monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Emitenta,

nadzor i monitorowanie przestrzegania przez Emitenta przepisow prawa i regulacji dotyczacych spotek
publicznych majacych zastosowanie do Emitenta.
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W ramach wypehiania zadania monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, w tym w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej Komitet audytu
podejmuje w szczegdlnosci nastepujace dziatania:

prowadzi nadzor nad skutecznoscia systemow kontroli wewnetrzne;j,

uzyskuje od kadry zarzadzajacej, niezaleznego audytora, audytora wewnetrznego, inspektora nadzoru lub
kierownictwa dziatu finansowego istotne informacji w zakresie: (i) wdrozonego systemu kontroli
wewngtrznej, (ii) oceny ryzyka, (iii) czynnosci kontrolnych oraz (iv) monitorowania skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

uczestniczy w wyborze niezaleznego audytora dedykowanego do dokonywania nie rzadziej niz raz na 5
lat przegladu funkcji audytu wewnetrznego,

dokonuje przegladu wynikéw dzialania systemu kontroli wewnetrznej, z uwzglednieniem uwag i
rekomendacji niezaleznego audytora,

weryfikuje adekwatno$¢ i efektywno$¢ systemu kontroli wewnetrznej Emitenta oraz w razie potrzeby
proponuje ulepszenia procedur w zakresie kontroli wewnetrznej lub wskazuje obszary, ktore wymagaja
bardziej szczegotowej kontroli,

okresowo (przynajmniej raz do roku) ocenia funkcje audytu wewngtrznego z uwzglednieniem jej
niezaleznosci i znaczenia / istotnosci jej raportow,

zobowiazuje kadr¢ zarzadzajaca Emitenta do udokumentowania przebiegu procesu sprawozdawczosci
finansowej oraz okreslenia i oceny kluczowych procedur kontrolnych zapewniajacych, iz sprawozdania
finansowe oraz raporty zarzadcze i finansowe, w tym budzety i prognozy sg rzetelne i wolne od istotnych
btedow,

weryfikuje wyniki oceny procesow finansowo-ksiegowych oraz kluczowych procedur kontrolnych
przeprowadzonej przez kadre zarzadzajaca Emitenta oraz proponowane dzialania naprawcze,

monitoruje istotne zmiany w procesach finansowo-ksiggowych mogace wptynaé na ich stabilnos¢ lub
zdolno$¢ Emitenta do przygotowania wiarygodnych sprawozdan finansowych w terminie,

monitoruje niezalezno$¢ komorki audytu wewnetrznego oraz jej dziatania,

analizuje otrzymane od kadry zarzadzajacej Emitenta informacje o zwigkszonej ekspozycji na
poszczegdlne istotne ryzyka, informacje o sposobie identyfikacji i monitorowania ryzyka, oraz dokonuje
oceny dziatan, jakie zostaty podjete przez kadre zarzadzajaca, w celu ograniczenia tego ryzyka.

W ramach wypelniania zadania monitorowania wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, Komitet audytu
podejmuje w szczegdlnosci nastgpujace dziatania:

uzyskuje oswiadczenia firmy audytorskiej o przestrzeganiu stosownych wymogdow prawnych, etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informacji o zastosowanych zabezpieczeniach przeciwdziatajacych
zagrozeniu niezalezno$ci,

uzyskuje od firmy audytorskiej i zarzadu Emitenta informacje o $wiadczonych przez firme audytorska
ustugach dodatkowych i wynagrodzeniu za te ushugi,

potwierdza z kierownictwem Emitenta, ze nie zidentyfikowano informacji wskazujacych na brak
niezaleznos$ci firmy audytorskiej, kluczowego bieglego rewidenta, a takze osob uczestniczacych w
badaniu,

odbywa spotkania z bieglym rewidentem i osobami zarzadzajagcymi procesem sprawozdawczosci
finansowej Emitenta, w celu dokonania przeglagdu proponowanego zakresu przeprowadzanego badania
na biezacy rok, jak réwniez stosowanych procedur audytu oraz omoéwienia kwestii dokonanej przez
bieglego rewidenta oceny sytuacji majatkowej, finansowej i stosowanych zasad rachunkowosci, jak
rowniez przebiegu wspélpracy biegtego rewidenta z pracownikami Emitenta w trakcie
przeprowadzanego audytu,
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— analizuje istotne zastrzezenia przekazane kadrze zarzadzajacej Emitenta przez bieglego rewidenta,

— nadzoruje obszary wskazane przez bieglego rewidenta podczas badania jako szczego6lnie narazone na
ryzyko,

— omawia z bieglym rewidentem istotne kwestie zwigzane z ujmowaniem w ksiegach ujawnien i prezentacji
w sprawozdaniu finansowym Emitenta nietypowych zdarzen gospodarczych.

System audytu Wewnetrznego

System audytu wewnetrznego Emitenta jako wewngtrznie zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjna jest
zorganizowany na podstawie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

Zgodnie z obowigzujacym u Emitenta Regulaminem Systemu Audytu Wewngtrznego w MCI Capital ASI S.A. na
system audytu wewnetrznego sktadaja si¢ procedury, osoby i dzialania majace na celu:

— weryfikacj¢ wdrozonych 1 stosowanych przez Emitenta systemow, procedur i regulaminow
wewnetrznych pod katem ich prawidtowosci i skutecznosci w wypetnianiu przez Emitenta obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa,

— eliminacje stwierdzonych nieprawidtowosci,

— doskonalenie dzialalno$ci operacyjnej i wspieranie Emitenta w poprawie efektywnosci wykonywania
obowigzkow.

Zarzad Emitenta ksztattuje system audytu wewnetrznego w taki sposob, aby stanowit on wazny element sktadowy
catego systemu zarzadzania Emitenta oraz umozliwiat bezpieczne i rzetelne prowadzenie dziatalno$ci, pomagajac
osiggac¢ dlugoterminowe cele poprzez gwarantowanie zgodno$ci dziatalnosci Emitenta z prawem i regulacjami
wewngetrznymi oraz poprzez obnizanie ryzyka niespodziewanych strat finansowych i uszczerbku dla reputacji
Emitenta.

U Emitenta funkcjonuje zespdt audytu wewnetrznego, ktory wykonuje czynnosci w zakresie systemu audytu
wewnetrznego. Funkcje zespotu audytu wewnetrznego wykonuje audytor wewnetrzny w ramach stanowiska
jednoosobowego. Audytor wewnetrzny podlega Zarzadowi Emitenta. Funkcje Audytora moga pehni¢ jedynie
osoby o wysokich kwalifikacjach zawodowych i etyczno-moralnych, posiadajace odpowiednia wiedzg i
kompetencje w zakresie procedur audytowych oraz dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta. Zarzad MCI
zapewnia audytorowi wewnetrznemu niezalezno$¢ organizacyjng umozliwiajacg prawidtowe wykonywanie
obowigzkow.

Audytor wewnetrzny na biezaco raportuje do Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu audytu o stwierdzonych
nieprawidtowosciach. Nie rzadziej niz raz w roku sporzadza i przedstawia wyzej wymienionym organom pisemny
raport z wykonywania zadan w zakresie audytu wewngtrznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem wykonania planu
audytu, a w przypadku stwierdzenia jakichkolwiek nieprawidtowosci wskazanie podjetych srodkow naprawczych.

Dodatkowo audytor wewnetrzny sklada Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi audytu regularne pisemne
sprawozdania z wykonania zadan powierzonych zespotowi audytu wewnetrznego, zawierajace w szczegolnosci
wskazanie §rodkéw podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu wewngtrznego.

System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewngtrznej Emitenta jako wewngtrznie zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjng jest
zorganizowany na podstawie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

Zgodnie z obowigzujagcym u Emitenta Regulaminem systemu kontroli wewnetrznej w MCI Capital ASI S.A. na
system kontroli wewngtrznej skladajg si¢: systemu nadzoru zgodnos$ci dziatalnos$ci z prawem oraz systemu
zarzadzania ryzykiem i systemu audytu wewnetrznego.

System nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem stuzy zapewnieniu zgodnosci dziatalno$ci Emitenta oraz osob
dziatajacych na jego rzecz z obowiazujacymi przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewngtrznymi
obowiazujacymi u Emitenta, jak tez wykrywaniu zdarzen noszacych znamiona przestgpstwa, nieuprawnionego
wykorzystania informacji poufnych Emitenta, naruszenia wewngtrznych regulacji Emitenta lub przepisow prawa,
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ktére moga stanowic¢ naduzycie uprawnien (w tym naduzycie zarzadcze, naduzycie wladzy) lub moga powodowac
potencjalne ryzyko narazenia aktywow zarzadzanych przez Emitenta na straty lub ryzyko utraty reputacji przez
Emitenta.

Zespotem nadzoru wewngtrznego kieruje inspektor nadzoru podlegajacy bezposrednio Prezesowi Zarzadu.
Inspektor Nadzoru sporzadza i przekazuje zarzagdowi Emitenta sprawozdanie kwartalne z funkcjonowania systemu
nadzoru zgodnosci dzialalno$ci z prawem. Sprawozdanie zawiera w szczegdlnosci zestawienie wynikoéw
przeprowadzonych kontroli wewngtrznych i zewnetrznych oraz innych czynno$ci podejmowanych przez
Inspektora Nadzoru lub Zesp6t Kontroli Wewngtrznej w ramach wykonywanych obowigzkoéw w okresie danego
kwartatu.

5.4.3. Tozsamos¢ glownych akcjonariuszy Emitenta

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow, w rozumieniu art. 4 pkt 17
Ustawy o Ofercie Publicznej:

Liczba glosow

Liczba Udzial w kapitale  przyslugujacych  Udzial w ogélnej

posiadanych zakladowym Z posiadanych liczbie glosow na

Akcjonariusz akcji Emitenta akcji WZA Emitenta
MCI Management 38.654.824 77,38% 38.604.824 77,38%

sp. Z 0.0.

Spotka MCI Management sp. z 0.0. posrednio (przez Emitenta) posiada réwniez akcje Emitenta w liczbie
zapewniajacej 1,89% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 1,89% gloséw w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze lacznie spotka MCI Management sp. z 0.0. posiada bezpos$rednio i
posrednio akcje Emitenta w liczbie zapewniajacej 79,27% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 79,27%
glosow w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze podmiotem dominujgcym nad MCI Management sp. z 0.0. jest Pan Tomasz
Czechowicz, bedacy glownym wspoélnikiem MCI Management sp. z 0.0. — w konsekwencji Pan Tomasz
Czechowicz jest podmiotem posrednio dominujacym wzglgdem Emitenta.

5.5. Informacje finansowe Emitenta
5.5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta
5.5.1.1. Roczne informacje finansowe Emitenta

Ponizsze dokumenty, ktore zostaly opublikowane przez Emitenta, zostaja wlaczone przez odestanie i stanowia
czg$¢ niniejszego Dokumentu:

— zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r., wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta z badania.

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta z badania dotyczacym tego sprawozdania finansowego jest dostepne
na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe?y=2020

5.5.1.2. Srédroczne informacje finansowe

Ponizsze dokumenty, ktore zostaty opublikowane przez Emitenta, zostaja wiaczone przez odestanie i stanowia
cze$¢ niniejszego Dokumentu:

— jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., ktore nie
zostato zbadane przez bieglego rewidenta;

— jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 r., ktore nie
zostato zbadane przez biegtego rewidenta.
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Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., ktore
nie zostalo zbadane przez bieglego rewidenta jest dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe?y=2020

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 r.,
ktére nie zostato zbadane przez bieglego rewidenta jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mci.pl/content/uploads/2020/11/raport-kwartalny-mci3q-2020.pdf

5.5.2. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Emitent o§wiadcza, ze poza wskazanymi ponizej zdarzeniami, od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego,
za ktory opublikowano roczne dane finansowe, tj. 31 grudnia 2019 r. nie wystapily Zadne znaczace zmiany w
sytuacji finansowej Emitenta.

Uchwala w _sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW akcji
zwyklych

Dnia 30 stycznia 2020 r. Zarzad GPW podjat uchwalg¢ w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 33.482 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 Emitenta z dniem 4 lutego
2020 r. (akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach Tomasza Czechowicza). Wpis w
rejestrze przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w zakresie tych akcji dokonano w dniu 17 wrze$nia 2019
r.

Skup akcji wlasnych

Dnia 14 lutego 2020 r. Emitent nabyt 945 259 szt. akcji wiasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4 mln zt. Akcje
stanowiag 1,89% kapitalu zakltadowego. Laczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wiasnych na dzien
sporzadzenia Dokumentu wynosi 945 259 sztuk, co stanowi 1,89% kapitatu zaktadowego Emitenta i 1,89%
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoélki. Przyczyng i celem nabycia przez Emitenta akcji
wlasnych byta realizacja programu skupu o wartosci 50 mln zt zaakceptowanego przez Walne Zgromadzenie.

Umorzenie akcji wltasnych

Na wniosek Emitenta w dniu 21 lutego 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal do rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego
wilasciwego dla Emitenta obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty
49.953.560,00 ztotych, tj. o kwotg 3.000.000,00 ztotych.

Rejestracja polaczenia Emitenta i MCI Fund Management Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego whasciwego dla Emitenta
informacje o pofaczeniu Emitenta ze spotka zalezng MCI Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych potaczenie spotek nastepuje z dniem wpisania potaczenia do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Emitent jako spotka przejmujaca z dniem potaczenia wstapita
we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej - MCI Fund Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Potaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia na Emitenta bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Wykup obligacji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. miat miejsce przedterminowy wykup obligacji Emitenta serii P za tagczna kwote 38,3 min zt.

Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital Alternatywng Spotke Inwestycyjng S.A.
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https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe?y=2020

Udzielone przez Emitenta porgczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
(wydzielonym w MCI.PrivateVentures FIZ) — w zwigzku z przedterminowym zamknieciem dostepnosci kredytu
odnawialnego w Alior Bank S.A. w wysokosci 30 min zt. w dniu 14 lutego 2020 r., wygasto oraz wygast zastaw
rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na 180.639 szt. akcji Spotki Przejmowane;.

Udzielona przez Emitenta gwarancja finansowa do maksymalnej kwoty 908,7 min koron czeskich pod
zobowigzanie z tytulu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA — w zwigzku z
przedterminowa sptatg obligacji w dniu 13 marca 2020 r. wygasta.

Porgczenia splaty kredytow zaciagnigtych przez Frisco S.A. (spolka portfelowa subfunduszu MCI.TechVentures
1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu Helix Ventures Partners FIZ) - w zwigzku z
wykonaniem w dniu 25 czerwca 2020 r. umoéw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez subfundusz MCI. TechVentures
1.0. oraz fundusz Helix Ventures Partners FIZ wygasty porg¢czenia udzielone przez Emitenta do wysokosci
odpowiednio 7,5 mln zlotych oraz 1 mln zlotych.

Ponadto, zwigzku z przedterminows sptata obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. w dniu 24 sierpnia
2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Emitenta do maksymalnej kwoty 222,3 min koron czeskich.

Zawarcie umowy z depozytariuszem

W dniu 12 marca 2020 r. Spotka zawarta z Q Securities S.A. umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza dla
Emitenta - podmiotem przechowujacym aktywa Emitenta i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnienia
zgodnego z prawem i regulacjami wewnetrznymi Emitenta wykonywania obowiazkow Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale o zmianie statutu
Emitenta, majace na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Emitenta jako wewnetrznie zarzadzajacego
alternatywna spotka inwestycyjna w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zmiany statutu
Spotki zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XI1
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.

Wykup obligacji serii O

W dniu 19 czerwca 2020 r. Spétka zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu obligacji serii O o lacznej
warto$ci nominalnej 20 mln zt.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podzial zysku Spotki za 2019 r.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok 2019 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za rok 2019. Jednoczesnie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2019 w kwocie 113.390.249,69 zt zostanie
przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy Emitenta.

Zakup przez Emitenta akcji Spotki Przejmowanej

W dniu 6 lipca 2020 r. Pan Jarostaw Dubinski zawart z Emitentem umowe zobowigzujaca do sprzedazy 11.788
akcji Spotki Przejmowanej. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

W dniu 6 lipca 2020 r. Pani Ewa Ogryczak zawarta z Emitentem umowe zobowiazujaca do sprzedazy 14.185 akcji
Spotki Przejmowanej. Wiasnos¢ akcji zostala przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

W dniu 31 lipca 2020 r. Pan Franciszek Hutten-Czapski zawart z Emitentem umowe zobowiazujacg do sprzedazy
20.467 akcji Spotki Przejmowanej. Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 31 lipca 2020 r.

Powyzsze umowy zostaly zawarte na warunkach rynkowych. W kazdym przypadku cena sprzedazy akcji byla
rowna $redniemu kurowi zamknigcia akcji Spotki Przejmowane;j z ostatnich 30 dni poprzedzajacych dzien danej
transakgcji.

Zezwolenie na wykonywanie przez Emitenta dziatalnosci jako ASI/ZASI

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja podj¢ta decyzj¢ w przedmiocie udzielenia Emitentowi zezwolenia na
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wykonywanie dziatalno$ci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Emisja obligacji
W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji niezabezpieczonych przez Emitenta o warto$ci

nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w MCI.PrivateVentures
F1Z. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na 29 lipca 2023 r.

W dniach 19 — 21 sierpnia 2020 r. Emitent prowadzit subskrypcje 20.000 sztuk obligacji serii S o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. L.aczna warto$¢ nominalna obligacji objetych ww. emisja wyniosta 20 min zt. Obligacje
zostaly przydzielone w dniu 21 sierpnia 2020 r. dwom inwestorom instytucjonalnym. Emitent w dniu 31 sierpnia
2020 r. wystapit o wprowadzenie przedmiotowych obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.
Emitent ustanowit zabezpieczenie wierzytelnosci z obligacji poprzez ustanowienie w dniu 25 sierpnia 2020 r.
zastawu rejestrowego wpisanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy
— Rejestru Zastawoéw do rejestru zastawdw, na lacznie 79.960 niemajacych formy dokumentu certyfikatach
inwestycyjnych serii J wyemitowanych przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w
MCI.PrivateVentures FIZ o sumie zabezpieczenia wynoszacej do 30 min zt.

Ogloszenie wezwania na sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej

W dniu 20 listopada 2020 roku Emitent, dziatajac za posrednictwem Noble Securities S.A., zawiadomit Komisje
o zamiarze ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej na podstawie art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wspélnie przez Emitenta, MCI Management sp. z 0.0. oraz Pana Tomasza
Czechowicza w zwigzku z planowanym osiggnigciem przez wzywajacych tacznie 100% ogolnej liczby glosow w
Spotce Przejmowanej. Przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej w wezwaniu rozpoczeto sig
w dniu 10 grudnia 2020 r. W wyniku realizacji wezwania Emitent nabyt 574.202 akcje Spotki Przejmowanej
stanowigce w zaokragleniu 16,77% udziatu w kapitale zakladowym i uprawniajace do 574.202 glos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki Przejmowane;.
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6.

ISTOTNE UMOWY

Emitent na potrzeby Dokumentu za istotne uznaje umowy inne niz zawarte w ramach normalnego toku dziatalnosci
operacyjnej, ktorych przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10% wartosci kapitalow wlasnych Emitenta, mogace
powodowaé powstanie zobowigzania lub nabycie prawa u dowolnego podmiotu z Grupy MCI o istotnym
znaczeniu dla mozliwoS$ci realizacji przez Emitenta zobowigzan.

Porozumienie_trdjstronne zawarte pomiedzy Emitentem, Spotkg Przejmowang oraz MCI Capital TFI S.A.

zawarte w grudniu 2014 r. (""Porozumienie Trdjstronne”)

Porozumienie Trojstronne obowigzuje do dnia 23 pazdziernika 2023 r. i reguluje zasady wspotpracy w zakresie:

1) zapewnienia utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Trojstronnego tacznego zaangazowania
Emitenta oraz podmiotow zaleznych od Emitenta (w rozumieniu Ustawy o Ofercie) w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A., istniejacych w dniu

2)

3)

zawarcia Porozumienia Tréjstronnego,

zapewnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia
Trojstronnego wylacznie przez Spotke Przejmowana, MCI Asset Management spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. j. lub inne podmioty zalezne od Spotki Publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie,

zobowigzania Emitenta, ze w trakcie obowigzywania Porozumienia Trojstronnego Emitent oraz podmioty
zalezne od Emitenta beda glosowaé jako uczestnicy zgromadzenia inwestorow lub cztonkowie rady
inwestorow kazdego z funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia
inwestorow lub rady inwestorow danego funduszu) przeciwko:

zmianom statutéw tych funduszy, skutkujacym obnizeniem wysoko$ci wynagrodzenia otrzymywanego
przez MCI Capital TFI S.A. za zarzadzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ oraz
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,,Wynagrodzenie”) w sposob uniemozliwiajacy pobranie Wynagrodzenia
w wysokosci okreslonej w Porozumieniu Trojstronnym; oraz

potaczeniu, przeksztalceniu oraz likwidacji funduszy wskazanych w poprzednim wierszu, jak réwniez
zmianom statutow tych funduszy, skutkujacym przejeciem zarzadzania tymi funduszami przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W Porozumieniu Trojstronnym jego strony okreslity
szczegblowo sposob obliczania Wynagrodzenia skladajacego si¢ z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego;

4) zobowigzania stron Porozumienia Trojstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejmg w dobrej
wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci Wynagrodzenia (do dnia
publikacji Dokumentu nie ustalono nowych zasad ustalania wysoko$ci Wynagrodzenia); oraz

5) zagwarantowania Emitentowi prawa do obejmowania przez Emitenta lub podmiot wskazany przez Emitenta
do 50% certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny
tworzony przez MCI Capital TFI S .A. po dniu wejscia w zycie Porozumienia Trojstronnego.
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7. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE EMTENTA

Emitent o$wiadcza, ze poza wskazanymi ponizej postgpowaniami nie identyfikuje postepowan przed organami
rzadowymi, ani postgpowan sadowych lub arbitrazowych (lacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktore,
wedlug wiedzy Emitenta, moga wystapic), ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta lub Grupy MCI.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Emitent zlozyt w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 mln zt z tytulu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Emitenta jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dzialania organow skarbowych. Na
podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Emitent otrzymat
odszkodowanie w wysokosci 46,6 mln z} (wraz z naleznymi odsetkami).

Skarb Panstwa odwotatl si¢ od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego.

W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Emitenta wyrok i przekazal sprawg do
ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajac
Emitentowi odszkodowanie.

Skarb Panstwa zlozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu z
dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r.
wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania
przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktorego zmienit zaskarzony
wyrok i postanowil zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz Emitenta kwotg 2,2 mln PLN wraz z odsetkami oddalajac
powodztwo Emitenta w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygnigcia, wskazat, iz wysokos¢ szkody
Emitenta ustalil na zasadzie uznania sedziowskiego. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienigznych od Emitenta o wartosci 42,8 mln zt.

W dniu 19 lipca 2019 r. Emitent ztozy? skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge
kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrze$nia 2018 r. w czeSci oddalajace;j
powodztwo Spoitki, tj. co do kwoty 26.631.829 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegblnosci Sad Najwyzszy zweryfikowal, Ze speliony zostal warunek polegajacy na
zamieszczeniu w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujace uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dot. postepowania o zwrot podatku dochodowego
od 0s6b prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent zwrécit si¢ do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrat¢ wartosci akcji JTT Computer
S.A. nalezacych do Emitenta. Zdaniem Emitenta odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi
przychodu stanowiacego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z
dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Emitenta za nieprawidtowe, w zwiazku z czym Emitent zlozyt skarge
na interpretacje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznal, Ze skarga nie
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zashuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Emitent ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Naczelny Sad Administracyjny w dniu
9 kwietnia 2015 r. wydal wyrok, w ktorym oddalit skarge kasacyjna. Emitent podjat decyzje o wniesieniu skargi
do Trybunalu Konstytucyjnego dotyczaca niezgodnosci z konstytucja opodatkowania odszkodowania uzyskanego
od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r.

W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odméwit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwo$ci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie zarzadu Emitenta odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majatkowym,
wigc nie spetnia definicji dochodu w mys$l obowigzujacych w tym zakresie przepisow prawa, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychod podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyplaconego Emitentowi odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Emitenta podatku, natomiast wyrzadzona
szkoda, powinna w ocenie Emitenta zosta¢ naprawiona w catosci. W zwigzku z powyzszym Emitent zdecydowat
si¢ na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot zaptaconego podatku od otrzymanego
odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Emitent wystapil do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osob prawnych za rok podatkowy 2011.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Emitent otrzymat decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Emitent
ztozyt odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego, tj. Dyrektora [zby Administracji Skarbowej
w Warszawie.

W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Emitent otrzymat decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje
organu pierwszej instanciji.

Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Emitent wniost skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13
wrzesnia 2017 r. do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Emitenta na decyzj¢
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujaca w mocy decyzje Urzedu Skarbowego z dnia
7 czerwca 2017 r. odmawiajaca stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 w
kwocie 5,3 min zt.

Emitent wystapit z ponownym wnioskiem o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajacym wyrok
Sadu Apelacyjnego z dnia 18 wrzes$nia 2018 r. i ztozyt korekte deklaracji Emitenta w podatku dochodowym od
0sOb prawnych za 2011 r.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Emitent otrzymal postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty. Zdaniem organu doszlo do
przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia 2017 r.

W dniu 6 maja 2019 r. Emitent wniost zazalenie na postanowienie o odmowie wszczgcia postepowania, gdyz
zdaniem Emitenta, wniesienie skargi do sadu administracyjnego na decyzje odmawiajaca stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r.

Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor I1zby Skarbowej
w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie.

Dnia 28 sierpnia 2019 r. Emitent ztozyt skarge na decyzj¢ Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalil t¢ skarge argumentujac swoja decyzj¢ przedawnieniem zobowigzania
podatkowego.

W dniu 10 sierpnia 2020 r. Emitent ztozyt skarge kasacyjna od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego zdaniem Emitenta
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orzecznictwa organéw skarbowych, w ktorym to organy te wyrazaja stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania
biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomyslnym
rozstrzygnieciu tej kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktorym Naczelny Sad Administracyjny uzna, ze doszlo do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia), bedzie mozna powrdcié¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytulu korekty
CIT za 2011r.

Na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sad Administracyjny.
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8. PRAWA | OGRANICZENIA ZWIAZANE Z AKCJAMI EMITENTA
8.1.  Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi

Zawarte w niniejszym punkcie informacje maja charakter ogélny oraz zostaly sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi w dacie sporzadzenia Dokumentu wlasciwymi przepisami prawa i regulacjami, oraz statutem
Emitenta.

Prawa, przywileje oraz ograniczenia powiazane z akcjami Emitenta okre$la statut Emitenta oraz wlasciwe przepisy
prawa, w szczegolnosci Kodeks Spotek Handlowych, Ustawa o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenie
MAR.

8.1.1. Prawo rozporzadzania akcjami Emitenta, w tym ich zbycia, zastawienia lub obciaZenia
w inny sposob

Akcje Istniejace sa akcjami zwyktymi na okaziciela w formie zdematerializowanej, dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Nowe Akcje po ich wyemitowaniu beda akcjami zwyktymi na okaziciela w formie zdematerializowanej, o ile
zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez KDPW.

Akcje Emitenta sg zbywalnymi papierami wartosciowymi. Akcje Emitenta mogg zosta¢ zastawione lub obcigzone
w inny sposob. Opis glownych ograniczen zwigzanych ze zbywaniem lub obcigzaniem akcji Emitenta znajduje
si¢ ponize;j.

8.1.2. Prawo do dywidendy
1) Wyptlata dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH, akcjonariusze Emitenta maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez WZA do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta. Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdania z dziatalnosci Emitenta
Zarzad jest zobowigzany przedstawi¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdan przez bieglych rewidentow.
Zysk Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji Emitenta posiadanych przez poszczegolnych akcjonariuszy
Emitenta. O przeznaczeniu zysku decyduje WZA.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy Emitenta nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptlate dywidendy. Kwotg te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy bedsg akcjonariusze Emitenta, ktorym przystugiwaé beda
akcje Emitenta w dniu powzigcia uchwaly o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ WZA do okre$lenia dnia,
wedhug ktorego ustala si¢ liste akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy.

WZA ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wezedniej niz piec dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od
dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Jezeli uchwala WZA nie bedzie okresla¢ dnia dywidendy, dniem
dywidendy bedzie dzien przypadajacy pie¢ dni od dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Dywidenda
wyplacana jest w terminie okreSlonym w uchwale WZA, a jezeli uchwata nie okresli terminu jej wyptaty,
dywidenda jest wyptacana w terminie okre§lonym przez Rad¢ Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy powinien
by¢ wyznaczony w okresie trzech miesigcy, liczgc od dnia dywidendy. Jezeli WZA ani Rada Nadzorcza nie okre$la
terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastapi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ograniczen i procedur zwigzanych z dywidendami w przypadku posiadaczy
akcji Emitenta bedacych nierezydentami oraz implikacji podatkowych zwiazanych z dywidendami.

2) Zaliczka na poczet dywidendy

Statut moze upowazni¢ Zarzad do wyptlaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada $rodki wystarczajace na wyptate. W takiej sytuacji, wyplata

str. 43



zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Na dzien sporzadzenia Dokumentu, Statut Emitenta nie zawiera
upowaznienia, o ktébrym mowa powyze;j.

Do Emitenta maja zastosowanie regulacje KDPW, zgodnie z ktérymi dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé
najwczesniej pigtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy.

KDPW przekazuje uzyskane od emitentéw informacje na temat wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyplaty dywidendy wszystkim uczestnikom bezposrednim
KDPW, ktorzy ustalaja liczbe papierow wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na
prowadzonych przez nich rachunkach papierow warto$ciowych lub rachunkach zbiorczych. Uczestnicy
bezposredni KDPW przesytaja do KDPW m.in. informacje o wysokosci srodkéw pienigznych, ktore powinny
zosta¢ przekazane temu uczestnikowi KDPW w zwiazku z wyptata dywidendy oraz o tacznej kwocie naleznego
podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktory powinien zostaé pobrany przez Emitenta od dywidend
wyplacanych za posrednictwem tego uczestnika, oraz liczbe podatnikéw podatku dochodowego od o0sob
prawnych, ktorym przystuguje prawo do wyptacanej dywidendy, z wylaczeniem tych, ktorych tozsamos$¢ nie
zostata ujawniona.

8.1.3. Prawo pierwszenstwa objecia nowych akeji (prawo poboru)

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji Emitenta w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). Akcje, co do ktdrych akcjonariuszom Emitenta stuzy¢ bedzie prawo poboru,
Zarzad powinien zaoferowa¢ w drodze ogloszenia, okreslajagcego w szczegdlnosci termin wykonania prawa
poboru. Jezeli w pierwszym terminie dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie wykonajg prawa poboru, Zarzad
oglosi drugi, co najmniej dwutygodniowy termin poboru pozostatych akcji Emitenta przez wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta. Wykonanie prawa poboru w ramach oferty publicznej nastepuje w
jednym terminie, wskazanym w prospekcie albo memorandum informacyjnym, a w razie nieistnienia obowigzku
sporzadzenia tych dokumentow — w ogloszeniu, o ktérym mowa powyzej. Wskazany w prospekcie lub
memorandum informacyjnym termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywac prawo poboru akcji, nie moze
by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu
emisyjnego albo memorandum informacyjnego.

Pozbawienie akcjonariuszy Emitenta prawa poboru akcji Emitenta (w cato$ci lub czgéci) moze nastapi¢ wytacznie
przy tacznym spetnieniu nastgpujacych przestanek:

1) Zarzad przedstawit WZA pisemng opini¢ uzasadniajagcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cen¢ emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia,

2) pozbawienie akcjonariuszy Emitenta prawa poboru lezy w interesie Emitenta oraz

3) pozbawienie akcjonariuszy Emitenta prawa poboru nastepuje na mocy uchwaly WZA i zostalo to
zapowiedziane w porzadku obrad tego WZA.

Uchwata WZA w zakresie pozbawienia akcjonariuszy Emitenta prawa poboru wymaga wigkszosci co najmniej
czterech piatych glosow.
Ograniczen, o ktorych mowa w pkt 1) — 2) powyzej nie stosuje si¢, gdy:

a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez instytucje
finansows (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

b) uchwata stanowi, Ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Zasady opisane powyzej znajduja zastosowanie w odniesieniu do emisji papierow wartosciowych zamiennych na
akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

Pozbawienie prawa poboru w catosci lub w czgéci dotyczace kazdego podwyzszenia kapitalu zakltadowego w
granicach kapitatu docelowego wymaga¢ bgdzie uchwaty WZA powzigtej zgodnie z pkt 1) — 3) powyzej. Statut
moze upowaznia¢ Zarzad do pozbawienia prawa poboru W catosci lub w czgsci za zgoda Rady Nadzorczej. Zmiana
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statutu Emitenta w tym zakresie wymaga spelnienia warunkow okreslonych w pkt 1) — 3) powyzej. Na date
sporzadzenia Dokumentu statut Emitenta zawiera takie upowaznienie.

8.1.4. Prawo do udzialu w majatku pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 462 §2 KSH, w okresie likwidacji Emitenta nie bedzie mozliwa, nawet czeSciowa, wyplata zyskow,
ani dokonanie podziatu majatku Emitenta przed sptaceniem wszystkich jego zobowigzan. Likwidatorzy Emitenta
zobowigzani beda do dwukrotnego ogloszenia o rozwigzaniu Emitenta i otwarciu likwidacji, wzywajac wierzycieli
do zgloszenia ich wierzytelnosci w terminie sze$ciu miesiecy od dnia ostatniego ogloszenia. W ramach likwidacji
Emitenta, likwidatorzy zobowiazani b¢da do wykonania tzw. czynnosci likwidacyjnych, tj. zakonczenia interesow
biezacych Emitenta, §ciggnigcia wierzytelnosci, wypetnienia zobowigzan i uptynnienia majatku Emitenta.

Podziat migdzy akcjonariuszy majatku Emitenta, ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
nie bedzie mdgl nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Podzial majatku Emitenta, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, zostanic dokonany miedzy
akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitalt zaktadowy.
Akcjonariusze, ktorzy po uptywie terminu, o ktérym mowa powyzej, otrzymali w dobrej wierze przypadajaca na
nich cze$¢ majatku Emitenta, nie beda obowigzani do jej zwrotu celem pokrycia nalezno$ci wierzycieli. Nalezy
bowiem zwrdci¢ uwagg, ze wierzyciele Emitenta, ktorzy nie zglosili swoich roszczen we wlasciwym terminie ani
nie byli Emitentowi znani, moga zada¢ zaspokojenia swoich naleznosci z majatku Emitenta jeszcze
niepodzielonego.

Zgodnie z art. 474 §3 KSH, jezeli akcje uprzywilejowane korzystajg z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku,
nalezy przede wszystkim sptaci¢ akcje uprzywilejowane w granicach sum wptaconych na kazda z nich, a nastgpnie
sptaci¢ w ten sam sposob akcje zwykle; nadwyzka majatku zostanie podzielona na ogdlnych zasadach miedzy
wszystkie akcje.

Statut Emitenta nie okresla innych zasad podzialu majatku Emitenta pozostalego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta.

8.1.5. Prawo do obciazania posiadanych Akcji zastawem lub uzytkowaniem

Prawo gtosu z akcji bedacych przedmiotem zastawu lub uzytkowania bedzie moze by¢ wykonane przez zastawnika
lub uzytkownika jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajaca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na
rachunku papieréw warto$ciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o0 upowaznieniu do wykonywania
prawa glosu.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie obcigzania Akcji.

8.1.6. Prawo akcjonariusza Emitenta do Zadania otrzymania odpisé6w sprawozdania Zarzadu
Emitenta z dzialalno$ci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta

Zgodnie z art. 395 §1 KSH, w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego powinno odby¢ si¢
zwyczajne WZA, ktorego przedmiotem jest m.in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Emitenta oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy. Kazdy z akcjonariuszy Emitenta
ma prawo zada¢ wydania mu odpisu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta, najpozniej na pigtnascie dni przed
WZA.

8.1.7. Prawo uczestniczenia w WZA oraz wykonywania prawa glosu osobiscie lub przez
pelnomocnika

Kazda akcja wyemitowana przez Emitenta daje prawo do jednego glosu na WZA. Akcjonariusz moze uczestniczy¢
w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Wskazane prawo ustanowienia pelnomocnika nie moze zosta¢ ograniczone. W przypadku umocowania
petlnomocnika, wykonuje on wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, chyba
ze co innego wynika z tre$ci pelnomocnictwa. Pelnomocnik moze takze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli
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wynika to z tre$ci pelnomocnictwa. Co wigcej, ten sam pelnomocnik moze reprezentowa¢ wigcej niz jednego
akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez
petnomocnika stosuje si¢ do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Akcjonariusz spotki
publicznej, posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikow do
wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Natomiast, akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy
akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikow do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

8.1.8. Prawo zwolania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe¢ ogétu gloséw w Emitencie

Zgodnie z art. 399 §3 KSH, akcjonariusze Emitenta reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej polowe ogoétu gloséw w Emitencie moga zwota¢ nadzwyczajne WZA. Akcjonariusze Emitenta
wyznaczaja rowniez przewodniczacego tego WZA.

8.1.9. Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, przystugujace akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego
Emitenta

Zgodnie z art. 400 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Emitenta reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga zadaé zwotania nadzwyczajnego WZA i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia. Statut moze upowazni¢ do zadania zwolania nadzwyczajnego WZA akcjonariuszy
Emitenta reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego. Na dat¢ sporzadzenia Dokumentu
statut Emitenta nie zawiera takiego upowaznienia.

Zadanie zwolania nadzwyczajnego WZA, o ktérym mowa powyzej, nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania nadzwyczajne WZA nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego WZA akcjonariuszy Emitenta
wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza réwniez przewodniczacego tego WZA. W zawiadomieniu o
zwolaniu nadzwyczajnego WZA nalezy powotaé si¢ na postanowienie sadu rejestrowego.

WZA zwotane w trybie, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty
zwolania i odbycia tego WZA ma ponie$§¢ Emitent. Akcjonariusze Emitenta, na zgdanie ktorych zostato zwotane
WZA, moga zwroécic si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztow natozonych uchwata
WZA.

8.1.10.  Prawo przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZA oraz zadania
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia

W zwiazku z kazdym WZA sporzadzana jest lista akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do uczestnictwa w WZA,
podpisana przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery akcji Emitenta oraz liczbe przystugujacych im glosow. Lista
powinna by¢ wylozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem WZA.

Kazdy akcjonariusz Emitenta ma prawo przegladania ww. listy akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

8.1.11. Prawo zadania przeslania akcjonariuszowi Emitenta listy akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w WZA

W zwigzku z kazdym WZA sporzgdzana jest lista akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do uczestnictwa w WZA.
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do zadania przestania mu ww. listy akcjonariuszy nieodplatnie poczta
elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

8.1.12. Prawo zadania wydania akcjonariuszowi Emitenta odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad WZA

Kazdemu z akcjonariuszy Emitenta przystuguje prawo zadania wydania wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad WZA w terminie tygodnia przed danym WZA.
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8.1.13. Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego WZA,
przystugujace akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna
dwudziesta kapitalu zakladowego Emitenta

Zgodnie z art. 401 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Emitenta reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego WZA.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem WZA. Zadanie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
WZA, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy Emitenta. Ogtoszenie nastepuje
w sposob wlasciwy dla zwotania WZA.

Powyzszych zasad nie stosuje si¢ w odniesieniu do WZA zwoltywanego w trybie art. 402 §3 KSH, tj. w przypadku
gdyby wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta byty imienne i WZA zostatoby zwotane za pomoca listow
poleconych lub przesylek nadanych poczta kurierska, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem WZA.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta reprezentujacych mniej niz jedna dwudziesta kapitatu zakladowego. Na
date sporzadzenia Dokumentu statut Emitenta nie zawiera takiego upowaznienia.

8.1.14.  Prawo zglaszania Emitentowi projektow uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przystugujace akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co
najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego Emitenta

Akcjonariusz lub akcjonariusze Emitenta reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego beda
mogli przed terminem WZA zglasza¢ Emitentowi na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad WZA lub spraw, ktoére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Emitent zobowigzany bedzie niezwtocznie oglosi¢ projekty uchwat na
stronie internetowej.

Powyzsze uprawnienie jest niezalezne od prawa kazdego z akcjonariuszy Emitenta do zgtaszania podczas WZA
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad WZA.

Statut moze upowazni¢ do zglaszania Emitentowi na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad WZA lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy Emitenta reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego. Na dat¢ sporzadzenia Dokumentu statut Emitenta nie zawiera takiego
upowaznienia.

8.1.15. Prawo zglaszania podczas WZA projektow uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad

Zgodnie z art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy Emitenta moze podczas WZA zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad tego WZA.

8.1.16. Prawo akcjonariusza Emitenta do zadania udzielenia przez Zarzad Emitenta podczas
obrad WZA informacji dotyczacych Emitenta

Podczas obrad kazdego WZA, Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Emitenta, na jego zadanie,
informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad
moze udzieli¢ informacji na piSmie poza WZA, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest obowiazany
udzieli¢ informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia zadania podczas WZA.
Odpowiedz uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dost¢pne na stronie internetowej Emitenta
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza WZA wniosku o udzielenie informacji dotyczacych Emitenta,
Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie.
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W dokumentacji przedktadanej najblizszemu WZA, Zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza WZA wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji.
Informacje przedkladane najblizszemu WZA moga nie obejmowaé informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas WZA.

Zarzad ma prawo odmoéwié udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkod¢ Emitentowi, spotce z nim
powiazanej albo spoélce lub spdldzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odméwic¢ udzielenia informacji, jezeli
udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnos$ci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjne;j.

Akcjonariusz Emitenta, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad WZA i ktory zglosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji.

Whiosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia WZA, na ktérym odmoéwiono udzielenia informacji.
Akcjonariusz moze réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza WZA.

8.1.17. Prawo zadania sprawdzenia przez specjalng komisje listy obecnosci na WZA,
przystugujace akcjonariuszom Emitenta posiadajacym jedna dziesigta kapitalu
zakladowego reprezentowanego na tym WZA

Niezwlocznie po dokonaniu wyboru przewodniczacego danego WZA, wyktadana jest lista obecnosci na tym
WZA. Lista, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zawiera spis uczestnikow WZA z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im glosow. Lista podpisywana jest przez przewodniczacego
WZA.

Na wniosek akcjonariuszy Emitenta, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym WZA, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy, tj. akcjonariusze Emitenta, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

8.1.18. Prawo przegladania ksiegi protokoléw z WZA oraz zadania wydania poswiadczonych
przez Zarzad Emitenta odpisow uchwal WZA

Uchwaly WZA sa protokotowane przez notariusza, w trybie przewidzianym w art. 421 §2 KSH. W protokole
stwierdza si¢ prawidlowo$¢ zwolania WZA 1 jego zdolno$¢ do powzigcia uchwat oraz wymienia si¢ powzigte
uchwaly, a przy kazdej uchwale WZA: liczbe akcji Emitenta, z ktérych oddano wazne glosy, procentowy udziat
tych akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, laczng liczbe waznych glosow, liczbe gloséw "za", "przeciw" i
"wstrzymujacych si¢" oraz zgloszone sprzeciwy. Do protokolu dolacza si¢ liste obecnosci z podpisami
uczestnikow WZA oraz liste akcjonariuszy Emitenta glosujacych korespondencyjnie lub w inny sposdb przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania WZA Zarzad zobowiazany jest dotaczy¢
do ksiggi protokotow. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania WZA oraz z pelnomocnictwami udzielonymi

przez akcjonariuszy Emitenta Zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

Akcjonariusze mogg przeglada¢ ksigge protokotdw, o ktorej mowa powyzej, a takze zada¢ wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat WZA.

Emitent, w terminie tygodnia od zakonczenia danego WZA zobowigzany jest do ujawnienia na swojej stronie
internetowej wynikow gltosowan w zakresie wskazanym powyzej. Wyniki glosowan powinny by¢ dostepne do
dnia uptywu terminu do zaskarzenia uchwaty WZA.

8.1.19. Prawo akcjonariusza Emitenta do wystapienia z powédztwem o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwaly WZA

Prawo do wystapienia z powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZA, przyshuguje:

1) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczego6lnym czlonkom tych organow;
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2) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokolowania
sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej;

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w WZA;

4) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na WZA, jedynie w przypadku wadliwego zwolania WZA lub tez
powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Uchwata WZA sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Emitenta lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza Emitenta moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Uchwata WZA sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty WZA. W odniesieniu do powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci
uchwaty WZA, zastosowanie znajduja nastepujace zasady:

a) prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem sze$ciu miesiecy od dnia, w ktorym uprawniony
powziat wiadomos¢ o uchwale, nie p6zniej jednak niz z uptywem dwoch lat od dnia powzigcia uchwaty
WZA,

b) powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZA po uzyskaniu przez Emitenta statusu spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty WZA, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia jej powzigcia;

€) przepisu art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego nie stosuje sie.
Uplyw termindw okreslonych w lit. a) i b) nie wylacza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty WZA sad, na wniosek
Emitenta, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania
na zasadach og6lnych.

Prawomocny wyrok (i) uchylajacy uchwate WZA lub (ii) stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty WZA ma moc
obowigzujaca w stosunkach migdzy Emitentem a wszystkimi akcjonariuszami Emitenta oraz migdzy Emitentem
a cztonkami organow Emitenta.

W przypadkach, w ktorych waznos$¢ czynnos$ci dokonanej przez Emitenta jest zalezna od uchwaty WZA, uchylenie
takiej uchwaty lub stwierdzenie jej niewaznos$ci nie ma skutku wobec 0so6b trzecich dziatajacych w dobrej wierze.

8.1.20. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
przystugujace akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng piata Kkapitatlu
zakladowego

Zgodnie z art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Emitenta reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zakladowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZA w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy statut Emitenta przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Jezeli na
WZA, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do
wyboru cztonka Rady Nadzorczej, nie dokonuje si¢ wyborow.

Osoby reprezentujace na WZA te cze$¢ akcji Emitenta, ktora przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych
akcji Emitenta przez liczbe cztonkow Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupg celem wyboru jednego
czlonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych czlonkéw. Mandaty w Radzie
Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy Emitenta, utworzong zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym akapicie, obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Z chwila dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z powyzszymi zasadami,
wygasaja przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem osob
powotanych przez podmiot okreslony w odrgbnej ustawie.
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W glosowaniach, o ktérych mowa powyzej, kazdej akcji Emitenta przystuguje tylko jeden glos bez przywilejow
lub ograniczen, z uwzglednieniem art. 353 §3 KSH.

8.1.21. Prawo do zamiany Akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana
na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;j.

8.1.22.  Prawo do umorzenia AKcji

Zgodnie z art. 359 §1 KSH, akcje spotki akcyjnej moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tej spotki tak
stanowi. Zgodnie z tym przepisem, akcja moze by¢ umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia
przez spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Przestanki i tryb
przymusowego umorzenia okresla statut. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czgsciej niz raz w roku
obrotowym.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty WZA. Uchwala powinna okre$la¢é w szczegodlnosci podstawe prawna
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu akcji
podlega ogloszeniu.

Umorzenie akcji Emitenta wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego
powinna by¢ powzieta na WZA, na ktérym powzi¢to uchwalg o umorzeniu akcji Emitenta.

Umorzenie akcji Emitenta naste¢puje co do zasady z chwila obnizenia kapitatu zaktadowego.

Statut moze przewidywaé, ze w zamian za akcje umorzone spotka wydaje $wiadectwa uzytkowe bez okreslonej
wartosci nominalnej. Na dat¢ sporzadzenia Dokumentu, zgodnie ze statutem Emitenta w zamian za akcje
umarzane Emitent moze wydawa¢ $wiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne
Zgromadzenie.

W przysztosci WZA moze, w drodze zmiany statutu Emitenta, wprowadzi¢ odmienne zasady umorzenia akcji
Emitenta, w tym dopus$ci¢ mozliwo$¢ umorzenia przymusowego. Uchwata o zmianie statutu Emitenta w sprawie
umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana. Zmiana statutu Emitenta przewidujaca przymusowe umorzenie akcji
Emitenta nie moze dotyczy¢ akcji, ktore zostaly objete przed jej wpisem do rejestru.

8.1.23. Prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji (przymusowy wykup)

Szczegdtowe informacje odnosnie zasad zwigzanych z realizacja prawa zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji opisane zostaty w dalszych czesciach Dokumentu.

8.1.24. Prawo zgdania wykupienia posiadanych przez akcjonariusza akcji przez innego
akcjonariusza Emitenta, ktéry osiagnal lub przekroczyl 95% ogélnej liczby glosow w
Emitencie (przymusowy odkup)

Szczegdtowe informacje odnosnie zasad zwigzanych z realizacjg prawa zadania wykupienia posiadanych przez
akcjonariusza akcji przez innego akcjonariusza Emitenta, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
glosow w Emitencie (przymusowy odkup) opisane zostaty w dalszych czgsciach Dokumentu.

8.1.25. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Akcjonariusze Emitenta majg prawo zadania zaangazowania przez Emitenta rewidenta do spraw szczego6lnych, w
trybie opisanym ponize;j.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Emitenta, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw,
WZA moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Emitenta, okre$lonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Akcjonariusze, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego WZA
lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W
takim przypadku, przepisy art. 400 i 401 KSH stosuje si¢ odpowiednio.
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Uchwala WZA, o ktérej mowa powyzej, powinna okresla¢ w szczegolnosci:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

2) przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cia wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pi$mie zgod¢ na

ich zmiang;
3) rodzaje dokumentow, ktore Emitent powinien udostepnic biegtemu;
4) termin rozpocze¢cia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaly przez WZA.

Przed podj¢ciem uchwaly Zarzad przedstawia WZA pisemng opini¢ dotyczaca zgltoszonego wniosku. Jezeli WZA
nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku akcjonariusza Emitenta albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem ppkt 1) — 4) powyzej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwatly, wystapi¢
do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych. W takim
przypadku art. 312 KSH stosuje si¢ odpowiednio. Szczegélowy tryb wydawania przez sad rejestrowy
postanowienia 0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych oraz przestanki odmowy wydania takiego
postanowienia okres$la art. 85 Ustawy o Ofercie. Na postanowienie sagdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do
spraw szczegélnych stuzy zazalenie. Zwrdci¢ nalezy uwage, ze sad rejestrowy moze, na wniosek Zarzadu,
uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych od zlozenia przez
wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na
wniosek Zarzadu moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz Emitenta. Na postanowienie sagdu w
sprawie przepadku zabezpieczenia stuzy zazalenie.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsa i kwalifikacje
niezb¢dne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwale WZA, ktére zapewnig sporzadzenie rzetelnego i
obiektywnego sprawozdania z badania, z zastrzezeniem ze rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢
podmiot §wiadczacy w okresie objetym badaniem, ustugi na rzecz Emitenta, jego podmiotu dominujacego lub
zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy 0
Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczeg6lnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktory nalezy do tej samej
grupy kapitatowej co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej.

8.1.26. Dzialanie w porozumieniu przez akcjonariuszy mniejszosciowych w celu wspélnego
wykonania uprawnien

Na mocy art. 90 ust. 2 Ustawy o Ofercie wylaczono z zakresu obowigzku ogloszenia wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji Emitenta, porozumienia akcjonariuszy mniejszosciowych, zawierane dla
ochrony ich praw, w celu wspolnego wykonania uprawnien przyznanych przez KSH. Wedtug art. 90 ust. 2 Ustawy
o Ofercie, porozumienie akcjonariuszy mniejszo$ciowych dla skutecznego wylaczenia z zakresu obowiagzku
ogloszenia wezwania musi by¢ zawarte dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych oraz w celu wspolnego
wykonania uprawnien przyznanych przez KSH, a takze dotyczy¢ uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 oraz 385
§3, art. 400 §1, art. 422, 4251429 §1 KSH.

8.1.27.  Prawo do otrzymywania informacji w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 70 pkt 1) oraz pkt 3) Ustawy o Ofercie, Emitent jako spotka publiczna zobowigzany jest do
niezwlocznego przekazywania do publicznej wiadomosci informacji otrzymanych w wyniku obowiazkow
informacyjnych dot. znacznych pakietéw akcji spotek publicznych, okreSlonych w art. 69 Ustawy o Ofercie, a
takze do przekazywania w terminie 7 dni od dnia odbycia WZA, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% liczby gloséw na tym WZA, z okres$leniem liczby gtosow przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji
i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbie gloséw na tym WZA oraz w ogolnej liczbie gtosow.

8.1.28. Prawo do otrzymywania informacji przekazywanych w trybie art. 19 wust. 1
Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji zobowiazany jest
do niezwlocznego (nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia transakcji) podania do wiadomosci
publicznej informacji otrzymanych na podstawie powiadomienia, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR.
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8.1.29. Prawo akcjonariusza mniejszosciowego do zadania odkupu akcji wykluczonych z obrotu
na rynku regulowanym

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktorej akcje zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie
art. 96 ust. 1, le, 1i, art. 96¢ ust. 1 Ustawy o Ofercie albo na podstawie art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d Ustawy o
Obrocie, posiadajacemu bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Obrocie, mniej niz 5% ogoélne;j liczby gtosow w spotce publicznej na dzien odpowiednio:

1) wszczgcia postgpowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu,
2) wszczgcia postgpowania w sprawie zadania, o ktorym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie,
3) podjgcia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku

regulowanym

— przystuguje prawo zadania odkupu posiadanych na ten dzien akcji, ktore zostaty wykluczone z obrotu na
rynku regulowanym.

Akcjonariusz sktada spotce publicznej pisemne zadanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia
akcji z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku zlozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzj¢, w
ktorej Komisja wyklucza lub zada wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od
dnia uprawomocnienia si¢ wyroku oddalajacego skarge. Spotka dokonuje odkupu wszystkich akceji na rachunek
wilasny lub na rachunek akcjonariuszy pozostajacych w spotce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen
odkup nastegpuje na zasadzie proporcjonalnosci. Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej
zgodnie z art. 79 ust. 1 — 3 Ustawy o Ofercie na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.
Odkupione akcje ulegaja umorzeniu. Umorzenia dokonuje zarzad emitenta bez zwolywania walnego
zgromadzenia. Przepis art. 359 § 7 KSH stosuje si¢ odpowiednio.

Powyzsze uprawnienie do zadania odkupu akcji wykluczonych z obrotu na rynku regulowanym nie przystuguje:
1) cztonkowi zarzadu lub rady nadzorczej spotki publicznej;

2) akcjonariuszowi — w przypadku ogtoszenia upadiosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu
wniosku o ogloszenie jej upadtosci ze wzglgdu na to, ze majatek spotki nie wystarcza albo wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Powyzsze regulacje majg zastosowanie do Emitenta.
8.2.  Ograniczenia zbywalnosci papieréw wartosciowych

Zawarte w niniejszym punkcie informacje majg charakter ogdlny oraz zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi w dacie sporzadzenia Dokumentu wlasciwymi przepisami prawa.

Ograniczenia zbywalnosci akcji Emitenta okreslaja wlasciwe przepisy prawa, w szczegdlnosci KSH, Ustawy o
Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia MAR.

8.2.1. Obowiazki informacyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietéw akcji
spolek publicznych
Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1) oraz pkt 2) Ustawy o Ofercie, kto:

1) osiggnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spolce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gltoséw
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby gtosow,

— jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie poézniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatlu w ogodlnej liczbie glosow lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia
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lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu — nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gltoséw o co najmnie;j:

a) 2% ogolnej liczby gloséw — w spoltce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych;

b) 5% ogolnej liczby glosow — w spélce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony powyzej lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% og6lnej liczby gltosow o co najmniej 1% ogdlnej liczby
glosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktorych mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po rozrachunku w
depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogélnej liczbie gtosow w spotce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiagni¢cia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie
tych obowigzkow.

Art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie szczegdlowo okresla tres¢ zawiadomien, o ktéorych mowa powyzej. Jednoczesnie
w art. 69 ust. 4a Ustawy o Ofercie wskazano, iz w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okre§lone w
art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W art. 69a oraz art. 69b Ustawy o Ofercie rozszerzono krag podmiotow, na ktorych ciaza obowiazki informacyjne
wskazane powyzej. Zgodnie ze wspomnianymi przepisami, obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, spoczywa rdwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw
w spoice publicznej w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

a) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzuja ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

b) odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkow instrumentow finansowych okre§lonych w lit. a), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w pkt 2) powyzej, liczba gloséw posiadanych w spotce
publicznej odpowiada liczbie glosow wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest
posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2) lit. b) powyzej, ktére sa wykonywane
wylacznie przez rozliczenie pienigzne, liczba gloséw posiadanych w spdtce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gltoséw wynikajacych z akcji, do ktorych w sposob
posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta danego typu instrumentu
finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okre$la sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupehiajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji
(Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Wykaz instrumentow finansowych, o ktorych mowa w pkt 2) powyzej, uwzgledniajacy cechy tych instrumentow,
przydatno$¢ informacji o tych instrumentach na potrzeby oceny zaangazowania akcjonariusza w spotke publiczna
oraz koniecznos$¢ zachowania we wszystkich panstwach cztonkowskich jednolitego katalogu takich instrumentow
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finansowych okreslony zostat w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 7 czerwca 2016 r. w sprawie wykazu
instrumentow finansowych (Dz. U. 2016 poz. §19).

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku:

1) wykonania uprawnienia do nabycia akcji spo6tki publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia
zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtosoéw wynikajgcych
z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej
okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie;

2) gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, chyba
ze podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie.

8.2.2. Obowiazki w zakresie ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji spolek publicznych

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie 33% ogolnej liczby gltosow w spolce publicznej moze
nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, wylgcznie w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogodlnej liczby gltosoéw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosow
ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy 0 Ofercie.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby glosow
nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, obj¢cia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesi¢cy od przekroczenia 33% ogolnej liczby glosow, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiagnigcie 66% ogolnej liczby gloséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gltosow,

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby glosdéw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktdrym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogoélnej liczbie gltoséw ulegt
dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapilo zdarzenie
powodujace zwickszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie 66% og6lnej liczby gltoséw w spotce publicznej moze
nastapi¢, z zastrzezeniem zdania nastepnego, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki. W przypadku gdy przekroczenie progu nastgpito w
wyniku po$redniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajs$cia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyl akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory
posrednio nabyl akcje, w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby
gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia
uprzywilejowania jego akcji. Jezeli przekroczenie 66% ogoélnej liczby gltosow nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowigzek, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej
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liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktoérym
nastgpito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie glosow.

Akcjonariusz, ktoéry w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego zgodnie z akapitem
powyzszym nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob
niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowiagzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie
(przymusowa sprzedaz), jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaplacenia roéznicy ceny
wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaly nabyte po
cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Powyzsze stosuje si¢ odpowiednio
do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publiczne;.

Co do zasady, obowiazki, o ktorych mowa w niniejszym punkcie, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

1) spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie s3 przedmiotem
obrotu zorganizowanego,

2) od podmiotu wchodzacego w sklad tej samej grupy kapitatowe;j,
3) w trybie okre§lonym przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

4) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta na warunkach okreslonych w
ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz.U. z 2020 roku,
poz. 103 ze zm.),

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasno$¢ przedmiotu zastawu,

6) w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie,

7) przymusowej restrukturyzacji.

Cena akcji spotki publicznej oferowana w wezwaniach do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotek
publicznych ustalana jest zgodnie z zasadami okreslonymi szczegbtowo w przepisach Ustawy o Ofercie oraz
aktow wykonawczych do tej ustawy, podobnie jak w odniesieniu do trybu oraz termindéw przeprowadzania takich
wezwan.

8.2.3. Rozszerzenie zakresu powyzszych obowigzkow

Nalezy zwroci¢ uwage, ze opisane powyzej obowigzki informacyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
znacznych pakietow akcji spotek publicznych oraz obowiazki w zakresie ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamian¢ akcji spotek publicznych (,,obowigzki dot. znacznych pakietow akcji spolek
publicznych”) spoczywaja co do zasady:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogoélnej liczby gloséw w
zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spotki
publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — roéwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez:
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wicksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papierdw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktoérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

réwniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

réwniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezpo$rednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebgdacej oferta publiczna
przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktoérej mowa w lit. e) pkt iii, akcji spotki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki, chociazby
tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzal podja¢ czynno$ci powodujace powstanie tych
obowigzkow (,,Porozumienie”);

na podmiotach, ktore zawierajg Porozumienie, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej
acznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu og6lnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach;

réwniez na petnomocniku niebgdacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierdw warto§ciowych.

Istnienie Porozumienia domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1)

2)
3)

matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Nalezy rowniez zwroci¢ uwage, ze dla celdéw obowigzkdéw dot. znacznych pakietow akcji spotek publicznych, do
liczby glosow, ktora powoduje powstanie tych obowigzkoéw:

1)

po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
za wyjatkiem Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze (i) podmioty
wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne
wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie oraz (ii) osoby decydujace o sposobie
wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dzialaja niezalezni;
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2) po stronie pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu, wlicza si¢ liczbg glosow
z akcji objetych pelnomocnictwem;

3) wlicza si¢ liczbg gloséw ze wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie pelnomocnika niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papierdw warto§ciowych, wlicza si¢ liczbe glosow
posiadanych przez mocodawcg wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,
w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

8.2.4. Sankcje za naruszenie obowiazkow dot. znacznych pakietow akcji spétek publicznych
Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosdw, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy
o Ofercie;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogoélnej liczby glosow nastapilo z
naruszeniem obowiazkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Podmiot, ktory przekroczyt prog ogdlnej liczby gloséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust.
2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywac¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w pkt 2) powyzej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowiazkéw okre§lonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie.

W przypadku nabycia lub objgcia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje,
oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa glosu z tych akcji.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w niniejszym punkcie nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto m.in.:

1) przekracza okre$lony prog ogolnej liczby gltoséw bez zachowania warunkow, o ktorych mowa w art. 73 i
art. 74 Ustawy o Ofercie,

2) nie zachowuje warunkéw, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

3) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

4) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie,

5) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupehien w treSci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

6) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy 0
Ofercie,
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7) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73, art. 74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, proponuje
ceng nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie, a w przypadku wezwania, o ktorym mowa
w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie, dotyczacego akcji spotki publicznej, ktorej akcje zostaty wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6
— 8 Ustawy o Ofercie,

8) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie,

9) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkow okreslonych w art. 73, art. 74, art. 79 lub
art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie,

10)  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktéorych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,
11)  nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,

12) wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

13)  nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie,

14)  dopuszcza si¢ czynu okreSlonego w punktach powyzszych, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10.000.000 PLN.
Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie, lub

dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢
karg pieni¢zna:

1) w przypadku o0s6b fizycznych — do wysokosci 1.000.000 PLN;
2) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnietej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia, o
ktorym mowa w akapicie powyzej, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 — 69b
Ustawy o Ofercie, lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych
przepisach, zamiast kary, o ktorej mowa w akapicie powyzej, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku gdy podmiot jest jednostka dominujaca,
ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktérym mowa w pkt 2),
stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotka inwestycyjna nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ na:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
2) zewngtrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zarzadzajacego tg alternatywna
spotka inwestycyjna

— kare pienigzna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1 lub 1a Ustawy o Ofercie, Komisja bierze
w szczego6lnosci pod uwagg:

1) wage naruszenia oraz czas jego trwania;

2) przyczyny naruszenia;
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3) sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, lub podmiot,
w ktorego imieniu lub interesie dziatal podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzKu z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania
okoliczno$ci naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popetnione przez podmiot, na ktéry naktadana jest kara.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub starty uniknigtej w wyniku naruszenia
obowiazkow, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1 — 12 Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 97
ust. 1 Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej
korzysci lub uniknigtej straty.

Kary pieni¢zne w wysokosci, o ktéorych mowa powyzej moga zosta¢ nalozona odrebnie za kazdy z opisanych
powyzej czynow, a takze moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad Porozumienia.

W przypadku, gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy,
o ktoérych mowa w art. 4 ust. la albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 — 69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng, o ktdrej mowa w
art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie, odpowiednio na spotke zarzadzajaca albo na zarzadzajacego z UE.

W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotka inwestycyjna nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ na:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,

2) zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zarzadzajacego tg alternatywna
spotka inwestycyjna

- kare pieni¢zna, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1a lub 1b Ustawy o Ofercie.

W przypadku razacego naruszenia obowigzkoéw, o ktorych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, Komisja
moze natozy¢ na osobe, ktora pelnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu lub cztonka organu zarzadzajacego
podmiotu, lub byla wspélnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kar¢ pieni¢zng do wysokosSci
1.000.000 PLN.

W przypadku razacego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub alternatywng spolke inwestycyjng
obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 97 ust. la Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ na czlonka organu
zarzadzajacego:

1) towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem tego funduszu inwestycyjnego,

2) zewnetrznie zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywna
spotka inwestycyjna

— kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

W przypadku, gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowy,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, razagco narusza obowiazki, o
ktorych mowa w art. 97 ust. la Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ odpowiednio na cztonka organu
zarzadzajacego spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 PLN.

Kara, o ktorej mowa w art. 97 ust. 6 — 8 Ustawy o Ofercie, nie moze by¢ nalozona, jezeli od wydania decyzji, o
ktorej mowa w art. 97 ust. la, 1b, 1d lub le Ustawy o Ofercie, uptyn¢to wigcej niz 12 miesigcy.
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8.2.5. Ograniczenia majace na celu ochron¢ konkurencji i konsumentéw

Ograniczenia w zbywalnosci akcji wynikaja réwniez z przepisow Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przedsigbiorca jest
zobowigzany zgtosi¢ Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,UOKIK”) zamiar koncentracji
w sytuacji, gdy:

1)

2)

laczny $wiatowy obrot przedsicbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub

taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR,

— przy czym obrot ten obejmuje obrot zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktdrych naleza
przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Powyzszy obowiazek zgloszenia odnosi si¢ do:

1)
2)

3)
4)

zamiaru potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

zamiaru przejecia (przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposob) bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsicbiorcami
przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

zamiaru utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

zamiaru nabycia przez przedsigbiorcg¢ czgéci mienia innego przedsigbiorcy (calo$ci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych

poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé
10.000.000 EUR.

Jesli przedsigbiorca dokonujacy koncentracji jest przedsigbiorca zaleznym, koncentracje uwaza si¢ za dokonang
przez przedsigbiorce dominujacego (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzkowi zgloszenia nie podlega zamiar koncentracji, m.in. w nast¢pujacych przypadkach:

1)

2)

3)

4)

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 EUR (zaroéwno przedsigbiorcy, nad ktorym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsigbiorcow zaleznych);

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu cze$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej
grupy kapitatowej - jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktérymi ma nastapié przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czg$ci mienia nie przekroczyl tacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorcg akcji lub udzialow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bgdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,
z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;
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5) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

6) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Decyzj¢ w przedmiocie udzielenia zgody lub natozenia zakazu na dokonanie koncentracji wydaje Prezes UOKIK.
Moze takze natozy¢ na przedsigbiorce zamierzajacego dokonaé¢ koncentracji obowigzek zbycia catosci lub czgscei
majatku jednego Iub kilku przedsigbiorcow, wyzbycia si¢ kontroli nad okre§lonym przedsigbiorca Iub
przedsigbiorcami lub udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi, wskazujac termin spetnienia warunku.
Zgodnie z art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, powyzsze decyzje Prezesa UOKIK wygasaja,
jesli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIK moze natozy¢ na
przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pieni¢zng w wysokosci nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku
obrotowym poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, cho¢by nieumyslnie:

1) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okre$lonego w art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w
zakresie niewylaczonym na podstawie art. 7 i art. 8§ Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub
naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

2) dopuscit si¢ naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii Europejskiej;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK;

4) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;
5) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 106 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes UOKIK moze takze natozy¢ na
przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EUR,
jezeli przedsigbiorca ten, cho¢by nieumyslnie:

1) we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w zgloszeniu,
o ktorym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, podal nieprawdziwe
dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art. 19 ust.
3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a lub art. 105i
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w tym nie wykonuje obowiazkdéw okreslonych w art.
105d ust. 1 lub w art. 105¢ ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

4) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91 lub art. 105n
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w tym nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w art.
105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na
przedsigbiorcow, w drodze decyzji, karg pienigzng w wysokosSci stanowiacej rownowarto$é do 10.000 EUR za
kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20
ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23D, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 1 i 3 oraz art. 101a
ust. 1 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, postanowien wydanych na podstawie art. 1059 ust. 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk
ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, niedozwolonych
postanowien wzorcow umow oraz koncentracji. Kar¢ pieni¢zna naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji,
natozy¢ na osobg petniaca funkcje¢ kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy karg
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pienigzng w wysokosci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo
nieumyslnie:

1) nie wykonala decyzji, postanowien lub wyrokoéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

2) nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, w przypadku niewykonania decyzji, o ktorej
mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow, Prezes UOKIK moze, w drodze
decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spéiki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528 — 550
KSH. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organdow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK
moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych §rodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Obowigzki przedsi¢cbiorcy dotyczace koncentracji przedsigbiorstw wynikajg takze z prawa unijnego.
Rozporzadzenie o Koncentracji normuje instytucj¢ koncentracji o charakterze wspolnotowym, majacej miejsce w
przypadku, gdy zagregowany obrét zainteresowanych przedsigbiorstw przekracza dane progi, niezaleznie od tego
czy przedsigbiorstwa dokonujace koncentracji maja swoja siedzibe lub prowadza podstawowa dzialalno$¢ na
terenie UE, pod warunkiem, Ze prowadzg tam znaczace dziatania. Przepisy Rozporzadzenia o Koncentracji stosuje
si¢ jedynie do koncentracji przedsigbiorstw, w ktorych zachodza zmiany struktury wiasnosci.

Koncentracje o wymiarze wspolnotowym, okreslone Rozporzadzeniu o Koncentracji, zglasza si¢ Komisji
Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu
kontrolnego pakietu akcji. Zgloszenia mozna roéwniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsigbiorstwa
przedstawiaja Komisji Europejskiej intencj¢ zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy
podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub
oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

8.2.6. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Ograniczenia w zbywalno$ci akcji okreslone s3 rowniez przepisami Rozporzadzenia MAR, w ktérym okreslono
ramy regulacyjne dotyczace m.in. wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji
poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku), sSrodkoéw majacych zapobiegaé naduzyciom na rynku w celu
zapewnienia integralnosci rynkéw finansowych w UE oraz poprawy ochrony inwestorow i zwigkszenia zaufania
do tych rynkow.

Rozporzadzenie MAR okresla, iz przez informacje poufne nalezy rozumiec¢ okreslone w sposdb precyzyjny
informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentow
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych. Przy ustalaniu, czy dana
informacja stanowi informacje poufna nalezy takze okresli¢, czy:

1) zostata ona okreslona w sposob precyzyjny,
2) zostata podana do wiadomosci publicznej oraz
3) dotyczy, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej

liczby instrumentdéw finansowych,

4) informacja ta — w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej — miataby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentow
finansowych.

Rozporzadzenie MAR okresla dodatkowe kwestie, ktore powinny zostaé¢ wziete pod uwage przy dokonywaniu
analizy danej informacji, pod katem spelnienia przez nig kryteridéw uznania jej za informacj¢ poufng w rozumieniu
Rozporzadzenia MAR.
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Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania si¢ kazdej osobie:

1) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych,
2) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych oraz
3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za wykorzystywanie informacji poufnych rozumie si¢ sytuacj¢, w ktorej dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje¢, nabywajac lub zbywajac, na
wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem dane;j
osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne
lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, rozumie si¢ sytuacje, w ktorej udzielanie
rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naklanianie innej osoby do wykorzystania
informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobg¢ do takiego nabycia lub zbycia lub

2) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowala lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobg¢ do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktéorych mowa powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych (zgodnie z powyzszym rozumieniem), jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych.

Powyzsze ma zastosowanie do wszystkich 0séb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

1) bycia cztonkiem organow administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji,

2) posiadania udzialow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji,
3) posiadania dostgpu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow lub
4) zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepcza,

— a takze do wszystkich o0sob, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okoliczno$ciach innych
niz wymienione w powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzieé, ze sg to informacje poufne.

Rozporzadzenie MAR naktada na osoby pelnigce obowigzki zarzadcze u emitenta oraz osoby blisko z nimi
zwigzane obowiazek powiadamiania emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz wlasciwy organ:

1) w odniesieniu do emitentow — o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do
akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych
z nimi instrumentow finansowych;

2) w odniesieniu do uczestnikéw rynku uprawnien do emisji — o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny
rachunek w odniesieniu do uprawnien do emisji, opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcji lub
powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

Powiadomienie to powinno zosta¢ dokonane niezwlocznie i nie p6Zniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji.

Obowigzek z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiagnieta laczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5.000 EUR oblicza
si¢ poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR.
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Powyzszy obowiazek powiadamiania nie ma zastosowania do transakcji dotyczacych instrumentow finansowych
zwigzanych z akcjami lub instrumentami dluznymi emitenta, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, jezeli w czasie dokonywania transakcji spetniony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

1) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udzialem w przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania z ekspozycja na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta nieprzekraczajaca 20 % aktywow
tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania;

2) instrument finansowy zapewnia ekspozycj¢ na portfel aktywow, w przypadku ktorej ekspozycja na akcje
lub instrumenty dtuzne emitenta nie przekracza 20 % aktywow w tym portfelu;

3) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udzialem w przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania lub zapewnia ekspozycj¢ na portfel aktywow, a osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub
osoba blisko zwiazana z taka osoba nie zna i nie moze zna¢ struktury inwestycji lub ekspozycji takiego
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub portfela aktywow na akcje lub instrumenty dluzne
emitenta, a poza tym taka osoba nie ma powodow, by uwazaé, ze akcje lub instrumenty dtuzne emitenta
przekraczaja progi okreslone w pkt 1) lub 2).

Jezeli informacje o strukturze inwestycji przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania lub o ekspozycji na portfel
aktywow sa dostepne, osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba musi poczynic¢
wszelkie rozsadne starania, by uzyskaé takie informacje.

KNF udostepnia na swoich stronach internetowych platforme stuzaca do przekazywania zawiadomien, o ktorych
mowa powyzej, do KNF, jak réwniez wytyczne co do sposobu wypelnienia formularzy tych zawiadomien oraz
odpowiedzi na najczesciej pojawiajace si¢ pytania dot. Rozporzadzenia MAR i zakresu jego stosowania.

Jednoczesnie w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okre$lono zakaz dokonywania przez osoby pelniace
obowiazki zarzadcze transakcji na swoj rachunek oraz na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dluznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwiazanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rodrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowiazek poda¢ do
wiadomosci publicznej zgodnie z:

1) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
2) prawem Krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek
lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego, o ktdrym mowa powyzej:

1) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okoliczno$ci, takich jak
powazne trudnos$ci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo

2) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw
oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z
danym papierem warto§ciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Sankcje za naruszenie wskazanych powyzej obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR, zostaly
okreslone w Ustawie o Obrocie, zgodnie z ktdrg m.in.:

1) na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11 (transakcje w okresach zamknietych)
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wiasny lub
na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokos$ci
2.072.800 zt;

2) na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 — 7
Rozporzadzenia MAR, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

a) w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 2.072.800 PLN;
b) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 PLN.

str. 64



W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym w pkt 1) — 2)
powyzej, Komisja:

1) moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow
oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych
przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢é stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie obowigzkdw, o ktorych mowa w pkt 1) — 2) akapitu powyzej;

2) w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osob¢ prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie, o ktorym mowa w pkt 1) — 2) akapitu
powyzej, moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej obowigzkéw nalezy zapewnienie
przestrzegania przez t¢ osob¢ prawna lub t¢ jednostke przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie, o
ktorym mowa w pkt 1) — 2) powyzej, zawierania, na rachunek wilasny lub na rachunek osoby trzeciej,
transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do obrotu w ASO, na czas okrelony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze byé
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkow, o ktorych mowa w lit.
pkt 1) — 2) akapitu powyzej;

3) w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe¢ fizyczng przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie, o
ktérym mowa w pkt 1) — 2) akapitu powyzej, moze, w decyzji w sprawie zastosowania §rodkow, o ktorych
mowa w pkt 1) — 2) akapitu powyzej, zakazaé tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wlasny lub na
rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony,
nieprzekraczajacy 5 lat.

Komisja, naktadajac sankcje, o ktérej mowa w art. 173 — 176 Ustawy o Obrocie, uwzglednia okolicznosci, o
ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

8.2.7. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu. Dodatkowo,
dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publiczne;j,
o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h — j Rozporzadzenia Prospektowego oraz oferty publicznej
bankowych papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w Ustawie Prawo Bankowe, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej.

Przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia
17 grudnia 2013 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardoéw technicznych stuzacych okresleniu typoéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze inwestycyjne zamknigte, fundusze
wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne
fundusze inwestycyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
oraz alternatywne spotki inwestycyjne, o ktorych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, wprowadzone
do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

W art. 31 ust. 1 Ustawy o Obrocie wskazano, iz stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga
by¢ wylacznie:

1) firmy inwestycyjne,

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

3) zagraniczne osoby prawne z siedziba na terytorium panstwa nalezacego do OECD nieprowadzace
dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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4) KDPW albo spotka, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie — w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie,

5) spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa — W przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢ rowniez, na warunkach okreslonych w
regulaminie rynku regulowanego, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym
imieniu i na wlasny rachunek:

1) bedace uczestnikami KDPW lub spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie, lub spétki prowadzacej izbe rozliczeniowa
i izbe rozrachunkowg, o ktorej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie;

2) niebegdace uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1), pod warunkiem wskazania podmiotu bgdacego
uczestnikiem podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1), ktory zobowiazat si¢ do wypetniania obowigzkow w
zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku regulowanym dokonana przez podmioty
inne niz okreslone powyzej jest niewazna.

8.2.8. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji

W zwiazku z sytuacja wywotang COVID-19, wprowadzono zmiany do Ustawy o Ochronie Niektorych Inwestycji,
zgodnie z ktorymi, podmiotem objetym ochrong na mocy Ustawy o Ochronie Niektorych Inwestycji jest
przedsigbiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie,
ktorego przychdd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktorymkolwiek z
dwach lat obrotowych, poprzedzajacych zgloszenie planowanej transakcji, rownowarto$é¢ 10.000.000 EUR.

W przypadku: (i) zamiaru nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa (w rozumieniu przepisow Ustawy o
Kontroli Niektorych Inwestycji), (ii) zamiaru nabycia dominacji (w rozumieniu przepisow Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji), (iii) nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa, (iv) nabycia dominacji przez
podmiot, ktory:

1) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego — w przypadku 0s6b fizycznych albo

2) nie posiada lub nie posiadal od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego — w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne,

— powstaje po stronie tego podmiotu (chyba ze obowiagzek ten spoczywa na innych podmiotach zgodnie z art. 12f
ust. 2 — 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji) obowiazek kazdorazowego ztozenia Prezesowi UOKiK
uprzedniego zawiadomienia o zamiarze dokonania nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji.

W przypadku nabycia posredniego (w rozumieniu przepisdéw Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji), uprzednie
zawiadomienie sktada podmiot, o ktérym mowa w art. 12¢ ust. 6 Ustawy O Kontroli Niektorych Inwestycji, ktory
zamierza dokonac¢ transakcji okreslonej w tym przepisie.

W przypadku nabycia posredniego, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
zdanie drugie, nastgpcze zawiadomienie sktada podmiot zalezny, o ktorym mowa w art. 12¢ ust. 7 Ustawy o
Kontroli Niektorych Inwestycji zdanie pierwsze.

W przypadku nabycia nastgpczego (w rozumieniu przepisow Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji), uprzednie
zawiadomienie sktada podmiot objety ochrona.

W przypadkach, o ktorych mowa w art. 12f ust. 1 i 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia
dokonuje sig:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowiazanie do nabycia lub osiagnigcia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynno$ci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo
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2) w przypadku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej w rozumieniu
Ustawy o Ofercie — przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w
wyniku zawarcia wigcej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje si¢
przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynno$ci prawnej prowadzacej do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia dokonuje
si¢ w terminie 7 dni od dnia nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad
podmiotem objetym ochronag, a jezeli skutek ten nie daje si¢ okresli¢, w szczegolnosci jezeli przepisy wlasciwe
dla czynnosci, o ktorej mowa w art. 12¢ ust. 7 zdanie drugie Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie
przewiduja wpisu do wlasciwego rejestru — w terminie 30 dni od daty tej czynnosci.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 12f ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia dokonuje
sie:

1) przed odbyciem posiedzenia organu stanowigcego podmiotu obje¢tego ochrong albo przed podjeciem
uchwaty wspdlnikéw albo uczestnikow albo

2) przed dokonaniem innej czynno$ci, wywolujacej skutki, o ktorych mowa w art. 12c ust. 8 Ustawy o
Kontroli Niektorych Inwestycji.

W przypadku, w ktorym co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie sktadaja wszystkie
strony porozumienia gcznie.

Nabycie lub osiaggnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji albo

2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktorej mowa w art. 12j ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji

— jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji.

W przypadku:
1) niezlozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji albo
2) wydania decyzji, o ktorej mowa w art. 12j ust. 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

— z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okre§lonych w art. 12¢ ust. 7 Ustawy
o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem
prawa do zbycia tych udzialow albo akcji.

W przypadku wydania decyzji, 0 ktorej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, z
udziatow albo akcji podmiotu objgtego ochrong mozna wykonywaé prawa glosu i inne uprawnienia, z wyjatkiem
prawa do zbycia udziatow albo akcji, ktore daja uprawnionemu mniej niz 10% ogoétu uprawnien przyshugujacych
wspolnikom, akcjonariuszom albo innym uczestnikom podmiotu obj¢tego ochrona.

Uchwaly wspo6lnikéw lub zgromadzenia wspdlnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia spotki,
bedacej podmiotem objetym ochrona, podjete z naruszeniem przepisow art. 12k ust. 1 — 3 Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji sg niewazne, chyba ze spetniajg wymogi kworum oraz wigkszosci glosow oddanych bez
uwzglednienia glosow niewaznych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Wspdlnikow lub zgromadzenia wspolnikéw albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przystuguje rowniez
organowi kontroli. Przepisy art. 252 oraz art. 425 KSH stosuje si¢ odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty
ulega zawieszeniu przez czas trwania postgpowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 12]
ust. 2 lub 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji.
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Kto bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1 — 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji,
nabywa lub osiaga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacj¢ podlega grzywnie do 50.000.000 PLN albo
karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega, kto
dopuszcza si¢ czynu okre$lonego w zdaniu poprzednim, dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Kto bedac zobowiazany z ustawy lub umowy do zajmowania si¢ sprawami podmiotu zaleznego, wiedzac o nabyciu
dokonanym w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie zlozy
zawiadomienia podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie. Tej samej karze podlega, kto dziatajac na posiedzeniu organu stanowigcego podmiotu
objetego ochrong lub przy podejmowaniu uchwat wspolnikow albo akcjonariuszy podmiotu objetego ochrong,
wykonuje prawa z udziatéw albo akcji w imieniu podmiotu, ktéry mimo obowigzku, nie dokonat zawiadomienia
0 osiagnieciu znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona, jezeli o tej okolicznosci wiedziat albo mogt
si¢ dowiedzie¢ na podstawie danych udostepnianych na podstawie ustawy.

8.2.9. Dalsza sprzedaz akcji przez akcjonariuszy

Rozporzadzanie akcjami Emitenta przez akcjonariuszy, z uwagi na definicj¢ oferty publicznej zawarta w
Rozporzadzeniu Prospektowym oraz w Ustawie o Ofercie, moze zosta¢ uznane za ofert¢ publiczng w rozumieniu
tychze przepisoéw, a tym samym w niektorych przypadkach zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego
i Ustawy o Ofercie — w zalezno$ci od okolicznosci danej sytuacji — moze powstaé obowigzek sporzadzenia,
zatwierdzenia lub udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiedniego dokumentu informacyjnego (w tym
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego).

8.3.  Przepisy krajowe dotyczace przejeé

W polskim porzadku prawnym przepisami dotyczacymi przejec, ktore moga mie¢ zastosowanie do Emitenta sa
przede wszystkim przepisy KSH oraz Ustawy o Ofercie, ktore okreslaja szereg obowigzkéw 1 ograniczen w
stosunku do podmiotow nabywajacych i zbywajacych okre$lone pakiety akc;ji.

8.3.1. Przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych (squeeze-out)

Zgodnie z art. 418 § 4 KSH do spoétek publicznych nie stosuje si¢ przepisow KSH dot. przymusowego wykupu
akcji. Wobec czego, tak dtugo jak Emitent bedzie posiadat status spotki publicznej, akcjonariusze Emitenta bgda
posiada¢ uprawnienia zwigzane z przymusowym wykupem akcji Emitenta w trybie Ustawy o Ofercie opisanym
ponizej.

Akcjonariuszowi Emitenta, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami Porozumienia, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
glosow w tej spotce, przyshuguje, w terminie trzech miesigcy od osiagnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy

wykup).

Nabycie akcji Emitenta w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktoérego
skierowane jest zadanie wykupu.

Cena akcji Emitenta w ramach przymusowego wykupu ustalana jest zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 79
ust. 1 — 3 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby
glosow w Spolce, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akcji Spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosc¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
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Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu.

Odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Szczegdtowy sposob oglaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu i
szczegblowe warunki nabywania akcji okresla Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 11 lutego 2021 r. w sprawie nabywania akcji spotki publicznej w drodze przymusowego
wykupu (Dz. U. 2021 poz. 294).

8.3.2. Przymusowa sprzedaz (sell-out)

Zgodnie z art. 418! § 8 KSH, do spoélek publicznych nie stosuje sie przepisow KSH dot. przymusowego odkupu
akcji. Wobec czego, tak dtugo jak Emitent bedzie posiadat status spotki publicznej, akcjonariusze Emitenta beda
posiada¢ uprawnienia zwigzane z przymusowym wykupem akcji Emitenta w trybie Ustawy o Ofercie, opisanym
ponize;j.

Akcjonariusz Emitenta moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji Emitenta przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby gloséw w Emitencie. Zadanie sktada si¢ na
pisSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastapilo osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza Emitenta. Jezeli informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gloséw, o
ktérym mowa powyzej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz Emitenta, ktory moze zadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢
dowiedzie¢ o osiggnigciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu wykupienia posiadanych przez akcjonariusza Emitenta s3 obowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gloséw w Emitencie, jak rowniez podmioty
wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia zgloszenia zadania. Obowigzek nabycia akcji
Emitenta od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron Porozumienia, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogodlnej liczby
glosow.

Cena akcji Emitenta w ramach przymusowego odkupu ustalana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 79 ust.
1 -3 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby glosow
w Emitencie nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
Emitenta, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

8.3.3. Sankcje administracyjne

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto m.in.:

1) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktéorych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,
2) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie (przymusowa sprzedaz),
3) dopuszcza si¢ czynu okre$lonego w punktach powyzszych, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby

prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 10.000.000 PLN.

8.4. Krotki opis praw i obowigzkdéw akcjonariuszy w przypadku obowigzkowych ofert przejecia lub
przepisow regulujacych przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych (squeeze-out) lub
przymusowa sprzedaz (sell-out) w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Ponizej przedstawiono krotki opis praw i obowigzkow akcjonariuszy w przypadku obowiazkowych ofert przejecia
lub przepisoéw regulujacych przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych (squeeze-out) lub przymusowa
sprzedaz (sell-out) w odniesieniu do akcji Emitenta. Szczegoétowe informacje na temat zasad przeprowadzania
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przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych oraz przymusowej sprzedazy w odniesieniu do papierow
warto§ciowych zostaly opisane powyzej.

W przypadku przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych, podstawowym prawem akcjonariusza,
ktéry samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami Porozumienia, osiagnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow w tej spotce,
jest prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy Emitenta sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji

(przymusowy wykup). Co istotne, wykup ten nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest
zadanie wykupu.

Z kolei w przypadku przymusowej sprzedazy, podstawowym prawem mniejszosciowego akcjonariusza jest prawo
zadania wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt
95% ogolnej liczby gloséw w tej spotce. Zadaniu wykupienia posiadanych przez akcjonariusza sa obowigzani
zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub przekroczyl 95% ogoélnej liczby glosow w Emitencie,
jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia zgloszenia Zadania.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron Porozumienia, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej
95% ogolnej liczby glosow.

W okresie, kiedy Emitent nie bedzie spotka publiczng (m.in. w przypadku, gdyby w przysztosci nastgpito
wykluczenie lub wycofanie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym), przymusowy wykup akcji Emitenta
realizowany bedzie w trybie art. 418 KSH, a przymusowa sprzedaz akcji — art. 418 KSH.
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9. DOSTEPNE DOKUMENTY

Nastepujace dokumenty beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie 12 miesiecy od dnia publikacji
niniejszego Dokumentu w formie papierowej w biurze Emitenta w Warszawie, Plac Europejski 1, w zwyktych
godzinach pracy, tj. od poniedziatku do piatku w godzinach od 9.00 do 16.00 oraz w formie elektronicznej na
Stronie Internetowej, w zaktadkach ,,Dokumenty Emitenta”, ,,Raporty biezace” oraz ,,Raporty okresowe”.

1)  statut Spotki,
2)  sprawozdanie finansowe Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.,

3) oOpinia niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok zakonczony
31 grudnia 2019 r.,

4)  $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.,

5) raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego sprawozdania Finansowego Emitenta za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 .,

6) $rodroczne sprawozdanie Finansowe Emitenta za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesénia 2020 r.,
7) sprawozdanie finansowe Spotki Przejmowanej za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.,

8) opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki Przejmowanej za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r.,

9) $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki Przejmowanej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2020r.,

10) raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki
Przejmowanej za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2020 r.,

11) érodroczne sprawozdanie finansowe Spotki Przejmowanej za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia
2020 .

Dokument bedzie udostgpniony do publicznej wiadomo$ci w formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta www.mci.pl
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10. DEFINICJE

Akcje Istniejgce

od 0 do 945259 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta
oznaczonych kodem ISIN: PLMCIMGO00012 o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, ktore zostang wydane akcjonariuszom
Spotki Przejmowanej zgodnie z zasadami okreSlonymi w Planie
Potaczenia

Akcje Polgczeniowe

Tacznie Nowe Akcje i Akcje Istniejace

COVID-19| choroba zakazna uktadu oddechowego wywotana zakazeniem
wirusem SARS-CoV-2
Dyrektywa 2017/593 | Dyrektywa Delegowana Komisji (UE) 2017/593 2017/593 z dnia

7 kwietnia 2016 1. uzupelniajagca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
zabezpieczenia instrumentow finansowych i srodkow pienigznych
nalezacych do klientow, zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz innych korzysci
pieni¢znych lub niepieni¢znych

Fundusze MCI

fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty

bezposrednio lub posrednio posiada Emitent

inwestycyjne

GPW/| Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Grupa MCI | Emitent wraz z jego podmiotami zaleznymi
Grupa PEM | Spétka Przejmowana wraz z jej podmiotami zaleznymi
Inwestor | akcjonariusz Spotki Przejmowanej, ktoremu majg zosta¢ wydane
akcje Emitenta w zwiazku z Transakcja
KDPW | Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w

Warszawie

KNF lub Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spélek Handlowych

ustawa z dnia z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych

MIFID 11

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

Nowe Akcje

1.478.825 nowych akcji serii B1 na okaziciela Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, ktoére zostang wyemitowane celem
wydania ich akcjonariuszom Spotki Przejmowanej zgodnie z
zasadami okre$lonymi w planie Potaczenia

Parytet Wymiany

stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na Emitenta w
ramach Transakcji, okreslony w Planie Polaczenia

Pierwotny Parytet Wymiany

stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na Emitenta w
ramach Transakcji przyjety w planie potaczenia z dnia 30 listopada
2020 r., ostatecznie zastapiony Parytetem Wymiany
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Plan Polaczenia

plan potaczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej
S.A. z Private Equity Managers S.A. z dnia 30 listopada 2020 r.
zmieniony 26 lutego 2021 r.

PLN, zloty, zl.,

ztoty polski

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupelniajace  dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru

Transakcja

potaczenie Emitenta ze Spotka Przejmowana na zgodnie z Planem
Potaczenia

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa 0 Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spotkach publicznych

Regulamin GPW

Regulamin Gietldy w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r.; ze zm.

Rozporzadzenie o Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie
WE w sprawie kontroli taczenia przedsi¢biorstw)

Ustawa o Kontroli Niektérych
Inwestycji

ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji

Ustawa Prawo Bankowe

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

Walne Zgromadzenie

walne zgromadzenie Emitenta
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