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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 2017 r.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133 z péZniejszymi zmianami), Zarzad jednostki dominujacej jest zobowigzany
zapewni¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Private Equity Managers S.A. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad
Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu S '
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzgdu WW_
Krzysztof Konopinski Czionek Zarzadu

Pawet Kapica Cztonek Zarzadu

Prowadzenie ksiag rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o.0. MAZARS POLSKA Sp.z 0.8,
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18 ul. Pigkna 18
00-549 Warszawa
Tal.: (48-22) 255520
Fax: (48-22) 255529
Regon: 010381827, NiP: 526

Warszawa, 27 marca 2018 r.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy kornczacy sie 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytulu zarzgdzania

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk na jedng $redniowazong akcje zwyklg (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN'000
47 652
18 195
16 803

5 339
9537
(65)

(8 468)

1004

Stan na dzien
31.12.2017
PLN’000

108 389
35902

30 541

41 946

3424

3423 769
3423769
1,56
12,25

Dane
przeksztaicone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000
44103
17 700
13218
14024
26 053

540

(33 430)

(6 837)

Dane
przeksztaicone

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

109 144
35205

28 028

45911

3424

3423769
3394197
4,13
13,41

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

EUR’000
11226
4287
3959
1258
2247
(15)

(1 995)

237

Stan na dzien
31.12.2017
EUR’000

25 987

8 608

7322

10 057

821

3423769
3423 769
0,37
2,94

Dane
przeksztaicone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR’000
10 079
4045
3021
3205
5954
123

(7 640)

(1562)

Dane
przeksztaicone

Stan na dzien
31.12.2016
EUR’000

24 671

7 958

6 335

10 378

774

3423769
3394 197
0,94
3,03

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:
- poszczegobine pozycje aktywéw i pasywow na dzieri bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego

na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodow

2017 roku — 4,1709, a na dzieri 31 grudnia 2016 roku — 4,4240;
- poszczegblne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptyw6w $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku —
wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzieri miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku — 4,2447 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku — 4,3757.

y Bank Polski; odpowiednio na dzier 31 grudnia
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztaicone*

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody z tytutu zarzadzania 47 652 44 103
Koszty dziatalnosci podstawowej (9 916) (10 285)
Zysk brutto z dziatalno$ci podstawowej 37736 33818
Koszty og6inego zarzadu (19 483) (16 192)
Pozostate przychody operacyjne 157 205
Pozostate koszty operacyjne (215) (131)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 195 17 700
Przychody finansowe 1899 58
Koszty finansowe (3291) (4 540)
Zysk przed opodatkowaniem 16 803 13218
Podatek dochodowy** (11 464) 806
Zysk netto 5339 14 024
Przypadajacy:
- wlascicielom jednostki dominujacej 5339 14 024
- na udziaty niekontrolujgce - -

5339 14 024
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

5339 14 024
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 1,56 4,13
Rozwodniony 1,56 4,53

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szcze

na stronie 9.

“*W pozycji Podatek dochodowy zostat ujety od
rozpoznany w stosunku do transakg;j

dochodowy.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i inn

gbtowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych

pis podatku odroczonego w wysokosci 8,7 min PLN
i z przesztych okreséw. Szczegéty zostaly opisane w Nocie 5 Podatek

ych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé facznie

Z wybranymi danymi obja$niajgcymi i notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach

7 do 47.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy kornczacy sie 2017 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2017 r.

Dane Dane
" Ksztal

Stan na dzieri  Stan na dzien IStan na dziert
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 787 885 101
Wartosci niematerialne 27 15 17
Warto$é firmy 7 83 969 83 969 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5073 11 001 10 194
Naleznosci handlowe oraz pozostate 8 7 187 390
89 863 96 057 94 671
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 8 15 368 10 933 22153
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 3158 2154 9010
18 526 13 087 31163
Aktywa przeznaczone do likwidacji - - 562
Aktywa razem 108 389 109 144 126 396
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 10 3424 3424 3335
Kapitat zapasowy 10 381 40 413 35 391
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 10 747 6727 4074
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 22913 (17 881) (17 735)
Zysk netto 5339 14 024 48 927
Akcje wiasne (62) - -
Inne catkowite dochody (796) (796) (796)
41 946 45911 73 196
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 - 20 652 19 228
Pozyczki i kredyty bankowe 16 24 000 - -
Rezerwy 14 11902 14 553 24911
35902 35 205 44 139
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 13 9720 10 958 5161
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 - 2314 2847
Pozyczki i kredyty bankowe 16 5682 13 -
Zobowigzania z tytutu weksli 15 13738 14133 -
Rezerwy 14 1401 610 1053
30 541 28 028 9061
Pasywa razem 108 389 109 144 126 396

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegdbtowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych
na stronie 9.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 47.
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Grupa Kapitalowa Private Equity Managers S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 2017 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 2 PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Dane
przeksztaicone*

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017  od 01.01.2016
do 31.12.2017  do 31.12.2016

PLN'000 PLN'000
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 5339 14 024
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 378 40
Réznice kursowe na obligacjach (879) 836
Programy motywacyjne na bazie akciji 4020 2741
Przychody z tytutu odsetek - (4)
Koszty odsetek 2242 3301
Podatek dochodowy zaptacony (4 203) (56)
Inne korekty 4065 (279)
Zmiana stanu rezerw (1 860) (10 801)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (4 255) 11423
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (1238) 5797
Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan z tytutu podatku odroczonego 5928 (969)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9537 26 053
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych 2 -
Wydatki na zakup majatku trwatego (69) (15)
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne 2 555
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (65) 540
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw, kapitatéw oraz doptat do kapitatu - 4753
Wydatki na skup akgji wiasnych (62) -
Emisja weksli wiasnych - 14 000
Sptata zobowigzan finansowych wraz z odsetkami (27 990) (3 111)
Zaciagnigcie zobowigzan finansowych 29676 -
Prowizja od kredytéw (62) -
Wyptata dywidendy (10 032) (49 072)
Pozostate 2 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (8 468) (33 430)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 1004 (6 837)
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 2154 9010
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - (19)
Saldo zamknigcia §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 3158 2154

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegotowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych
na stronie 9.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych nalezy analizowaé tacznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 47.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sie 2017 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogéine

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Sp6tka” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 25 listopada 2010 r.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

-~ REGON: 142695638

~  NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spétki miesci sig przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

~  Czas trwania Sp6iki jest nieoznaczony

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. (,Grupa PEM”, ,GK PEM" lub ,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje si¢ w zarzadzaniu réznymi klasami aktywoéw. Dziatalnosé
Grupy PEM skupia si¢ na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine
debt.

Skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 grudnia 2017 r.

Spétka dominujaca:
- Private Equity Managers S.A.
(dalej PEM)

Spoétki zalezne:

- MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi

-~ PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajaca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

- MCl.Partners Fiz
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy

- MCI Asset Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z0.0. sp.j.)
Spotka zarzadzajaca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.

~ MCI Asset Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il SKA. w likwidacji, MCI Asset
Management Sp. z 0.0. IV S.K.A. w likwidacji, MCI Asset Management Sp. zo.0. VS.KA.

~ MCI Asset Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Il S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. zo.0. Il S.KA. w likwidacji). Uchwata o likwidacji sp6iki zostata podjeta
20 lipca 2017 r.

— MCI Asset Management Spéitka z ograniczona odpowiedzialnoscia IV S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z0.0. IVS.K.A. w likwidacji) Uchwata o likwidacji sp6tki zostata podjeta
16 stycznia 2017 r.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.KA)
Spéika posiadajaca w swoim portfelu spétke MCI Asset Management Sp. z o.o0. sp.j.

— PEM Asset Management Sp. z o.0.
(dalej PEM AM)
Spotka zarzadzajaca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCl.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ (spotka prowadzi dziatalno$é od 23 kwietnia 2015 r.)

~  MCI Ventures Sp. z o.0.
Spétka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzadzaniem oraz dziatalno$é¢
holdingéw finansowych (od 20 pazdziernika 2016 r. w strukturach GK PEM)

- Helix Ventures Asset Management Sp. z o0.0.
Spétka posrednio zalezna od PEM oraz bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiada
65% udziatéw. Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego sp6tka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjne;j.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sie 2017 r.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych (za wyjatkiem Helix Ventures Asset Management
Sp. z0.0.) PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowei W wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(-RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacii Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)
i wigczane do prawa Unii Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskiej.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Zarzad Sp6tki w dniu 27 marca
2018r.

Data zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za okres ubiegly, tj. od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2017 r. Dnia 26 lipca 2017 r.
sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato zlozone do Sadu Rejonowego dla Miasta stot. Warszawy celem
dokonania wpisu aktualizacyjnego w KRS Spotki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

spétka nalezagca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ziotych polskich. Dane w skonsolidowanym
sprawozdaniu prezentowane sq w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;j.

Dla spétki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest EUR. Dia celéw konsolidacji sprawozdanie
finansowe jest przeliczane na ztoty polski.

Na dzieri bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajgce konsolidacji przelicza
si¢ na walute polska wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatéw wiasnych, przelicza sie
wedlug ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego na dzien
bilansowy,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw na dzieri koriczacy kazdy miesigc roku obrotowego,

- kapitaly wiasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke
dominujacg, na podstawie kursu Sredniego ogtoszonego na ten dzieri przez Narodowy Bank Polski.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Sp6tki dokonania o0sgdow,
szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mog3 rézni¢ sie
od warto$ci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnos$ci szacunkéw na dzieri bilansowy.
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Przychody z tytutu zarzadzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartosé¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej
inwestycji dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek
tej wartosci maja przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie warto$ci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw warto$ci przysziych
przeplywéw pienigznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model

wyceny.
Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie warto$ci poszczegbinych programéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy
przyjete do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny
wykonania akgji Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej

Zmiennosci, stopy procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony
moze wykona¢ prawa wynikajace z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyj$cia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjécia z inwestycji przystuguje zarzadzajgcym inwestycjami w sp6tki
portfelowe funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spoiki
(wyjscie czesciowe Iub catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej
inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami
poniesionymi na dang inwestycje, powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate)
w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wplyniecia przychodu ze
sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest kwartalnie w
oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej inwestycji w spétke w portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszio$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Warto§é sktadnika aktywéw z tytutu podatku
odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski
podatkowe nie bed wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywo6w lub jego czesci nastepuije jego odpis.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci stosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien i za rok zakoriczony
31 grudnia 2016 r.

Zmiana danych poréwnawczych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wprowadzono nastepujace zmiany danych poréwnawczych:
1) Korekta z tytutu rozrachunkéw VAT — korekta bledu

W ramach kalkulacji wskaznika stuzacego do obnizenia kwoty podatku naleznego o kwote podatku
naliczonego zgodnie z Art. 90 Ustawy o podatku od towaréw i ustug na 2017 rok Grupa zidentyfikowala
nieprawidiowe podejscie do identyfikacji transakcji zakupu towaréw i ustug, ktére stuza do wykonywania

czynnosci opodatkowanych. W zwiazku z powyzszym Grupa przeprowadzita weryfikacje wskaznika za lata
historyczne, w wyniku ktérej zZidentyfikowata konieczno$é zmiany historycznie zastosowanych wskaznikéw
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oraz w zwigzku z tym skorygowata historyczne deklaracje VAT. W rezultacie Grupa dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych dotyczacych lat 2015-2016 w ponizej przedstawiony spos6b.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Za okres: Za okres:

:d 01.01.2016 ) od 01.01.2016

0 31.12.2016 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Dane przeksztaicone w

Zatwierdzone Korekta ztytulu  niniejszym sprawozdaniu

sprawozdanie finansowe rozrachunkéw VAT finansowym

Przychody z tytulu zarzadzania 44 103 - 44103
Koszty dziatalnosci podstawowej (10 285) - (10 285)
Zysk brutto z dzialalno$ci podstawowej 33818 - 33818
Koszty og6linego zarzadu (15 811) (381) (16 192)
Pozostate przychody operacyjne 236 (31) 205
Pozostate koszty operacyjne (131) - (131)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 18112 (412) 17 700
Przychody finansowe 58 - 58
Koszty finansowe (4 540) - (4 540)
Zysk przed opodatkowaniem 13 630 (412) 13 218
Podatek dochodowy 806 - 806
Zysk netto 14 436 (412) 14 024
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Warto$é firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handiowe oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubieglych
Inne catkowite dochody

Zysk netto

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytulu pozyczek
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien Stan na dzier
31.12.2016 (1) 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Dane przeksztalcone w

Zatwierdzone Korekta z tytutu  niniejszym sprawozdaniu
sprawozdanie finansowe rozrachunkéw VAT finansowym
737 148 885

15 - 15

83 969 - 83 969

11 001 - 11 001
187 - 187

95 909 148 96 057
12101 (1168) 10 933
2154 - 2154

14 255 (1168) 13 087
110 164 (1 020) 109 144
3424 - 3424

40 413 - 40 413
6727 - 6 727

(17 165) (716) (17 881)
(796) - (796)

14 436 (412) 14 024
47 039 (1128) 45 911
20652 - 20 652
14 553 - 14 553

35 205 - 35 205
10 850 108 10 958
2314 - 2314

13 - 13

14 133 - 14 133
610 - 610

27 920 108 28 028
110 164 (1 020) 109 144
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzieri 01.01.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Warto$¢ fimy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidaciji

Aktywa razem

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z Iat ubiegtych
Inne catkowite dochody

Zysk netto

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu obligacji
Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzieni Stan na dzier
01.01.2016 (1) 01.01.2016
PLN’000 PLN’000
Dane

przeksztaicone w

Zatwierdzone niniejszym
sprawozdanie Korekta z tytutu sprawozdaniu
finansowe rozrachunkéw VAT finansowym
101 - 101

17 - 17

83 969 - 83 969

10 194 - 10 194
390 = 390

94 671 - 94 671
22 153 - 22 153
9010 - 9010
31163 - 31163
562 - 562

126 396 - 126 396
3335 “ 3335

35 391 - 35 391
4074 - 4074

(17 735) - (17 735)
(796) - (796)

49 643 (716) 48 927
94 657 (716) 73 196
19228 - 19 228
24911 - 24 911
44 139 - 44 139

4 445 716 5161
2847 - 2 847
1053 - 1053

8 345 716 9 061
126 396 - 126 396
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1. Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

- Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym
netto danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dn

za kazdy dzier roku.

MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
oraz funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywow netto na
koniec poprzedniego kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners Fiz
wynagrodzenie state naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowane;j, pomniejszonej o warto$¢ (wg
ceny nabycia) papierow wartosciowych przedsigbiorcow, ktére zostaly zbyte lub odpisane w straty. Statut
funduszu Helix Ventures Partners FIZ okregla maksymaing warto$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie.

Warto$¢ ta zostata juz przekroczona, w zwigzku

z tym 2017 r. nie zostata naliczona optata za

zarzadzanie. Wynagrodzenie state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo na podstawie

statutu funduszu.

- Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto
danego funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci.
Wynagrodzenie zmienne naliczane jest na kazdy dziei wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia
wynagrodzenia zmiennego). Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okre$lone
s3 w statutach funduszy dla kazdej serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Wynagrodzenie stale za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FiZ

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Razem

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Razem

Pozostate przychody
Oplata manipulacyjna
Inne przychody

Razem

Razem przychody z tytutu zarzadzania

PLN’000 PLN’000
25039 22 580
14 195 15935

2913 1616
2973 1781
- (35)
45120 41 877
186 562

32 387
2314 1084
2532 2033
- 63

- 130

- 193

47 652 44 103

Wyzsza warto¢ przychodéw z tytutu zarzadzania w 2017 r. w poréwnaniu do ubiegtego roku wynika
gidwnie z istotnie wyzszego wynagrodzenia statego za zarzgdzanie funduszami. Wynagrodzenie state jest
Scile zwigzane z wartoscig aktywéw netto zarzadzanych funduszy, ktérych $rednia warto§é¢ byta wyzsza w

2017 r. w poréwnaniu do okresu poréwnawczego.
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Wartos¢ aktywo6w netto pod zarzadzaniem

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

*Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 864 301 990 248
**Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 842 271 789 807
***MCI.CreditVentures 2.0 FiZ 201 559 185 894
****Internet Ventures FIZ 55 452 47 898
*****Helix Ventures Partners FIZ 8100 9574
1971683 2023421

na podstawie wycen sprawozda wezych funduszy/subfunduszy

*Spadek warto$ci aktywéw netto funduszu wynikat giéwnie z umorzer certyfikatéw inwestycyjnych w trakcie
roku, efekt ten zostat czesciowo skompensowany wzrostem wartosci lokat subfunduszu

emisje certyfikatéw inwestycyjnych
“***Giéwnym czynnikiem wzrostu wartosci aktywéw netto byt wzrost wartosci lokat funduszu
***Gléwnym czynnikiem spadku warto$ci aktywéw netto byt spadek wartosci lokat funduszu

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogolnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci Pomocniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidenciji
uczestnikéw funduszy

Pozostalte koszty

Koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferencji
- koszty uslug audytorskich
- koszty obrotu publicznego
- koszly rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- koszly reklamy

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
(8 660) (8 988)
(301) (590)
(194) (164)
(760) (543)

(9 916) (10 285)
Dane

przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000
(378)
(93)

(4 907)
(570)
(1045)
(403)
(361)
(575)
(121)
(260)
(152)
(261)

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000
(40)
(85)

(4 149)
(915)
(823)
(370)
(315)
(468)
(170)

(30)
(223)
(160)
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- pozostafe ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia stafe*
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

(1159) (675)
(107) (33)
(12 413) (10615)
(8 233) (6 242)
(4 180) (4 373)
(364) (344)
(1221) (926)
(19 483) (16 192)

*Wzrost kosztéw wynagrodzeri statych w 2017 r. wynika przede wszystkim ze wzrostu zatrudnienia w spéice

PEM AM, a takze wzrostu poziomu wynagrodzer.
3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytulu podnajmu
Korekta kosztéw wynagrodzen z tytulu programu motywacyjnego
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Koszty refakturowane
Opfaty, odsetki karne i kary
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Inne koszty operacyjne

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztatcone
Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
- 7

- 181

157 17

157 205

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
- (6)

(136) -
(12) (97)

(67) (28)
(215) (131)
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4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych 17 54
Przychody z tytutu odsetek od obligacji - 4
Zyski z tytutu réznic kursowych* 1014 -
Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C)** 863 -
Pozostate przychody finansowe 5 -
1899 58

*Zysk z tytutu réznic kursowych wygenerowany na wyemitowanych przez Spétke obligacjach serii C w
zwigzku z umocnieniem sie kursu PLN w stosunku do waluty EUR w okresie od 1 stycznia 2017 r. do
4 sierpnia 2017 r. (dzieri wykupu obligacii).

**Zysk zrealizowany na przedterminowym wykupie obligacji serii C w dniu 4 sierpnia 2017 r. stanowigcy
réznice pomigdzy wartoscig bilansowa i wartoscig godziwa obligaciji serii C na dzier wykupu.

Koszty finansowe
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli (638) (133)
Kredytéw bankowych* (575) (174)
Wyemitowanych obligacji** (1857) (3 388)
Zyski i straty z tytutu r6znic kursowych*** - (836)
Prowizja od kredytu (64) -
Pozostate koszty finansowe (157) 9)
(3 291) (4 540)

*Wzrost kosztéw odsetkowych od kredytéw bankowych w zwigzku z zaciggnigciem nowych kredytéw w ING
Bank Slaski S.A. Szczegobly zostaly opisane w Nocie 16 »PoZyczki i kredyty bankowe”,

**Spadek kosztéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji w zwigzku z wykupem obligacii serii C w dniu 4
sierpnia 2017 r. oraz zwigzanym z tym nieponoszeniem kosztéw odsetkowych od obligacji serii C przez
wiekszg cze$é Il pétrocza 2017 r. Dzien emisji obligaciji serii C przypadat na 2015r. w zwigzku z czym Spétka
ponosita koszty odsetkowe od tych obligacji przez caty 2016 r.

***Strata z tytutu réznic kursowych w 2016 r. wygenerowana na wyemitowanych przez Spétke obligacjach
serii C w zwigzku z ostabieniem sie kursu PLN w stosunku do waluty EUR w 2016 r.
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5. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — cze$é biezaca (4 562) -

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 2756 806

:’(orekty ujete w sprawozdapiu biezas.ego okresu, dotyczace czeséci biezacej podatku (974) )
lochodowego za poprzednie okresy

Odpisanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego* (8 684) -

(11 464) 806

*W pazdzierniku 2015 r., w ramach upraszczania struktury Grupy Kapitatowej PEM, nastgpito zbycie
przedsigbiorstwa MCI Asset Management Sp. z o.0. sp.j. (dawna spétka zarzadzajaca) na rzecz PEM Asset

Management Sp. z 0.0. (obecna spétka zarzadzajaca).

Dnia 15 lipca 2016 r. zostaty wprowadzone zmiany w przepisach podatkowych w celu uwzglednienia
postanowieri Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (klauzula »GAAR”). Klauzule GAAR nalezy
stosowac do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone
przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR ale, dia ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg
nadal osiggane. W wyniku implementacji klauzuli GAAR, organy skarbowe mogg kwestionowaé skutki

transakcji, w efekcie ktérych spoiki osiggajg korzysci podatkowe.

W zwigzku z powyzszym Grupa przeprowadzita analize rozliczeri podatkowych, w wyniku ktérej uznata, ze w

Swietle obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego, w tym klauzuli

GAAR, a takze wydanych

Komunikatéw ze strony Ministerstwa Finanséw, w tym ,Komunikatu UKNF w sprawie wplywu przepiséw o
przeciwdziataniu unikania opodatkowania na sprawozdanie finansowe emitentéw papieréw warto$ciowych”,
w obecnym stanie prawnym rozliczenia podatkowe dokonywane w ramach podatkowej grupy kapitatowej

PEM PGK mogtyby zostaé zakwestionowane przez organy podatkowe.

Z tego tez wzgledu zmienit sie osad Grupy co do:

a) zasadnosci ujmowania w kosztach podatkowych kosztéw amortyzacji podatkowej wartosci firmy
powstalej w zwigzku ze nabyciem przedsiebiorstwa MCI Asset Management Sp. z o.0. sp.j.

w2015r.;

b) zasadnosci utrzymywania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z

podatkowg wartoscig firmy, o ktérej mowa powyzej.

W ramach Grupy funkcjonuje od 1 lipca 2016 r. Podatkowa Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
(,PGK PEM"). W efekcie zmiany szacunku Grupa dokonata korekty rozliczer podatkowych ze skutkiem od 1
lipca 2016 r. (tj. od poczatku istnienia PGK PEM oraz obowigzywania Klauzuli GAAR), co efektywnie wplynelo

na rozliczenia podatkowe PGK PEM. Korekta obejmowata:

a) wycofanie odpiséw amortyzacyjnych od podatkowej warto$ci firmy, ktére byly traktowane jako koszt
uzyskania przychodéw — zmiane szacunku PGK PEM ujeta w deklaracji podatkowej za okres od
1.07.2016 do 30.06.2017 i zaptacita w zwigzku z tym podatek biezgcy w wysokosci 2.936 tys. zt, w

tym 974 tys. zt dotyczyto okresu od 1.07.2016 do 31.12.2016.

b) spisanie catosci wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej aktywéw z
tytulu odroczonego podatku dochodowego powstatych historycznie w zwigzku z podatkowg

wartoscig firmy w wysokosci 8.684 tys. zt.

W odniesieniu do korekty podatku odroczonego jest to zdarzenie jednorazowe (niegotéwkowe), ktére nie

bedzie miato przelozenia na wynik z dziatalnoéci operacyjnej Grupy.
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Uzgodnienie podatku dochodowego

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 17 071 13738
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym 1 806* (806)
Efektywna stawka podatkowa 10,6% (5,9%)
Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-) (7 653) (12 501)
Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C) (863) -
Bilansowe réznice kursowe (851) -
Rozwigzanie rezerw na premie (5 303) (11 507)
Rozwigzanie rezerw na koszty biezace (636) (677)
Rozliczenie programéw motywacyjnych - (181)
Przychody podatkowe roku ubiegfego - (127)
Pozostale przychody niestanowigce przychodéw podatkowych - M)
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (+) 3529 2989
Odsetki otrzymane -cash pool 3363 2641
Odsetki otrzymane -pozyczki 5 -
Rozwigzane rezerw na przychody - 41
Odsetki otrzymane -obligacje - 14
Odsetki otrzymane -weksle - 173
Pozostafe przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw 161 120
Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowiace
koszttgwjlfzyskania przycl':;ydéw + K 12078 12221
Utworzenie rezerw na premie 1857 2 866
Utworzenie rezerw na koszty biezace 745 606
Rezerwy na koszty Kick-Back 1018 -
Koszty Kick-back nieoptacone - 862
Rozliczenie programéw motywacyjnych 4 462 2 808
Bilansowe réznice kursowe - 839
Wycena odsetek od pozostalych zobowigzar finansowych 2 366 3215
Koszty odsetek i prowizji zaptacone- kredyt 489 15
Kary, odszkodowania 136 -
Pozostafe koszty niepodatkowe 1 005 826
Korekty dotyczace VAT - 184
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (-) (1083) (21 554)
Koszty Kick-back opfacone (862) -
Amortyzacja podatkowa wartosci firny - (21 439)
Pozostale koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (37) (115)
Korekty dotyczace VAT (184) -
6 872 (40 284)
Podstawa opodatkowania PGK 24 009 (27 415)
Podatek dochodowy biezgcy PGK 4 562 -
Wykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych - 563
Zyski/Straty podatkowe pozostatych spétek** (80) (10 210)

“Podatek dochodowy ujety w rachunku wynikéw z wytgczeniem korekty transakcji z przesztych okreséw.
**Zyskilstraty podatkowe pozostalych spélek za 2016 rok dotyczg zyskéw i strat podatkowych
wygenerowanych przez spétki wechodzace w sktad GK PEM w okresie 01.01.2016-30.06.2016, czyli przed
utworzeniem PGK PEM.
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Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2017 r.

Wykorzystana Wykorzystana

Poniesione w latach Pv?"'(';i'gi:a w lat:cw:‘:ieeglych w bir:ikaucym Do v:lykk:lr:zis;a nia Do v:y:t;za);sutama
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1487 (108) - 690" 1 rok po wyj$ciu z PGK
2013 2047 (1135) - 912 2 lata po wyjéciu z PGK
2014 1734 - - 1734 3 lata po wyjsciu z PGK
2015 9 811 - - 9811 4 lata po wyj$ciu z PGK
01-06.2016 2639 - - 2639 5 lat po wyj$ciu z PGK
18 184 (1382) - 15786

*Do wykorzystania pozostata potowa straty podatkowej wygenerowanejw 2012 r.

Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2016 r.

Wykorzystana Wykorzystana

Poniesione w latach " esiona  w Iat:,c:v;l:(l:?glych w b:zikaucym Do ‘”wy“k;':zis;a"'a Do ":’V:‘g‘:“a"'a
rok 000°'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1487 (108) - 690 1 rok po wyjéciu z PGK
2013 2 047 (572) (563) 912 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 1734 - - 1734 3 lata po wyjsciu z PGK
2015 9811 - - 9811 4 lata po wyj$ciu z PGK
2016 10716 - - 10716 5 lat po wyj$ciu z PGK
25795 (1382) - 23 683

Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 3000 2317
Przypadajace do realizacji w ciaggu 12 miesigcy 3128
6128 2317
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - -
Przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 1055 o
1055 -
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty
:‘gglal:(: :: Inne tytuty Razem
odliczenia

000' PLN 000" PLN 000’ PLN

Stan na 1 stycznia 2016 2631 7 563 10 194
Wplyw na wynik finansowy 1723 (916) 807
Wplyw na kapitat wiasny - - -
Stan na 31 grudnia 2016 4 354 6 647 11 001
Wplyw na wynik finansowy 180 3631 3811
Wptyw na wynik finansowy — korekta transakcji z przesztych okreséw (1534) (7 150) (8 684)
Wplyw na kapitat wiasny - - -
Stan na 31 grudnia 2017 3000 3 128* 6128

*Na aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieri 31 grudnia 2017 r. skiada si¢ przede
wszystkim aktywo utworzone na rezerwie z tytulu Carry Fee (2.261 tys. z1).

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zobowlqzlann’:: Razem

000' PLN 000" PLN

Stan na 1 stycznia 2016 - -
Wplyw na wynik finansowy - -
Wplyw na kapitat wiasny - -
Stan na 31 grudnia 2016 - -
Wptyw na wynik finansowy 1055 1055
Wplyw na kapitat wiasny - -
Stan na 31 grudnia 2017 1 055* 1055

*Na zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieri 31 grudnia 2017 r. sktada sie przede
wszystkim zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone na odsetkach naliczonych
od obligaciji serii B w spéice MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. (1.055 tys. zt).

Private Equity Managers S.A. jest spétkg dominujacy w Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK") utworzonej
wspélnie z PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A. w polowie 2016 r. Rokiem
podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat
podatkowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Grupa jest w trakcie drugiego roku
funkcjonowania PGK.

W okresie trwania PGK sp6iki ja tworzace sg zobowiazane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy
wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W
przeciwnym wypadku PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczesnie spétki przez okres funkcjonowania PGK nie
moga korzystac z zadnych zwolnier od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane przez spétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
spotki wechodzace w sktad PGK beda uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po
sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien byé

W zwigzku z powyzszym Grupa ujela aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe powstate
przed powstaniem PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastapi w okresie poZniejszym (aktywa z tytutu
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podatku odroczonego przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy). Grupa jednoczes$nie potwierdza,
ze jest w stanie wygenerowaé w przysziosci dochéd podatkowy pozwalajacy jej rozliczyé straty podatkowe.

6. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

Rozwodniony zysk Przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki

Zysk zastosowany Przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje

Koszt odsetek od obligacji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazona liczba akji zwyklych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:
programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje na akcje (tys. szt.)
obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

7. Wartosé firmy

MCI Capital TFI S.A.
PEM Asset Management Sp. zo.0.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
5339 14 024
3424 3394

1,56 4,13
Dane

przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
5339 14 024
5339 16 590

- 3168

- 2 566

3424 3394

- 26

- 246

3424 3 666

1,56 4,53

Stan na dzien Stan na dzien
31.12,2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
8749 8 749

75220 75220
83 969 83 969
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Kalkulacja wartosci firmy

MCI Asset MCI Asset
5 PEM Asset MCI
MCI Capital Management Reklasyfikacja* Management Sp. Management Ventures Razem
TFIS.A.  Sp.zo.0. Sp. z 0.0. Sp.j. po Sp.z 0.0 Sp.z 0.0
j- reklasyfikaciji P.z0.0. P.zo0.0.
Cena nabycia - 15 400 (15 400) - 15 400 - 15 400
Wartoéé godziwa
przejetych aktywow - 1304 (1 304) - 1304 - 1304
netto
Wartosé firmy .
powstata w 2010 r. - 14 096 (14 096) - 14 096 14 096
Cena nabycia 17 162 88 100 (88 100) - 88 100 - 105262
Wartoéé godziwa
przejetych aktywow 8413 26 982 (26 982) - 26 982 - 35395
netto
:‘m‘g‘h’fn"%ﬂ . 8749 61118 (61 118) . 61118 - 69867
Cena nabycia - 3 - % 11 - 11
Wartoé¢ godziwa
przejetych aktywéw - - - - 5 - 5
netto
Wartosé firmy R R _ R p
powstala w 2015 r.
Cena nabycia - - - - = . -
Warto$¢ godziwa
przejetych aktywow - -
netto
Wartos¢ firmy R R _ _ 1
powstata w 2016 r.
Wartosé firmy 8749 75 214 (75 214) - 75 220 - 83 969

“patrz opis dla warto$é firmy — PEM Asset Management Sp. z 0.0.
Wartos$¢ firmy — MCI Capital TFI S.A.

W styczniu 2012 r. 100% akcji sp6tki MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. bedacych w
posiadaniu MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) zostaty wniesione aportem do spétki Private
Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A).

Uchwate dotyczaca aportu podjeto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki MCI Partners S.A.
w dniu 12 stycznia 2012 r., tym samym MCI Partners S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zakiadowego i
Zapasowego o warto$¢ otrzymanych aportem akgiji.

Umowa objecia akcji zostata podpisana w dniu 5 lutego 2012 r., w ktérej MCI Management S.A. przyjeta
oferte objecia 5.056.000 szt. akcji w podwyzszonym kapitale spétki MCI Partners S.A. o numerach od
C0.000.001 do C5.056.000. Akcje objete przez MCI Management S.A. zostaly pokryte wkiadem
niepienieznym w postaci 2.475.000 akcji imiennych spétki MCI Capital TF1 S.A. o wartosci 1,00 zt. kazda oraz
o tgcznej wartosci godziwej wynoszgcej 10.112 tys. zi.

Z uwagi na wymég uzupetnienia kapitatéw zakladowych w spéice MCI Capital TFI S.A., w dniu 13 marca
2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital TFI S.A. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatow
wiasnych uwzgledniajac wymaég kapitatowy na 2012 r. Na Walnym Zgromadzeniu uchwalono podwyzszenie
kapitatu zakladowego o kwote 7.050 tys. zt, z kwoty 2.475 tys. zt. do kwoty 9.525 tys. zt. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego nastapito w drodze emisji 7.050.000 akgji imiennych serii K o wartosci nominainej 1,00
zt kazda. Akcje serii K nie sg uprzywilejowane. Cena emisyjna akcji serii K wynosi 1,00 zt za kazdg akcje.
Akcje nowej emisji serii K uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 .

Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej
do MCI Partners S.A. przyjeto oferte i objeta w catosci 7.050.000 akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej
1,00 zt. kazda o tgcznej wartosci godziwej wynoszacej 7.050 tys. zt.
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Razem tgczna warto$¢ nabytych akcji wyniosta 17.162 tys. zt, natomiast wartoé godziwa nabytych aktywoéw
wyniosta 8.413 tys. zi.

Wartos¢ firmy — MCI Asset Management Sp. z 0.0. sp.j.
Wartosé firmy powstata w 2010 r.

W dniu 31 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyrazito zgode na podwyzszenie
wkiadu MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) jako komplementariusza Spétki z kwoty 100,00 zt.
do kwoty 15.400,1 tys. zl, to jest o kwote 15.400 tys. zt. poprzez wniesienie przez MCI Management S.A. jako

komplementariusza wktadu w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Zorganizowana czesé
przedsigbiorstwa wniesiona jako wktad stanowo organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikéw

dziatalno$ci MCI Management S.A. zwigzanego z dziatalno$cig ustugowa w zakresie zarzadzania aktywami
funduszy inwestycyjnych oraz doradztwa $wiadczonego na rzecz funduszy inwestycyjnych.

Wartos$¢ zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zostala ustalona na kwote 15.400 tys. zt. Wycena zostata
zweryfikowana przez niezaleznego biegtego.

Wartos¢ ksiggowa zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa wyniosta 1.304 tys. zl.
Wartos¢ firmy powstata w 2012 r.

W dniu 9 maja 2012 r. 100% akcji spétki MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. zostaly sprzedane przez
fundusz MCI.PrivateVentures FIZ dziatajacy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na rzecz funduszu
MCI Partners FIZ.

Sprzedano 50.000 sztuk akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda to jest o tacznej wartosci nominalnej
50.000 zt. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 1.762,00 zt. za kazdg akcje. Lgczna cena sprzedazy akgiji
wyniosta 88.100 tys. zt.

z wierzytelnosci z tytutu sprzedazy obligacji (tj. kwoty 88.100.200 zt) oraz wierzytelno$ci z tytutu sprzedazy
akcji spotki MCl Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. zostata zaptacona w dniu 22 maja 2012 r. przez
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ dziatajacy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Warto$¢ godziwa przejetych aktywéw trwatych wyniosta 26.982 tys. zt.
Wartos¢ firmy — PEM Asset Management Sp. z o.0.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy przedsigbiorstwa MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. warto$é firmy powstata w 2010 .1 2012 r. w MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.j.
zostata przeniesiona na PEM Asset Management Sp. z 0.0. Na samej transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa
wartos¢ firmy nie powstata, poniewaz w Zwigzku z faktem, ze transakcja zostata przeprowadzona miedzy
podmiotami znajdujgcymi sie pod wsp6lng kontrolg, wartog¢ sprzedawanego przedsiebiorstwa zostala
wykazana w ksieggach PEM Asset Management Sp. z 0.0. w wartosci ksiegowe;j.

Wartos¢ firmy — MCI Ventures Sp. z 0.0.

W dniu 20 pazdziernika 2016 r. 100% udziatéw spotki MCI Ventures Sp. z o.0. (odpowiadajgcych 100
udziatom w kapitale zaktadowym spétki) zostaly sprzedane przez fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z
wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. do PEM. Cena sprzedazy udziatéw zostata ustalona na
1,00 z, z uwagi na zadtuzenie spotki (na dzieri sprzedazy spétka posiadata ujemne kapitaly wiasne w
wysokosci 10 tys. zt). Z uwagi na ujemne kapitaty wiasne, warto$¢ godziwa Spoétki wynosi 0 zt.

Test na trwatg utrate warto§é firmy przeprowadzony w 2017 r.

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwoscia przynajmniej
roczng lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.
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W 2017 r. Grupa przeprowadzita test na utrate warto$ci firmy powstatych przy nabyciu spétek:

= MCI Capital TFI S.A.,
— PEM Asset Management Sp. z 0.0.

W ramach testu ustalono o$rodki wypracowujgce $rodki pienigzne nie wigksze niz segment operacyjny, do

ktérych przypisano warto§é firmy w tacznej kwocie 83.969 tys. zi. Nie stwierdzono zadnych innych

dodatkowych sktadnikéw wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, ktére mogtyby

zostac przyporzadkowane do zZidentyfikowanych o$rodkéw generujacych $rodki pieniezne.

Test na utrate warto$ci firmy poszczegbinych o$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne zostat wykonany

W oparciu o warto§¢ uzytkowa o$rodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne poréwnang z ich warto$cig

ksiegowa.

Waertoséquzytkowa akcji w MCI Capital TFI wyznaczono w oparciu o model zdyskontowanych dywidend, dla

ktérego kluczowymi zalozeniami sa:

~ okres prognozy,

~ oczekiwana warto$é aktyw6w netto funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFI,

— warto$¢ dywidend mozliwych do wyptacenia w okresie prognozy zgodnie z zewnetrznie ustalonymi
wymogami kapitatowymi,

- stopa wzrostu dywidend po okresie prognozy,

= warto$¢ rezydualna dywidend mozliwych do wyptacenia,

— stopa dyskonta.

Warto$¢ uzytkowa udziatébw w PEM Asset Management Sp. z o.o. wyznaczono w oparciu o model
zdyskontowanych dywidend przy zatozeniu wyptaty dywidendy w okresach prognozy na poziomie 100%,
pozostate kluczowe zatozenia przyjete w tym modelu to:

~ okres prognozy,

— Wwarto$¢ oczekiwanych przeplyw6w w okresie prognozy,

— stopa wzrostu po okresie prognozy,

— warto$¢ rezydualna,

— stopa dyskonta.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej poszczegéinych
osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne oraz warto$¢ nadwyzki wartosci uzytkowej ponad warto$¢ firmy.

PEM Asset .
Management MCI CapltaIsTII:I
Sp. z 0.0.* re
PLN’000 PLN’000
Wartos$¢é uzytkowa

Zatozenia przyjete do obliczenia wartosci uzytkowej:
- Stopa dyskonta** 10,9% 10,9%
Wartos$¢é uzytkowa 368 700 18 300
Wartos¢ firmy 75 220 8749
Nadwyzka ponad wartosé firmy 293 480 9 551

*do 29.10.2015 wartos¢ firmy byta wykazywana w MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j- (szczegé6ty patrz
»Kalkulacja wartosci firmy”).

**na stope dyskonta skiada sig: stopa wolna od ryzyka 3,3%, premia za ryzyko 6,5%, premia za wielko§é
spotki 1,1%. Dyskonto z tytutu niskiej plynnosci zostato przyjete na poziomie 20%.

Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana modelem zdyskontowanych dywidend (warto§¢ rezydualna
hipotetycznych dywidend).
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Do wyceny wartosci uzytkowej inwestycji zastosowano 3-letni okres prognozy i stope wzrostu po okresie

prognozy 2,0%.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty warto$ci firmy.

W przypadku spétki MCI Ventures Sp. z 0.0. test na utrate wartosci nie zostat przeprowadzony z uwagi na to,
udzialy w spéice zostaty nabyte 20 pazdziernika 2016 r. Od momentu nabycia udziatléw do dnia
bilansowego sytuacja finansowa spotki nie ulegta zmianie, a jej warto$¢ godziwa wynosi 0 zt (z uwagi na

ujemne kapitaty wiasne).

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Dane
przeksztatcone
Stan nadzien  Stan na dzieri
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu oplat za zarzgdzanie w tym: 14 758 10 626
- wynagrodzenie zmienne 2415 70
- wynagrodzenie state 12 280 10 436
- optaty manipulacyjne 6 120
- pozostate 57 -
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 6 3
Pozostate naleznosci handlowe 63 40
Naleznosci podatkowe / budzetowe 22 -
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 381 25
Inne naleznosci 145 426
15 375 11120

W tym:
Czg$¢ diugoterminowa: 7 187
Cze$¢ krétkoterminowa: 15 368 10933
15 375 11120

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 3.158 tys. zt na dzien bilansowy (na dziers 31
grudnia 2016 r. wyniosto 2.154 tys. zl) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty

bankowe.

10. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zi) 3424 3424
Liczba akcji w szt. 3423769 3423 769
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zl) 3424 3424
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Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 40 413 35 391
Kapitat z tytutu emisji obligacji zamiennych (3230) -
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego — agio - 5022
Pokrycie straty kapitatem zapasowym (37 689) -
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 887 -
Stan na koniec okresu 381 40 413
Pozostale kapitaly rezerwowe
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 6 727 4074
Wycena Programt_; Motywacyjnego dla Czionkéw Zarzadu ) 1209
i Rady Nadzorczej 2015
V\'chena' Pro.gramu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry ) 1533
Kierowniczej 2016
Rozliczenie Programu Motywacyjnego dla Rady Nadzorczej 2012 (93) -
Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2017* 4113 -
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu - (89)
Stan na koniec okresu 10 747 6 727

*Programy Motywacyjne opisano w Nocie nr 17 »Programy motywacyjne na bazie akcji”.

11. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2017 r.

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogéinej liczbie gloséw na Wz
. . Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogélnej liczbie

Liczba akcji w szt. zaktadowym wza gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 423 005 12,35% 423 005 12,35%
MC! Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1084 927 31,69% 1084 927 31,69%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spétka zalezna od Tomasza Czechowicza
“*Wedlu stanu na 27 grudnia 2017 .

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzieri 31.12.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogéinej liczbie gloséw na Wz
. Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogélinej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym WZA gloséw na WzA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spéitka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informagii posiadanych przez Spéike, nie
przekracza 5%

12. Zobowigzania z tytutu obligaciji

Stan nadzien  Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzieri emisji 40 000 63 296
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - (3611)
Element zobowiazaniowy na dzien emisji 40 000 59 685
Réznice kursowe na dzien bilansowy - 2184
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 11 360 14 016
Odsetki zaptacone - koszty narastajgco (5 852) (10 139)
Wytaczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej (45 508) (42 780)
Wartosé bilansowa Zobowiazania na dzien bilansowy - 22 966
Czes$¢ diugoterminowa: - 20 652
Czg$¢ krétkoterminowa: - 2314
- 22 966

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spétka wykupita przed terminem wykupu wszystkie obligacje objete przez AMC IiI
MOON B.V. Obligacje Zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2014 r. tgczna wartosé nominalna obligacji wyniosta
5.850 tys. EUR. W zwiazku z Powyzszym na dzien 31 grudnia 2017 . Grupa nie miata zobowigzan z tytutu
wnyemitowanych obligacji.
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13. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania handiowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych*

Zobowigzania z tytulu podatkéw

Zobowigzania z tytulu wynagrodzenia**

Zobowigzania z tytutu ubezpieczeri spolecznych i innych obcigzen
Zobowigzania z tytulu Carry fee***

Rozliczenia miedzyokresowe****

Pozostate zobowigzania

Dane

przeksztalcone

Stan na dzien Stan na dziert
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN'000
879 872

2621 1908
1628 346

- 2330

60 146

1164 2648
3338 2571

30 137

9720 10 958

*Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych zostaly opisane w Nocie nr 26 »Podmioty powigzane”.

**Na pozycje te na dzier 31 grudnia 2016 . skiadaly sie przede wszystkim zob
motywacyjnego rozliczonego w $rodkach pienieznych.

owigzanie z tytulu programu

***Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Grupa ujeta w tej pozyciji przede wszystkim zobowigzania z tytutu rekapitalizacii

inwestycji w Naviexpert oraz czesSciowego

wyj§cia z inwestycji w spétke Indeks Bilgisayar. Spadek

zobowigzania w stosunku do 2016 r. w zwigzku z przeksztalceniem na koniec 2016 . istotnej rezerwy z tytutu
wynagrodzenia Carry fee w zwigzku z wyjsciem z inwestycji w spétke Wirtualna Polska w zobowigzanie do

wyptaty dla zarzadzajacych.

****Na pozycje skiadajg sie giéwnie rezerwy na wynagrodzenie dystrybutoréw certyfikatow inwestycyjnych.

14. Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Rezerwa na koszty wynagrodzeri z tyt. wyjScia z inwestycji (Carry fee)* 11902 14 553
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 273 211
Fundraising fee** 408 218
Pozostate rezerwy*** 720 181
13 303 15 163

Czes¢ diugoterminowa: 11 902 14 553
Czes$¢ krétkoterminowa: 1401 610
13 303 15163

*Rezerwa na koszty wynagrodzeri z tytuly
informacje w Nocie 18 ,, Swiadczenia pracownicze”.

wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji. Dodatkowe

**Rezerwa na koszty wynagrodzeri zwigzanych z pozyskiwaniem funduszy na przyszte inwestycje.

***Na pozycje ‘pozostate rezerwy’ na 31 grudnia 2017 r. skiadala sie przede w:
dla Prezesa Zarzadu PEM - Tomasza Czechowicza W wysokosci 500 tys. zi.

szystkim rezerwa na premie
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Wartos€ na Zawiazanie Rozwiazanie Wykorzystanie Warto$¢ na
Wyszczegbinienie rezerw 01.01.2017 rezerw rezerw rezerw  31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzeri R R
Z tyt. wyjcia z inwestyj 14 553 2651 11 902
Rezerwa na koszty badania sprawozdania
finansowego 211 273 21 273
Fundraising fee 218 408 11 207 408
Pozostate rezerwy 181 719 142 38 720
Rezerwy razem 15163 1400 3015 245 13 303

15. Zobowiazania z tytutu weksli

Grupa zarzadza plynnoscia finansowa przy pomocy krotkoterminowych instrumentow finansowych — weksli.

Na dzieri 31.12.2017 r. Grupa posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

- . Wartos$é
Termin Oprocentowanie Wartosé .
wykupu (stale) nominalna nalu;z:srzte:: Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2018-09-29 4,79% 7 500 443 7 943
MCI VentureProjects 44 o
Sp. 2 0.0. VI SKA* 2018-11-02 4,80% 3500 191 3691
MCI VentureProjects
Sp. 2 0.0. VI SKA™ 2018-12-01 4,79% 2096 8 2104
13 096 642 13738

*Spéika portfelowa funduszu MCI.CreditVentures F1Z 2.0.
**Spétka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures FiZ.

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

. . Wartosé
Termin Oprocentowanie Warto§é d

wykupu (stale) nominalna "a"?:slﬁ: R

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 2017-09-28 4,79% 7 500 90 7 590

MCI Capital SA 2017-10-23 4,79% 500 4 504

MCI Capital SA 2017-10-19 4,79% 500 505
MCI VentureProjects

SP. 20.0. VI SKA* 2017-11-01 4,80% 3500 27 3527
MCI VentureProjects

Sp. 2 0.0. VI SKA** 2017-12-02 4,79% 2000 7 2007

14 000 133 14133

*Spétka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0.
**Spétka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
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16. Pozyczki i kredyty bankowe
Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2017

Rodzaj

Kredytodawca finansowania Termin splaty Oprocentowanie Stan zobowiazan
% PLN’000
ING Bank Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p. 25006
. kredyt w rachunku
ING Bank Slaski S.A. biezacym 26.07.2018 WIBOR 1M + 1 p.p. 4676
29 682
W tym:
Cze$¢ diugotemminowa: 24 000
Czes¢ krétkoterminowa: 5682
29 682

Kredyty bankowe - stan na dzier 31.12.2016

Na dzieri 31.12.2016 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.
17. Programy motywacyjne na bazie akcji

Umowa opcji menadzerskich dla Prezesa Zarzadu - Pana Tomasza Czechowicza

Na podstawie umowy opcji menadzerskich zawartej 23 marca 2017 r. pomiedzy Spétka a Prezesem Zarzadu
Tomaszem Czechowiczem, Spotka zobowigzata si¢ umozliwié Tomaszowi Czechowiczowi objecie do
273.900 nowych akcji w kapitale zaktadowym PEM, ktére reprezentowaltyby do 8% ogélinej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu PEM istniejagcych w dniu podpisania umowy, w okresie od 1 kwietnia 2017 r. do 1
stycznia 2022 r., w zamian za wkiad pienigzny. Tre§¢ umowy opcji menadzerskich zostata Zatwierdzona przez
Rade Nadzorczag PEM w dniu 16 marca 2017 r.

W ramach umowy opgji strony postanowity rozwigza¢ zawartg przez nie w dniu 26 czerwca 2015 r. umowe
opcji menadzerskich.

Cena emisyjna akgji obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych wynosi
57,61 zlotych za kazda obejmowang akcje. Program zostat podzielony na cztery réwne transze akgcji
menadzerskich po 68 475 akcji kazda, przypadajacych odpowiednio na 2017, 2018, 2019 oraz 2020 rok.
Nabycie praw do akcji menadzerskich z kazdej z transz ma miejsce odpowiednio 1 kwietnia 20177r., 1 stycznia
2018 r., 1 stycznia 2019 r. oraz 1 stycznia 2020 r. Okres wykonywania praw z nabytych warrantow w
przypadku transz druga-czwarta uptywa odpowiednio w ciggu 2 lat od momentu nabycia praw do akgji,
natomiast w przypadku transzy pierwszej w dniu 1 stycznia 2019 .

Wykonanie przez Tomasza Czechowicza praw z warrantéw subskrypcyjnych uzaleznione jest od tacznego
spetnienia nastepujacych warunkéw: (1) Ztozenie pisemnego o$wiadczenia o wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych w ramach rocznej transzy akcji menadzerskich ze wskazaniem liczby warrantéw
subskrypcyjnych, z kiérych wykonuje prawa oraz (2) nie zachodzi przypadek Bad Leaver, ktéry nastepuje
gdy dojdzie do rozwigzania kontraktu menadzerskiego przez PEM ze skutkiem natychmiastowym.

Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety w 2017 r. wyniést 2,027 tys. zt.
Umowa opcji menadzerskich dla wybranych Czlonkéw Zarzadu

Dnia 2 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers powzieta uchwate w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla dwéch czionkéw zarzadu Spétki. Cztonkowie zarzadu uczestnicza w programie
motywacyjnym poprzez prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B3 upowazniajgcych do zamiany
warrantéw na akcje Spétki. W ramach programu motywacyjnego Spétka zaoferuje cztonkom zarzadu 10 272
akeji. Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantow subskrypcyjnych wynosi
57,61 zlotych za kazda obejmowang akcje. Spéika zaoferuje nabycie warrantéw subskrypcyjnych w terminie
do 30 czerwca 2018 r. Okres wykonania praw z nabytych warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2022 r.
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Spétka zaoferuje uprawnionemu objecie warrantéw subskrypcyjnych w przypadku tacznego spetnienia przez
uprawnionych nastepujgcych warunkéw: (1) wspétpracy z grupg PEM w calym okresie objetym programem
oraz (2) realizacji indywidualnych priorytetéw na poziomie co najmniej 75% w okresie objetym programem.

Wykonanie przez uprawnionych praw z warrantéw subskrypcyjnych uzaleznione jest od tacznego spetnienia

nastepujacych gtéwnych warunkéw: (1) zlozenie zapisu ze wskazaniem liczby warrantéw subskrypcyjnych, z

ktérych wykonuje prawo oraz (2) nie zachodzi przypadek Bad Leaver, ktéry nastepuje gdy dojdzie do

rozwigzania kontraktu menadzerskiego przez PEM ze skutkiem natychmiastowym.

Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety w 2017 r. wyniést 47 tys. zt.

18. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN’000 PLN'000
Wynagrodzenia state* 8233 6 242
Wynagrodzenia zmienne** 29 3073
Koszty ubezpieczeri spolecznych 220 197
_Opcje na gkcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej 4151 1300
i pracownikom***
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 144 147
12777 10 959

*Wzrost wynagrodzeri statych wynika przede wszystkim ze wzrostu zatrudnienia w spotce PEM AM, a takze
wzrostu poziomu wynagrodzen.

“*Spadek kosztéw wynagrodzen zmiennych w 2017 r. spowodowany jest nizszymi kosztami wynagrodzei z
tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee) w 2017 r. w poréwnaniu do istotnych kosztéw z tego tytulu w 2016 r. w
zwigzku z wyjsciem z inwestycji w spolkach Wirtualna Polska oraz Invia, a takze zawigzaniem rezerwy Carry
fee z tytutu inwestycji w inne spéiki portfelowe (laczny koszt Carry fee z tytulu wyjscia z inwestycji w Invia i
Wirtualna Polska oraz zawigzanie rezerwy Carry fee ujety w 2016 r. wyniést 3,5 min zf).

***Wzrost kosztéw programu motywacyjnego w 2017 r. w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika z
ujecia w 2017 r. kosztéw programu motywacyjnego w zwigzku z konwersjg Carry fee za wyjscie z inwestyciji
w spolce Wirtualna Polska w kwocie 2.038 tys. zt oraz kosztéw z tytutu nowego programu motywacyjnego
skierowanego do Prezesa Zarzadu (2.027 tys. zf) oraz innych czionkéw zarzadu (47 tys. zi).

Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujacej
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state 1297 1337
Wynagrodzenia zmienne* (652) 6 967
Pozostate $wiadczenia - -
Koszty programu motywacyjnego** 4113 988
4758 9 292

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 303 65
Koszty programu motywacyjnego - 149
303 214

*W zwigzku z podjeta decyzjg o przyznaniu Prezesowi Zarzadu programu motywacyjnego rozliczanego w
akcjach PEM powigzanego z wyjsciem z inwestycji Wirtualna Polska i naleznym w zwigzku z tym
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wynagrodzeniem (Carry fee) rezerwa z tytutu Carry fee utworzona w drugim pétroczu 2016 r. zostata
rozwigzana w pierwszym kwartale 2017 r., natomiast w jej miejsce ujeto w tym samym okresie koszt programu
motywacyjnego w wysokosci 2.038 tys. zt, co wplynelo na zmniejszenie kosztu z tytutu wynagrodzenia
Zmiennego i zwigkszenie kosztow programu motywacyjnego w 2017 r. Ponadto w 2017 r. jako koszty
wynagrodzeri zmiennych ujeto premie dla Prezesa Zarzadu w wysokosci 623 tys. zt oraz wynagrodzenie z
tytutu Carry fee dla Prezesa Zarzadu w zwigzku z rekapitalizacjg inwestycji w NaviExpert oraz cze§ciowym

**Wzrost kosztéw programu motywacyjnego w 2017 r. w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika z

w spéice Wirtualna Polska w kwocie 2.038 tys. zt oraz kosztéw z tytutu nowego programu motywacyjnego

skierowanego do Prezesa Zarzadu (2.027 tys. zf) oraz innych cztonkéw zarzadu (47 tys. zi).

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

Liczba Liczba

pracownikow pracownikéw

Zarzad 4 3
Rada Nadzorcza 6 4
Pracownicy operacyjni 5 3
15 13

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Grupa nie udzielita pozyczek czlonkom Zarzadu w 2017 oraz 2016 .
Wyplacone zaliczki cztonkom Zarzadu

Grupa nie wyptacita zaliczek cztonkom Zarzadu w 2017 oraz 2016 r.

19. Dywidenda

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
podjeto uchwate o podziale zysku Spotki za 2016 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z
rekomendacja Zarzadu, dokonato podziatu zysku netto Spéiki za rok obrotowy 2016 w kwocie 10.919.035,88

zt w nastepujacy sposob:
- nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokosci 10.031.643,17 zt,

- na kapitat zapasowy Spéki — w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spoiki

(887.392,71 z).

taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, na ktére wyplacona zostanie dywidenda z zysku za rok

obrotowy 2016 wyniosta 3.423.769.

Zwyczajne Walne Zgroadzenie Spoiki ustalifo dzien dywidendy na 8 wrze$nia 2017 roku oraz termin wyptaty

dywidendy na dzieri 16 listopada 2017 roku.

Planowana dywidenda za rok 2017

Celem Spétki jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiagnigtym zysku Spétki poprzez coroczng wyplate
dywidendy w wysokosci uzaleznionej od planéw inwestycyjnych Spotki, istniejacych zobowigzar oraz oceny
perspektyw Spétki w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorczg oraz po

uzyskaniu zgody zwyczajnego WZA.

Zarzad Spétki bedzie rekomendowat wyplate dywidendy za 2017 r. w kwocie nie mniejszej niz 10 min zi.
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20. Instrumenty finansowe

Dane
przeksztalcone

Stan nadziefi  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Pozycje w sprawozdaniu

finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15375 11120
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 22 966
Zobowigzania handlowe oraz pozostale Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 9720 10 958
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 29 682 13
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13738 14133

Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywow magtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej
niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkows, jesli jest
dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie $3 wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Do instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz
finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuije, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych,
niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartosé godziwa tych
instrumentow jest bliska ich wartosci ksiegowej.

21. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow i
zobowigzar warunkowych.

22. Sprawy sadowe i postepowania administracyjne
W stosunku do Grupy Kapitatowej nie toczg si¢ zadne sprawy sporne.
23. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych (brutto)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Badanie rocznych sprawozdar finansowych 306 293
Przeglad pétrocznych sprawozdar finansowych 102 107
Pozostate ustugi 146 99
554 499

24. Zdarzenia po dniu bilansowym
Uzyskanie zgody KNF na objecie kontroli nad MCI Capital TFI S.A. przez Tomasza Czechowicza

Dnia 19 pazdziernika 2017 r. w imieniu Pana Tomasza Czechowicza (-»Zawiadamiajacy”) zostato zlozone
zawiadomienie do Komisji Nadzory Finansowego (,KNF”) o zamiarze stania sig¢ pos$rednim podmiotem
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réwniez status podmiotu posrednio dominujacego wzgledem Towarzystwa. Termin uzyskania uprawnieri
podmiotu dominujgcego zostat ustalony na okres 6 miesigcy od dnia wydania przez KNF decyzji.

Program Skupu akcji wiasnych

Od 9 listopada 2017 r. Spéika realizuje program skupu akcji whasnych. Zgodnie z uchwalg Zarzadu Spo6iki
przedmiotem skupu moze byé nie wigcej niz 125.000 akgji wiasnych Spétki. Od rozpoczecia skupu do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego przedmiotem skupu byto 3 269 akgji wlasnych Spéiki, stanowigcych
0,095% kapitatu zakladowego Spétki oraz uprawniajgcych do 3 269 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

nabycia akcji wlasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego oraz uchwate nr 22/ZWz/2017 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A. z dnia 29 czerwca 2017 roku w sprawie zmiany
uchwaly numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 stycznia 2017 roku w sprawie
upowaznienia Spétki do nabycia akcji wlasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego.

Plan potaczenia PEMSA Holding Limited z MCI Ventures Sp. z0.0.

W dniu 12 marca 2018 . Zarzad Sp6iki MCI Ventures Sp. z 0.0. podjat uchwate w sprawie potgczenia
transgranicznego z spétkag PEMSA Holding Limited w trybie art. 5161 w zwigzku z art. 492 par 1 pkt 1)
Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniami art. 2011-201X Prawa Spétek Handlowych Cypru,
Rozdziat 113, implementujacej postanowienia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/56/WE z
dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego taczenia sie spétek kapitatowych, w oparciu o
wsp6lny plan potaczenia transgranicznego przyjety przez spotke przejmujgca oraz spotke przejmowang w
dniu 31 pazdziernika 2017 r. MCI Ventures Sp. z 0.0. petni role spoikki przejmujgcej, natomiast PEMSA Holding
Limited petni role sp6iki przejmowane;j. Spétka oczekuje aktualnie na podjecie analogicznej uchwaly w
sprawie polgczenia przez PEMSA Holding Limited. PEM SA zachowa 100% udziat w spétce powstatej z
potaczenia.

Powotanie Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A.

W dniu 16 marca 2018 r., Pan Wojciech Kryriskich zostat powolany do Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A.
Pan Wojciech Krynski objat stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Ustanowienie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A.

W dniu 16 marca 2018 r., Rada Nadzorcza MCI Capital TFI S.A. powzieta uchwate w sprawie ustanowienia
Komitetu Audytu. Do sktadu Komitetu Audytu zostali wybrani wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej MCI
Capital TFI S.A.

25. Segmenty operacyjne

W Grupie nie s3 wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitalowa PEM stanowi
w calosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on
aktywa i pasywa zwigzane z dziatalno$cia zewnetrznag polegajgca na $wiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz
funduszy inwestycyjnych (w szczegolnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine
debt).

34



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sig 2017 r.

26. Podmioty powigzane
Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 grudnia 2017 r. zostat przedstawiony
w Wybranych Danych Objasniajacych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzier 31 grudnia 2017 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 6 6
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 3639 3639
Zobowigzania z tytutu weksli - - -
Przychody i koszty:
Koszty dziatalnosci podstawowej - (1018) (1018)
Koszty ogélnego zarzadu - (1281) (1281)
Koszty finansowe - (24) (24)

*Jako pozostate podmioty powiazane Grupa klasyfikuje nastepujace spoétki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzieri 31 grudnia 2016 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 2 3
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 1908 1908
Zobowigzania z tytutu weksli - 1009 1009
Przychody i koszty:
Koszty ogéinego zarzadu - (620) (620)
Koszty finansowe - (9) (9)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spétki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorczg

Zarzad

Transakcje z cztonkami Zarzadu zostaty opisane w Nocie nr 17 »Programy motywacyjne na bazie akcji”.
Rada Nadzorcza

Czlonowie Rady Nadzorczej spétek wchodzacych w skiad Grupy, poza otrzymywanym wynagrodzeniem z
tytutu zasiadanie w Radach Nadzorczych, nie byli strong transakcji ze Spétkami z Grupy w 2017.
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Cztonkowie kierownictwa PEM SA na dzien 31 grudnia 2017 r., peilniacy funkcje w organach
podmiotéw zaleznych

Czionkowie Zarzadu

Podmioty zalezne/wspéiny zarzad z PEM Tomasz Ewa Krzysztof Pawel

Czechowicz  Ogryczak Konopinski  Kapica

MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. tak tak tak nie
PEM Asset Management Sp. zo.0. tak tak tak nie
PEMSA Holding Limited nie nie nie nie
MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig . . . .

Spotka Jawna* nie nie nie nie
MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig nie tak tak nie

MCI Asset Management Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig

Il S.KA w likwidacji** nie nie nie nie
MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig . . . .
IV S.K.A. w likwidacji** nie nie nie nie
MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig nie nie nie fle
V S.KA*

MCI Ventures Sp. z 0.0. nie tak nie nie
Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. nie nie nie nie

*WspéInikiem zarzadzajgcym spétkg jest MCI Asset Management Sp. z 0.0.
**Komplementariuszem spéiki jest MCI Asset Management Sp. z0.0.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PEM na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
byt jednoczesnie przewodniczacym Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A. oraz cztonkiem Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A. Poza tym, zaden z czionkéw Rady Nadzorczej nie petni funkcji w
organach podmiotéw zaleznych. '

27. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowos$ci stosowane Przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem zmian opisanych na stronie 9 ,Zmiana danych
poréwnawczych”.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych Zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesigcy
zakoriczonych 31 grudnia 2017 .

ZatoZenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki  zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzieé przysziosci obejmujacej okres nie krétszy niz
12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2017 r. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien sporzgdzenia

Waluty obce

Na koniec okresu sprawozdawczego, wszystkie pozycje aktywéw i zobowigzari wyrazonych w walutach
obcych sg przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy
powstaly one wskutek wyceny aktywéw i pasywéw niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci
godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.
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Przychody i koszty

Przychody i koszty ujmowane $3 zgodnie z zasada memoriatowg tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania Zaptaty.

Przychody z tytutu zarzadzania

Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogoélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogblnego zarzadu dotyczace roku obrotowego s3 ujmowane
w ksiggach rachunkowych w dniu ich poniesienia.

Koszty dziatalno$ci podstawowe;j s3 to koszty, ktére sg bezposrednio zwigzane z przychodami danego roku.

Ich poniesienie wigze si¢ z uzyskaniem przez Grupe przychodéw z podstawowej dziatalnosci. Do kosztéw

dziatalno$ci podstawowej zalicza si¢ m.in.:

— koszty dystrybutoréw Ponoszone przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych,

~ koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI, zgodnie z zapisami statutéw funduszy,

~ koszty zwigzane z czynnosciami pomocniczymi w zwigzku z prowadzong przez Towarzystwo ewidencjg
uczestnikéw funduszy.

Koszty ogélnego zarzadu sa to koszty administracyjno-gospodarcze Zwigzane z utrzymaniem spétek oraz

zapewnieniem ich prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogolnego zarzadu zalicza sie m.in.:

— Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, a takze koszty ubezpieczen spofecznych (dotyczy
to 0s6b zatrudnionych w spétkach z GK PEM na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy
0 dzielo),

— koszty ustug obcych to gtéwnie koszty wynagrodzer os6b wspdipracujgcych ze spotkami z GK PEM, ktére
nie s zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto), koszty ustug
doradczych i prawnych, koszty ksiggowe, koszty marketingu, koszty ustug audytorskich, koszty czynszu,
koszty serwis6ow informacyjnych, itp.,

— amortyzacje $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

~ 2Zuzycie materiatow i energi,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczeri na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i $wiadczen kapitatowych ujmuje si¢ jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyplaconych
i jednoczes$nie jako koszt okresu (w kosztach wynagrodzer), chyba ze $wiadczenie nalezy uwzglednié¢
w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie z tytutu wyj$cia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jestw oparciu o parametry z rzeczywistej
oferty transakgji sprzedazy danej inwestycji w spotke portfelowg (wyjscie czesciowe lub catkowite) i nie moze
przekroczy¢ 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy inwestycji w spotke portfelowa (cena sprzedazy) oraz pozostatymi przychodami z
inwestycji uzyskanymi w trakcie zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz
zwigzanymi z dang spotkg portfelows, powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle

Na wynagrodzenie zmienne Carry fee tworzone sg rezerwy. Rezerwy kalkulowane $3 w oparciu o dostepne
parametry na dany dzier bilansowy najwtasciwiej odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego oczekiwanego
zysku netto dla danej inwestycji na dany dzieri bilansowy, wyliczanego jako réznica pomiedzy wyceng do
wartosci godziwej danej inwestycji na dany dziery bilansowy i uzyskanymi do dnia bilansowego przychodami
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z inwestycji (np. dywidendy), a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang
inwestycja, powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdie rate) w skali roku w okresie
od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania/wyj$cia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku netto dla danej
inwestycji. Poczatkowym momentem utworzenia rezerwy na wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyj$cia z
inwestycji tzw. zdarzeniem obligujgcym jest pierwszy moment wzrostu wyceny do warto$ci godziwej danej
inwestycji ponad nakfady powigkszone o 10% fj. oczekiwany zwrot z inwestycji (hurdle rate) skutkujgcy
powstaniem zysku netto wyznaczonego w sposéb, o ktbrym mowa powyzej. Rezerwa jest aktualizowana

portfelu. Rezerwa tworzona/aktualizowana jest dla wszystkich spétek znajdujacych sie w portfelu
zarzadzanych funduszy, a nastepnie jest agregowana i ujmowana jako zwiekszenie lub zmniejszenie kosztu
danego okresu. W momencie otrzymania rzeczywistej oferty kupna danej inwestycji w spotke portfelows,
rezerwa dotyczaca tej inwestycji w spotke portfelowg jest rozwigzywana i ksiggowane jest rzeczywiste

zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestyciji.

Zgodhnie z polityka Grupy Kapitatowej PEM rezerwy z tytutu wynagrodzenia Zmiennego Carry fee tworzone
$3 w spéice zarzadzajacej, ti. PEM Asset Management Sp. z o.0., gdzie zatrudnieni sg zarzadzajacy.
W przypadku catkowitego lub czesciowego wyjscia z danej inwestycji rezerwa ogéina ulega przeksztaiceniu
W rezerwe indywidualng, tj. alokowana do konkretnych zarzadzajacych (jesli wyjscie z inwestycji jest pewne,
ale nie sg znane wszystkie parametry z oferty kupna) lub zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia zmiennego

Sposéb kalkulacji rezerwy/zobowigzania pozostaje bez zmian.
Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszie inwestycje (Fundraising fee)

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszie inwestycje zwigzane jest z:

- pozyskaniem finansowania dtuznego na sfinansowanie inwestycii,

— uplasowaniem emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez GK PEM,
— uplasowaniem emisji akcji PEM.

Na wyZej wymienione wynagrodzenie tworzone sa rezerwy w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym
miato miejsce wystapienie jednego z wymienionych powyzej zdarzen.

Platnosci realizowane na bazie akciji

Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak akcje, opcje na
akcje wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane Przez jednostke, ktére spetniaja kryteria MSSF 2
programu rozliczanego w instrumentach kapitatowych (ang. equity-settled). Wycena do wartosci godziwej
programu dokonywana jest dla kazdego uczestnika programu, z uwzglednieniem okresu nabywania
uprawnier, na moment przyznania uprawnier i ujmowana jest jako koszt wynagrodzeri w rachunku zyskéw
lub strat oraz w kapitatach w pozycji Pozostalte kapitaty rezerwowe.

Transakcje platnosci w formie akcji miedzy jednostkami nalezacymi do grupy kapitatowej

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
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opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
W przyszio$ci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich ré6znic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna Pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przej$ciowe.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakgji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie ma wplywu ani na wynik

podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ skiadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skfadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez
ujmowany bezposrednio w kapitatach wtasnych.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spoiki jg tworzace sa
zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co
najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach).

Straty wygenerowane przez spoéitki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
spéiki sa uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu
latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien byé uwzgledniany przy obliczaniu
najblizszych kolejno po sobie nastepujacych lat podatkowych.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane s3g w bilansie w momencie, gdy Grupa staje si¢ strong wigzacej
umowy.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: sktadniki aktywéw finansowych lub
zobowigzar finansowych wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
— naleznosci z tytutu obligacji,
— udzielone pozyczki,
—  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
— naleznosci handlowe oraz pozostate.
Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
= pozyczki i kredyty bankowe,
- zobowigzania z tytutu obligacji,
— zobowigzania z tytutu weksli,
— zobowigzania handlowe oraz pozostate.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane sg w warto$ci godziwe;j,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobowiazania finansowego innych niz wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakgji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.
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Wycena aktywéw finansowych po poczatkowym ujeciu, w przypadku naleznosci z tytutu obligacji oraz
udzielonych pozyczek dokonywana jest wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, w przypadku naleznosci handlowych s3 dokonywana jest w kwocie
wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Wycena zobowigzar finansowych po poczatkowym ujeciu, w przypadku pozyczek i kredytéw bankowych oraz
zobowigzan z tytutu obligacji i weksli sg dokonywana jest wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, w przypadku zobowigzari handlowych oraz pozostalych sg

dokonywana jest w kwocie wymagaijgcej zaplaty.
Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych
lub zobowigzari finansowych i ujmowane $g zgodnie z zasadg memoriatowg tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, jezeli istniejg obiektywne
przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych, a wartoscia

wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegbinych sktadnikow

aktywéw finansowych lub grupy aktywéw zalicza si¢ m.in. uzyskang przez posiadacza sktadnikéw aktywow
informacje dotyczaca nastepujacych zdarzen:

= Znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub diuznika,

- niedotrzymania warunkéw umowy,

= Przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce pewnych udogodnien ze wzgledu na trudnosci

ekonomiczne pozyczkobiorcy,
— wysokiego prawdopodobieristwa upadto$ci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,
—  zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

ocenianego skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wigcza ten skiadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie

Zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzieri odwrécenia warto§é bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu/wartosci odzyskiwalne;j.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja Srodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przeszlych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
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spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa
zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany, jako
odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat PO pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
Nie tworzy sig rezerw na przyszie straty operacyjne.

Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w ktérych dokonano inwestycji, w odniesieniu do ktérych Spétka
sprawuje kontrole. Zgodnie z MSSF 10, Spétka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:
— sprawuje wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji;
—  Ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz
—  posiada mozliwo$é wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w kt6rej dokonano inwestyciji,
do wywierania wplywu na wysoko$é swoich wynikéw finansowych.

Wartos¢ firmy

Wartoéé firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote
nadwyzki sumy:
— przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych (mniejszosci) udziatow w jednostce przejmowanej, oraz
— W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej, nad
kwotg netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw
i przejetych zobowigzan.

Na dzieri nabycia aktywa, zobowigzania przejmowanej jednostki $3 wyceniane wedtug ich warto$ci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki przejmowanej jest ujmowana jako wartosé firmy.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu,
w ktérym nastapito nabycie. Udziat wlascicieli mniejszos$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji
wartosci godziwej aktywéw i kapitatéw. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wiascicielom
mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Po
poczatkowym ujeciu, warto§é firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Utrata warto$ci — ,,wartosé firmy”

Utrata wartosci skiadnika aktywow niefinansowych jest identyfikowana w przypadku, gdy jego wartosé
ksiggowa jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi warto&é wyzszg sposréd
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowe;j.

Wyznaczenie warto$ci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przysziych
przeptywéw pienigznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Powyzsze zasady stosuije sie réwniez do przeprowadzania testéw na utrate
wartosci firmy, ktére przeprowadzane $3 z czestotliwoscig roczna. Szczegblowy opis zatozer stosowanych
Przy przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy zostat zaprezentowany w Nocie 7 ,,Wartosé firmy”.
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Zmiany standardéw

Na dzien 31 grudnia 2017 . zostaly opublikowan
W Zycie nastepujace standardy i interpretacje:

e i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly

St ly | Interpretacje
preez UE_

Rodzaj przewidywanej Zmiany w zasadach rachunkowosci

MSSF 15 Przychody z umow z klientami
oraz

Zmiany do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

boda

Standard ten zawiera zasady, ktére zastapig wigkszosé Slowych wytycznych w zakresie uj ia przy
istniejacych obecnie w MSSF. Zgodnie z nowym standardem jednostki € pigeiostopniowy model, aby okresli¢
moment ujecia przychodéw oraz icl_l kosc. Model ten zaklada, ze przychody powinny byé ujete wowczas, gdy (lub w

stopniu, w jakim) jednost kuje byé Zalezmie od speknienia okreslonych kryteriow, przychody sg:

- rozkladane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- )j jed: , W ie, gdy | lanad mi lub ush i jest naklienta.
MSSF]Suwxeranowewymogi‘,_., ljawnien, ilosciowych jak i jakosci ych, majacych na celu
umozliwienie uzytk ik dan fi ryck jenie ch u, kwoty, ujecia i niep Sci
odnos‘nieprzychodéwipmep!ywéw,' igznyct ikajacych z uméw z kli i
ZmianydoMSSFlsn,,"','., iektore wymogi Standardu oraz ieraja dodatk Ip ia w zakresie okresu

jSciowego dla jednostek, ktére ja nowy Standard
Zmiany wyjasniaja w jaki sposob nalezy:

- dokonywac identyfikacji zobowigzan ych (obietnicy lub ushug);

- okreslac czy spotka dziata we wi lym imieniu d jac towary lub $wiadczac ushugi, czy dziala jako

agent (jest odpowiedzialna za i ie d i ow lub $wiadczenie ustug); oraz

- okreslaé, czy przychéd z udzieleni: licencji powinien by ujety jed: czy ly W czasie.
Ponadto, zmiany jg dwa dodatk p

- Jjednostka nie musi przeksztalcaé uméw ktore sg zakonczone na poczatek najwczesniejszego

p g0 okresu (dla jed: k 1jacych peing pektywng de); oraz
- dla uméw, ktore podlegaly modyfikacjom przed p ki 7} Sniejszego zap g0 okresu,
jednostka nie musi dokonaé pektywnego przeksztatceni; umowy, tylko odzwierciedli¢ skumulowany
efekt wszystkich modyfikacji, ktore apily przed poczatki 2j Sniej 3

g0 efektu poczatkoweg

okresu (rowniez dla jednostek ktore wybiorg opcje wy
ia na dzien ia po raz pierwszy).

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014)

Nowy standard zastepuje MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, z tym ze jednostka ma wybor polityki

hunk $ci i piséw dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSSF 9 lub kontynuowania
wytycznych MSR 39 w tym do czasu wejscia w Zycie standardu opartego na projekcie IASB zabezpieczen makro, za
wyjatkiem przepisow MSR 39 dotyczgcym zabezpi ia wartosci godziwej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej
portfela aktywow lub zobowigzan finansowych ktory nadal ma zastosowanie.

Mimo ze dopuszczalne metody wyceny aktywow fi ych, czyli zamorty ly koszt, warto$é godziwa przez inne

catkowite dochody oraz wartosé godziwa przez zysk lub strate, sq podobne do MSR 39, to kryteria klasyfikacji do
ARt 2 ok

P 8011 53 4

Skladnik aktywéw finansowych Jest klasyfikowany do | il wycenianych po poczatk
2zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sg nastgpujace dwa warunki:

ym ujeciu wedhug

- aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeplywow pi igznych ikajacych z k ktu; oraz

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywdw pienigznych
stanowigcych wylgcznie splatg kapitatu oraz odsetek od niesplaconej czgsci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie s3 spelnione (jak to ma miejsce na przyklad w przypadku instrumentow
Kanital i : X), skladnik aktyws . ici godziwes,

p rych innych jed tywow fi rych jest wy y W )

T Ao

Zyski i straty z wyceny aktywow fi ych wycenianych w Sci g j uj 53 w wyniku biezacego okres
2a wyjatkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem Jest utrzymywanie aktywow
zaréwno w celu uzyskania przeplywow pienigznych z ktow jak i ich daz — dla tych aktywow zyski i straty z
Wyceny ujmowane sq w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy i ycja w i ap do obrotu, MSSF 9 daje mozliwosé¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego i 20, W ie poczatkowego ujecia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (w tym zyski lub straty z tytulu roznic kursowych). Wartosci ujete w
innych catkowitych d dach w iazku z powyzsza wyceng nie moga w poziniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu bez wzgledu na okolicznosci.

'y nie jest pr
.

dh 1

W przypadku instr 6 zny ’ycenianych przez w wartosci godzi j przez inne catkowite dochody, rzychody z
tytuhu odsetek, oczekiwane straty kredytowe oraz zyski i straty z tytulu réznic kursowych sa ujmowane w zysku lub stracie
tak jak w przypadku aktywow ycenianych w ty ym koszcie. P fe zyski i straty s3 ujmowane w innych
catkowitych dochodach oraz przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu przy wylaczeniu.

ych MSSF 9

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow fi ¢puje model , straty ionej” zawarty w MSR
39 modelem straty oczekiwanej”, co 2e zd; P ljace p ie straty nie musialoby p dzac jej
rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model utraty wartosci bedzie mial zastosowanie do aktywdw wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem inwestycji w instrumenty
kapitalowe oraz aktywow wynikajacych z uméw.

Zgodnie z MSSF 9 strata jest ustalana na podstawie:

- straty kredytowej kil j w okresie 12 od daty d ), albo
- straty kredy ) kiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).
hunk by f, ktory w wigkszym stopniu faczy rachunkowos¢

MSSF 9 wprowadza nowy model
zabeznieczer g .

ch pozostajg niezmienione (wartoéé godziw:
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Stand: ;

dy il

Rodzaj przewidywanej Zmiany w zasadach rachunkowosci

P d
przez UE
przeplywy pi oraz i ycje netto w ych przedsie h), lecz d wymaga dodatkowych
osadow.
Standard zawiera dodatkowe wymogi w zakresie osiggnigcia, k ia oraz zakon hunk Sci
bezpieczen oraz p 1 vé dodath kspozycje na i y pi
Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Zmiany adresuja watpliwosci ikajgce z ie MSSF 9 przed iem w zycie d ¢Pujgcego MSSF
Instrumenty  Finansowe z MSSF 4 Umowy 4, nad ktérym pracuje IASB. Zmiany wp dzajg dwa jonal; igzania. Jedno z rozwigzan pozwala na
ubezpieczeniowe y dr i ia MSSF 9 przez niektérych ub ieli. Drugie iazanie, czyli podejsci
kiadk lajg zlagodzi¢ skutki ia MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczacego
uméw ubezpieczeniowych.
Z y do Mied: wych  Standardé D 1! ia MSSF 2014-2016 2zawierajg 3 zmiany do standardéw. Gléwnie zmiany:
Spr d; gci Fi j 2014-2016

- ajg krotk i Ini dla jed % jacych MSSF po raz pierwszy (MSSF 1
Z Migd dowych Standardéw Sp d $ci Fi ) Po Raz Pierwszy)
dotyczacych, migdzy innymi, przep jéciowych MSSF 7 I y fi - Ujawnienia w
zakresie ujawnien danych poré ych oraz iesienia aktywow fi ych, oraz MSR 19
Swiadczenia pracownicze;

- jasniajg ze wymogi MSSF 12 Uj ie informacji na temat udzialé w innych jednostkach (z
wyjatkiem ujawnien skré h infc i fi ych zgodnie z p i B10-B16 tego standardu)
majg réwni wanie w odniesi do udzialéw w spolce zaleznej, stowar 2j, wspolny

dsigwzigciu oraz ury ) jednostki nieobjetej k lidacja, ktére sg zaklasyfikowane jaki
pncznaaonedosprzedaiyzgodniezMSSFSAktywanwale do dazy oraz dziatalno$¢
zaniechana; oraz

- Wwyjasniajg, ze wybér w zak dstep: od ia metody praw wlasnosci zgodnie z MSR 28
M yeje w jednostkach weh i ych dsigwzigeiach powinien byé dok
ddzielnie w odniesi do kazdej jednostki j lub wspélneg dsigwzigcia przy

poczatkowym ujeciu tej jednostki sto j lub wspdlnego przedsigwzieci

Ponadto na dzieri 31 grudnia 2017 r.

zostaly przyjete przez RMSR, ale

jeszcze nie zatwierdzone przez

UE nastepujace standardy i interpretacje:
Standardy i Interpretacje oczekujace na Rodzajy ly ef zmiany w dach rachunk ]
Zatwierdzenie przez UE
KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany walut, ktérego nalezy uzy¢ dla wykazania transakcji w obcej
walucie (takiej jak transakcja przychodowa), w dku gdy platnosé jest dok lub otrzymana wczesniej w formie
zaliczki, oraz wyjasnia, ze datg tych keji jest dzien poczatkowego uj¢cia rozliczen migdzyok ych czy lub
przychoddw przyszlych okresé i h z zaliczk dku t keji, w ktérych nastepuje szereg platnosci,

4. W przyp:
dokonanych lub otrzymanych, dla kazdej takiej transakcji jest ustalana osobna data transakcji.

KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujgciem Podatku
Dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia ujecie
zaakceptowane przez o

datlu dochad,

AL

20, W pr

gdy P
rgany podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie przejrzystosci. Kluczows
donodohing 1 .

jécie nie zostalo jeszcze
z punktu widzenia KIMFS

23 kwestig jest ocena P p y 20 Uj¢cia podatkowego przez organy podatkowe. W
P jesli jest dopodobne, ze organy podatk Ptuja ujecie podatkowe, co do ktorego wystepuje
niepewnosé, to nalezy ujaé podatki w daniu fi ym spdjnie z iami podatkowymi bez odzwierciedleni
i Sci w ujeciu podatku biez oraz ods g0. W ) wypadku podstawg opodatk ia (lub strate
podatk , Sci podath oraz niewyk e straty podatk nalezy ujaé w kwocie, ktora w lepszy sposob
dzwierciedli gcie niep Sci, przy wyk iu jednego najbardziej prawdopodot g0 wyniku badz
Sci ki ) (sumy ych dopodobien mozliwych 3zan). Jednostka musi zalozyé, Ze organy
podatkowe dokonajg weryfikacji niep 20 ujecia podatkowego oraz majg peing wiedzg o tym zagadnieniu.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akgji

Zmiany doprecyzowujgce sposob ujecia

Yy

ci na bazie akcji, zawieraja wymogi w zakresie

ujmowania:
- wplywu kow nabycia oraz kéw innych niz warunki nabycia uprawnief na wyceng
keji platnosci na bazie akcji rozli ych w srodkach pienigznych;
- transakeji na bazie akcji z cech i netto z ledni bowiazko ikajacych z
wymogéw podatkowych; oraz
- modyfikacji warunkéw transakcji na bazie akeji, ktére zmieniaja klasyfikacje tych transakji z rozliczanych
wérodkach pienieznych na rozl; . h kapitalowych.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe Zmiany zezwalajg aby, wyceniaé aktywa finansowe z opcja przedplaty, ktére zgodnie z warunkami umownymi sg
instrumentami o przeplywach pienigznych stanowigcych jedynie splate nierozli 2j kwoty i j i zaplaty odsetek
od tej kwoty, za tak y dzeni j W zamor ym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, zamiast w wartosci godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spelniaja pozostale majgce
zastosowanie wymogi MSSF 9,

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach Zmiany wyjasniajg ze jed; ki ujmujg i ycje w jednostkach zaleznych oraz polnych dsigwzigciach, dla ktérych

h oraz wspélnych przeds iewzigciach nie jest stosowana metoda praw wi: Sci, dnie z wymog i MSSF 9 Instrumenty Finansowe.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze  Zmiany do MSR 19 wyjasniaja w jaki sposob jednostki ujmujg koszty w przypadk 3p zmiany w

(Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczeni, Planu) okreslonych swiadczen.

Zmiany wymagaj od jednostki wykor ktualnych zalozen w dku zmiany, ia lub rozliczenia planu
aby ustali¢ koszty biezacego zatrudnienia oraz odsetki netto dla p lego okresu sp d 20 od zmiany
planu

Zmiany do Miedzynarodowych  Standardé Dy 1 ia MSSF 2015-2017 zawieraja cztery zmiany do standardéw. Gléwne zmiany:

Sp 1, ci Fi j 2015-2017
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Standardy i Interpretacje oczekujace na Rodzaj ly 3j zmiany w d. h $ci
Zatwierdzenie przez UE
- wyjasniaja, ze jednostka dok lje p 2j Wyceny udzialo kapitalowych we wspélnej dzialalnosci
kiedy obejmuije k le nad tym dsigwzigciem zgodnie z MSSF 3 Polaczenia Przedsigwzigé;
Yjasniajg, ze jednostka nie dokonuje p j wyceny udzialow kapitalowych we wspolnej dzilal
kiedy kuje wspolk l¢ nad wspdlny dsigwzigciem zgodnie z MSSF 11 Wspélne Ustalenia
Umowne;

wyjasniajg, ze jednostka powinna zawsze ujmowaé konsekwencje podatkowe przeplywdw zwigzanych z
dywidendg w zysku lub stracie, innych catkowitych dochodach lub kapitale w zaleznosci od tego, gdzie

kcja lub zd; ie, ktéra byla pod: 3 ujgcia dywidendy zostala ujeta; oraz
yjasniaja, ze jed: powinna wylaczyé z pozy ych srodkéw bez scisle kreslonego celu srodki
pozy pecjalnie w celu sfi ia pozyskani: dostosowywanego skladnika aktywdw do czasu,
gdy kie dzialania niezbedne do 8 ia dostosowywanego skiadnika aktywow do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy beda zakon srodki p pecjalnie w celu

" i Lo R 1 badnil PR P

p ywanego ktywow nie ig $rodkow pozyczanych w
celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego skladnika aktywdw po tym, jak dostosowywany sktadnik
aktywow jest juz gotowy do zami 80 uzytk ia lub dazy.

Wptyw zmian standardéw na sprawozdanie finansowe
MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do
nastepujgcych kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane Zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw
pienigznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 zastgpit obowigzujacy zgodnie z MSR 39 model utraty wartosci funkcjonujacy w oparciu o koncepcje

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 - ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych szacowana jest 12-miesigczna oczekiwana
strata kredytowa;

- Koszyk 2 - ekspozycje, w przypadku ktérych zidentyfikowano Znaczgcy wzrost ryzyka od momentu
poczatkowego ujecia, ale dla ktérych na dzien sprawozdawczy nie zidentyfikowano utraty wartosci.
Dla takich ekspozycji ustala si¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Koszyk 3 - ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.
Spétka w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

- Opéznienia w splacie powyzej 30 dni, chyba ze Spétka posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub starari i ktére
wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszyto si¢ znacznie od momentu poczatkowego ujecia,
mimo ze ptatnosci z tytutu umowy s3 przeterminowane o ponad 30 dni;

- Zdarzenia wigzace si¢ ze wzrostem ryzyka, tzw. ,migkkie przestanki’ utraty warto$ci,
Zidentyfikowane w ramach analizy historii wspoipracy z kontrahentem;
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W ramach Przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujgce gléwne sktadniki aktywéw, dla ktérych
mozliwe jest wystapienie potencjalnej korekty wynikajacej z zastosowania modelu utraty wartosci
wymaganego przez MSSF 9:

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Gléwnym sktadnikiem Wwyzej wymienionej pozycji $g naleznosci od funduszy inwestycyjnych z tytutu optat za
zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi, ktére wynosity na dzieri 31 grudnia 2017 r. 14 758 tys. zt., tj. 95,98%
catkowitej wartosci naleznosci handlowych. Grupa dokonata 0szacowania ewentualnych odpiséw z tytutu

Wedlug szacunku Zarzadu korekta wynikajgca z tytutu szacowania oczekiwanej straty nie bedzie istotna.
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteri6w, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sg:

- rozkladane w czasie, w sposéb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz
klienta.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowa¢ i rozliczaé¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

W ramach Przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujgce rodzaje przychodéw, ktére powinny by¢
rozpoznawane zgodnie z MSSF 15:

- Przychody z tytutu zarzadzania.

Grupa dokonata szczego6towej analizy wplywu zastosowania MSSF 15 na dotychczasowy sposéb ujmowania
przychodéw realizowanych przez Grupe, w szczegéinosci w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, dla ktérych sposéb kalkulacji i pobierania wynagrodzenia Grupy za zarzadzanie portfelami

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
= ryzyko rynkowe, w tym ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe,
~ ryzyko plynnosci,
= ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z wyceng spétek portfelowych.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
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RYZYKO RYNKOWE
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciagnietych kredytéw oraz wyemitowanych wtasnych papieréw wartosciowych (weksli
i obligaciji).

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw
odsetkowych z tytutu aktywo6w oraz zobowigzari finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowsa.
Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z nastepujacymi kategoriami aktyw6w oraz
zobowigzar finansowych:

- kredyty zaciggniete,

— wiasne wyemitowane dtuzne papiery warto$ciowe.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Grupa nie zwierata transakgiji, ktére by jg narazaly na znaczgce
ryzyko walutowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Charakter transakgiji i aktywoéw finansowych Powoduje, Ze ryzyko utraty plynnosci finansowej jest niewielkie.
Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz zapotrzebowania na
$rodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych)

kredytéw, pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéw. Od 14 lipca 2015 r.
W ramach Grupy funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa umozliwiajgca wzajemne bilansowanie
sald rachunkéw spétek z Grupy. Dzigki tej ustudze Grupa zyskata silniejszg pozycje negocjacyjna, wyzsza
wiarygodno$¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje $rodki pieniezne oraz obniza koszty
odsetkowe.

Grupa zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw plynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywow plynnych w relacji do przeptywéw pienieznych oraz utrzymywaniu dostepu do
réznych zrédet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzadzania plynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy, gdzie plynne nadwyzki $rodkow pienigznych wygenerowane przez
poszczegoine spétki wehodzace w skiad Grupy s3 inwestowane w Pozyczki i inne instrumenty emitowane
przez podmioty z Grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki $rodkow pienieznych Spétki inwestowane
$3 w krétkoterminowe plynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedna z metod zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworza one rezerwe ptynnosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Grupy to przede wszystkim ryzyko zwigzane z lokatami bankowymi oraz nalezno$ciami
handlo i j
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kredytowej, a srodki lokuje na krétkie okresy, natomiast naleznosci za zarzadzania charakteryzuja sie krétkimi
terminami ptatnosci dotyczacymi poszczegéinych kwartatéw za ktére wynagrodzenie jest naliczane.

RYZYKO ZWIAZANE z WYCENA SPOLEK PORTFELOWYCH

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na warto§é aktywéw pod zarzadzaniem
i wysoko$§é otrzymywanego wynagrodzenia

W 2017 r. Grupa dokonywata wyceny do wartosci godziwej spétek bedacych inwestycjami zarzadzanych

funduszy z czestotliwoscig przynajmniej kwartalng. Warto§¢é wyceny przekiada sig¢ na warto§¢ aktywéw pod
zarzadzaniem, a co za tym idzie na poziom naliczanych wynagrodzen statych i zmiennych.

Ze wzgledu na fakt, ze fundusze zarzadzane przez Grupe angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat,
a dofinansowywane sa zazwyczaj podmioty, ktérych wyceny nie 3 publicznie notowane wycena aktywow
pod zarzgdzaniem jest obarczona ryzykiem zwigzanym z niekorzystnymi zmianami wartosci wyceny aktywéw
pod zarzadzaniem, a co za tym idzie wysokoscig otrzymywanego wynagrodzenia. W rezultacie moze to
negatywnie wplynaé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PEM.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalno§é operacyjng, zwigkszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy i jednoczesnie pozwalatyby
utrzyma¢ wymagania kapitatowe narzucone przepisami prawa. Na dziei 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2016 r. Grupa spefniata wymagane przepisami prawa wymogi kapitatowe.

MCI Capital TFIS.A.w2017r. byto zobowigzane do utrzymywanie kapitatéw wilasnych na poziomie 9.671 tys.
2t (minimalny wymég kapitatowy). Na dzieri 31 grudnia 2017 r. kapitat wiasny Towarzystwa wynosit
22.595 tys. zt. W ciagu 2017 r. nie wystapity przekroczenia wymogow regulacyjnych w odniesieniu do
kapitatow.
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