PLAN POLACZENIA

MCI CAPITAL ALTERNATYWNEJ SPOEKI INWESTYCYJNEJ SPOLKI AKCYJNEJ
Z

PRIVATE EQUITY MANAGERS SPOLKA AKCYJNA

z dnia 30 listopada 2020 r. zmieniony 26 lutego 2021 r.

Niniejszy PLAN POLACZENIA (zwany dalej ,,Planem Polaczenia™) zostal sporzadzony i uzgodniony dnia 30
listopada 2020 r., a nastepnie zmieniony dnia 26 lutego 2021 r., zgodnie z art. 498 Kodeksu spétek handlowych,
przez spolki uczestniczace w polaczeniu, to jest:

1) MCI Capital Alternatywna Spélke Inwestycyjna Spélke Akeyjna z siedzibag w Warszawie (adres: Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542,
REGON: 932038308, NIP: 8992296521, posiadajaca oplacony w calosci kapitat zakladowy w kwocie
49.953.560,00 zlotych, zwang takze ,,Sp6tka Przejmujaca”, oraz

2) Private Equity Managers Spétke Akeyjna z siedziba w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000371491, REGON: 142695638,
NIP: 5252493938, posiadajaca oplacony w catosci kapitat zakladowy w kwocie 3.423.769,00 zlotych,
zwang takze ,,.Spélka Przejmowana”,

przy czym Spétka Przejmujaca oraz Spitka Przejmowana sg takze zwane dalej: kazda z osobna ,,Spélka”, a facznie
,,Spoétkami”.

§1

Definicje

Oprocz zdefiniowanych w innych postanowieniach, nastepujgce zwroty i wyrazenia, bgda mialy w niniejszym
Planie Potaczenia znaczenie, jak w podanych przy nich definicjach:

»Akeje Polagczeniowe” oznacza akcje Spotki Przejmujacej, o ktérych mowa w § 2 ust. 8 Planu
Polaczenia;

»Dzien Referencyjny” oznacza dzienh referencyjny, o ktérym mowa w § 226 Szczegétowych Zasad
Dzialania KDPW;

»GPW” oznacza Gietd¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétke akcyjna z

siedzibg w Warszawie;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétke akcyjna z siedzibg
w Warszawie;

,,Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 1526);

,,Rozporzgdzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 2003/71/WE z dnia
14 czerwca 2017 r.;

Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW” oznacza szczegélowe zasady dzialania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych przyjete przez KDPW;
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»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoikach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 2080).

§2

Typ, firma i siedziba laczacvch sie Spélek, sposéb laczenia

1.  Polaczeniu podlegaja:

® spolka akcyjna pod firma MCI Capital Alternatywna Spélka Inwestycyjna Spélka Akceyjna z
siedzibg w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana do prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521,
posiadajaca optacony w catosci kapitat zaktadowy w kwocie 49.953.560,00 ztotych (to jest Spotka
Przejmujaca), jako spétka przejmujaca,

o spotka akcyjna pod firma Private Equity Managers Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie
(adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000371491, REGON: 142695638, NIP: 5252493938, posiadajaca oplacony w
catoéci kapital zakladowy w kwocie 3.423.769,00 ziotych (to jest Spétka Przejmowana), jako
spétka przejmowana.

2. Polaczenie Spétek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca, za akcje Spotki Przejmujacej, ktére Spotka
Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowanej, zgodnie z niniejszym Planem Polaczenia.

3. Obie sp6iki biorace udziat w potaczeniu sa spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

4. Oferta akcji Spétki Przejmujacej w zwiazku z Polaczeniem bedzie miala charakter oferty publicznej w
rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

5. Stosownie do brzmienia art. 1 ust. 4 lit. g) oraz art. 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia Prospektowego w zwiazku
z oferta publiczng akcji Spétki Przejmujacej w zwiazku z Polaczeniem oraz ich dopuszezeniem do obrotu
nie wystapi obowiazek publikacji prospektu.

6. W zwigzku z brzmieniem art. 1 ust. 4 lit. g) oraz art. 1 ust. 5 lit. f) Rozporzadzenia Prospektowego oraz w
zwiazku z trescig art. 38 ust. 2 w zw. z art. 37b Ustawy o Ofercie Spétka Przejmujaca udostgpni dokument
informacyjny opisujacy transakcje i jej wplyw na Spétke Przejmujaca nie pézniej niz na 6 dni roboczych
przed planowanym powzigciem uchwaly wlasciwego organu Spétki Przejmujacej o polaczeniu, stosownie
do postanowiefi art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego na stronie internetowej Spotki Przejmujacej
pod adresem: www.mci.pl.

7 Spétka Przejmujaca oraz Spétka Przejmowana zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, publikuja oraz
udostepniaja akcjonariuszom pétroczne sprawozdania finansowe. Wobec powyzszego, nie jest wymagane
sporzadzenie o$wiadczenia zawierajacego informacje o stanie ksiggowym Spélki Przejmujacej i Spoétki
Przejmowane;j.

8. W zwigzku z Polagczeniem:

o akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej bedzie wydane do 945.259 (stownie: dziewigéset czterdziesci
pie¢ tysiecy dwiescie pigédziesiat dziewigc) akcji wlasnych Spolki Przejmujacej, nabytych przez
Spotke Przejmujaca zgodnie z art. 362 Kodeksu spélek handlowych, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 3 i 4 ponizej,

° kapital zaktadowy Spélki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty 49.953.560,00 zt (stownie:
czterdzie$ci dziewied milionéw dziewiedset pigcdziesiat trzy tysigce pigéset szes¢dziesigt zlotych)
do kwoty 51.432.385,00 zt (stownie: pigédziesigt jeden milionéw czterysta trzydziesci dwa tysiace
trzysta osiemdziesiat piec zlotych), to jest o kwote 1.478.825,00 zl (stownie: jeden milion czterysta
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siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia pig¢ zlotych) poprzez emisje 1.478.825
(stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem tysigcy osiemset dwadziedcia pig¢) nowych
akcji serii Bl na okaziciela Spoiki Przejmujacej o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty)
kazda, o lacznej warto$ci nominalnej 1.478.825,00 zi (slownie: jeden milion czterysta
siedemdziesiat osiem tysi¢cy osiemset dwadziescia pig¢ ztotych), ktére zostang wyemitowane celem
wydania ich akcjonariuszom Spéiki Przejmowanej zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3 i 4
ponizej. Spotka Przejmujaca podejmie dziatania zmierzajace do wprowadzenia ww. akcji do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

) Spotka Przejmujaca nie bedzie nabywaé akcji wlasnych w zamian za posiadane akcje Spotki
Przejmowanej. W konsekwencji faktyczna liczba akcji Spétki Przejmowanej podlegajacych
zamianie bedzie zalezna od liczby akcji Spolki Przejmowanej posiadanych przez Spétke
Przejmujaca.

§3

Stosunek wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spélki Przejmujacej

Ustala sie nastepujacy stosunek wymiany akcji: 1 (akcja Spolki Przejmujacej) : 1 (akcja Spotki
Przejmowanej) (,,Parytet Wymiany”). Oznacza to, Ze za 1 (jedna) akcje Spotki Przejmowanej akcjonariusz
Spétki Przejmowanej otrzyma 1 (jedng) akcje Spotki Przejmujace;j.

Parytet Wymiany akcji Spolki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej zostal ustalony przez Zarzady
Spoétki Przejmujacej i Spétki Przejmowanej i bierze pod uwage ksztaltowanie si¢ kurséw cen akcji Spotki
Przejmujacej i Spolki Przejmowanej w okresie poprzedzajagcym dzien przekazania informacji o
planowanym polaczeniu Spétek (tj. 30 pazdziernika 2020 r.), jak réwniez po tym dniu, a takze szacunkowe
wyniki finansowe Spoélki Przejmowanej za 2020 r. opublikowane dnia 13 stycznia 2021 r.

Pierwotny Parytet Wymiany podany w Planie Potaczenia przed jego zmiang w dniu 26 lutego 2021 r. byt
ustalony jako stosunek wymiany akcji na poziomie: 91 (akcje Spétki Przejmujacej) : 100 (akcje Spokki
Przejmowanej) (,,Pierwotny Parytet Wymiany”), co oznaczalo, ze za 100 (sto) akcji Spotki Przejmowane;j
akcjonariusz Spolki Przejmowanej otrzymalby 91 (dziewigédziesigt jeden) akcji Spotki Przejmujacej.
Parytet ten zostal ustalony w oparciu o $rednie kursy gieldowe obu Spélek z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych dzien podjecia przez Zarzady obu Spolek uchwat w sprawie przygotowan do polaczenia
Spoétek (tj. 30 pazdziernika 2020 r.). W wyniku aktualizacji Planu Polaczenia z dnia 26 lutego 2021 r.
Parytet Wymiany zostat skorygowany w nastepujacy sposob:

. Srednia cena z okresu 6 miesigcy ustalona przy Pierwotnym Parytecie Wymiany dla Spétki
Przejmujacej pozostala bez zmian;

. Srednia cena z okresu 6 miesiecy ustalona przy Pierwotnym Parytecie Wymiany dla Spétki
Przejmowanej zostala powiekszona o 17,67% (,,Skorygowana s$rednia cena dla Spélki
Przejmowane;j”), tj. o procent odpowiadajacy wzrostowi wartosci ceny akcji Spétki Przejmowane;j,
jaka zostata zaproponowana akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w wezwaniu na sprzedaz akcji
Spétki Przejmowanej, ogloszonym przez Zarzady Spétki Przejmujacej oraz spotki MCI
Management Sp. z 0.0., ktére rozpoczelo sig 10 grudnia 2020 r. (,, Wezwanie) (cena akcji Spolki
Przejmowanej zostala skorygowana z poziomu 15,00 (slownie: pigtnascie) ztotych do poziomu
17,65 (stownie: siedemnascie 65/100) ztotych, co oznacza wzrost o 17,67% (rozliczenie Wezwania
mialo miejsce dnia 26 stycznia 2021 r.);

° Skorygowana cena akcji Spotki Przejmowanej w Wezwaniu odzwierciedla wartos¢ aktywow netto
Grupy Kapitalowej PEM S.A. na jedna akcje na dzien 31 grudnia 2020 r. na postawie szacunkowych
danych finansowych opublikowanych przez Zarzad Spé6lki Przejmowanej w dniu 13 stycznia 2021
r.;

° Nowa S$rednia cena dla Spotki Przejmowanej na potrzeby ustalenia Parytetu Wymiany zostata
wyznaczona jako $rednia arytmetyczna z dwéch wartosci: Skorygowanej sredniej ceny dla Spétki
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Przejmowanej oraz Sredniej ceny z okresu 6 miesigcy ustalonej przy Pierwotnym Parytecie
Wymiany dla Spélki Przejmowanej;

* Ustalony w powyzszy sposéb Parytet Wymiany zostat zaokraglony do liczb catkowitych i ustalony
na poziomie 1 (akcja Spékki Przejmujacej) : 1 (akcja Spétki Przejmowanej) jak wskazano w ustepie
1 powyzej. '

§4

Zasady przyznawania akcji Spélki Przejmujacej, Doplaty

Akcje Polaczeniowe beda wydawane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w zamian za posiadane przez
nich akcje Spotki Przejmowanej za posrednictwem KDPW przy zastosowaniu Parytetu Wymiany, W
pierwszej kolejnosci beda wydawane akcje Spétki Przejmujacej emitowane w ramach podwyzszenia
kapitahi zaktadowego Spétki Przejmujacej w zwiazku z polaczeniem.

Za akcje Spolki Przejmowanej posiadane przez Spoétke Przejmujaca nie beda wydawane Akcje
Polaczeniowe.

Akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej zostanie wydana za jedna posiadang przez niego akcje Spolki
Przejmowanej jedna akcja Spotki Przejmujace;.

W ramach polaczenia nie przewiduje si¢ dokonywania doptat.

Spoétka Przejmujgca wskaze KDPW wybrany Dzieni Referencyjny. Zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami
Dzialania KDPW Dzien Referencyjny powinien przypada¢ w dniu roboczym i nie moze przypadaé
weczesniej niz na drugi dzien po dniu otrzymania przez KDPW dokumentoéw, o ktérych mowa w § 227
Szczegétowych Zasad Dzialania KDPW oraz wezesniej niz w zamierzone]j dacie rozrachunku transakcji,
ktérych przedmiotem sa akcje Spolki Przejmowanej zawartych w obrocie zorganizowanym przed
zawieszeniem obrotu tymi akcjami.

W przypadku niewskazania Dnia Referencyjnego przez Spoétke Przejmujaca albo wskazania go z
naruszeniem warunkéw okreslonych w Szczegétowych Zasadach Dzialania KDPW, Dniem
Referencyjnym jest najblizszy dzien roboczy spemiajacy warunki okreslone w Szczegétowych Zasadach
Dzialania KDPW.

Spotka Przejmujaca podejmie dzialania, aby akcje wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki Przejmujacej w zwiazku z polaczeniem, ktére nie zostang przyznane akcjonariuszom
Spoéiki Przejmowanej, zostaly nabyte przez podmiot wybrany przez zarzad Spétki Przejmujacej po cenie
17,65 zi (stownie: siedemnascie zlotych 65/100) za jedna akcje.

§5

Dzien, od ktérego Akeje Polaczeniowe uczestnicza w dywidendzie

Akcje Polaczeniowe beda uprawni¢ do udziatu w zysku Spétki Przejmujace;:

od dnia 1 stycznia 2020 roku jezeli polaczenie nastapi do ustalonego w 2021 r. dnia dywidendy Spoiki
Przejmujacej (o ktorym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych) (wiacznie),

od dnia 1 stycznia 2021 roku jezeli potaczenie nastapi po ustaleniu w 2021 r. dnia dywidendy Spétki
Przejmujacej (o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych),

przy czym w przypadku braku ustalenia dnia dywidendy w 2021 r. Akcje Potaczeniowe beda uprawnic¢ do udziatu
w zysku Spolki Przejmujacej od 1 stycznia 2021 r.
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§6
Prawa przyznane przez Spolke Przejmujaca akcjonariuszom Spélki Przejmowane;j
lub osobom szczegdlnie uprawnionym w Spélce Przejmowanej,

Nie przewiduje si¢ przyznania akcjonariuszom Spétki Przejmowanej ani innym osobom szczegolnie uprawnionym
w Spolce Przejmowanej szczegdlnych praw.

§7
Szczegolne korzysci dla czlonk6éw organéw laczgcych sie Spélek
oraz innych oséb uczestniczacych w polaczeniu

W zwiazku z polaczeniem, nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych korzysci czlonkom organéw Spoélek, ani
innym osobom uczestniczacym w polaczeniu.

§8

Dokumenty i projektv dokumentéw dotaczonvch do Planu Polaczenia:

1. Projekt uchwaty o potaczeniu:
e walnego zgromadzenia Spétki Przejmujacej (zalaeznik 1.1 do Planu Polaczenia),
° walnego zgromadzenia Spotki Przejmowanej (zalaeznik 1.2 do Planu Polaczenia).
2. Projekt zmian statutu Spétki Przejmujacej (zalacznik 2 do Planu Polaczenia).
3. Ustalenia warto$ci majatku Spé6iki Przejmowanej na dzien:
° 1 pazdziernika 2020 r. oraz
° 1 stycznia 2021 r.
(zalacznik 3 do Planu Polaczenia).
4, Ustalenia warto$ci majatku Spolki Przejmujacej na dzien:
. 1 pazdziernika 2020 r. oraz
. 1 stycznia 2021 r.
(zalacznik 4 do Planu Potaczenia).

Z uwagi na wyjatek przewidziany art. 499 § 4 Kodeksu spélek handlowych, do Planu Potaczenia nie sa dolaczone
dokumenty okreslone w art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych.

W imieniu MCI Capital Alternatywnej Spélki Inwestycyjnej Spétki Akcyjnej

/ 76{%/{ ¢

Podpis: : Podpis: -
Imig i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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W imieniu Private Equity Managers Spétki Akcyjnej

Podpis: %/“-/ Podpis: 7 \ ;

Imig i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imig¢ i nazwisko: ~ Ewa Ogryczak

Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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zalacznik nr 1.1.
Uchwala [...]

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

MCI Capital Alternatywnej Spé6lki Inwestyeyjnej Spétki Akeyjnej

z dnia ... r.

w sprawie polgczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A.,
podwysszenia kapitalu zakladowego MCI Capital Alternatywnej Spolki Inwestycyjnej S.A., zgody na
proponowane zmiany statutu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. oraz uzycia kapitatu
zapasowego i przeznaczenia akcji wlasnych MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. na potrzeby
polqczenia

Nadzwyczajne walne zgromadzenie MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Spétki Akcyjnej z siedziba
w Warszawie (,,Walne Zgromadzenie”), dzialajac na podstawie art. 506 Kodeksu spéiek handlowych, po
rozpatrzeniu planu polaczenia MCI Capital Alternatywnej Spolki Inwestycyjnej Spotki Akcyjnej z Private Equity
Managers Spétka Akcyjng z dnia 30 listopada 2020 r. (zmienionego dnia 26 lutego 2021 roku) (,,Plan
Polaczenia”) oraz sprawozdania zarzadu MCI Capital Alternatywnej Spéiki Inwestycyijnej S.A. uzasadniajgcego
polaczenie MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A. oraz opinii
bieglego Pana Jana Letkiewicza (biegly rewident nr 9530) przeprowadzajacego badanie Planu Polaczenia w
imieniu Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa, niniejszym
uchwala co nastgpuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o polaczeniu MCI Capital Alternatywnej Spolki
Inwestycyjnej Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,,Sp6lka Przejmujaca™) (jako spétka
przejmujaca) z Private Equity Managers Spélka Akcyjng z siedzibag w Warszawie (adres: Plac Europejski
1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000371491, REGON: 142695638, NIP: 5252493938) (,,Spotka Przejmowana”) (jako spélka
przejmowana), w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie calego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za akcje Spolki Przejmujacej, ktére Spotka
Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z postanowieniami Planu Polaczenia
(,,Polaczenie™).

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode na Plan
Polaczenia. Plan Potaczenia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

3. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode na
zZmiany statutu Spotki Przejmujgcej okreslone w Zataczniku nr 2 do Planu Polaczenia oraz w § 4 ponizej.

4. Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych niniejszym
postanawia o wydaniu do 945.259 akcji wlasnych Spétki Przejmujgcej, nabytych przez Spétke Przejmujaca
zgodnie z art. 362 Kodeksu spétek handlowych, na rzecz akcjonariuszy Spétki Przejmowanej w wykonaniu
Planu Potgczenia.

§2.

1. W zwiagzku z Polaczeniem, Walne Zgromadzenie niniejszym podwyzsza kapital zakladowy Spolki
Przejmujacej z kwoty 49.953.560,00 z} (stownie: czterdziesci dziewig¢ miliondw dziewigéset piecdziesiat
trzy tysiace pigcset szesédziesiat zlotych) do kwoty 51.432.385,00 zt (stownie: pigédziesiat jeden miliondw
czterysta trzydziesci dwa tysiace trzysta osiemdziesiat pig¢ zlotych) to jest o kwote 1.478.825,00 zt
(stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia pig¢ ztotych) w drodze
emisji 1.478.825 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem tysigcy osiemset dwadziescia pigc)
nowych akcji serii B1 na okaziciela Spotki Przejmujacej o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
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zloty) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat
osiem tysiecy osiemset dwadzie$cia pie¢ zlotych) (,,Nowe Akcje”).

2. Nowe Akcje beda uprawnié¢ do udzialu w zysku Spoétki Przejmujace;j:

1) od dnia 1 stycznia 2020 roku jezeli Polaczenie nastapi do ustalonego w 2021 r. dnia dywidendy
Spéiki Przejmujacej (o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu spétek handlowych) (wiacznie),

2) od dnia 1 stycznia 2021 roku jezeli Potaczenie nastapi po ustaleniu w 2021 r. dnia dywidendy Spotki
Przejmujacej (o ktérym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych),

przy czym w przypadku braku ustalenia dnia dywidendy w 2021 r. Nowe Akcje bedg uprawnic¢ do udziatu
w zysku Spotki Przejmujacej od 1 stycznia 2021 r.

3. Zarzad Spétki Przejmujacej jest upowazniony i zobowiazany do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych
do dopuszczenie i wprowadzenia Nowych Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4, Wszystkie Nowe Akcje zostang zdematerializowane. Zarzad Spélki Przejmujacej jest uprawniony i
Zobowigzany do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,, KDPW”) o
rejestracje Nowych Akcji w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz do
podjecia wszelkich innych dziatan niezbgdnych w zwiagzku z ich dematerializacja.

§3.

1. Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej uzgodniony przez zarzady taczacych sie spétek w Planie Polaczenia, ktéry wynosi 1 (akcja
Spétki Przejmujacej) : 1 (akcja Spoiki Przejmowanej), co oznacza, ze za | (jedng) akcje Spotki
Przejmowanej akcjonariusz Spo6iki Przejmowanej otrzyma 1 (jedna) akcje Spotki Przejmujacej.

2. Walne Zgromadzenie zatwierdza zasady przyznawania akcji Spotki Przejmujacej w zamian za akcje Spétki
Przejmowanej okreslone w Planie Polaczenia.

§4.

Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgod¢ na okreslong w Planie Polgczenia zmiang statutu Spélki

Przejmujacej i zgodnie z nig zmienia Statut Spolki Przejmujgcej, w ten sposéb, ze § 7 ust. 1 statutu Spétki

Przejmujgcej w obecnym brzmieniu:

,»1.  Kapital zakladowy Spétki wynosi 49.953.560,00 (czterdziesci dziewieé milionéw dziewiecset pigédziesiat
trzy tysiace piecset szescdziesigt) ztotych i dzieli si¢ na 49.953.560 (czterdziesci dziewig¢ milionow
dziewigéset piecdziesiat trzy tysiace pigéset szescdziesiat) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda.”

otrzymuje brzmienie:

1.  Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 51.432.385,00 (stownie: pigcdziesiat jeden milionéw czterysta
trzydziedci dwa tysiace trzysta osiemdziesiat pie¢) zlotych i dzieli sig¢ na 51.432.385 (stownie: pigédziesiat
jeden milion6éw czterysta trzydziesci dwa tysigce trzysta osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda.”

§5.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila powzigcia.
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zalaeznik nr 1.2.
Uchwala [...]

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Private Equity Managers Spéiki Akcyinei

zdnia... r.
w sprawie polgczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A.
oraz zgody na proponowane zmiany statutu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Private Equity Managers Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Walne
Zgromadzenie™), dziatajac na podstawie art. 506 Kodeksu spélek handlowych, po rozpatrzeniu planu potaczenia
MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Spotki Akcyjnej z Private Equity Managers Spétka Akcyjng z
dnia 30 listopada 2020 r. (zmienionego dnia 26 lutego 2021 r.) (,,Plan Polaczenia”) oraz sprawozdania zarzadu
Private Equity Managers S.A. uzasadniajacego polaczenie MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A.
z Private Equity Managers S.A. oraz opinii bieglego Pana Jana Letkiewicza (biegly rewident nr 9530)
przeprowadzajacego badanie Planu Polgczenia w imieniu Grant Thomton Polska Spoéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa, niniejszym uchwala co nastgpuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o polaczeniu Private Equity Managers Spétki Akcyjnej z
siedzibg w Warszawie (,,Spétka Przejmowana”) (jako spélka przejmowang) z MCI Capital Alternatywng
Spotka Inwestycyjna Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000004542,
REGON: 932038308, NIP: 8992296521) (,,Sp6lka Przejmujaca”) (jako spétka przejmujaca), w trybie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku Spoélki Przejmowanej na
Spétke Przejmujaca w zamian za akcje Spolki Przejmujacej, kiére Spétka Przejmujgca wyda
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej zgodnie z postanowieniami Planu Polaczenia (,,Polgczenie™).

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode na Plan
Polaczenia. Plan Polgczenia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

3. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgodg na
zmiany statutu Spéiki Przejmujacej okreslone w Zataczniku nr 2 do Planu Polgczenia oraz w § 4 ponizej.

§2.

1. W zwigzku z Polgczeniem kapital zakladowy Spélki Przejmujacej ulegnie podwyzszeniu z kwoty
49.953.560,00 zt (stownie: czterdziesci dziewie¢ miliondéw dziewigéset pigédziesigt trzy tysigce pigéset
szesédziesigt ztotych) do kwoty 51.432.385,00 (stownie: pigédziesiat jeden milionéw czterysta trzydziesci
dwa tysiace trzysta osiemdziesigt pie¢ zlotych) to jest o kwote 1.478.825,00 zt (slownie: jeden milion
czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy osiemset dwadziescia pigé zlotych) w drodze emisji 1.478.825
(slownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia pig€) nowych akcji
serii B1 na okaziciela Spolki Przejmujacej o wartosci nominalnej 1,00 PLN (slownie: jeden zloty) kazda,
o lgcznej wartosci nominalnej 1.478.825,00 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt osiem
tysigcy osiemset dwadziescia pie¢ zlotych) (,,Nowe Akcje”). '

2. Nowe Akcje bedg uprawnié¢ do udzialu w zysku Spétki Przejmujgcej:

1) od dnia 1 stycznia 2020 roku jezeli Polaczenie nastapi do ustalonego w 2021 r. dnia dywidendy
Spotki Przejmujacej (o ktorym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych) (wlacznie),

2) od dnia 1 stycznia 2021 roku jezeli Polaczenie nastapi po ustaleniu w 2021 r. dnia dywidendy Spolki
Przejmujacej (o ktorym mowa w art. 348 § 4 Kodeksu spélek handlowych),
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przy czym w przypadku braku ustalenia dnia dywidendy w 2021 r. Nowe Akcje beda uprawnic do udziatu
w zysku Spélki Przejmujacej od 1 stycznia 2021 r.

Walne Zgromadzenie niniejszym aprobuje, iz w zwigzku z polaczeniem zostanie wydane do 945.259
(stownie: dziewigéset czterdziesci pieé tysiecy dwiescie piecdziesigt dziewigc) akcji wlasnych Spéiki
Przejmujacej, nabytych przez Spotke Przejmujaca zgodnie z art. 362 Kodeksu spétek handlowych, na rzecz
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w wykonaniu Planu Pofaczenia.

§ 3.
Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej uzgodniony przez zarzady laczacych si¢ spolek w Planie Potaczenia, ktéry wynosi 1 (akcja
Spétki Przejmujacej) : 1 (akcja Spolki Przejmowanej), co oznacza, ze za 1 (jedng) akcje Spoétki
Przejmowane;j akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzyma 1 (jedna) akcje Spétki Przejmujace;j.
Walne Zgromadzenie zatwierdza zasady przyznawania akcji Spétki Przejmujacej w zamian za akcje Spotki
Przejmowanej okreslone w Planie Polaczenia.

§4.

Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgod¢ na okreslona w Planie Polaczenia zmiang statutu Spéiki
Przejmujacej, to jest na to iz § 7 ust. 1 statutu Spolki Przejmujgcej w obecnym brzmieniu:

»l.

Kapital zakladowy Spoétki wynosi 49.953.560,00 (czterdzieéci dziewieé milionow dziewieéset piec¢dziesigt
trzy tysiace pigéset sze$Cdziesiat) zlotych i dzieli si¢ na 49.953.560 (czterdziesci dziewie¢ milionéw
dziewigcset pigcdziesiat trzy tysiace pigcset szescdziesiat) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) zloty kazda.”

otrzyma brzmienie:

»l.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 51.432.385,00 (stownie: pigédziesigt jeden milionéw czterysta
trzydziesci dwa tysiace trzysta osiemdziesiat pig¢) zlotych i dzieli si¢ na 51.432.385 (stownie: piecdziesiat
jeden milionéw czterysta trzydziesci dwa tysiace trzysta osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda.”

§ 5.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila powzigcia.
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zalgcznik nr 2.
Projekt zmian Statutu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A.

W zwiazku z planowanym potaczeniem MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. (,,Spétka
Przejmujaca”) i Private Equity Managers S.A. (,,Spélka Przejmowana”) przeprowadzanym na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, proponuje si¢ nastgpujace zmiany statutu
Spolki Przejmujacej:

§ 7 ust. 1 statutu Spoiki Przejmujacej w obecnym brzmieniu:

»1.  Kapital zaktadowy Spdtki wynosi 49.953.560,00 (czterdziesci dziewig¢ miliondw dziewigéset
piecdziesigt trzy tysigce pigset sze$c¢dziesiat) zlotych i dzieli si¢ na 49.953.560 (czterdziesci
dziewi¢é milionéw dziewigéset pigédziesiat trzy tysigce pigéset szes¢dziesigt) akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.”

otrzyma brzmienie:

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 51.432.385,00 (slownie: pigédziesigt jeden milionéw czterysta
trzydziesci dwa tysiace trzysta osiemdziesiat pie¢) zlotych i dzieli si¢ na 51.432.385 (stownie: pig¢dziesiagt
jeden milionéw czterysta trzydziesci dwa tysiace trzysta osiemdziesiat pig¢) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda.”
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Ustalenia warto$ci majatku Spoélki Przejmowanej na dzien 01.10.2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania skiadnikéw majatku
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handiowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowiagzania z tytutu weksli
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw
Inne zobowiagzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien 01.10.2020
PLN’'000

242

4

132 200
4 371

7

136 824

130
181
9

320

137 144

3424
48792
10 648

(46 925)
(1128)
(45 797)

15939

38 533
23 500

62 033

2909
3

14 263
9030
15677
16 924
366

59 172

137 144

zalgeznik nr 3.
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Ustalenia warto$ci majatku Spolki Przejmowanej na dziefh 01.01.2021 r.

Stan na dzien 01.01.2021

PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczow e aktyw a trw afe 196
Praw o do uzytkow ania skfadnikéw majatku 3
Inw estycje w yceniane metoda praw w tasnosci 144 329
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 2 687
Naleznosci handlow e oraz pozostate 7
T tar222
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci handlow e oraz pozostate 32
Udzielone pozyczki 186
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 9
227
Aktywa razem 147 449
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstaw owy 3424
Kapitat zapasow y 48 792
Pozostate kapitaly rezerwowe 10 648
Zyski zatrzymane (37 767)
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (1128)
Zysk netto (36 639)
25 097
Zobowiazania diugoterminowe
Zabow igzania z tytutu obligacji 38973
Y )
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobow igzania handlow e oraz pozostale 2312
Zobow igzania z tytulu leasingu 2
Zobow igzania z tytulu obligaciji 14 078
Zobow igzania z tytutu weksli 9130
Pozyczki i kredyty bankow e 29 591
Inne zobow igzania finansow e 28 064
Rezerwy 202
83 379
Pasywa razem 147 449
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zalacznik nr 4.

Ustalenia warto$ci majatku Spélki Przejmujgcej na dzien 01.10.2020 r.

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci dlugoterminowe

Inne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane, w tym
Niepodzielony wynik z lat ubieglych
Zysk netto

Akcje wlasne

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzieri 01.10.2020
PLN'000

248
1123
1536 314
4178

7

481
4079

1 546 430

4739
650
240

1945

7574

1554 004

49 954
1252 173

44 460
(47 671)
(75 413)

27 742
(10 446)
1288 470

138 128
110 055

248 183

810
1138
6 888
7922

593

17 351

1554 004
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Ustalenie wartoéci majatku Spétki Przejmujacej na dzien 01.01.2021 r.

Stan na dzier 01.01.2021

PLN000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczow e aktyw a trw ate 221
Praw o do uzytkow ania skiadnika aktyw 6w 816
Certyfikaty inw estycyjne 1655904
Inwestycje'w jednostkach stow arzyszonych 6 404
Inw estycje w pozostalych jednostkach 7
Inne instrumenty finansow e 6 118
1669 470
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci handlow e oraz pozostale 1474
Nalezno$ci z tyulu podatku dochodow ego 710
Inne instrumenty finansow e 243
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 23 455
25882
Aktywa razem 1 695 352
PASYWA
Kapitat wias ny
Kapitat podstaw ow y 49 954
Kapitat zapasowy 1252176
Pozostate kapitaly rezerw owe 44 460
Zyski zatrzymane, w tym 51270
Niepodzielony wynik z lat ubiegfych (75 413)
Zysk netto 126 683
Akcje wiasne (10 446)
1387 414
Zobowigzania diugoterminowe
Zobow igzania z tytulu obligaciji 96 255
Zobow igzanie z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 133 209
229 464
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow igzania handlow e oraz pozostale 675
Zobow igzania z tytulu leasingu 852
Zobow igzania z tytulu obligaciji 49 112
Zobow igzania z tytulu w eksli 19 168
Inne instrumenty finansow e 8116
Rezerwy 551
78474
Pasywa razem 1695 352
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