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1. Podstawowe dane finansowe FY 2018. MCI Capital
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1.A. Exity 2018+

Ogtoszone do daty publikacji raportu exity i dywidendy wyniosty Wartos¢ ogtoszonych
exit'éw w 2018 roku do

ponad 690,5 min zt v -
) wartosci netto aktywow
613,8 min zt — sprzedaz udziatéw w spotkach portfelowych funduszy
(equity i mezz)
76,8 min zt — otrzymane dywidendy

Jest to dowodem wysokiej ptynnosci portfela, ktéra daje duze
inwestycyjne pole manewru %
Dywidendy i exity VC aﬁ

Z Portfela VC zrealizowalismy dwa wyjscia

Ogtoszone najwieksze exity 2018 rok .
w roku: "
INDEX tGRUP
o Genomed
Data sprzedazy: Maj 2018 Przychéd : 156 min zt
o ZdroweGeny.pl
L= Sektor: Laboratoria diagnostyczne IRR:22% yP (\ABCDATA
' Strategia inwestycyjna: Fundusz: EV W tym roku Fundusze z Grupy MCl otrzymaty 4 2arowegenypl
Transformacja cyfrowa dywidendy od spdtek ABC Data, Indeks i ATM; w 9 Genomed
tgcznej wysokosci 76,8 min zt.
Data sprzedazy: Maj 2018 Przychéd : 147 min zt
iZettle  Sektor: fintech IRR : 70%
Strategia inwestycyjna: Fundusz: TV ) _
Fintech Od powstania Grupy, tgcznie
sprzedano aktywa o wartosci
Data sprzedazy: Czerwiec 2018 Przychéd : 264 min zt 2 444 min zt
Ora Sektor: fintech IRR : 40% ) )
Al g,trtater?ia inwestycyjna: Fundusz : EV Srednia roczna dla ostatnich 5 lat
intec

wynosi 398 min zt.

* zamkniecie/rozliczenie transakcji — 12.2018/01.2019
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1. Podstawowe dane finansowe FY 2018. MCI Capital m CI el

MANAGERS S.A.

Seria obligacji Data przydziatu Data wykupu min PLN

Obligacje 17.09.2004 17.07.2009 10,02

Obligacje 17.10.2007 16.10.2009 50,00

B 11.09.2009 10.09.2012 50,00

Od 2004 do 2018 roku, Spotka wyptacita obligatariuszom ponad - 01.07.2010 26.06.2013 2r.4
400 min PLN F 31.03.2011 31.03.2014 35,35
H1 08.04.2013 11.04.2016 36,00

H2 28.06.2013 28.06.2016 18,80

H3 19.12.2013 20.12.2016 30,00

G1 21.03.2014 21.03.2018 50,00

11 17.10.2014 17.10.2017 31,00

J1 11.12.2015 11.12.2018 66,00

( Total 404,62 )

Seria obligacji Data przydziatu Data wykupu min PLN
L. . .. . K 24.06.2016 24.06.2019 54,50
Zapadalnosc obligacji w latach 2019-2021 wynosi ponad M 23.12.2016 20.12.2019 20,65
175 min PLN N 29.12.2016 29.12.2021 45,00
Jednoczesnie, stanowi to niemal 100% poziomu zadtuzenia MCI 0 20.06.2017 19.06.2020 2000
P 02.03.2018 01.03.2021 37,00

Capital S.A.

( Total 17745 )

mci



1.B. Outlook 2019. MCI Capital

v Bedziemy sie koncentowa¢ na strategiach,
ktore zapewniaja nam najwyzsze zwroty
(EV/digital buyout) przy relatywnie wysokiej
ptynnosci aktywow

v Zabezpieczenie srodkow na sptate obligacji
2019-2021




mcl.
2. Podstawowe dane finansowe FY 2018. Private Equity Managers m[:I ERIVATE EQUITY

MANAGERS S.A.

72470 | 22.107 IV 337

min PLN min PLN

Aktywa funduszy Wartos¢ aktywow Zysk brutto

netto funduszy Nowe Imwestycle

7 52 26,9% ~59% ~7,4%

Net IRR EV Net IRR TV Net IRR CV
Przychody z zarzadzania LTM LT™M LTM

mci
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2. Podstawowe dane finansowe FY 2018. Private Equity Managers m CI el

MANAGERS S.A.

Wartos¢ aktywow netto podlegajaca optacie za zarzadzanie Marza nominalna obejmujaca wynagrodzenie zmienne
(mlIn PLN) oraz udziat (%) wedtug grup uczestnikdw (mlIn PLN) oraz procentowa (%) wedtug grup uczestnikéw
1600 75% 40
2,3%
1400 35
1200 30
1000 25
800 20
600 22% 15
400 10 1,6%
200
1% 1% 1% > . 5,2% 3,2% 1,7%
0 0 —
MCI HNWI KFK Fundusze/TFI Pozostali MCI HNWI KFK Fundusze/TFI Pozostate
(instytucje) (instytucje)

MCI zapewnia okoto 75% zarzadzanych aktywdw i ok. 78% marzy co determinuje

stabilno$¢ obecnych wynikéw grupy PEM SA mimo trudnej sytuacji rynkowej w Polsce. Udziat w marzy poszczegolnych grup uczestnikéw

Fundusze/TFI Pozostate

KFK 2% (instytucje)
cv EV TV 3% 1%
Marza/WAN w skali roku HNWI
(z wynagrodzeniem 2,8% 1,9% 2,4% 0
zmiennym) 16% mMCl
-Mci 2,8% 1,9% 3,3% B HNWI
- HNWI 1,8% 2,3% 1,5% KEK
- Fundusze/TFI 3,3% n/a 1,5% B Fundusze/TF
- Pozostate (instytucje) 2,3% 1,9% 1,5%

Pozostate (instytucje)

78%

mci s



2.A. Outlook 2019. Private Equity Managers

v" Prace zwiazane z powstaniem nowego commitmentowego
Funduszu Digital Private Equity dla inwestorow
instytucjonalnych pozostaja priorytetem i gtéwnym
kierunkiem rozwoju Grupy

V' Zespot inwestycyjny koncentruje sie na budowie wartosci
spotek i przygotowaniu poszczegélnych aktywow do
sprzedazy

v Inwestycje funduszu MCl.TechVentures bede ogranicza¢
siec do niezbednych follow-on’6w, pozwalajacych
zachowa¢ korzystne dla inwestora prawa i wartosc
naszych inwestycji

v'  Zespot bedzie aktywnie szukal mozliwosci inwestycyjnych
w obszarze buyout - MCl.EuroVentures

v" W tym roku PEM nie bedzie rekomendowaé¢ NWZ wyptaty
dywidendy z zyskow lat ubieglych. Biezaca dziatalnos¢
PEM jest czesciowo finansowana kredytem w wysokosci
39 min zt zaciaggnietym w banku ING. Biorac pod uwage
obecna nietatwa sytuacje na rynku finansowym uwazamy,
ze w trosce o bezpieczenstwo pltynnosciowe, PEM
powinien akumulowaé¢ wolne nadwyzki pieniezne na
zabezpieczenie przysztych sptat kredytu i zabezpieczenie
odpowiedniego bufora plynnosciowego dla swojej
podstawowej dziatalnosci.




Wartosc portfela subfunduszu 2008-2018

3. Fundusze / MCl.TechVentures 1.0 FY 2018 (PLN M)
1200 10-letni IRR
1000 portfela:

Fund Managers :

19,6%
Tomasz Danis/Tomasz Kluczowe wyjscia, ostatnie 6 lat 800
Czechowicz/Krzysztof i&ai iomi i
KZ ey wyjscia na poziomie prawie PLN 700M 600
onopinski
MCl.TechVentures 1.0 . . 400
- — InV
koncentruje sie na I"eﬂle Ia m 200
|nwe.s.ty.qach.w SZYbKO ) Inwestycja: 2015 Inwestycja: 2008 Inwestycja: 2010 0
rozwijajace sie spotki z regionu Wviécie: 2018 Wyjscie: 2016 Wyjécie: 2012
. . y) 2008 2018
CEE i Europy IZaChOanEJ oraz CoC: 3.6x CoC: 11x primary, CoC: 4.1x
chcac uzyskac 3-5x zwrot cash- IRR: 70% 3.5x secondary IRR: 174%
on-cash. Wartoé¢ wyjécia: IRR: 46% Wartosé wyjscia:
Obszary zainteresowania: PLN 165M Wartosé wyjécia: PLN 270M  PLN 162M Geograficzny podziat portfela
marketplace, fintech/insurtech, -
Saas, Al. <) naviexpert }
) ) ~ e windeln.de eBrokerpl p "
Kluczowe tezy inwestycyjne: S g Pozostate
Digital di . Inwestycja: 2007 Inwestycja: 2013 Inwestycja: 2010 kraje
o Digital disruption Rekapitalizacja: 2017 Czesciowe wyjscie: 2015 Wyjscie: 2015 e ' Polska
o Digital adoption CoC: 17.8x Coc: 3,5x CoC: 5.7x
.. IRR: 37% IRR: >90% IRR: >60%
o Digital ecosystem
Warto$¢ aktywow brutto Portfel (PLN M) na 31.12.2018
(936 PLN M) Na podstawie danych za 4Q 2018
' WAN ' Zobowiazania: Raiffeisen
linia kredytowa, Alior, Morele/Pigu PL/LT eCommerce 67 235 .
obligacje detaliczne Gett IL Marketplace 109 152 Stopy zwrotu (%), seria A
Answear PL eCommerce 46 117
Frisco PL eCommerce 41 76
KupiVIP RU eCommerce 96 60
Tatilbudur TR Marketplace 48 48
Tr'aveléta RU Marl.<etplace 28 46 529%
« MCI: 51.6% Marketlnv0|.ce UK F!ntech 32 ;;
« HNWI: 48.4% Telematics PL Fintech 4 40 7%
Azimo UK/ PL Fintech 28 30 -
10% prawo do AsGoodAsNew DE eCommerce 20 26
umorzen w roku Windeln.de DE eCommerce 80 32 0 1y 3Y 5Y
Gamedesire DE Gry online 26 0

Geewa PL Gry online 16 17 m[:l 10



3. Fundusze / MCI.EuroVentures 1.0 FY 2018

Certyfikaty inwestycyjne ROI (%),

Fund Managers:

Tomasz Czechowicz/Maciej Kowalski Kluczowe wyjscia seria N
MCI.EuroVentures 1.0
inwestuje w $redniej wielkosci lideréw rynku cyfrowego lub T V\P
ekosystemu cyfrowego z EBITDA na poziomie EUR 3-30M; e 34,4%
spotki bedace wiodgcymi podmiotami w danym obszarze Sektor: diagnostyka Sektor: Internet, media
dziatalnosci z preferencjg dla branz: laboratoryjna, biotech Inwestycja: 2014 26,7%
o Inwestycja: 2015 Wyjscie: 2016 '
TMT retail i consumer, Wyjscie: 2018 CoC: 2.5x
ustugi finansowe opieka medyczna, IRR: 22% IRR: 60% 16.5%
,270
transport i logistyka ustugi B2B i 14,8%
oprogramowanie. ra-
. ee 2=
Geografia: Polska, CEE.
Przeprowadzane inwestycje moga mie¢ charakter wykupow Sektor: telekomunikacja Sektor: fintech
lub wykupow menadzerskich, wykupéw lewarowanych, :I"‘I"".e,sfyq;gfsom :I"‘I"".‘fsfyqza(;fsms
transakgji pre-IPO oraz public-to-private yjscie: yiscie:
P P P CoC: 1,1x CoC: 3,0x 3M 6M 1y 3y
IRR: 19% IRR: 40%
Aktywa brutto Portfel (PLN M) na 31.12.2018 Track record ROI (%),
(1 265 PLN M) seria N
B WAN: [ Zobowiazania: 26,7%
Alior, obligacje detaliczne @% PL 230,2 46,3 329,8
0'S PL 61,5 254,8
dotpay| (2 A 70|
12,9%
~ABCDATA PL 122,0 171,9 99,6 9,1%
HU 77,9 151,0 3.9%
* MCl: 96% netrisk.hu , )
« HNWI: 4% [ ]
INDEX {GRUP TR 100,6 75,3 45,2 -
10% prawo do ' 2014 2015 2017 2018
umorzeri w roku MOBILTEK PL 23,5 21,1 -6,1%
HB A SA £5...... PL 115,0 115,0

MCI



3. Fundusze / MCI.EuroVentures 1.0 FY 2018

Najwazniejsze wydarzenia w portfelu

= > Lider na rynku data center w Polsce. Spotka jest obecnie jedynym istotnym operatorem data center na terenie aglomeragji
aﬁ warszawskiej (60-70% rynku krajowego). Spdtka na biezaco realizuje budzet oraz uzupetnia portfel nowych projektow.

~ MCI, ABC Data oraz ALSO Holding AG podpisaty 21 grudnia umowe przewidujaca zdjecie spotki z GPW i sprzedaz przedsiebiorstwa
ABCDATA > spotki do spotki zaleznej ALSO Holding AG.

netrisk.hu > Spotka realizuje wzrost powyzej budzetu, rozwija nowe obszary biznesowe (poza ubezpieczeniowym réwniez bankowy,
h plcYRERGS izt telekomunikacyjny i motoryzacyjny). Zespét przygotowuje plan rozwoju spotki poprzez projekty nieorganiczne.

iNDEXLGRUE > Pomimo zmiennej sytuacji rynkowej i politycznej w Turcji, spotka zrealizowata zysk netto o 4% wyzszy niz w 2017 roku. Przychody
byty 17% nizsze a EBITDA 14% nizsza. Spétka zrealizowata projekt nieruchomosciowy, obecnie poziom dtugu ponizej 1x EBITDA.

MOBILTEK > Mobiltek kontynuuje transformacje w kierunku dostawcy ustug finansowych, wspotpracujac z operatorami komérkowymi nad
rozwojem ptatnosci DCB (direct carrier billing), ktorych wartos¢ TTV przewyzszyta wartosci PSMS pod koniec 2018 r.

% Al SA > Najnowsza inwestycja funduszu, sfinalizowana w 4 kwartale — najwieksza platforma SaaS e-commerce dziatajgca w regionie CEE
o oraz platforma SaaS e-travel jako nowa inicjatywa biznesowa. Wartosé¢ GMV 1,5 mld USD

| ™ > W dniu 19 czerwca EV podpisat z Nets Denmark A/S umowe przedwstepna sprzedazy 100% udziatdow w spotce. W grudniu
dotpay |2 a7 nabywca uzyskat zgode KNF. Transakcja zostata sfinalizowana 4 stycznia 2019 roku. Cena sprzedazy wyniosta 264 min PLN

MCI »
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4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital

Analiza wyniku MCI FY 2018 r. (w min PLN)

aktualizacja wart. Cl/jedn. zal. . Zysk z .
inwestycji
przychody z dywidend 219,2 min
aktualizacja wart. PEM |:-7,0 PLN
przychody finansowe I 4,3
koszty finansowe |: -16,8
koszty operacyjne [—3,9
saldo ppo/pko I: -31,4
podatek dochodowy I 3,1

Komponenty wyniku MCI (175 min PLN)

Aktualizacja wartosci Cl (128,5 mIn PLN) jako najistotniejszy komponent
wyniku MCI

Dywidenda od MCI Fund Management Sp. z 0.0. (96,5 min PLN) oraz Private
Equity Managers (1,1 min PLN)

Przychody finansowe (4,3 min PLN) obejmuja gtdwnie przychody
z tytutu poreczen i gwarancji

Koszty finansowe (16,8 min PLN) to koszty odsetek od wyemitowanych
obligacji

Spadek wartosci PEM S.A. (7,0 min PLN) jest efektem spadku kursu gietdowego

Koszty operacyjne (3,9 min PLN) dotycza kosztow biezacych (ustugi obce,
wynagrodzenia) zwigzanych z obstuga Grupy

Ujemne saldo PPO/PKO (31,4 min PLN) wynika z wyroku Sadu Apelacyjnego w
sprawie JTT, w wyniku ktérego MCI zwrécito w 11.2018 do US kwote 42,8 min
PLN, co zostato pomniejszone o rozwigzanie rezerwy na koszty prawne sprawy

Dodatni wptyw podatku dochodowego (3,1 min PLN) na wynik netto to efekt
ujecia nadptaty CIT za 2011 rok w zwiagzku ze sprawg JTT.

mcl.
m l I PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Kontrybucja Funduszy do wyniku MCI (234,9 min PLN)

212,4
23,6
R 4,0 3,7
1,4
MCI.EV MCI.TV MCI.CV \Y] HVP

Aktualizacja wartosci Cl (234,9 min PLN) obejmuje przede wszystkim wycene Cl
MCILEV oraz MCLTV. Gtéwnymi czynnikami zmiany byty:

v' W MCLEV (212,4 min PLN)

Wzrost wartosci: Dotcard (+117,4 min PLN), ATM (+135,3 min PLN), Netrisk
(+74,3 min PLN), Lifebrain (+14,0 min PLN).

Spadek wartosci: Indeks (-60,5 min PLN), ABC Data (-41,0 min PLN)
Koszty operacyjne i finansowe MCI.EV: 33,3 mIn PLN

MCI partycypuje w ww. wynikach MCI.EV w 96,2% (udziat w WAN na
31.12.2018)

v W MCLTV (23,6 min PLN)

Wzrost wartosci: iZettle (+90,2 min PLN), Morele\Pigu (+31,8 mIn PLN),
Answear (+19,8 mIn PLN), Geewa (+11,0 min PLN), Marketinvoice (+8,5 min
PLN)

Spadek wartosci: Windeln (-38,1 min PLN), KupiVip (-35,6 min PLN)

Koszty operacyjne i finansowe MCL.TV: 39,1 min PLN

MCI partycypuje w ww. wynikach MCL.TV w 51,6% (udziat w WAN na
31.12.2018)

MCI 15
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4.A. Szczegbtowe wyniki MCI Capital MC| oo

MANAGERS S.A.

Wyniki finansowe FY2018 vs FY'2017

tys. PLN 2018 2017 diff diff (%) FY’18 vs FY’17 — gtéwne zmiany:
Aktualizacja wartoéci akgji/udziatow 121 638 117 144 4494 4% 1) Zysk z inwestycji wzrést o 95 min PLN w wyniku
wzrostu wycen Cl funduszy, ktére posiada MCI
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 71 8283 (8 354) -107% 2) Istotne ujemne saldo pozostatych
przychoddw/kosztéw operacyjnych netto wynika z
Aktualizacja wart. poch. instrumentéw finansowych - (1910) 19170 -100% wyroku Sadu Apelacyjnego w sprawie JTT, w
wyniku ktérego MCI musiato zwréci¢ do US kwote
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 97 611 1027 96 584 9404% 43 min PLN, co zostalo pomniejszone o
rozwigzanie rezerwy na koszty prawne sprawy JTT
Zyski z inwestycji 219 178 124 544 94 634 76% w kwocie 11,5 miIn PLN.
. L. - 3) Spadek przychodoéw finansowych o 1,2 min PLN w
3930 4044 114 -3%
Koszty dziatalnosci operacyjnej ( ) ( ) wyniku spadku przychodéw odsetkowych od
. weksli i pozyczek wewnatrzgrupowych
Pozostate przychody operacyjne 11628 221 11407 5162%
4) Koszty finansowe spadty o 1,1 min PLN ze
Pozostate koszty operacyjne (42 986) (723) (42 263) 5846% wzgledu na nizsze srednie zadtuzenie w 2018 r. vs
2017 r. (Srednio saldo zadtuzenia z tytutu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 183 890 119 998 63 892 53% wyemitowanych obligacji: 233 min PLN vs 273 min
PLN w zesztym roku)
Przychody finansowe 4349 5552 (1203) 2% 5) Dodatni wptyw podatku dochodowego (3,17 min
PLN) na wynik netto to efekt ujecia nadptaty CIT
Koszty finansowe (16 849) (17 926) 1077 -6% za 2011 rok w zwiazku ze sprawa JTT.
Zysk przed opodatkowaniem 171 390 107 623 63767 59%
Podatek dochodowy 3141 (2 938) 6079 -207%
( Zysk netto 174 531 104 686 69 845 67% )

MCI 16



4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital

Aktywa Funduszy w bilansie MCI

Od WAN'u Funduszy do CI ujetych w bilansie MCI (w min. PLN)

Fundusz/Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0

MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Razem aktywa FIZ

Posiadany przez
MCI % CI
Funduszy (w %)

51,6%
96,2%
27,0%
44,4%

45,3%

WAN Funduszy
na 31.12.2018

817,5
1022,5
204,2
52,5
10,3

2107,0

Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spoétek z GK MClI

Zobowigzania (netto) spotek zaleznych od MCI Capital S.A.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI

WAN przypadajacy
na 31.12.2018
na GK MCI

4219
983,8
55,1

23,3

*

1484,1

1484,1

(69,9)
1414,2

mcl.
m c I PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.
Cl Funduszy w bilansie MCI (min PLN)

m Digital Buy-out (MCI.EV)
= Digital Growth (MCLTV)
Private Debt (MCI.CV)

Other (HVP, IV)

*MCI posiada dodatkowo instrument pochodny gwarantujgcy zwrot zainwestowanych srodkéw z funduszu w wysokosci 0,2 min PLN na 31.12.2018 .

* MCI posrednio oraz bezposrednio posiada certyfikaty inwestycyjne (Cl) 4 FIZ'6w.

+ Saldo Cl i inwestycji w jednostce zaleznej wykazywane w bilansie MCI (1.414,2 mIn PLN) jest nizsze niz bezposrednio suma wartosci Cl
przypadajacych na MCI (1.484,1 mIn PLN) w zwigzku z rozrachunkami w spdtce zaleznej na kwote (69,9) min PLN.

* Najwieksza kontrybucje do bilansu MCl maja CI MCLEV (96,2%) oraz MCI.TV (51,6%).

MCci 7



4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital

Aktywa Funduszy w bilansie MCI

mci

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017 diff diff (%)
Aktywa 1445341 1361499 83842 6%
Certyfikaty inwestycyjne 78 443 80999 (2 556) -3%  (a)
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1335767 1207 174 128 593 11% (b)
Cl + Inwestycje w jednostkach zaleznych 1414210 1288173 126 037 10%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9173 15078 (5905) -39%
Naleznosci handlowe oraz pozostate 8717 25132 (16 415) -65% (c)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7203 25230 (18027) -71% (d)
Pozostate aktywa 6038 7 886 (1848) -23%
Pasywa 1445 341 1361499 83842 6%
Kapitat wtasny 1264 995 1090067 174 928 16% (e)
Zobowigzania 180 346 271432 (91 086) -34%
Zobowigzania z tytutu obligacji 178 429 255730 (77 301) -30% | (f)
Pozostate zobowigzania 1917 15702 (13 785) -88% (9)
NAV/S (w zt) 23,90 20,61 3,29 16%
cena akcji (w zt) 9,32 9,28 0,04 0%
P/BV 39% 45% (0,06) -13%
Najwazniejsze zmiany pozycji bilansowych: d) spadek wartosci Srodkéw pienieznych (o 18,0 min PLN) gtéwnie w wyniku: wykupu

a)

Spadek wartosci Certyfikatow inwestycyjnych (o 2,6 min PLN) spowodowany
spisaniem ClI HVP o wartosci 3,6 miIn PLN, nieznacznie skompensowany wzrostem
wartosci certyfikatow CV

wzrost wartosci Inwestycji w jednostkach zaleznych (o 128,6 min PLN),
gtéwnie w wyniku aprecjacji wyceny Cl MCL.EV oraz MCLTV posiadanych przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. (MCI FM), skompensowany przez dywidende wyptacona
przez MCl FM

spadek wartosci Naleznosci handlowych oraz pozostatych (o 16,4 min PLN) gtéwnie
w wyniku braku naleznosci z tytutu umorzenia certyfikatéw na dzien 31.12.2018 (na
31.12.2017 r. MClI posiadato naleznosci z tytutu wykupu CI MCI.CV)

9)

obligagji serii G1 (50 mIn PLN) i J1 (66 mIn PLN) oraz sptaty odsetek od obligacji
(13,2 mIn PLN), skompensowany czesciowo przez otrzymane dywidendy (97,6 min
PLN) oraz emisje obligacji serii P (37 min PLN)

wzrost wartosci Kapitatow wiasnych (o 174,9 min PLN) w zwigzku ze
zrealizowaniem zysku netto w 2018 r. na poziomie 174,5 min PLN

zmniejszenie stanu Zobowiazan z tytutu obligacji (o 77,3 min PLN) bedace efektem
sptaty obligacji serii G1 — 50 mIn PLN, serii JT — 66 mIn PLN oraz emisji nowych
obligagji serii P — 37 min PLN

Spadek pozostatych pozycji zobowigzan (o 13,7 min PLN) gtéwnie w wyniku
rozwigzania rezerwy na koszty ustug prawnych (success fee) w zwigzku z

niekorzystnym wyrokiem Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu w sprawie JTT. ITI[:I 18
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W 2018 r. GK PEM zrealizowata przychody z zarzgdzania na
poziomie PLN 52 min, t. o PLN 4,4 min wyzsze niz w roku
ubiegtym (wzrost 9,1% r/r).

Wynik brutto wyniést PLN 13,7 min (spadek o PLN 3,1 min,
czyli 18,5% r/r).

o W2018r. GK PEM zrealizowata 0 4% wyzsze przychody z tytuty statej optaty za
zarzadzanie.

o  Wzrost przychodéw operacyjnych o 4,3 min PLN (8,9%) spowodowany byt gtéwnie
wygenerowaniem wyzszego wynagrodzenia zmiennego oraz wyzszg srednioroczna
baza aktywéw pod zarzadzaniem.

o Na koniec 2018 r. zarzadzalismy aktywami wynoszacymi PLN 2.470 mIn. Wartosc¢ ta
jest 0 7,9% wyzsza w poréwnaniu do YE'17.

o  Naptywy brutto do zarzadzanych przez nas funduszy wyniosty PLN 58,7 min w 2018 r.

o 2018 rok to dalszy wzrost wynikéw zarzadzanych funduszy. Srednie stopy zwrotu za
ten okres dla MCIL.TV, MCILEV oraz MCI.CV wyniosty odpowiednio: 5,9%, 26,9% i 7,4%.
Nominalnie oznacza to wyniki na poziomie: PLN 45,9 mln — MCLTV, PLN 222,7 mIn -
MCI.EV oraz PLN 15,3 min - MCI.CV.

o 2018 rok byty takze rekordowy pod katem wyjs¢ z inwestycji. Fundusze ogtosity
wyjscia na poziomie PLN 613,8 min.

613,8 M - 76,8 M
Ogtoszone KLy Otrzymane
exity U dywidendy

Wartos¢ aktywow netto
pod zarzgdzaniem (M PLN)

1 965 2023 1999 2107
i 204 208 204
777 835
912 894
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18

m Buyout (EV) m Growth (TV)
Credit (CV) Early Stage (IV + HVP)
Wartos¢ aktywow brutto
pod zarzagdzaniem (M PLN)
na koniec 2018 r.

206 3
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W 2018 r. GK PEM zrealizowata przychody operacyjne o PLN 4,3 wyzsze niz w ubiegtym roku (wzrost
8,9% r/r). Wynik brutto wyniést PLN 13,7 min (spadek o PLN 3,1 min, czyli 18,5% r/r).

YE'18 YE'17

W 2019 r. GK PEM zrealizowata o 4% wyzsze przychody z tytuly statej optaty Wyn. state za zarzadzanie 46 920 45 120
za zarzadzanie, przy nieznacznie nizszym poziomie kick-back dla bankéw (PLN 8 Wyn. zmienne za zarzadzanie 5 085 9532
min; spadek o PLN 0,7 min).

Pozostate przychody 74 157
Wzrost przychodéw operacyjnych o 4,3 min PLN (8,9%) spowodowany byt Przychody Razem 52 079 47 809
gtdwnie wygenerowaniem istotnie wyzszego wynagrodzenia zmiennego oraz i o ]
wyzszg srednioroczng baza aktywow pod zarzadzaniem (PLN 2.355 min w 2018 . Koszty dziatalnosci podstawowej (10 010) (9916)
vs PLN 2.265 min w 2017 r., co oznacza wzrost o 4%). Koszty operacyjne (26 423) (19 698)
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ulegto zwiekszeniu o 101% r/r (PLN 5,1 Koszty finansowe netto (1944) (1392)
min w 2018 r. vs PLN 2,5 min w 2017 r.) w wyniku wygenerowania wynagrodzenia Koszty Razem (38 377) (31 006)

zmiennego od MCLTV w wysokosci PLN 1,7 min i MCL.EV w wysokosci PLN 0,7
mln oraz wzrostu poziomu wynagrodzenia zmiennego od MCI.CV o PLN 0,4 min.

Podatek (5128) (1 806)
Koszty operacyjne byly wyzsze o 34,1 % (wzrost o PLN 6,7 mIn) w poréwnaniu Podatek - korekta zdarzeri przeszlych okresow 0 (9 658)

do roku ubieglego w wynik: Zyskneto 8574 5339

o wzrostu kosztow z tyt. wynagrodzenia zmiennego o PLN 5,2 min w 2018 r. gtéwnie

w wyniku zwiekszenia rezerw i zobowiazan z tytutu Carry Fee, Zysk netto na akcje 2,517t 1,56 zt
o wzrostu kosztéw wynagrodzen podstawowych w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia % Zysk netto / Przychody z zarzadzania 16,5% 11,2%
oraz zwigkszeniem poziomu wynagrodzen. % Koszty sprzedazy / Przychody z zarzadzania 19,2% 20,8%

Wzrost waljtos'.ci aktywow netto po,d zarzadzaniem w 2018 r. (w,zros_t o PLN WAN generujacy przychody 2106999 | 1971683

135,3 min, tj. 6,9% w stosunku do konca 2017 r.), spowodowany gtéwnie:

% Przychody / WAN gen. przychody 2,2% 2,3%

o dodatnim wynikiem funduszy [PLN 283 mIn; w tym gtéwnie MCLEV (PLN 223 min) i 0 hod 0 0
MCLTV (PLN 46 min)], %o Koszty / WAN gen. przychody (1,8%) (1,6%)
o ujemnym saldem naptywéw w funduszach [PLN 148 min; w tym przede wszystkim % Zysk netto / WAN gen. przychody 0,4% 0,3%

MCLTV (PLN 93 min), MCLEV (PLN 43 min) oraz MCI.CV (PLN 12 min)],
o pobranym wynagrodzeniem za zarzadzanie (PLN 52 mln).
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tgczne przychody z tytutu zarzgdzania wyniosty w 2018 r. PLN 52
min i byty 0 9,1% wyzsze niz w roku ubiegtym.

o Wynagrodzenie state za zarzadzanie za 2018 rok wyniosto PLN 46,9 min

o  Wynagrodzenia zmienne pobrane z Funduszy zarzadzanych przez Grupe
PEM wyniosto PLN 5,1 min

o  Woynagrodzenie zmienne pochodzito od trzech najwiekszych funduszy: PLN
0,7 min — MCI.EV, PLN 1,7 mIn = MCLTV, PLN 2,7 - MCI.CV.

Przychody z tytulu wynagrodzenia statego za zarzagdzanie
w poszczegolnych kwartatach w podziale na fundusze

11,9 11,7

I I
0,8

11,8 11,4
I I

0,8

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18
m Buyout (EV) m Growth (TV) Credit (CV) Early Stage (IV + HVP)

Przychody
z tytuty zarzgdzania

[l PLN 41.8M
. PLN 2.0M

PN 45.1
I PLN 2.5M

I PLN 46.9M
i PLN 5.1M

[ | Wynagrodzenie state za zarzadzanie

. Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
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Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A. z zachowaniem nalezytej
starannosci, moze jednak zawiera¢ pewne niedoktadnosci lub przeoczenia. Niniejsza prezentacja nie moze byc¢ traktowana jako
kompleksowa analiza finansowa Grupy Kapitatowej MCI Capital i Grupy PEM, a takze nie przedstawia petnej sytuacji finansowej i
perspektyw rozwoju MCI i PEM. Kazda osoba, ktora zamierza podja¢ decyzje inwestycyjna dotyczaca akgji spotki MCl Capital S.A. i
Private Equity Managers S.A. powinna oprzec¢ swojg decyzje na informacjach ujawnionych w oficjalnych sprawozdaniach finansowych
I raportach biezacych sporzadzonych i opublikowanych zgodnie z obowigzujgcym prawem. Niniejsza prezentacja zostata
przygotowana wytacznie dla celow informacyjnych i nie stanowi oferty zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych.

Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ elementy prognoz, jednak nie mozna ich traktowac jako prognoz przysztych wynikoéw Grupy
Kapitatowej MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A.. Oswiadczenia dotyczace przysztych i historycznych wynikow finansowych
nie stanowiag gwarancji, ze takie wyniki zostang osiggniete w przysztosci. Oczekiwania Zarzadu MCI Capital S.A. i Private Equity
Managers S.A. opieraja sie na biezacej wiedzy i sg uzaleznione od wielu czynnikéw i zmiennych, ktére moga powodowac znaczace
roznice miedzy wynikami przedstawionymi w niniejszym dokumencie a faktycznie zrealizowanymi.

MCI Capital S.A., Private Equity Managers S.A., jej cztonkowie zarzadu i dyrektorzy nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za skutki,
ktore moga powstac przy uzyciu tej prezentacji. Informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowig zobowigzania MCl Capital S.A. i
Private Equity Managers S.A. , jej cztonkow zarzadu i dyrektorow. MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A. nie podejmuje
zadnego zobowiazania do publikowania korekt ani aktualizacji oswiadczen zawartych w niniejszej prezentacji w celu odzwierciedlenia
zmian zachodzacych po dacie niniejszej prezentacji.

@ Powyzsza prezentacja nie stanowi
oferty w rozumieniu prawa.
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