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1. Executive summary — business and strategy update m [:I PP

Otoczenie
rynkowe

Nowe inwestycje

Obnizanie
zadtuzenia i
buyback

Cele na H2 2019

mcl.

MANAGERS S.A.

Polska i gospodarka jak i caty region CEE caty czas wyrdzniajg sie na tle Europy

Ankieta Blackrock wsréd 230 klientéow intytucjonalnych: ,Institutional investors continue to
embrace illiquid assets” Private Equity sektor najwiekszy wygranym

2018: Kolejny udany okres pod wzgledem sprzedazy aktywéw Fundusze MCI odpowiadaty
za 15% wartosci exitow w regionie CEE wsrdéd funduszy VC/PE

2019: Zakoriczone projekty: Dotpay/eCard (255M PLN), ABC Data (142M PLN)
Otwarte procesy: ATM w MCI.EV, analiza projektéw w ramach MCIL.TV.

Koncentracja na digital buyout / 25-100M Euro Equity Ticket, 50-250M Euro Enterprice Value

Systematyczne zmniejszanie poziomu zadfuzenia — sptata obligacji na kwote 54,5 min PLN
w czerwcu 2019

Udany buyback w MCI Capital S.A. na kwote 30 min PLN w ramach programu opiewajgcego na
50 min PLN zaakceptowanego przez NWZA - Spoétka zakupita 5,67% akcji wtasnych

Mozliwe nowe inwestycje i budowa pipeline na 2020. Kontynuacja exitow z portfela —
analizowane 2-4 transakcje sprzedazy w 2H.

Wsparcie zmian w statucie funduszu MCl.TechVentures

Kontynuacja dialogu z inwestorami krajowymi

Kontynuacja fundraisingu miedzynarodowego



1. Inwestorzy instytucjonalni zwiekszajg zaangazowanie w aktywa z m [: ' .
Ograniczonq p*ynnOéCiq IREGSE MANAGERS S.A.

Przewidywane zmiany w alokacji aktywow dla inwestorow instytucjonalnych w 2019 r., reprezentujacych ponad 7

bilionow USD w AuM
< SPADEK WZROST >

. . Relokacja ryzyka w
_Q0
High yield 8% - poszukiwaniu
0 nieskorelowanych zrodet
Hedge funds -2% I Zwrotu
Zwigkszenie ekspozycji%
Cash rynki prywatne Y, . 4%

 private auity = K e
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1. Digital Private Equity — coraz wiecej funduszy PE obecnych w regionie
angazuje sie w inwestycje w gospodarce cyfrowej
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Capital Partners

Montagu
o TAJASSOCIATES
N4 Apax
PARTNERS
MIDEUROPA VITRUVIAN

1114

ofs INNOVA
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Traditional business

Digital business
Degree of digitalization

Pomimo, iz skumulowana wartos¢ wymienionych inwestycji (EV) szacowana jest na ok. 2 mld EUR,
jest i tak istotnie mniejsza niz transkacja zakupu Allegro przez Cinven, Permira, MEP w 2016 roku

(ok. 3 mld EUR)

mcl.
m | I PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

KLUCZOWE TRANSAKCJE
DIGITAL PRIVATE EQUITY
W REGIONIE CEE Z
OSTATNICH KWARTALOW
Vitruvian Bitdefender
Apax Baltic Classifieds
General Atl. Kiwi.com
MidEuropa invite

MCI IAl

Cinven RTB House*
Innova CS Group*

*Brak oficjalnych danych co do kwot inwestycji
i wartosci spotki



2. Podstawowe dane finansowe H1 2019 MCI Capital Mmcl ..

MANAGERS S.A.

v2413 |v2027 BEEEIEEEN WK

min PLN min PLN min PLN min PLN

Aktywa funduszy Wartos¢ aktywow Wartos¢ Cl Warto$¢ aktywow
netto funduszy w bilansie MCI netto (NAV) MCI

v 20 v15 222,714 13%

min PLN min PLN PLN

Zysk z inwestycji Zysk netto Aktywa netto na akcje Diug Netto/Aktywa



2. MCI Capital - H1 2019 - istotne wydarzenia m l:' mel.

PRIVATE EQUITY

MANAGERS S.A.

PROGRAM SKUPU AKCJI WLASNYCH

W lipcu i sierpniu 2019 r. MCI przeprowadzita skup akcji wtasnych

* Spétka skupita akcje stanowigce 5,67% kapitatu zaktadowego i glosow na Walnym Zgromadzeniu

* Na skup przeznaczono 30 min PLN (w ramach upowaznienia udzielonego przez NWZ do 50 min PLN)
* Umorzenie skupionych akcji wtasnych nastgpi w IV kwartale 2019 r.

*  Wptyw umorzenia akcji na NAV/S — wzrost NAV na akcje 0 0,76 PLN

v" NAV/S przed umorzeniem akcji wtasnych: 22,74 PLN

v" NAV/S po umorzeniu akcji wiasnych: 23,50 PLN*

HISTORYCZNIE SKUP AKCJI WEASNYCH MCI PRZEDSTAWIAL SIE NASTEPUJACO (SRODKI PRZEZNACZONE NA SKUP):

* Lipiec 2011 - Styczen 2012: 1.837.405 szt. akcji; fgczna wartos¢ skupu 9 min PLN
* Rok 2016: 3.027.421 szt. akcji; tgczna wartosc skupu 30 min PLN

* Rok2017: 5.899.084 szt. akcji; tgczna wartosc skupu 58 min PLN @

* Rok 2019: 3.000.000 szt. akcji; taczna wartos¢ skupu 30 min PLN

~ 130 min PLN

* Kalkulacja uwzglednia inne parametry wptywajgce na NAV na akcje na poziomie z 30.06.2019




3. Podstawowe dane finansowe H1 2019 Private Equity Managers Mmcl ..

MANAGERS S.A.

2413

2 027 5 59

min PLN

min PLN min PLN min PLN

\l Wartos¢ aktywow N
netto funduszy

N Aktywa funduszy Zysk brutto Nowe inwestycje

25 23,8%  -8,0% 5,7%

min PLN

Net IRR EV Net IRR TV 2 Net IRR CV
N Przychody z zarzadzania 7 LTM N LT™M LT™M



3. Podstawowe dane finansowe H1 2019 Private Equity Managers m I:I I ...

MANAGERS S.A.

Wartos¢ aktywow netto podlegajaca optacie za zarzadzanie Marza nominalna obejmujaca wynagrodzenie zmienne
(mIn PLN) oraz udziat (%) wedtug grup uczestnikow (min PLN) oraz procentowa (%) wedtug grup uczestnikow
1600 77% 1 2,3%
1400 16
1200 14
1000 12
800 10
8
600 )
400 20% 1,8%
4
200 I 1% 1% 1% 2 . 4,9% 2,8% 1,8%
0 0 —_—
MCI HNWI KFK Fundusze/TFI Pozostali MCI HNWI KFK Fundusze/TFI Pozostate
(instytucje) (instytucje)

MCI zapewnia okoto 77% zarzadzanych aktywédw i ok. 78% marzy co determinuje Udziat w marzy poszczegolnych grup uczestnikow

stabilnos¢ obecnych wynikéw grupy PEM SA mimo trudnej sytuacji rynkowej w Polsce. Fundusze/TFI Pozostate
Krk 1% (insty;ucje)
cv EV v 3% 1

Marza/WAN w srkall rol.(u 21% 1,9% 2,4% HNWI

(z wynagrodzeniem zmiennym) 17% " MCl

-mci 2,1% 1,9% 3,0% EHNWI

- HNWI 1,5% 2,0% 1,8% KFK

- Fundusze/TFl 2,8% n/a 2,0% B Fundusze/TFI

- Pozostate (instytucje) 2,1% n/a 1,7% Pozostate (instytucje)

78%



PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

4. Fundusze / MCl.TechVentures 1.0. HY 2019 m [: I mel.

Warto$¢ aktywow brutto (917 PLN M) Portfel (PLN M) na HY 2019 Wartos¢ aktywow brutto HY'09-HY’19 (PLN M)
' WAN ' Zobowiazania: Raiffeisen, 1200 )
Baqk M.iIIenniu.m, . eCommerce 69 197 10-letni IRR
obligacje detaliczne Morele/Pigu PL/LT 1000 portfela:
Gett IL Marketplace 144 201 16.7%
Answear PL eCommerce 46 118 800 !
Frisco PL eCommerce 44 84
KupiVIP RU eCommerce 96 40 600
Tatilbudur TR Marketplace 48 47 400
Travelata RU Marketplace 27 48
* MCI: 52% Marketinvoice UK Fintech 32 36 200
« HNWI: 48% Telematics PL Fintech 4 40 25 0
10% prawo do AsGood AASZ,\'JZ; vk é EPL ecg::;cehrce ;g ;; HY2000 HY2019
umorzen w roku
Windeln.de DE eCommerce 80 32
Gamedesire DE Gry online 26
Geewa PL Gry online 15

_ , , KLUCZOWE WYJSCIA,
Stopy zwrotu (%), seria A Geograficzny podziat portfela OSTATNIE 6 LAT
wyjscia na poziomie prawie PLN 700M
ghPozostat|e iZettle invia MALL.CZ
25% kraje Inwestycja: 2015 Inwestycja: 2008 Inwestycja: 2010
' Pokka Wyjscie: 2018 Wyjscie: 2016 Wyjscie: 2012
- o CoC: 3.6x CoC: 11x primary, 3.5x secondary CoC: 4.1x
- -1% IRR: 70% IRR: 46% IRR: 174%
o7 Wartoéé wyjscia: PLN 165M Wartos¢ wyjscia: PLN 270M Wartos¢ wyjscia: PLN 162M
1y 3Y S5Y P
& naviexpert windeln.de E eBrokerpl
Inwestycja: 2007 Inwestycja: 2013 Inwestycja: 2010
Rekapitalizacja: 2017 Czesciowe wyjscie: 2015 Wyjscie: 2015
CoC: 17.8x Coc: 3,5x CoC: 5.7x
IRR: 37% IRR: >90% IRR: >60%
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4. Fundusze / MCI.EuroVentures 1.0 HY 2019 m c I mel.

Aktywa brutto (1 183 PLN M) Portfel (PLN M) Geograficzny podziat portfela
’ WAN: ’ Zobowiazania:
Alior, obligacje ﬁ% PL 2304 46,3 370,1
detaliczne m Polska
“ABCDATA PL 1221 175,5 105,2
netrisk.hu HU 77,9 170,6 m Pozostate
kraje
« MCI: 99% INDEX'.:-.GRUP TR 100,6 77,9 47,6
* HNWI: 1%
MOBILTEK PL 23,5 20,4
10% prawo do
umorzen w roku % |A|§ PL 115,1 115,0
Wartosc aktywow b“&;‘lt)o HY'09-HY"19 (PLN Certyfikaty inwestycyjne ROI (%), seria A
1400 0 1ot IRR 66,8% DOTYCHCZASOWE EXITY 2019:
1200 portfela: 41,2%
1000 19:4% 24,7% s Dotpay/eCard
800 - . MCI.EV: 254,8 min PLN
600
o . | k ABCDATA Aoo D2t
200 MCI.EV: 142,3 min PLN
0
HY2000 HY2019




9. Prezentacje spotek portfelowych

@ Answear.com — MCl.TechVentures
® Frisco.pl — MCl.TechVentures




6. Zataczniki
‘ @I Szczegotowe wyniki finansowe

MCI Capital

‘ @I Szczegdtowe wyniki finansowe

Private Equity Managers




Wyniki
finansowe
MCI Capital



4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital

Komponenty wyniku MCI (15 min PLN)

aktualizacja wart. CI* I 2,4
Zysk z
aktualizacja wart. udziatéw w jedn. zal.* 29,6 inwestycji
instrumenty pochodne -1,9 I: 24'F>8Lmn

aktualizacja wart. PEM -5,2|:
przychody finansowe I 1,4
koszty finansowe -5,9|:
koszty operacyjne -2,4 I:
saldo ppo/pko 0,0

podatek dochodowy  _5 7 I:

mcl.
m c ' PRIVATE EQUITY
1. - MANAGERS S.A.

Kontrybucja Funduszy do wyniku MCI (35,0 min PLN)

60,4
MCILTV 1,3 1,0
-
MCI.EV MCI.CV v HVP
-27,8

Aktualizacja wartosci Cl (35,0 min PLN) obejmuje przede wszystkim wycene CI MCIL.EV

* Suma aktualizacji wartosci Cl oraz aktualizacji wartosci udziatow w jednostce zaleznej oraz MCLTV. Gtéwnymi czynnikami zmiany byly:

(32,0 min PLN) rézni sie od kontrybucji Funduszy do wyniku MCI (35,0 min PLN); réznice
stanowig koszty ogélnego zarzgdu oraz koszty finansowe w spétce zaleznej (3,0 min PLN) v" W MCLEV (60,4 min PLN)

+ Aktualizacja wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych (29,6 min PLN) to
najistotniejszy komponent wyniku MCI

+ Aktualizacja wartosci Cl (2,4 min PLN) dotyczy certyfikatow posiadanych
bezposrednio przez MCl

* Przychody finansowe (1,4 min PLN) obejmuja gtdwnie przychody
Z tytutu poreczen i gwarancji

+ Aktualizacja wartosci instrumentéw pochodnych (-1,9 min PLN) to koszt z tytutu
udzielonej gwarancji minimalnej stopy zwrotu

* Koszty finansowe (-5,9 mIn PLN) to koszty odsetek od wyemitowanych obligag;ji
+ Spadek wartosci PEM S.A. (-5,2 miIn PLN) jest efektem spadku kursu gietdowego

+ Koszty operacyjne (-2,4 min PLN) dotycza kosztow biezacych (ustugi obce,
wynagrodzenia) zwigzanych z obstuga Grupy

* Podatek dochodowy (-2,7 mIn PLN) to gtéwnie podatek zaptacony do US bedacy
efektem umorzen certyfikatow inwestycyjnych

* Wynik z operacji MCLEV: 62,3 miIn PLN, w tym gtéwne wzrosty wartosci: ATM
(+40,2 min PLN), Netrisk (+19,6 mIn PLN), ABC Data (+5,6 min PLN), Indeks
(+5,0 mIn PLN), Mobiltek (+1,4 min PLN)

» Koszty operacyjne i finansowe MCILEV: 14,1 min PLN

MCI partycypuje w ww. wynikach MCLEV w 98,7% (udziat w WAN na 30.06.2019)

v' W MCLTV (-27,8 min PLN)

* Wynik z operacji MCL.TV: -58,6 mIn PLN, w tym gtéwne spadki wartosci: Morele
Group (-39,2 min PLN), KupiVip (-20,2 min PLN), Telematics (-13,3 mIn PLN),
czesciowo zahamowane przez nastepujace wzrosty wartosci: Gett (+13,5 min
PLN), Geewa (+6,3 min PLN), Frisco (+4,8 min PLN), Travelata (+2,5 min PLN),
AGAN (+2,1 min PLN)

» Koszty operacyjne i finansowe MCL.TV: 15,9 min PLN

MCI partycypuje w ww. wynikach MCL.TV w 43,7% (udziat w WAN na 30.06.2019)
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4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital m [: ' mel.

Rachunek zyskow i strat

tys. PLN 2019 2018 diff diff (%)
HY'19 VS HY’18 - GLOWNE
Aktualizacja wartosci akgji/udziatéw 24340 68 021 (43 681) -64% ZMIANY::
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 2357 (3070) 5427 -177%
1. Zysk z inwestycji spadt 0 40 min
Aktualizacja wart. poch. instrumentéw finansowych (1923) 32 (1955) -6109% PLN w wyniku stabszego wzrostu
wycen Cl funduszy, ktére posiada
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2 407) (2031) (376) 19% 2. Spadek przychodow finansowych o
Pozostate przychody operacyjne 78 120 (42) -35% 1,0 min PLN w wyniku spadku
przychoddw prowizyjnych z tyt.
Pozostate koszty operacyjne 74 (a7 97 -57% udzielonych poreczen i gwarancji
Zysk z dziatalnosci operacyjnej SR e el (EUEED) ~64% 3. Koszty finansowe spadty 0 2,4 min
) PLN ze wzgledu na nizsze Srednie
Przychody finansowe 1430 204 (1039 e zadtuzenie w H1 2019 r. vs H1
Koszty finansowe (5 931) (8 380) 2449 -29% 2018 . (Srednio saldo zadtuzenia z
tytutu wyemitowanego dtugu: 180
Zysk przed opodatkowaniem 17 870 56 985 (39 115) -69% mln PLN vs 248 min PLN w
analogicznym okresie roku
Podatek dochodowy (2 654) (663) (1997) 300% ubiegtego)

( Zysk netto 15216 °6322 (41 106) “r3% ) 4. Podatek dochodowy (2,7 min PLN)
to przede wszystkim podatek
zaptacony do US bedacy efektem
umorzen certyfikatéw
inwestycyjnych
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4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital m [: ' mel.

Od WAN'u Funduszy do Cl ujetych w bilansie MCI (w min. PLN) Cl Funduszy w bilansie MCI (mIn PLN)
Posiadany przez WANpr zypad
MCI % CI WAN Funduszy na 30.06.2019
Fundusz/Subfundusz Funduszy (w %) na 30.06.2019 na GK MCI
MCI.TechVentures 1.0 43,7% 7148 312,1 = Digital Buy-out (MCL.EV)
= Digital Growth (MCLTV)
MCI.EuroVentures 1.0 98,7% 1058,2 1044,8
) Private Debt (MCI.CV)
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 29,6% 190,8 56,4
Other (HVP, IV)
Internet Ventures FIZ 344$ 54,9 24.4
Helix Ventures Partners FIZ 34+ 8,1 -
Razem aktywa FIZ 2 026,7 1437,7
Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spoétek z GK MClI 1437,7
Zobowigzania (netto) spotek zaleznych od MCI Capital S.A. (63,3)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI 13744

*MCI posiada dodatkowo instrument pochodny gwarantujgcy zwrot zainwestowanych srodkéw z funduszu w wysokosci 0,2 min PLN na 30.06.2019 .

* MCI posrednio oraz bezposrednio posiada certyfikaty inwestycyjne (Cl) 4 FIZ'6w.

+ Saldo Cl i inwestycji w jednostce zaleznej wykazywane w bilansie MCI (1.374,4 mIn PLN) jest nizsze niz bezposrednio suma wartosci Cl
przypadajacych na MCI (1.437,7 min PLN) w zwigzku z zobowigzaniami w spétce zaleznej na kwote (63,3) min PLN.

* Najwieksza kontrybucje do bilansu MCl maja CI MCLEV (98,7%) oraz MCI.TV (43,7%).



Bilans MCI

4.A. Szczegotowe wyniki MCI Capital

31.12.2018 diff diff (%)
1368 257 26 008 2%

78 443 2357 3% |(a)
1264 032 29571 2% |(b)
1342475 31928 2%

9173 (5 231) -57% |(c)
3368 1402 42% (d)
7203 (1941) -27%
6038 (150) -2%
1368 257 26 008 2%
1187 911 15 249 1% |(e)

180 346 10 759 6%

178 429 (54 291) -30% | (f)
1917 65 050 3393% |(g)
22,46 0,28 1%

9,32 (1,72) -18%
41% (0,08) -19%

mci

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

tys. PLN 30.06.2019
Aktywa 1394 265
Certyfikaty inwestycyjne 80 800
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1293603
Cl + Inwestycje w jednostkach zaleinych 1374403
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3942
Naleznosci handlowe oraz pozostate 4770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5262
Pozostate aktywa 5888
Pasywa 1394 265
Kapitat wtasny 1203 160
Zobowigzania 191 105
Zobowigzania z tytutu obligacji 124 138
Pozostate zobowigzania 66 967
NAV/S (w zt) 22,74
cena akgcji (w zt) 7,60
P/BV 33%

Najwazniejsze zmiany pozycji bilansowych: d)

a) wzrost wartosci Certyfikatow inwestycyjnych (o 2,4 min PLN) spowodowany byt
gtdwnie wzrostem wartosci certyfikatow MCI.CV (o 1,3 min PLN) oraz certyfikatéw
Internet Ventures (o 1,0 min PLN)

b) wzrost wartosci Inwestycji w jednostkach zaleznych (o 29,6 min PLN),
gtdbwnie w wyniku aprecjacji wyceny CI MCLEV (wzrost o 60,4 min PLN),
skompensowany czesciowo spadkiem wyceny Cl MCLTV (spadek o 27,8 min PLN)
bedacych w posiadaniu MCI Fund Management Sp. z 0.0. (MCI FM). Jednoczesnie w
H1 2019 na poziomie MCI FM zostata ujeta korekta rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z wycena certyfikatéw inwestycyjnych MCLEV
oraz MCLTV. taczna kwota korekty wyniosta blisko 75 min PLN, w tym 3 min PLN
obnizyto wynik okresu, a 72 min PLN kapitat wtasny MCI (w efekcie korekty
nastapito obnizenie NAV/S MCI o 1,60 PLN)

c) spadek wartosci Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych (PEM S.A) (o0 5,2 min
PLN) w wyniku spadku kursu gieldowego PEM S.A.

e)

wzrost Naleznosci handlowych oraz pozostatych (o 1,4 min PLN) gtéwnie w wyniku ujecia
naleznosci z tytutu leasingu w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu MSSF 16
Leasing (MCI jest strong uméw o podnajem powierzchni biurowej z jednostkami
powigzanymi, ktore klasyfikowane sg jako leasing)

wzrost wartosci Kapitatéw wtasnych (o 15,2 min PLN) w zwigzku ze zrealizowaniem zysku
netto w | pétroczu 2018 r. na poziomie 15,2 min PLN

zmniejszenie stanu Zobowiagzan z tytutu obligacji (o 54,2 min PLN) bedace efektem
sptaty obligacji serii K- 54,5 min PLN w 2Q 2019

wzrost pozostatych pozycji zobowigzan (o 65,1 min PLN) gtdéwnie w wyniku zobowiazania
wekslowego wobec MCI FM (60,0 min PLN) oraz zobowigzan z tytutu leasingu (2,7 min
PLN) w zwiazku z zastosowaniem nowego standardu MSSF 16 Leasing (MCI jest strona
umowy najmu powierzchni biurowej w Warsaw Spire, ktora jest klasyfikowana jako
umowa leasingowa; podnajem powierzchni podmiotom powigzanym jest z kolei
prezentowany jako subleasing i wykazywane sg z tego tytutu naleznosci leasingowe (pkt.
d).
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4 B. Szczegbtowe wyniki Private Equity Managers

Warto$c¢ aktywow netto
pod zarzadzaniem (M PLN)
’ . . 2107
W | pdtroczu 2019 r. GK PEM zrealizowata przychody z zarzadzania 2028 1099 2020 2027
. . . s o 204
na poziomie PLN 24,7 min, tj. o PLN 2,3 min nizsze niz w roku 204 208 etz
: 818
ubiegtym (spadek 8,4% r/r). 525 M 535 .
Wynik brutto wyniost PLN 5,3 min (spadek o PLN 1,2 min, czyli oI ...
18,7% rfr).
0 W potroczu 2019 r. GK PEM zrealizowata o 3,3% wyzsze przychody z tytuty statej optaty 2Q18 Q18 4Q18 1Q19 2Q19
za zarzadzanie. B Buyout (EV) B Growth (TV)
0 Spadek przychoddéw operacyjnych o 2,2 min PLN (8,3%) spowodowany byt gtéwnie Credit (CV) Early Stage (IV + HVP)
wygenerowaniem nizszego wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzadzania MCITV,
MCI.CV oraz MCLEV.
0 Na koniec | potrocza 2019 r. zarzadzaliSmy aktywami wynoszacymi PLN 2.413 min. Wartosc aktywow b.rUtto p,0d zarzadzaniem
Warto$¢ ta jest o 2,3% nizsza w poréwnaniu do YE'18. (M PLN) na koniec | potrocza 2019 .

0 Naptywy brutto do zarzadzanych przez nas funduszy wyniosty PLN 40,2 mIn w | potroczu
2019r.

o Srednie stopy zwrotu wygenerowane w | pétroczu 2019 roku przez fundusze MCLTV,
MCI.EV oraz MCI.CV wyniosty odpowiednio: (7,2%), 6,1% i 2,4%. Nominalnie oznacza to
wyniki na poziomie: minus PLN 58,6 min — MCL.TV, PLN 62,3 min — MCLEV oraz PLN 4,7
min — MCI.CV.

0 | pdtrocze 2019 roku byto réwniez okresem, w ktérym doszto do finalnego rozliczenia
przez MCILEV wyjscia z inwestycji w spotke Dotcard Sp. z 0.0. na poziomie PLN 254,8 min.
W kolejnych miesigcach MCLEV otrzymat wptywy ze sprzedazy ABC Data w wysokosci
ponad PLN 142 min.
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W | pdtroczu 2019 r. GK PEM zrealizowata przychody operacyjne o PLN 2,2 nizsze niz w ubiegtym roku
(spadek 8,3% r/r). Wynik brutto wyniést PLN 5,3 min (spadek o PLN 1,2 min, czyli 18,7% r/r).

W | potroczu 2019 r. GK PEM zrealizowata o 3,3% wyzsze przychody z
tytuly statej optaty za zarzadzanie, przy istotnie nizszym poziomie kick-
back dla bankéw (PLN 3,1 min; spadek o PLN 0,9 min).

Spadek przychodéw operacyjnych o 2,2 min PLN (8,3%) spowodowany
byt gtdbwnie wygenerowaniem istotnie nizszego wynagrodzenia
zmiennego.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ulegto zmniejszeniu o 81,2% r/r
(PLN 0,7 mIn w | pétroczu 2019 r. vs PLN 3,7 min w | potroczu 2018 r.) w
wyniku braku wygenerowania wynagrodzenia zmiennego od MCLTV
(wobec wynagrodzenia PLN 1,7 mIn w | pdtroczu 2018 roku) oraz
wygenerowania znacznie mniejszego wynagrodzenia zmiennego od
MCI.CV (spadek z PLN 1,6 min do PLN 0,7 miIn) i MCI.EV (spadek z PLN 0,4
min do PLN 0,03 mln).

Koszty operacyjne byty na poziomie zblizonym do roku ubiegtego

(zmniejszenie o PLN 0,1 mln, tj. 0,3%).

Spadek wartosci aktywéw netto pod zarzadzaniem w | potroczu 2019 r.

(spadek o PLN 80,3 min, tj. 3,8% w stosunku do konca 2018 r.),

spowodowany gtéwnie:

0 dodatnim tgcznym wynikiem funduszy [PLN 33,2 mIn; w tym gtéwnie
MCLEV (PLN 71,8 min) i MCLTV (minus PLN 46,9 min)] [wynik przed
wynagrodzeniem dla Towarzystwa],

0 ujemnym saldem naptywow w funduszach [PLN 87,1 mIn; w tym przede
wszystkim MCLTV (PLN 44,1 mIn), MCLEV (PLN 26,5 min) oraz MCI.CV
(PLN 16,5 min)],

0 pobranym wynagrodzeniem za zarzadzanie (PLN 24,7 min).

HY'19 HY'18
Wyn. stage za zarzNdzani24012 23 254
Wyn. zmienne za zarzNdzan6de 3715
Pozostafe przychody 46 18
Przychody Razem 24 755 26 987
Koszty dziagalnoSci pod@gawowe (5140)
Koszty operacyjne (14 303) (14 363)
Koszty finansowe netto (1088) (930)
Koszty Razem (19 428) (20 433)

Podatek (650) (2 181)
Zysk netto na akcjn 1,37 zg§1,

% Zysk netto |/ Przychocly z 189 z Nd z 462%a
% Koszty sprzedaUOy Przych6dy z z 491N

WAN generuj Ncy przycfl 0296719 2022514

% Przychody / WAN gen. przychody 1,2% 1,1%
% Koszty / WAN gen. przychody (1,0%) (1,0%)
% Zysk netto / WAN gen. przychody 0,2% 0,2%
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Laczne przychody z tytutu zarzadzania wyniosty w | pétroczu 2019 .

PLN 24,7 min i byty 0 8,4% nizsze niz w roku ubiegtym.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie za | potrocze 2019 rok wyniosto PLN
24,0 min

Wynagrodzenia zmienne pobrane z Funduszy zarzadzanych przez Grupe
PEM wyniosto PLN 0,7 min

Wynagrodzenie zmienne pochodzito od dwoch funduszy: PLN 0,7 min —
MCI.CV oraz PLN 0,03 mIn — MCIEV.

Przychody z tytutu wynagrodzenia statego za zarzadzanie
w poszczegdinych kwartatach w podziale na fundusze

12,2
11,4 11,9 11,7 ‘ 11,8

0,8

6,2

4,2

2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19
H Buyout (EV) ® Growth (TV) Credit (CV) Early Stage (IV + HVP)

Przychody z tytuty zarzadzania

EE 5
2017

PLN 2.5M

. PLN 46.9
PLN 5.1M

I PLN 24M

PLN 0.7M

B Wynagrodzenie state za zarzadzanie

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
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Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A. z zachowaniem nalezytej starannosci, moze jednak zawiera¢ pewne
niedoktadnosci lub przeoczenia. Ninigjsza prezentacja nie moze by¢ traktowana jako kompleksowa analiza finansowa Grupy Kapitatowej MCI Capital i Grupy PEM, a takze nie
przedstawia petnej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju MCI i PEM. Kazda osoba, ktéra zamierza podjaé decyzje inwestycyjna dotyczaca akcji spdtki MCI Capital S.A. i Private
Equity Managers S.A. powinna oprze¢ swoja decyzje na informacjach ujawnionych w oficjalnych sprawozdaniach finansowych i raportach biezacych sporzadzonych i
opublikowanych zgodnie z obowigzujgcym prawem. Ninigjsza prezentacja zostata przygotowana wytacznie dla celéw informacyjnych i nie stanowi oferty zakupu lub sprzedazy

instrumentéw finansowych.

Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ elementy prognoz, jednak nie mozna ich traktowac jako prognoz przysztych wynikéw Grupy Kapitatowej MCI Capital S.A. i Private Equity
Managers S.A.. Oswiadczenia dotyczace przysztych i historycznych wynikdéw finansowych nie stanowiag gwarangji, ze takie wyniki zostana osiggniete w przysztosci. Oczekiwania
Zarzadu MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A. opieraja sie na biezacej wiedzy i s uzaleznione od wielu czynnikéw i zmiennych, ktére moga powodowaé znaczace

réznice miedzy wynikami przedstawionymi w niniejszym dokumencie a faktycznie zrealizowanymi.

MCI Capital S.A., Private Equity Managers S.A. , jej cztonkowie zarzadu i dyrektorzy nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za skutki, ktére moga powstaé przy uzyciu tej
prezentagji. Informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowia zobowigzania MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A., jej cztonkéw zarzadu i dyrektoréw. MCI Capital S.A. i
Private Equity Managers S.A. nie podejmuje zadnego zobowigzania do publikowania korekt ani aktualizacji oswiadczen zawartych w niniejszej prezentacji w celu odzwierciedlenia

zmian zachodzacych po dacie niniejszej prezentacji.

@ Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.
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