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Podstawowe dane za | potrocze 2018 r. ITI[:I

AVRCI VA EayXal ~1.390 2 ~1.162

min PLN min PLN

Aktywa funduszy Wartos¢ aktywow Wartos¢ Cl Warto$¢ aktywow
netto funduszy w bilansie MCI netto (NAV)

7 80 7 (1 721,96 -17/%

Zysk z inwestycji Zysk netto Aktywa netto na akcje Dtug Netto/Aktywa



Analiza wyniku MCI w | potroczu 2018 r. (w min PLN)

Komponenty wyniku MCI (71,4 min PLN)

aktualizacja wart. Cl/jedn. zal. 83,0 Zysk z
aktualizacja wart. PEM  -3,0 [ Inwestyqji
80 min PLN
wyc. instr. pochodnych 0,0
przychody finansowe I 2,5

koszty finansowe -8,4 I:

koszty operacyjne -2,0 [
saldo ppo/pko -0,1

podatek dochodowy -0,7 |

Aktualizacja wartosci Cl (83 mlIn PLN) jako najistotniejszy komponent wyniku MCI

Przychody finansowe (2,5 min PLN) obejmuja gtéwnie przychody
z tytutu poreczen i gwarancji

Koszty finansowe (8,4 min PLN) to koszty odsetek od wyemitowanych obligacji
Spadek wartosci PEM (o 3 mln PLN) jest efektem spadku kursu gietdowego

Koszty operacyjne (2 min PLN) dotycza kosztow biezacych (ustugi obce,
wynagrodzenia) zwigzanych z obstuga Grupy

Podatek dochodowy (0,7 mIn PLN) to koszt biezacych rozliczen
w Grupie Podatkowej

mci

Kontrybucja Funduszy do wyniku MCI (83 min PLN)

61,5
25,1
2,3 2,2 3,7
| | _
MCI.EV MCI.TV MCI.CV IV HVP

Aktualizacja wartosci Cl (83 min PLN) obejmuje przede wszystkim wycene Cl MCLEV
oraz MCLTV. Gtéwnymi czynnikami zmiany byty:

v W MCLEV (61,5 min PLN)

Wzrost wartosci: Dotcard (+104,4 min PLN), ATM (+14 mlin PLN), Lifebrain
(+10,5 miIn PLN), Netrisk (+3,6 min PLN)

Spadek wartosci: Indeks (-31,4 min PLN), ABC Data (-19,8 mIn PLN)
Koszty operacyjne i finansowe MCI.EV: 14,7 mIn PLN
MCI partycypuje w ww. wynikach MCLEV w 95,2% (udziat w WAN na 30.06.2018)

v W MCLTV (25,1 min PLN)

Wozrost wartosci: iZettle (+79,2 min PLN), UAB Pigu (+19,1 mIn PLN), Morele
(+10,3 min PLN), Gett (+8,9 mIn PLN), Tatilbudur (+6,4 mIn PLN), Wearco/Answear
(+5,5 mIn PLN), Azimo (+3,8 min PLN)

Spadek wartosci: KupiVip (-24,5 min PLN), Ganymede (-13 min PLN), Windeln
(-11,9 min PLN), Travelata (-9,6 mIn PLN), Grupa Modne Zakupy (-8 min PLN)

Koszty operacyjne i finansowe MCLTV: 18,5 min PLN
MCI partycypuje w ww. wynikach MCIL.TV w 51,4% (udziat w WAN na 30.06.2018)



Wyniki finansowe H1'2018 vs H1°2017 |T|[:|

HY’2018 HY’2017 diff diff (%) HY’18 vs HY’17 — gtébwne zmiany:

Aktualizacja wartoéci akcji/udziatow 83 080 52 321 30 579 59% 1) Zysk z inwestycji wzrost o 24 min PLN w wyniku
wzrostu wycen Cl funduszy, ktére posiada MCI

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych (3070) 5618 (8 688) -155% 2) Wazrost kosztéw dziatalnoéci operacyjnej o 0,2 min

o ) o PLN gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw ustug

Aktualizacja wart. poch. instrumentéw finansowych 32 (1910) 1942 -102% obcych

Zyski z inwestycji 80 042 56 029 24013 43% 3) Spadek przychodéw finansowych o 0,4 min PLN w
wyniku spadku przychodéw odsetkowych od

Koszty dziatalnosci operacyjnej (2 031) (1812) (219) 12% weksli i pozyczek wewnatrzgrupowych

4) Koszty finansowe spadty o 0,5 mIn PLN ze

Pozostate przychody operacyjne 120 208 G 2% wzgledu na nizsze Srednie zadtuzenie w | potroczu
] 2018 r. vs | potrocze 2017 r. (srednio 249 min PLN

Pozostate koszty operacyjne 71 0 (171) n/a vs 271 min PLN)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 77 960 54 425 23535 43% 5) Podatek (0,7 min PLN) obejmuje biezacy koszt

rozliczen podatkowych w MCI PGK

Przychody finansowe 2 464 2855 (397) -14%

Koszty finansowe (8 380) (8 884) 504 -6%

Zysk przed opodatkowaniem 72 044 48 396 23648 49%

Podatek dochodowy (663) (1030) 367 -36%

( Zysk netto 71 381 47 366 24 015 51% )




Aktywa Funduszy w bilansie MCI

Od WAN'’u Funduszy do CI ujetych w bilansie MCI (w tys. PLN)

Fundusz/Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0

MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ
Helix Ventures Partners FIZ

Razem aktywa FIZ

Posiadany przez
MCI % ClI
Funduszy (w %)

51,4%
95,2%
26,1%
47,2%

45,3%

WAN Funduszy
na 30.06.2018

827 715
931727
204 257
50 742
8073

2022514

Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spétek z GK MCl

Rozrachunki (netto) spotek zaleznych od MCI Capital S.A.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCl

WAN przypadajacy
na 30.06.2018
na GK MCI

425 348
887 159
53420

23 956

1389 883

1389883
1775
1391658

mci

Cl Funduszy w bilansie MCI (min PLN)

m Digital Buy-out (MCI.EV)
m Digital Growth (MCLTV)
Private Debt (MCI.CV)

Other (HVP, IV)

* MCI posrednio oraz bezposrednio posiada certyfikaty inwestycyjne (Cl) 4 FIZ'6w, w tym jednego FIZ z wydzielonymi subfunduszami.

+ Saldo Cl i inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywane w bilansie MCI (1.391,7 miIn PLN) jest wyzsze niz bezposrednio suma wartosci Cl
przypadajacych na MCI (1.389,9 mIn PLN) w zwigzku z rozrachunkami w spoétkach zaleznych od MCl w wysokosci 1,8 min PLN.

* Najwieksza kontrybucje do bilansu MCl maja CI MCLEV (95,2%) oraz MCI.TV (51,4%).



Analiza bilansu MCI

tys. PLN

Aktywa

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Cl + Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate pozycje aktywow
Pasywa
Kapitat wtasny

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu obligacji

Pozostate pozycje zobowigzan

NAV/S (w zt)
cena akgji (w zt)

P/BV

Najwazniejsze zmiany pozycji bilansowych:

a)

b)

9]

30.06.2018

1419 105
98 429
1293 229
1391658
13153

6 077

981

7 236

1419 105
1161631

257 474
242 258
15216

21,96
9,70
44%

31.12.2017 diff diff (%)

1361499 57 606 4%

80 999 17430 22% ()

1207 174 86 055 7% |(b)

1288173 103 485 8%

15078 (1925) -13%

25132 (19 055) -76% |(c)

25230 (24 249) -96% |(d)
7 886 (650) -8%

1361499 57 606 4%

1090 067 71564 7% (e)
271432 (13 958) -5%  (f)
255 730 (13 472) -5%

15 702 (486) -3%
20,61 1,35 7%
9,28 0,42 5%
45% (0,01) 2%

mci

wzrost wartosci Certyfikatéw inwestycyjnych (o 17,4 min PLN) spowodowany
nabyciem nowych Cl o wartosci 20,5 mIn PLN oraz wzrostem wartosci Cl (MCLEV i
MCI.CV) 0 0,5 mIn PLN, skompensowany spisaniem Cl HVP o wartosci 3,6 min PLN

wzrost wartosci  Inwestycji w jednostkach zaleznych (o 86,1 min PLN),
gtéwnie w wyniku aprecjacji wyceny Cl MCLEV oraz MCLTV posiadanych przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. (MCI FM)

spadek wartosci Naleznosci handlowych oraz pozostatych (o 19,1 min PLN) gtownie w
wyniku braku naleznosci z tytutu wykupu ClI MCL.CV, ktére zwiekszyty saldo naleznosci
na 31.12.2017 (w kwocie 19,8 min PLN)

d)

e)

spadek wartosci Srodkéw pienieznych (o 24,2 min PLN) gtéwnie w wyniku: wykupu
obligacji serii G1 (50 miIn PLN) i sptaty odsetek od obligacji (7,5 min PLN),
skompensowany czesciowo przez emisje obligacji serii P (37 min PLN)

wzrost wartosci Kapitatow wiasnych (o 71,6 min PLN) w zwigzku ze zrealizowaniem
zysku netto w | pdtroczu 2018 r. na poziomie 71,4 min PLN

zmiana stanu Zobowigzan (o 14 min PLN) bedaca efektem zmniejszenia zobowiazan
z tyt. obligacji w wyniku ich sptaty (seria G1 — 50 mIn PLN) i emisji nowych obligacji
(seria P — 37 min PLN)



Program skupu akcji wkasnych w 2018 r. IT"::I

( SKUP AKCJI WEASNYCH: )

» 21 czerwca 2018 r. WZA powzieto uchwate w sprawie upowaznienia MCl do nabycia akgji wiasnych,

* Programu skupu akcji wtasnych zostat zwiekszony do 50 m PLN w 2018 r.,

» Zarzad bedzie rekomendowat WZA podjecie uchwaty dotyczacej przedtuzenia programu skupu na 2019 r,
» Spoétka moze naby¢ maksymalnie 6.250.000 szt. akcji wtasnych,

« Cena za jedna akcje nie moze by¢ nizsza niz 8,00 PLN/akcje i nie wyzsza niz 11,00 PLN/akgje,

* Skup akgji wkasnych finansowany bedzie realizacjg zyskow z inwestycji w fundusze MCI.



Wyniki funduszy po 2Q 2017 ITl[:I

Wyniki MCI.EuroVentures 1.0. Wyniki MCI.TechVentures 1.0. Wyniki MCI.CreditVentures 2.0
68,3%
0,
67,6% 19.9%
15,7%
i 15,9% 6,5%
7,9% 12,5% . 6,9%  90% ’ 4,0%
6M 12M 3y 5Y 6M 12M 3y 5Y 6M 12M 3y

Na wynik Funduszy pozytywnie kontrybuowaty:

* Dotcard (+104,4 min PLN) iZettle (+79,2 min PLN),

 ATM (+14 min PLN), * Pigu (+19,1 min PLN),
« Lifebrain (+10,5 min PLN), * Morele (+10,3 min PLN),
* Netrisk (+3,6 min PLN) * Gett (+8,9 min PLN),

» Tatilbudur (+6,4 min PLN),
e Answear (+5,5 min PLN),
e Azimo (+3,8 min PLN)

Stopy zwrotu na podstawie opublikowanych danych finansowych za pierwsze pétrocze 2018r. dla subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0,
MCl.TechVentures 1.0. oraz Funduszu MCl.CreditVentures 2.0.

Srednie stopy zwrotu certyfikatéw; wycena kwartalna dokonywana przez MCI Capital TFI.
Historyczne stopy zwrotu nie gwarantuja uzyskania podobnych zyskéw w przysztosci.



Ogtoszone exity w 2018 roku

_ Data sprzedazy : Maj 2018 _ Przychéd : 157 min PLN "]
_ Sektor : Laboratoria diagnostyczne _ IRR:22%
717 _ strategia inwestycyjna : _ Fundusz: EV
Transformacja cyfrowa
_ Data sprzedazy : Maj 2018 _ Przychéd : 165 min PLN
iZettle - Sektor: fintech _IRR: 70%
_ Strategia inwestycyjna : _ Fundusz: TV
Dysrupcja cyfrowa
_ Data sprzedazy : Czerwiec 2018  Przychéd : 255 min PLN
Y& _ Sektor: fintech _IRR:40%
detpau] £aT0]  Strategia inwestycyjna : _ Fundusz: EV
Dysrupcja cyfrowa
Pozostate
Z Portfela VC zrealizowalismy dwa wyjscia w 2018 roku:
_ Genomed
_ ZdroweGeny.pl.
Dywidendy

W tym roku Fundusze z Grupy MCI otrzymaty dywidendy
od spotek ABC Data, Indeks o i ATM tgcznie o wartosci

| > Najwiekszy exit medyczny w Europie Zachodniej
dokonany przez polski Fundusz

l > Pierwszy exit z unicorna dokonany przez polski
Fundusz

l > [ Najwiekszy exit fintechowy w Polsce J
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MCI 1H 2018 takeaways mci

W | potroczu 2018 r. zrealizowalismy zysk netto na poziomie 71,4 min PLN (51% r/r), ktory
pochodzit przede wszystkim ze wzrostu wartosci posiadanych inwestycji.

NAV/S wzrést w | potroczu 2018 1.0 7% (z 20,61 na 31.12.2017 do 21,96 na 30.06.2018).

Fundusze, ktorych inwestorem jest MCl, zrealizowaty w | potroczu 2018 r. wyjscia z
inwestycji (Lifebrain, iZettle, Dotcard, Genomed, ZdroweGeny.pl) na poziomie 592,5 min
PLN i uzyskaty dywidendy (ABC Data, Indeks, ATM) na poziomie 76,8 min PLN.

Zrealizowane wptywy gotowkowe z tytutu wyjs¢ z inwestycji oraz wyptaconych dywidend
wyniosty 247,6 min PLN (w tym 166,3 min PLN w | pdtroczu 2018 r. oraz 81,3 min PLN po
zakonczeniu potrocza do chwili obecnej).

Pozycja ptynnosciowa MCl i Funduszy na koniec 30.06.2018 to 305 miIn PLN, po otrzymaniu
wptywow ze zrealizowanych wyjs¢ powiekszy sie do poziomu okoto 700 min PLN.

Utrzymujemy niskie zadtuzenie netto MCI (17% dtug netto/aktywdw) - wyraznie ponizej
limitu w WEO (50%).

Zarzad bedzie realizowat kolejny skup akcji wkasnych na kwote do 50 min PLN w roku
2018 i bedzie rekomendowat do NWZ przedtuzenie skupu réwniez na rok 2019.

W wyniku wezwania na akcje MCl ogtoszonego w czerwcu 2018 r. przez spotke MClI
Management Sp. z 0.0. (sp6tka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza), spotka ta nabyta
akcje MCl stanowigce 7,63% w kapitale MCI. Tym samym Tomasz Czechowicz razem z
podmiotami od siebie zaleznymi osiggnat 71,7% udziatu w kapitale MCI.




Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez MCI Capital S.A. z zachowaniem nalezytej starannosci, moze jednak zawierac
pewne niedoktadnosci lub przeoczenia. Niniejsza prezentacja nie moze by¢ traktowana jako kompleksowa analiza finansowa Grupy
Kapitatowej MCI Capital S.A., a takze nie przedstawia petnej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju MCI. Kazda osoba, ktora
zamierza podja¢ decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji spotki MCl Capital S.A. powinna oprze¢ swoja decyzje na informacjach
ujawnionych w oficjalnych sprawozdaniach finansowych i raportach biezacych sporzadzonych i opublikowanych zgodnie z
obowiagzujacym prawem. Niniejsza prezentacja zostata przygotowana wytacznie dla celéw informacyjnych i nie stanowi oferty zakupu
lub sprzedazy instrumentow finansowych.

Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ elementy prognoz, jednak nie mozna ich traktowac jako prognoz przysztych wynikoéw Grupy
Kapitatowej MCI Capital S.A. Oswiadczenia dotyczace przysztych i historycznych wynikéw finansowych nie stanowia gwarancji, ze
takie wyniki zostang osiagniete w przysztosci. Oczekiwania Zarzadu MCI Capital S.A. opieraja sie na biezacej wiedzy i sa uzaleznione
od wielu czynnikéw i zmiennych, ktére moga powodowac znaczace réznice miedzy wynikami przedstawionymi w niniejszym
dokumencie a faktycznie zrealizowanymi.

MCI Capital S.A., jej cztonkowie zarzadu i dyrektorzy nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za skutki, ktébre moga powstac przy
uzyciu tej prezentacji. Informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowig zobowigzania MCI Capital S.A., jej cztonkédw zarzadu i
dyrektorow. MCl Capital S.A. nie podejmuje zadnego zobowigzania do publikowania korekt ani aktualizacji oswiadczen zawartych w
niniejszej prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian zachodzacych po dacie niniejszej prezentagji.

m c I @ Powyzsza prezentacja nie stanowi o~ Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg

oferty w rozumieniu prawa. wiedze MCI Capital SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne.
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MCI Capital SA

Warsaw Spire

Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
tel. +22 540 73 80

faks +22 540 73 81

WWW.mci.pl

Powyzsza prezentacja nie stanowi =t Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg

oferty w rozumieniu prawa. wiedze MCI Capital SA i w dniu publikacji zawierata dane aktua!ne.




