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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mCcL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzadzania

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk na jedng $redniowazong akcje zwykig (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017

PLN’000
34 721
13 303
12 400

9 154
9 665
(35)
(2318)
7312

Stan na dzien
30.09.2017
PLN’000

118 718

37 425

36 855

44 438

3424

3423 769
3423 769
2,67
12,98

Za okres:

od 01.07.2017
do 30.09.2017

PLN’000
11985
4719
4836
3655
3544
(10)

(22)
3512

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2017
PLN’000

115 107
33693

37 845

43 569

3424

3423 769
3423 769
1,61
12,73

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

PLN’000
33210
12 876
9843
9848
34 376
540

(39 214)

(4 298)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

109 144
35205

29 017

44 922

3424

3423 769
3394 197
3,84
13,12

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000
10 530

5 462
4893
3539

17 849
(8)

(42 112)
(24 271)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.09.2016
PLN’000

102 191

36 026

25 964

40 201

3424

3423 769
3 384 340
2,91
11,74

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017

EUR’000
8 157
3125
2913
2151
2271

(8)
(545)
1718

Stan na dzien
30.09.2017
EUR’000

27 551

8 685

8553

10 313

795

3423769
3423769
0,63
3,01

Za okres:

od 01.07.2017
do 30.09.2017

EUR’000
2803
1104
1131

855
829
@)
Q)
822

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2017
EUR’000

27 235

7972

8 954

10 308

810

3423 769
3423 769
0,38
3,01

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw $rodkéw pienigznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 roku — 4,2566, od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku - 4,2751, od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku —4,3688, od 1 lipca do 30

wrzesnia 2016 - 4,3453;

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

EUR’000
7 602
2947
2253
2254
7 869

124
(8 976)

(984)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
EUR’000

24 671

7 958

6 559

10 154

774

3423 769
3394 197
0,88
2,97

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

EUR’000
2423
1257
1126

814
4108
(2)

(9 691)
(5 586)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.09.2016
EUR’000

23 699

8 355

6 021

9323

794

3423 769
3 384 340
0,67
2,72

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 wrze$nia 2017 roku — 4,3091; na dzien
30 czerwca 2017 roku — 4,2265; na dzien 31 grudnia 2016 roku — 4,4240; a na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku — 4,3120.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

Dane Dane
przeksztatlcone* przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu zarzgdzania 1 34721 11 985 33210 10 530
Koszty dziatalnos$ci podstawowej 2 (7 190) (2 367) (7 544) (2 655)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 27 531 9618 25 666 7 875
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (14 183) (4 782) (12 868) (2310)
Pozostate przychody operacyjne 123 21 224 28
Pozostate koszty operacyjne (168) (138) (146) (131)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 13 303 4719 12 876 5462
Przychody finansowe 1900 877 33 9
Koszty finansowe (2 803) (760) (3 066) (578)
Zysk przed opodatkowaniem 12 400 4 836 9 843 4 893
Podatek dochodowy (3 246) (1181) 5 (1354)
Zysk netto 9 154 3655 9 848 3539
Inne catkowite dochody netto

Inne catkowite dochody - - - -
9 154 3655 9 848 3539

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 2,67 1,07 2,91 1,03
Rozwodniony 2,67 1,07 3,28 1,22

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w

wyniku korekty btedu na stronie 10.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 30.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

18

10
13
14

11
10
13
12
14

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

Dane
przeksztatlcone*

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
804 848 885 87

19 21 15 16

83 969 83 969 83 969 83 969
10 565 10 899 11001 11113
7 7 187 190

95 364 95 744 96 057 95 375
13 888 13 409 10 933 2123
9 466 5 954 2154 4693
23 354 19 363 13 087 6816
118 718 115 107 109 144 102 191
3424 3424 3424 3424
16 550 19779 40 413 40 413
10 350 9907 6727 5193
5756 5756 (17 881) (17 881)
9 154 5 499 13035 9848
(796) (796) (796) (796)
44 438 43 569 44 922 40 201
- 20 090 20 652 19 953

25 000 - - -
12 425 13603 14 553 16 073
37 425 33 693 35 205 36 026
21975 21553 11947 15 827
- 2211 2314 2255

439 14 13 -

13 582 13 431 14133 7501
859 636 610 381

36 855 37 845 29 017 25 964
118 718 115107 109 144 102 191

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w

wyniku korekty btedu na stronie 10.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2016

Zmiana danych poréwnawczych

Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztatcone*
Przeniesienie wyniku*

Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji

Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu
motywacyjnego — agio
Wynik okresu*

Stan na dzien 30.09.2016 dane przeksztatcone*

Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztatcone*
Przeniesienie wyniku*
Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu
motywacyjnego — agio

Wynik okresu*

Stan na dzien 31.12.2016 dane przeksztatcone*

Stan na dzien 01.01.2017 dane przeksztatcone*
Przeniesienie wyniku (Nota 8)

Wyptata dywidendy (Nota 16)

Pokrycie straty kapitatem zapasowym (Nota 8)
Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C)
Programy motywacyjne na bazie akgcji

Wynik okresu

Stan na dzien 30.09.2017

Pozostate
Kapitat zapasowy** kapitaty Kapitaty
Kapitat _ _ rezerwowe Niepos!zielony Inne. przy’pz?d_ajqce Kapitaty
Emisja akcji Wycena wynik z lat Zysk netto catkowite | wiascicielom wiasne
podstawowy powyzej elementu Podziat Program opcji ubiegtych dochody jednostki razem
wartosci kapitalowego zysku menadzerskich dominujacej
nominalnej obligacji
3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 49 643 (796) 73 911 73 911
- - - - - - (716) - (716) (716)
3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 48 927 (796) 73195 73195
- - - - - 48 927 (48 927) - - -
- - - - - (49 072) - - (49 072) | (49072)
- - - - 1208 - - - 1208 1208
89 5022 - - (89) - - - 5022 5022
- - - - - - 9848 - 9848 9848
3424 28 382 3611 8420 5193 (17 881) 9 848 (796) 40 201 40 201
3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 48 927 (796) 73195 73195
- - - - - 48 927 (48 927) - - -
- - - - - (49 072) - - (49 072) | (49072)
- - - - 2742 - - - 2742 2742
89 5022 - - (89) - - - 5022 5022
- - - - - - 13 035 - 13 035 13 035
3424 28 382 3611 8420 6727 (17 881) 13 035 (796) 44 922 44 922
3424 28 382 3611 8420 6727 (17 881) 13 035 (796) 44 922 44 922
- - - 887 - 12 148 (13 035) - - -
- - - - - (10 032) - - (10 032) [ (10 032)
- (12 214) - (9 307) - 21521 - - - -
- - (3 229) - - - - - (3229) (3229)
- - - - 3623 - - - 3623 3623
- - - - - - 9 154 - 9 154 9 154
3424 16 168 382 - 10 350 5756 9154 (796) 44 438 44 438

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu na stronie 10.
**Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sie od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

mcl.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

Dane
przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016

Dane
przeksztatcone*
Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 9154 3655 9 848 3539
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 321 55 30 10
Réznice kursowe na obligacjach (879) 136 273 (557)
Programy motywacyjne na bazie akgcji 3623 443 1208 -
Koszty odsetek 1768 (173) 2530 1029
Podatek dochodowy zaptacony - - (56) -
Inne korekty (101) 105 157 (251)
Zobowiagzania z tytutu dywidendy (10 032) - (80) 48 992
Zmiana stanu rezerw (1879) (955) (9510) (2 265)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (2774) (478) 19 585 12 986
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 10 028 422 11311 (46 079)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 436 334 (920) 445
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 665 3544 34 376 17 849
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego 37) (10) (15) (8)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 2 - 555 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35) (10) 540 (8)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
WpWy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw, ) R 4753 R
kapitatow oraz doptat do kapitatu
Emisja weksli wtasnych - - 7 500 7 500
Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami (1 035) - - -
Zaciggniecie kredytow 25248 25248 - -
Sptata zaciggnigtych pozyczek z odsetkami (22) (22) - -
Sptata kredytéw wraz z odsetkami (147) (80) - -
Prowizja od kredytéw (50) (50) - -
Wyptata dywidendy wraz z odsetkami - - (48 992) (48 992)
Sptata wyemitowanych obligacji (24 885) (24 885) - -
Odsetki zaptacone od obligacji (1427) (233) (2475) (620)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2318) (22) (39 214) (42112)
Zwie_kszenie'I(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych iich 7312 3512 (4 298) (24 271)
ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2154 5954 9010 28 966
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - (19) (2)
Saldo zamknigcia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 9 466 9 466 4 693 4 693

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w

wyniku korekty btedu na stronie 10.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.




mci.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogolne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000371491. Spdtce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje si¢ w zarzadzaniu réznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Skiad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzesnia 2017 r.

Spoétka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:

— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi

— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajaca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— MCI.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty aktywow niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna)
Spétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.AA., MCI Asset Management
Sp. zo.0. IV S.K.A,, MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.KA.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A. w likwidacji). Uchwata o likwidacji spotki zostata podjeta 20
lipca 2017 r.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IV S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z o0.0. IV S.K.A.). Uchwata o likwidacji spétki zostata podjeta 16 stycznia
2017 .

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z0.0. V S.K.A.)
Spotka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna

— PEM Asset Management Sp. z o.0.
Spoétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ (spétka prowadzi dziatalno$¢ od 23 kwietnia 2015 r.)

— MCI Ventures Sp. z o.0.
Spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem oraz dziatalno$¢ holdingéw
finansowych (od 20 pazdziernika 2016 r. w strukturach GK PEM)

— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0.
Spoétka bezposrednio zalezna od PEM Asset Management Sp. z o.0. (PEM Asset Management Sp. z o.0.
posiada w niej 65% udziatéw). Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita
aktywnej dziatalnosci gospodarcze;j.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/udziatow oraz 100% praw gtosu.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34").

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wediug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.07.2017 roku do dnia 30.09.2017 roku,

— za okres od dnia 01.07.2016 roku do dnia 30.09.2016 roku.
nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Zmiany do opublikowanych standardow i interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2017 r.

Zmiany wprowadzone standardami i interpretacjami, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2017 r. nie majg
zastosowania do Spofki.

Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Spotka obecnie analizuje wplyw standardow i interpretacji, w tym w szczegdlnosci MSSF 15 oraz MSSF 9, oraz
ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spoétki w dniu 8 listopada
2017 .

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spotka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ztotych polskich. Dane w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie
stwierdzono inaczej.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest euro. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie finansowe
jest przeliczane na ztoty polski.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajgce konsolidacji przelicza sie
na walute polskg wedtug nastepujgcych zasad:
— poszczegolne pozycje aktywdéw i pasywow bilansu, z wyjgtkiem kapitatéw wiasnych, przelicza sie wedtug
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego na dzien bilansowy,
— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich kursdw na dzien konczgcy kazdy miesigc roku obrotowego,
— kapitaty wiasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca,
na podstawie kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.
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Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spoétki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci moga roznic
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes$¢. Oszacowania i osgdy poddawane s3g biezacej
weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w
danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutlu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestyc;ji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spoétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na
utrate wartosci firmy. Ocenie podlegajg przestanki pochodzgce z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacii,
do ktoérych nalezg przede wszystkim: (1) istnienie obserwowalnych przestanek, ze warto$¢ aktywa spadta w danym
okresie bardziej niz oczekiwano by wraz z uptywem czasu; (2) w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przysztosci znaczgce i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢; (3) w ciggu okresu nastgpit istotny wzrost rynkowych stép
procentowych i prawdopodobne jest ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng skfadnika aktywow; (4) dostepne sg dowody pochodzace ze
sprawozdawczosci wewnetrznej, swiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik
aktywéw sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkow wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej warto$ci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie warto$ci poszczegolnych programéw platnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akgji/udziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptynigcia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatébw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spétke w portfelu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przyszitosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok zakonczony 31
grudnia 2016 r.

Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wprowadzono nastepujgce zmiany danych poréwnawczych:
1) Korekta z tytutu spisania naleznosci i rozliczen VAT — korekta btedu

W ramach kalkulacji wskaznika stuzgcego do obnizenia kwoty podatku naleznego o kwote podatku naliczonego
zgodnie z Art. 90 Ustawy o podatku od towardéw i ustug na 2017 rok Grupa zidentyfikowata nieprawidtowe podejscie
do identyfikacji transakcji zakupu towaréw i ustug, ktére stuzg do wykonywania czynnosci opodatkowanych. W
zwigzku z powyzszym Spotka przeprowadzita weryfikacje wskaznika za lata historyczne, w wyniku ktérej Grupa
zidentyfikowata konieczno$¢ zmiany historycznie zastosowanych wskaznikéw oraz w zwigzku z tym skorygowata
historyczne deklaracje VAT. W rezultacie Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych dotyczgcych lat
2015-2016 w ponizej przedstawiony sposob.

2) Korekta CIT za pierwsze potrocze funkcjonowania PGK PEM - korekta btedu/przeksztatcenie danych
poréwnawczych

Dnia 15 lipca 2016 r. zostaty wprowadzone zmiany w przepisach podatkowych w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (klauzula ,GAAR”). Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakciji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR ale, dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane.

W wyniku implementac;ji klauzuli GAAR, organy skarbowe moga kwestionowac¢ skutki transakcji, w efekcie ktérych
spotki osiggajg korzysci podatkowe. W zwigzku z powyzszym Grupa przeprowadzita analize rozliczen podatkowych,
w wyniku ktérej uznata, ze w Swietle obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego, w tym klauzuli GAAR, a takze
wydanych Komunikatéw ze strony Ministerstwa Finanséw, w tym ,Komunikatu UKNF w sprawie wptywu przepisow
0 przeciwdziataniu unikania opodatkowania na sprawozdanie finansowe emitentéw papieréw wartosciowych”, w
obecnym stanie prawnym rozliczenia podatkowe dokonywane w ramach podatkowej grupy kapitatowej PEM PGK
mogtyby zosta¢ zakwestionowane przez organy podatkowe. Z tego tez wzgledu Grupa zastosowata podejscie
ostroznosciowe polegajgce na dokonaniu korekty rozliczen podatkowych ze skutkiem od 1 lipca 2016 r., tj. od
poczatku funkcjonowania PEM PGK w zwigzku z wejsciem w zycie klauzuli GAAR. Korekta ta polegata na wycofaniu
odpiséw amortyzacyjnych od podatkowej wartosci firmy, ktére byty traktowane jako koszt uzyskania przychodéw.

W efekcie dokonanej korekty rozliczen podatkowych w PGK PEM powstato zobowigzania do zaptaty CIT w
wysokosci 2.936 tys. PLN, z tego kwota 974 tys. PLN dotyczyta funkcjonowania PGK PEM w Il pétroczu 2016 r. i z
tego wzgledu zostata ujeta jako korekta kapitatu wlasnego. Pozostata cze$¢ zobowigzania do zaptaty (1.963 tys.
PLN) dotyczyta | potrocza 2017 r. i z tego wzgledu zostata ujeta w wyniku roku biezgcego.

Omawiana wyzej korekta i wynikajgcy z niej nowy sposob rozliczen bedzie kontynuowany przez Spotke w
przysziosci.

Pomimo dokonanej korekty rozliczen podatkowych w ocenie Grupy dokonana w ramach Grupy PEM sprzedaz
przedsiebiorstwa, jaka miata miejsce z kohcem 2015 r. byta najbardziej uzasadnionym biznesowo i jedynym
akceptowalnym formalnie sposobem strukturyzacji Grupy, co jednak nie wyklucza mozliwosci zakwestionowania
przez organy podatkowe rozliczen przeprowadzonych w ramach tej transakcji. Przeprowadzona transakcja
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sprzedazy przedsiebiorstwa miata na celu przede wszystkich zwiekszenie transparentnosci organizacyjnej Grupy
Kapitatowej PEM, zwiekszenie zainteresowania potencjalnych inwestoréw akcjami PEM, a takze zwiekszanie ich
zaangazowania kapitalowego w Spotke, ograniczenie kosztéw zarzgdzania w Grupie Kapitatowej PEM oraz
poprawe przeptywéw dywidendowych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej PEM.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017*

Za okres:
od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:
od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000

Korekta CIT za Dane

Korekta z pierwsze przeksztalcone w

Zatwierdzone tytutu spisania potrocze niniejszym

sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu

finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym

Przychody z tytutu zarzgdzania 22736 22 736

Koszty dziatalnos$ci podstawowej (4 823) (4 823)

Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 17 913 - - 17 913

Koszty ogdlnego zarzadu (9 402) (9 402)

Pozostate przychody operacyjne 102 102

Pozostate koszty operacyjne (30) (30)

Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 8 583 - - 8 583

Przychody finansowe 1087 1087

Koszty finansowe (1993) (113) (2 106)

Zysk przed opodatkowaniem 7677 - (113) 7 564

Podatek dochodowy (102) (1963) (2 065)

Zysk netto 7 575 - (2 076) 5499
*Skorygowany zysk za pierwsze pétrocze 2017 r. ujety w kapitatach wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r.

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016*
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Korekta CIT za Dane

Korekta z pierwsze przeksztalcone w

Zatwierdzone tytutu spisania poéirocze niniejszym

sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu

finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym

Przychody z tytutu zarzgdzania 44 103 - - 44 103
Koszty dziatalnosci podstawowe;j (10 285) - - (10 285)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 33818 - - 33 818
Koszty ogdlnego zarzadu (15 811) (381) - (16 192)
Pozostate przychody operacyjne 236 (31) - 205
Pozostate koszty operacyjne (131) - - (131)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 18 112 (412) - 17 700
Przychody finansowe 58 - - 58
Koszty finansowe (4 540) - (15) (4 555)
Zysk przed opodatkowaniem 13 630 (412) (15) 13 218
Podatek dochodowy 806 - (974) (168)
Zysk netto 14 436 (412) (989) 13 035

*Skorygowany zysk za 2016 r. ujety w kapitatach wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r.
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Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016

Przychody z tytutu zarzgdzania
Koszty dziatalnos$ci podstawowej
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres od 01.07.2016 do 30.09.2016

Przychody z tytutu zarzgdzania
Koszty dziatalnosci podstawowe;j
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres:
od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:
od 01.01.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000
Korekta CIT za Dane

Korekta z pierwsze przeksztalcone w

Zatwierdzone tytutu spisania pétrocze niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
33210 - - 33210

(7 544) - - (7 544)

25 666 - - 25 666

(12 597) (271) - (12 868)

255 (31) - 224

(146) - - (146)

13178 (302) - 12 876

33 - - 33

(3 051) - (15) (3 066)

10 160 (302) (15) 9843

916 - (911) 5

11 076 (302) (926) 9 848

Za okres: Za okres:

od 01.07.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Korekta CIT za Dane

Korekta z pierwsze przeksztalcone w

Zatwierdzone tytutu spisania potrocze niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym

10 530 - - 10 530

(2 655) - - (2 655)

7 875 - - 7 875

(2 237) (73) - (2310)

28 - - 28

(131) - - (131)

5535 (73) - 5462

9 - - 9

(563) - (15) (578)

4981 (73) (15) 4893

(443) - 911) (1354)

4538 (73) (926) 3539
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2017

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000
Korektaz Korekta CIT za Dane
tytutu pierwsze przeksztatcone
Zatwierdzone spisania poirocze w niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 848 - - 848
Wartosci niematerialne 21 - - 21
Warto$¢ firmy 83 969 - - 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 899 - - 10 899
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 - - 7
95 744 - - 95 744
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 13 409 - - 13 409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5954 - - 5954
19 363 - - 19 363
Aktywa razem 115107 - - 115107
PASYWA
Kapitaty
Kapitat podstawowy 3424 - - 3424
Kapitat zapasowy 19779 - - 19779
Pozostate kapitaty rezerwowe 9907 - - 9907
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 6 745 - (989) 5756
Inne catkowite dochody (796) - - (796)
Zysk netto 7 575 - (2 076) 5499
46 634 - (3 065) 43 569
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 20 090 - - 20 090
Rezerwy 13603 - - 13603
33 693 - - 33 693
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18 488 - 3 065 21 553
Zobowigzania z tytutu obligacji 2211 - - 2211
Zobowigzania z tytutu pozyczek 14 - - 14
Zobowigzania z tytutu weksli 13 431 - - 13 431
Rezerwy 636 - - 636
34780 - 3065 37 845
Pasywa razem 115107 - - 115107
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Wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate*
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitaty

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Inne catkowite dochody

Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Korektaz Korekta CIT za Dane

tytutu pierwsze przeksztatcone

Zatwierdzone spisania pétrocze  w niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
737 148 - 885

15 - - 15

83 969 - - 83 969

11 001 - - 11 001
187 - - 187

95 909 148 - 96 057
12101 (1168) - 10 933
2154 - - 2154

14 255 (1168) - 13 087
110 164 (1 020) - 109 144
3424 - - 3424

40 413 - - 40 413
6727 - - 6 727

(17 165) (716) - (17 881)
(796) - - (796)

14 436 (412) (989) 13 035

47 039 (1128) (989) 44 922

20 652 - - 20 652

14 553 - - 14 553
35205 - - 35205

10 850 108 989 11 947
2314 - - 2314

13 - - 13

14 133 - - 14 133
610 - - 610

27 920 108 989 29 017
110 164 (1 020) - 109 144

*korekta podatku VAT naliczonego od kosztéw zwigzanych z aranzacjg nowego biura.
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Wedtug stanu na dzien 30.09.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitaty

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Inne catkowite dochody

Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Korektaz Korekta CIT za Dane

tytutu pierwsze przeksztatcone

Zatwierdzone spisania pétrocze  w niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
87 - - 87

16 - - 16

83 969 - - 83 969
11113 - - 11113

190 - - 190

95 375 - - 95 375
3053 (930) - 2123
4693 - - 4693
7746 (930) - 6816

103 121 (930) - 102 191
3424 - - 3424

40 413 - - 40 413
5193 - - 5193

(17 165) (716) - (17 881)
(796) - - (796)
11076 (302) (926) 9848

42 145 (1018) (926) 40 201

19 953 - - 19 953

16 073 - - 16 073

36 026 - - 36 026

14 813 88 926 15 827
2255 - - 2255

7 501 - - 7 501

381 - - 381

24 950 88 926 25 964
103 121 (930) - 102 191
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

1. Przychody z tytutu zarzadzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Woynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujagcym po dniu wyceny aktywow netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywoéw netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny nabycia) papieréw
wartosciowych przedsiebiorcow, ktére zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu Helix Ventures
Partners FIZ okresla maksymalng warto$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie. Wartos$¢ ta zostata juz przekroczona,
w zwigzku z tym w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. nie zostata naliczona optata za zarzadzanie.
Wynagrodzenie state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo na podstawie statutu funduszu.

— Woynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywéw netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 18 761 6 308 16 661 5772
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 10 448 3672 12 200 3997
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 2147 728 1230 363
Internet Ventures FIZ 2230 743 1050 350
Helix Ventures Partners FIZ - - (32) (151)
Razem 33 586 11 451 31109 10 331
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 9 9 562 91
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1" 8 387 97
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1115 517 1014 -
Razem 1135 534 1963 188
Pozostate przychody
Optata manipulacyjna - - 7
Inne przychody - - 131
Razem - - 138 1
Razem przychody z tytulu zarzadzania 34721 11 985 33210 10 530

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $cisSle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegdlne fundusze wynikami
inwestycyjnymi. Przychody z tytutu zarzgdzania w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. zostaty wygenerowane na
poziomie zblizonym do wartosci przychodoéw z tytutu zarzgdzania z analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 948 810 917 784 990 248 1072 669
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 851023 819 176 789 807 811 853
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 214 449 176 728 185 894 147 888
Internet Ventures FIZ 50 835 51707 47 898 41 549
Helix Ventures Partners FIZ 8 332 8238 9574 22 522
2073 449 1973 633 2023 421 2 096 481

Zmiana wartos$ci aktywow netto pod zarzgdzaniem wynika gtéwnie ze zmiany wartos$ci (wyceny) spotek portfelowych
funduszy/subfunduszy oraz nowych emisji netto certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Za okres:

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
_Oplaty dy_strybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatow (6 283) (2 083) (6 597) (2 405)

inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI (233) (65) (476) (97)
e ey 16 (0 @ @0
Pozostate koszty (558) (179) (383) (117)
(7 190) (2 367) (7 544) (2 655)

Koszty ogblnego zarzadu

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (321) (55) (30) (10)
Zuzycie materiatéw i energii (76) (32) (60) (19)
Ustugi obce, w tym: (3 303) (954) (2 344) (541)
- koszty ustug doradczych i prawnych (399) (76) (422) (23)
- koszty czynszu (786) (257) (561) (203)
- koszty ksiegowe (295) (85) (258) (80)
- koszty marketingu, w tym konferencji (236) (86) (235) (34)
- koszty ustug audytorskich (488) (125) (249) (68)
- koszty obrotu publicznego (76) (24) (102) (46)
- koszty rekrutacji (161) (77) - -
- koszty serwiséw informacyjnych (117) (36) (161) (60)
- pozostate ustugi (745) (188) (356) (27)
Podatki i optaty (103) (93) (19) (8)
Wynagrodzenia, w tym: (9317) (3 244) (9 158) (1214)
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- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Zyski z tytutu réznic kursowych

Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje (seria C)
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Wyemitowanych obligacji
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych
Straty z wyceny/realizacji transakcji forward
Prowizja od kredytu

Inne

4. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

(5883) (2033) (4 704) (1476)

(3434) (1211) (4 454) 262

(273) (107) (254) (84)

(790) (297) (1 003) (434)

(14 183) (4 782) (12 868) (2310)

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

17 5 33 9

1017 8 - -

863 863 - -

3 1 - -

1900 877 33 9

Dane Dane

przeksztatcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(483) (151) - -

(274) (191) (139) (52)

(1857) (303) (2 350) (791)

- - (273) 557

- (64) - -

(50) (50) - -

(139) 1) (304) (292)

(2 803) (760) (3 066) (578)

Dane Dane

przeksztalcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

9154 3 655 9 848 3539

3424 3424 3384 3424

2,67 1,07 2,91 1,03
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Dane Dane

przeksztalcone  przeksztalcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 9154 3655 9 848 3539
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 9 154 3655 11 752 4180
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN) - - 2 350 791
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN) - - 1904 641
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 3424 3424 3384 3424

Korekty z tytutu:
programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje
na akcje (tys. szt.)*
obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) - - 203 7

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

3424 3424 3587 3431

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 2,67 1,07 3,28 1,22

*Spoétka nie rozpoznaje korekty z tytutu programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje na akcje
pomimo istniejgcego programu motywacyjnego w formie akgcji dla Prezesa Zarzadu, poniewaz cena realizacji
warrantow okreslona w tym programie przekracza cene akcji Spotki na dzien bilansowy.

5. Wartos¢ firmy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 8749 8749 8749 8749
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 75 220 75 220 75 220 75 220
83 969 83 969 83 969 83 969

Ze wzgledu na brak przestanek w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. nie przeprowadzono testu na utrate
wartosci firmy.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym: 13 489 11 884 10 626 1050
- wynagrodzenie zmienne 534 266 70
- wynagrodzenie state 12 937 11 591 10 436 1050
- optaty manipulacyjne 18 27 120
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1 4 3 255
Pozostate naleznosci handlowe 10 147 104 569
Naleznosci podatkowe / budzetowe 25 - - -
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 182 118 25 109
Inne naleznosci 188 1263 362 330
13 895 13 416 11120 2313
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W tym:

Czes¢ diugoterminowa: 7 7 187 190

Czes¢ krotkoterminowa: 13 888 13 409 10 933 2123
13 895 13 416 11120 2313

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokos$ci 9.466 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 30 czerwca
2017 r. 5.954 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2016 r. 2.154 tys. zI, na dzien 30 wrzes$nia 2016 r. 4.693 tys. zt) stanowity
srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe.

8. Kapitaly witasne

Kapitat podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3424 3424 3424 3424
Liczba akcji w szt. 3423769 3423769 3423769 3423769
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji (tys. zt) 3424 3424 3424 3424

Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 40 413 40 413 35 391 35 391
Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C)* (3 229) - - -
Objecie alfcji w zwiqz.ku z realizacjg programu ) B 5022 5022
motywacyjnego — agio
Pokrycie straty kapitatem zapasowym™* (21 521) (21 521) - -
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat 887 887 B B
zapasowy
Stan na koniec okresu 16 550 19779 40 413 40 413

*wykup obligacji serii C miat miejsce 4 sierpnia 2017 r.
**pokrycie straty kapitatem zapasowym na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
powzietej w dniu 29 czerwca 2017 r. w sprawie pokrycia straty Spétki za lata obrotowe 2012-2015 wynikajgcej ze
zmiany przez Spotke w 2016 r. polityki rachunkowosci.
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Pozostale kapitaty rezerwowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 6 727 6 727 4074 4074
Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw B B 1209 1208
Zarzadu i Rady Nadzorczej 2015
Wycena Programu Motywacyjnego dla Czlonkéw B B 1533 B
Zarzadu i Rady Nadzorczej 2016
Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowe;j B B
Kadry Kierowniczej 2017* 3623 3180
Rej?straqa podwyzszenia kapitatu (objecie nowych B B 89) (89)
akgji)
Stan na koniec okresu 10 350 9907 6 727 5193

*Na wycene programu motywacyjnego Kluczowej Kadry Kierowniczej 2017 sktada sie program motywacyjny
rozliczany w akcjach PEM skierowany do Prezesa Zarzadu powigzany z wyjsciem z inwestycji Wirtualna Polska
(warto$¢ wynagrodzenia z tego tytutu wyniosta 2.038 tys. zt.) oraz nowy program motywacyjny skierowany do
Prezesa Zarzadu. Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. wyniést

1.585 tys. zt.

9. Struktura akcjonariatu
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséow na  Udziat w ogdlnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
Pozostali ** 1785 853 52,16% 1785853 52,16%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza

5%
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udzial w ogdlnej liczbie
szt. zaktadowym WZA gtosow na WZA

MCI Management Sp. z 0 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V.*** 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali**** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Dane wedtug stanu na 15 lutego 2017 r.
***Dane wedtug stanu na 9 stycznia 2017 r.

****Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziatl w ogélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gtosow na WZA
MCI Management Sp. z 0 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0. 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w'ogélnej liczbie

zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0. 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spdétka zalezna od Tomasza Czechowicz

**Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

10. Zobowiagzania z tytulu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji
Réznice kursowe na dzien bilansowy

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone - koszty narastajgco

Whytaczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 000 63 296 63 296 63 296

- (3611) (3611) (3611)

40 000 59 685 59 685 59 685

- 1208 2184 12 320

10 669 16 871 14016 (9 337)
(5 852) (11 333) (10 139) 1635
(44 817) (44 130) (42 780) (42 095)
- 22 301 22 966 22 208

- 20 090 20 652 19 953

- 2211 2314 2255

- 22 301 22 966 22 208

W dniu 4 sierpnia Grupa Kapitatowa wykupita przed terminem wykupu wszystkie obligacje objete przez AMC llI
MOON B.V. Obligacje zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2014 roku. tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta

5.850 tys. EUR.
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11. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Dane Dane

przeksztatcone przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 698 686 884 296
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 2038 2 599 1908 639
Zobowigzania z tytutu podatkéw 4444 3458 1481 1301
Zobowigzania z tytutu dywidendy** 10 032 10 032 - 80
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia - 1506 2330 -
Zobowigzania z tytutu Carry fee 1873 195 2648 10 427
Zobowigzania z tytutu Fundraising fee - - - 401
Rozliczenia migdzyokresowe*** 2 858 2973 2571 2 595
Pozostate zobowigzania 32 103 125 88
Przychody przysztych okreséw - - - -
21975 21553 11 947 15 827

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 22 ,Informacja o transakcjach z
podmiotami powiazanymi”.

**Zobowigzanie z tytutu uchwalonej w dniu 29 czerwca 2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity
Managers S.A. dywidendy. Szczegoly zostaty opisane w Nocie nr 16 ,,Dywidenda”.

***Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg gtdwnie rozrachunki z tytutu kosztéw dystrybucji certyfikatéw
inwestycyjnych.

12. Zobowigzania z tytutu weksli
Spotka zarzadza ptynnoscig finansowg przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 30.09.2017 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 350 4,79% 7 850
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 153 4,80% 3653
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2 000 79 4,80% 2079
13 000 582 - 13 582

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
**Spétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
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Na dzien 30.06.2017 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 266 4,79% 7 766
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 110 4,80% 3610
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2 000 55 4,80% 2 055
13 000 431 - 13 431

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 90 4,79% 7 590
MCI Capital SA 500 4 4,79% 504
MCI Capital SA 500 5 4,79% 505
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 27 4,80% 3527
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2 000 7 4,80% 2 007
14 000 133 - 14 133

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

Na dzien 30.09.2016 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 1 4,79% 7 501
7 500 1 - 7 501

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.

13. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe kredytu, na podstawie
ktorej Bank udzielit Spoétce kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private Equity Managers
S.A. w kwocie 5.000.000 z na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci (,Kredyt na
Rachunku”) oraz w kwocie 25.000.000 zt na finansowanie zaptaty za wykup obligacji imiennych Serii C od AMC lll
MOON B.V. (,Kredyt Terminowy”). Termin sptaty Kredytu na Rachunku oznaczono na 26 lipca 2018 r. Termin sptaty
Kredytu Terminowego oznaczono na 30 grudnia 2022 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. zadluzenie z tytutu Kredytu Terminowego wynosito 25 177 tys. zt (w tym 177 tys. zt
odsetek prezentowanych jako zobowigzanie krétkoterminowe). Zadtuzenie z tytutu Kredytu na Rachunku wynosito
247 tys. zt w catosci prezentowane jako zobowigzanie krétkoterminowe.
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14. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjécia z
inwestycji*

Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Rezerwa na koszty Fundraising fee**

Pozostate rezerwy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krétkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
12425 13603 14 553 16 073

204 191 211 62

94 - 218 148

561 445 181 171

13 284 14 239 15163 16 454
12425 13603 14 553 16 073
859 636 610 381

13 284 14 239 15163 16 454

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji. Dodatkowe informacje
w czesci sprawozdania finansowego ,,Dokonane osady i szacunki - Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia

z inwestycji (Carry fee)”.

**Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych z emisjg obligacji oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych.

Wyszczegélnienie rezerw Wartos¢ na Zawiagzanie Rozwigzanie Wykorzystani Wartos¢ na

y 9 01.01.2017 rezerw rezerw e rezerw 30.09.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. 14 553 B (2 128) B 12 495

wyjscia z inwestycji

]Ic_?ezerwa na koszty badania sprawozdania 211 204 ) @11) 204

inansowego

Rezerwa na koszty Fundraising fee 218 94 (10) (208) 94

Pozostate rezerwy 181 560 (142) (38) 561

Rezerwy razem 15163 858 (2 280) (457) 13 284

15. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu sSwiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane czlonkom Zarzadu, Rady
Nadzorczej*

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Za okres:

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Dane
przeksztatcone
Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Dane
przeksztatcone
Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(5 883) (2 033) (4 704) (1 476)
189 (768) (3 154) 211
(169) (55) (157) 13

(3 623) (443) (1 300) -
(104) (52) (97) (46)

(9 590) (3 351) (9 412) (1298)

*Wzrost kosztéw w pozycji "Opcje na akcje/akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikom”
wynika z wyceny programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzgdu Pana Tomasza Czechowicza. Warto$¢ programu
wynosi 2.038 tys. zi. Ponadto, w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. ujeto koszt z tytulu nowego programu
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motywacyjnego skierowanego do Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Czechowicza. Koszt z tytutu tego programu
motywacyjnego ujety w pierwszych trzech kwartatach 2017 r. wynidst 1.585 tys. zt.

Wynagrodzenia kluczowego personelu w jednostce dominujacej

Zarzad

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne*
Pozostate $wiadczenia

Koszty programu motywacyjnego*

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzeh Rady Nadzorczej

Koszty programu motywacyjnego

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Za okres:

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(964) (341) (998) (338)
1087 (749) (4 581) (1 590)

} - @) -

(3 623) (443) (988) -
(3 500) (1533) (6 569) (1928)
(224) (162) (45) (7)

- - (149) -

(224) (162) (194) (7

*W zwigzku z podjetg decyzjg o przyznaniu Prezesowi Zarzadu programu motywacyjnego rozliczanego w akcjach
PEM powigzanego z wyjsciem z inwestycji Wirtualna Polska i naleznym w zwigzku z tym wynagrodzeniem (Carry
fee) rezerwa z tytutu Carry fee utworzona w drugim poétroczu 2016 r. zostata rozwigzana, ujeto natomiast koszt
programu motywacyjnego w wysokosci 2.038 tys. zt. Spadek kosztéw wynagrodzen zmiennych w pierwszych trzech
kwartatach 2017 r. w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2016 r. wynika ponadto z ujecia w okresie
poréwnawczym kosztéw wynagrodzen z tytutu wyjscia z inwestyciji Invia (Carry fee).

Udzielone pozyczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzgdu w okresie 9 miesiecy 2017 r.

Wyptacone zaliczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie wypfacita zaliczek Cztonkom Zarzadu w okresie 9 miesiecy 2017 r.

Zatrudnienie / pelnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

Liczba Liczba Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikéw  pracownikéw  pracownikéw

Zarzad 4 4 4 4
Rada Nadzorcza 6 6 7 7
Pracownicy operacyjni 5 5 5 4
15 15 16 15
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16. Dywidenda

Dywidenda za rok 2016

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2016 w kwocie 10.919.035,88 zt w nastepujgcy sposoéb:

— nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokosci 10.031.643,17 zi,

— na kapitat zapasowy Spétki — w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spotki (887.392,71 zt).

taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spétki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda z zysku za rok obrotowy
2016 wynosi 3.423.769.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 8 wrzesnia 2017 r. oraz termin wyptaty
dywidendy na dzienh 16 listopada 2017 r.

17. Instrumenty finansowe

Dane Dane Dane
przeksztatlcone przeksztatcone przeksztaticone
Stan na dzien  Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
$°Zy°’° W sprawozdaniu Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
inansowym
Naleznosci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 894 13 416 11120 2313
Zobowiagzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 22 301 22 966 22 208
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21975 21553 11 947 15 827
pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 25439 14 13
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 582 13431 14 133 7 501

Warto$¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakciji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu weksli
i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich warto$ci ksiegowe;j.

18. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 10.565 tys. PLN
(odpowiednio 10.899 tys. PLN na 30 czerwca 2017 r., 11.001 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r. oraz 11.113 tys. PLN
na 30 wrzesnia 2016 r.). Na pozycje te sktadaty sie gtownie:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (tj. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 4.534 tys. PLN
(odpowiednio 4.534 tys. PLN na 30 czerwca 2017 r., 4.354 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r. oraz 4,517 tys.
PLN na 30 wrzesnia 2016 r.);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z amortyzacjg podatkowg wartosci firmy
wygenerowanej na sprzedazy przedsiebiorstwa w kwocie 7.149 tys. PLN (odpowiednio 7.149 tys. PLN na
30 czerwca 2017 r., 7.149 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r. oraz 7.149 tys. PLN na 30 wrzesnia 2016 r.).

Dnia 15 lutego 2016 roku Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI
S.A. zawarly umowe o utworzenie PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spotkg dominujacg w PGK jest
Private Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca, przy czym pierwszym
rokiem podatkowym byt okres od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku. Umowa zostata zawarta na okres
trzech kolejnych lat podatkowych.

Straty podatkowe powstate przed utworzeniem PGK nie ulegajg przedawnieniu przez okres trwania PGK — oznacza
to, ze spotki wchodzgce w sktad PGK sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych poniesionych przed
utworzeniem PGK w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, przy czym okres
trwania PGK nie jest uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po sobie nastepujacych lat podatkowych.
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Polski system podatkowy charakteryzuje do$¢ duza zmiennos$¢ przepiséw. Czesto wystepujace réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnych przepisow podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, mogg powodowa¢ powstawanie obszarow niepewnosci i
niezgodnosci.

Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazaé sie
niekorzystne dla Grupy, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Grupy.

W konsekwenc;ji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w
pozniejszym terminie, o ile organ podatkowy uzna, ze zostaty ustalone w sposéb nieprawidiowy.

Jednoczesnie z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem ustawy podatkowej. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Nowe regulacje bedg wymaga¢ dodatkowego osadu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegolnych transakgc;ji.

19. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywow i
zobowigzan warunkowych.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

1) Dnia 2 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers powzieta uchwate w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla dwoch czionkéw zarzgdu Spotki. Czionkowie zarzgdu bedg
uczestniczyli w programie motywacyjnym poprzez prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B3
upowazniajgcych do zamiany warrantéw na akcje Spétki. W ramach programu motywacyjnego Spétka
zaoferuje czlonkom zarzgdu 10 272 akcji. Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji
uprawnien z warrantow subskrypcyjnych wynosi 57,61 ztotych za kazdg obejmowang akcje. Spédtka
zaoferuje nabycie warrantéow subskrypcyjnych w terminie do 30 czerwca 2018 r. Okres wykonania praw z
nabytych warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia 2022 r.

2) Dnia 19 pazdziernika 2017 r. w imieniu Pana Tomasza Czechowicza (dalej ,Zawiadamiajacy”) zostato
ztozone zawiadomienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze stania sie podmiotem dominujgcym
MCI Capital TFI S.A. Realizacja zamiaru objetego zawiadomieniem nastgpi w wyniku uzyskania przez
Zawiadamiajgcego statusu podmiotu dominujgcego PEM (bezposredniego podmiotu dominujgcego MCI
Capital TFI S.A.) dokonanego w drodze realizacji umowy opcji menadzerskich z dnia 23 marca 2017 r.
zawartej z PEM lub nabycia przez MCI Management Sp. z o0.0. lub MCI Capital S.A. akcji PEM w liczbie
zapewniajgcej tym spétkom uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec PEM. W efekcie wyzej
opisanych zdarzen suma posiadanych przez Zawiadamiajgcego akcji PEM (bezposrednio oraz posrednio)
zapewni Zawiadamiajgcemu wiekszos¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu PEM, a w konsekwenc;ji réwniez
status podmiotu posrednio dominujgcego wzgledem Towarzystwa przy zatozeniu uzyskania pozytywnej
decyzji KNF.

3) Dnia 31 pazdziernika 2017 r. dwie spotki z Grupy Kapitalowej PEM (PEMSA Holding Limited oraz MCI
Ventures Sp. z 0.0.) Ztozyly do Sgdu plan potgczenia transgranicznego spotek. Potgczenie nastapi zgodnie
z przepisami art. 516" KSH oraz nastepne w zwigzku z art. 492 § 1 pkt 1 KSH oraz przepisami Sekcji 2011-
201X przepisow Prawa Spétek Handlowych Cypru oraz postanowieniami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/56/WE z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego tgczenia
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sie spotek kapitatowych. Spotka przejmujacy jest MCI Ventures Sp. z 0.0., natomiast spdtkg przejmowang
PEMSA Holding Limited.
21. Segmenty operacyjne
W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalno$cig zewnetrzng polegajgcg na $wiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).
22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Skfad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzesnia 2017 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajacych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017

Znaczacy inwestor* Pozostate™* Razem
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 2038 2038
Zobowigzania z tyt. dywidendy 3772 1027 4799
Przychody i koszty:
Koszty ogdlinego zarzadu - (965) (965)
Koszty finansowe - (24) (24)

*Spotka MCIl Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spétki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017

Znaczacy inwestor* Pozostate™ Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 4 4
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 2 599 2 599
Przychody i koszty:
Koszty ogdlinego zarzadu - (650) (650)
Koszty finansowe - (24) (24)

*Spotka MCl Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spétki: MCI Capital S.A., MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Znaczacy inwestor* Pozostate**
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 2
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 1908
Zobowigzania z tytyty weksli - 1009
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu - (620)
Koszty finansowe - 9)

*Spotka MCl Management Sp. z 0.0.

Razem

1908
1009

(620)
(9)

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spétki: MCI Capital S.A., MCI Fund

Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016

Znaczacy inwestor* Pozostate**
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 255
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 639
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu - (375)

*Spétka MCI Management Sp. z o.0.

Razem

255

639

(375)

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spétki: MCI Capital S.A., MCI Fund

Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad
Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegdine
kwartaty 2017 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziat w ogélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
Pozostali** 1785 853 52,16% 1785 853 52,16%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

* Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza
** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie
przekracza 5%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta, o ktorych Spotka posiadataby wiedze.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akc;ji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spodtkg przedstawia sig nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z o. o* 1287 275
Ewa Ogryczak 11788
Krzysztof Konopinski 3609

Pawet Kapica -
*MCI Management Sp. z 0.0. — spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Mariusz Grendowicz -

Jarostaw Dubinski 11788
Franciszek Hutten-Czapski 20 467
Przemystaw Schmidt 3109
Adam Maciejewski 13109
Przemystaw Gtebocki -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (raport pétroczny za | pétrocze 2017 r. zostat przekazany
28 sierpnia 2017 r.) nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji posiadanych przez Czionkow
Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2017 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty si¢ postgpowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki.

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2017 r. nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;.

Po dniu bilansowym, w dniu 31 pazdziernika 2017 r. dwie spdtki z Grupy Kapitatlowej PEM (PEMSA Holding Limited
oraz MCI Ventures Sp. z 0.0.) ztozyty do Sgdu plan potgczenia transgranicznego spétek. Potgczenie nastgpi zgodnie
z przepisami art. 516" KSH oraz nastepne w zwigzku z art. 492 § 1 pkt 1 KSH oraz przepisami Sekcji 2011-201X
przepiséw Prawa Spétek Handlowych Cypru oraz postanowieniami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/56/WE z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego tgczenia sie spotek kapitatowych. Spétka
przejmujgca jest MCI Ventures Sp. z o0.0., natomiast spotkg przejmowang PEMSA Holding Limited.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2017 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

7. Wskazanie czynnikow, ktéore w ocenie Spétki bedg mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sg wprost zalezne od dwoch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzadzeniem
oraz (2) osigganych wynikéw inwestycyjnych. Pierwszy z nich wptywa na wysoko$¢ statej optaty za zarzgdzanie,
podczas gdy drugi na wysoko$¢ zmiennej optaty za zarzadzanie. Warto$¢ aktywéw netto w funduszach
zarzgdzanych przez spotki z GK PEM wyniosta na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. 2.073 min PLN, w tym w trzech
najwiekszych funduszach (MCl.TechVentures, MCI.EuroVentures i MCI.CreditVentures) 2.014 min PLN. Srednia
stata optata za zarzgdzanie w tych trzech funduszach wynosi rocznie 2,46%. Na mozliwo$¢ pobrania zmiennej optaty
za zarzadzanie i jej potencjalng wysokos¢ duzg role w nadchodzgcym kwartale bedg odgrywaé czynniki rynkowe.
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8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W styczniu 2017 r. fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ brat udziat w rundzie finansowania zakupu spétki Allegro
przez konsorcjum Cinven, Permira oraz Mid Europa Partners. Fundusz zagwarantowat 50 min zt finansowania na
poziomie junior debt (tzw. 2nd Lien Term Loan). Transakcja byta gwarantowana przez J.P. Morgan oraz PZU,
organizowana przez Goldman Sachs, J.P. Morgan oraz PZU.

W marcu 2017 r. fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zakonczyt swojg pierwszg inwestycje typu mezzanine
financing w spétke Spearhead. Fundusz dokonat inwestycji w Spearhead w 2015 r., przeznaczajac na ten cel 10
min euro. Obok funduszu, w rundzie finansowania wzieli udziat takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz
Mezzanine Management. Spearhead jest jednym z najwigkszych producentéw rolnych w UE (spotka dziata na
terenie Wielkiej Brytanii, Polski, Rumunii, Czech oraz Stowac;ji). Catkowita stopa zwrotu na wyjsciu z inwestyc;ji
wyniosta ok. 15%.

W sierpniu 2017 r. spétka MCI Capital TFI S.A. otrzymata zawiadomienie o natozeniu przez KNF kary w wysokosci
100 tys. zt w zwigzku ze starg inwestycjg funduszu MCI.PrivateVentures FIZ w spotke S4E S.A. Spotka uregulowata
w catosci zobowigzanie z tytutu natozonej kary w 3 kwartale 2017 r.

We wrzesniu 2017 r. subfundusz MCl.TechVentures 1.0 FIZ wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
zrealizowat rekapitalizacje inwestycji w NaviExpert wraz z funduszem wspoétzarzgdzanym przez Credit Value
Investments. Rekapitalizacja spotki pozwolita na pozyskanie ponad 40 min zi, ktére subfundusz przeznaczy na nowe
inwestycje. Pomimo rekapitalizacji subfundusz pozostaje jej gtdéwnym udziatowcem. NaviExpert jest jedng ze spoétek
najdiuzej znajdujgcych sie w portfelu subfunduszu — pierwotna inwestycja miata miejsce w 2007 r. Warto$¢
zrealizowanej transakcji rekapitalizacji oraz wycena spotki determinowana przez wczesniejsze oferty
zainteresowanych inwestorow pozwalajg zaktada¢, ze przy finalnej sprzedazy spotki, subfundusz osiggnie stope
zwrotu na poziomie 50%+ rocznie, co znaczgco przekracza przecietne stopy zwrotu realizowane przez fundusze
technologiczne inwestujgce w spétki na etapie wzrostu.

We wrzesniu 2017 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ zakonczyt z sukcesem oferte publiczng obligacji serii P1A o
wartosci nominalne 30 min zi. skierowang do inwestorow instytucjonalnych i indywidualnych. Emisja zostata
zrealizowana w ramach catorocznego programu publicznych emisji obligacji o tgcznej wartosci do 200 min z. W
ramach tego samego programu publicznych emisji obligacji w pazdzierniku 2017 r. fundusz zakonczyt z sukcesem
oferte publiczng drugiej serii obligacji (serii P1B) o wartosci 40 min zt.

W pazdzierniku 2017 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 FIZ wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
dokonat nabycia dodatkowego pakietu akcji spotki ATM S.A., najwiekszego data center w Polsce o kapitalizaciji
gietdowej na poziomie 415 min zi. Po udanym wezwaniu subfundusz kontroluje aktualnie okoto 94% akcji spotki.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2017 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

Dane Dane
przeksztatlcone*  przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2016
do 30.09.2016

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 25577 7 594 28 842 9789
Koszty ogdlinego zarzadu (7 019) (2 502) (13 736) (1981)
Pozostate przychody operacyjne 117 18 182 -
Pozostate koszty operacyjne (19) (19) 9) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 656 5091 15 279 7 808
Przychody finansowe 1886 873 37 13
Koszty finansowe 2 (7 805) (2 502) (7 164) (2 196)
Zysk przed opodatkowaniem 12737 3462 8 152 5625
Podatek dochodowy (2697) (1 020) (340) (637)
Zysk netto 10 040 2442 7812 4988
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 2,93 0,71 2,31 1,46
Rozwodniony 2,93 0,71 2,71 1,55

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w
wyniku korekty btedu na stronie 38.

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach
38 do 50.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzes$nia 2017 r.

Dane Dane Dane
przeksztalcone*  przeksztalcone* przeksztatcone*

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 742 790 852 68
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 3 306 965 333673 315688 309 906
dAI(;(t:);]vgzgvzggu odroczonego podatku 2 541 2713 2427 2766
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 7 187 182
310 255 337 183 319 154 312922
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 2163 3181 150 201
Udzielone pozyczki 152 259 218 181
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 123 39 14 2823
2438 3479 382 3205
Aktywa razem 312 693 340 662 319 536 316 127
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424 3424
Kapitat zapasowy 103 712 106 941 127 575 127 575
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 350 9 907 6727 5193
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (2 117) (2 117) (22 237) (22 237)
Zysk netto 10 040 7 599 9518 7812
125 409 125 754 125 007 121 767
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 38 129 57 583 58 152 58 094
Pozyczki i kredyty bankowe 6 25 000 - - -
63 129 57 583 58 152 58 094
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 17 041 15 472 4941 11210
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 6 688 8 848 7 594 6 209
Zobowigzania z tytutu weksli 5 13 582 13431 14 133 7 501
Pozyczki i kredyty bankowe 6 1587 1154 1136 1127
Inne zobowigzania finansowe 7 84 703 117 925 108 327 110 176
Rezerwy 554 495 246 43
124 155 157 325 136 377 136 266
Pasywa razem 312 693 340 662 319 536 316 127

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w
wyniku korekty btedu na stronie 38.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i
notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 38 do 50.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

. Kapitat zapasowy Poz::zt::?”n%itaty Niepodzielony .
PLN’000 po;(:tg:ltv"::wy Emisja akcji Wycena elementu [ . . P - wynik z lat Zysk netto Kaplt;l;levr:]lasne
powyiel warosci | kapialowsgo | Fottel | Programonch | ublegyen
nominalnej obligacji

Stan na dzien 01.01.2016 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513
Zmiana danych poréwnawczych - - - - - - (716) (716)
Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztatcone* 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 71825 156 797
Przeniesienie wyniku* - - - 25012 - 46 813 (71 825) -
Wyptata dywidendy - - - - - (49 072) - (49 072)
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji 89 - - 5022 1119 - - 6230
Wynik okresu przeksztatcony - - - - - - 7812 7812
Stan na dzien 30.09.2016 dane przeksztatcone** 3424 23 360 3611 100 604 5193 (22 237) 7812 121 767
Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztatcone* 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 71825 156 797
Przeniesienie wyniku* - - - 25012 - 46 813 (71 825) -
Wyptata dywidendy - - - - - (49 072) - (49 072)
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji 89 - - 5022 2653 - - 7764
Wynik okresu przeksztatcony - - - - - - 9518 9518
Stan na dzien 31.12.2016 dane przeksztatcone** 3424 23 360 3611 100 604 6727 (22 237) 9518 125 007
Stan na dzien 01.01.2017 dane przeksztatcone** 3424 23 360 3611 100 604 6727 (22 237) 9518 125 007
Przeniesienie wyniku - - - 887 - 8 631 (9 518) -
Wyptata dywidendy - - - - - (10 032) - (10 032)
Programy motywacyjne na bazie akgcji - - - - 3623 - - 3623
Pokrycie straty kapitatem zapasowym - (12 214) - (9 307) - 21521 - -
Wykup obligacji zamiennych na akcje (seria C) - - (3 229) - - - - (3 229)
Stan na dzien 30.09.2017 3424 11 146 382 92 184 10 350 (2117) 10 040 125 409

*Zmiana danych poréwnawczych w zwigzku z korektg VAT. Ponadto zmiana w pozycji Niepodzielony wynik z lat ubiegtych dotyczy podatku odroczonego w zwigzku z wyceng udziatow w
jednostkach zaleznych przypisanego do wyniku z lat ubiegtych, a ujetego w Il pétroczu 2015 r. szczegétowo opisana w raporcie rocznym za 2016 rok.
**Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu na stronie 38.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na
stronach 38 do 50.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

Dane Dane
przeksztalcone*  przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017  od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017  do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 10 040 2442 7812 4988
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 303 48 21 7
Strat_y (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach (25 577) (7 594) (28 842) (9 789)
zaleznych
Roéznice kursowe (874) 141 274 (563)
Programy motywacyjne na bazie akcji 3623 443 1208 -
Koszty odsetek i prowizji 6 651 1498 6776 2699
Inne korekty (111) 71 (54) (296)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy (10 032) - (80) 48 992
Zmiana stanu rezerw 308 59 (792) (361)
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych (1833) 1018 33 (161)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 12100 1569 10 400 (46 708)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (114) 172 (571) (274)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5516) (133) (3 815) (1 466)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pozyczki udzielone (44) (14) 22
Whptywy z udzielonych pozyczek 114 114 - -
Wydatki na zakup majatku trwatego - - (8) (8)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 70 114 (22) 14
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji wtasnych - - 4753 -
Emisja weksli wtasnych - - 7 500 7 500
Sptata weksli wiasnych wraz z odsetkami (1 035) - (5173) (5173)
Prowizje od niewykorzystanych limitéw kredytowych (50) (50) - -
Sptata zaciggnietych pozyczek wraz z odsetkami (147) (80) - -
Zaciagniecie pozyczek 25248 25248 - -
Whyptata dywidendy wraz z odsetkami - - (48 992) (48 992)
Sptata wyemitowanych obligaciji (24 885) (24 885) - -
Odsetki zaptacone od obligacji (1427) (233) (2528) (620)
Odsetki - cash pooling (2 826) (975) (1748) (737)
Srodki z cash poolingu 10677 1078 49 414 49 476
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5555 103 3226 1454
Zwie_kszenig/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich 109 84 (611) 2
ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 14 39 3453 2823
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - (19) (2)
Saldo zamknigcia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 123 123 23823 2823

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegdtowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty
btedu na stronie 38.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 38 do 50.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogolne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000371491. Spdtce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ igcznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.07.2017 roku do dnia 30.09.2017 roku,
— za okres od dnia 01.07.2016 roku do dnia 30.09.2016 roku.

nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2017 r.

Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym wprowadzono nastepujgce zmiany danych poréwnawczych:

1) Korekta z tytutu spisania naleznosci VAT — korekta btedu

Korekta zostata szczegotowo opisana w rozdziale ,,Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu”
w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na stronie 10.

2) Korekta CIT za pierwsze potrocze funkcjonowania PGK PEM - korekta btedu/przeksztatcenie danych
poréwnawczych

Korekta zostata szczegétowo opisana w rozdziale ,,Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu”
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na stronie 10.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mCcL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017*

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016*

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000

Dane

Korekta z tytutu Korekta CIT za  przeksztalcone w

Zatwierdzone spisania pierwsze pétrocze niniejszym

sprawozdanie naleznosci i funkcjonowania sprawozdaniu

finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym

17 984 17 984

(4 517) (4517)

99 99

13 566 - - 13 566

1077 1077

(5 254) (113) (5367)

9 389 - (113) 9 276

286 (1 963) (1677)

9 675 - (2 076) 7 599
*Skorygowany zysk za pierwsze poétrocze 2017 r. ujety w kapitatach wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r.

Za okres: Za okres:

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Dane

Korekta z tytutu Korekta CIT za  przeksztalcone w

Zatwierdzone spisania pierwsze pétrocze niniejszym
sprawozdanie naleznosci i funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
33091 - - 33 091

(12 407) (381) - (12 788)

214 (31) - 183

(11) - - (11)

20 887 (412) - 20 475

44 - - 44

(10 244) - (15) (10 259)

10 687 (412) (15) 10 260

232 - (974) (742)

10919 (412) (989) 9518

*Skorygowany zysk za 2016 r. ujety w kapitatach wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mCcL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres od 01.07.2016 do 30.09.2016

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000
Dane

Korekta z tytutu Korekta CIT za  przeksztatlcone w

Zatwierdzone spisania pierwsze pélrocze niniejszym
sprawozdanie naleznosci i funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym

28 842 - - 28 842

(13 465) (271) - (13736)

213 (31) - 182

9) - - (9)

15 581 (302) - 15 279

37 - - 37

(7 149) - (15) (7 164)

8 469 (302) (15) 8152

571 - 911) (340)

9 040 (302) (926) 7812

Za okres: Za okres:

od 01.07.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Dane

Korekta z tytutu Korekta CIT za  przeksztatlcone w

Zatwierdzone spisania pierwsze pétrocze niniejszym
sprawozdanie naleznosci i funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
9789 - - 9789

(1 908) (73) - (1981)

7 881 (73) - 7 808

13 - - 13

(2 181) - (15) (2 196)

5713 (73) (15) 5625

274 - (911) (637)

5987 (73) (926) 4988
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2017

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000
Korekta CIT za Dane

Korekta z tytutu pierwsze przeksztatcone
Zatwierdzone pétrocze W niniejszym
sprawozdanie funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
790 - 790
333673 - 333673
2713 - 2713

7 - 7

337 183 - 337 183
3181 - 3181

259 - 259

39 - 39

3479 - 3479

340 662 - 340 662
3424 - 3424

106 941 - 106 941
9907 - 9907
(1128) (989) (2117)
9675 (2 076) 7 599

128 819 (3 065) 125 754
57 583 - 57 583

57 583 - 57 583

12 407 3 065 15472

8 848 - 8 848
13431 - 13431
1154 - 1154

117 925 - 117 925
495 - 495

154 260 3065 157 325
340 662 - 340 662
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Wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate*

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Korekta CIT za Dane

Korekta z tytutu pierwsze przeksztatcone
Zatwierdzone spisania pétrocze W niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
704 148 - 852
315688 - - 315688
2427 - - 2427

187 - - 187

319 006 148 - 319 154
1318 (1168) - 150

218 - - 218

14 - - 14

1550 (1168) - 382

320 556 (1 020) - 319 536
3424 - - 3424

127 575 - - 127 575
6727 - - 6727

(21 521) (716) - (22 237)
10919 (412) (989) 9518
127 124 (1128) (989) 125 007
58 152 - - 58 152

58 152 - - 58 152
3844 108 989 4941

7 594 - - 7 594
14133 - - 14133
1136 - - 1136

108 327 - - 108 327
246 - - 246

135 280 108 989 136 377
320 556 (1 020) - 319 536

*korekta podatku VAT naliczonego od kosztéw zwigzanych z aranzacjg nowego biura.
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Wedtug stanu na dzien 30.09.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000
Korekta CIT za Dane

Korekta z tytutu pierwsze przeksztatcone

Zatwierdzone spisania pétrocze W niniejszym
sprawozdanie naleznoscii funkcjonowania sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT PGK PEM finansowym
68 - - 68

309 906 - - 309 906
2766 - - 2766

182 - - 182
312922 - - 312 922
1131 (930) - 201

181 - - 181

2823 - - 2 823
4135 (930) - 3205

317 057 (930) - 316 127
3424 - - 3424

127 575 - - 127 575
5193 - - 5193

(21 521) (716) - (22 237)

9 040 (302) (926) 7 812

123 711 (1018) (926) 121 767
58 094 - - 58 094

58 094 - - 58 094

10 196 88 926 11210

6 209 - - 6 209

7 501 - - 7 501
1127 - - 1127

110 176 - - 110 176
43 - - 43

135 252 88 926 136 266
317 057 (930) - 316 127
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywdw netto w spoétkach zaleznych:

Jednostki zalezne

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z 0.0.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

353 964 (588) (904)

2 571 (349) (676) 1821

22 661 6 982 30 106 8872

(8) (3) - -

25 577 7 594 28 842 9789

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto

Rozliczenie wykupu obligacji zamiennych na akcje
(seria C)

Przychody odsetkowe od pozyczek

Inne

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligacji

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- - 32 1

1012 7 - -

863 863 - -

8 2 5 2

3 1 - -

1 886 873 37 13

Dane Dane

przeksztatcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.07.2017 od 01.01.2016 od 01.07.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(483) (151) (87) 7)

(241) (186) (139) (52)

(27) 9) (27) (9)

(3 895) (991) (4 629) (1 690)

44



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Cash pool (2 826) (976) (1747) (736)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto - - (269) 561
Straty z wyceny/realizacji transakcji forward - (64) - -
Prowizja od otrzymanego kredytu (50) (50) - -
Inne (283) (75) (266) (263)

(7 805) (2 502) (7 164) (2 196)

3. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Udzialy w jednostkach zaleznych

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 30533 29 569 30 180 29 259
PEMSA Holding Limited 10 633 10 983 8063 8 897
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 265 809 293 128 277 447 271 750
MCI Ventures Sp. z 0.0. (10) 7) (2) -
306 965 333673 315688 309 906

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci.

Charakterystyka spoétek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z o.0.

Spétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
MCI Ventures Sp. z o0.0.

Spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzadzaniem oraz dziatalno$¢ holdingow

finansowych
— Helix Asset Management Sp. z o.o.

Spoétka bezposrednio zalezna od PEM Asset Management Sp. z 0.0. Na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego spotka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarczej. Spoétka nie zostata uwzgledniona w

sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na jej nieistotnosc.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych PEM posiada bezposrednio 100% akcji/udziatéw oraz

100% praw gtosu.
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4. Zobowiazania z tytulu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone - koszty narastajgco

Réznice kursowe z wyceny

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krétkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 000 63 296 63 296 63 296

- (3611) (3611) (3611)

40 000 59 685 59 685 59 685
10 669 16 871 14016 12 320
(5 852) (11 333) (10 139) (9 337)

- 1208 2184 1635

44 817 66 431 65 746 64 303
38 129 57 583 58 152 58 094
6 688 8 848 7 594 6 209
44817 66 431 65 746 64 303

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 wrzesnia 2017 roku obejmujg obligacje objete przez MCl Asset
Management Sp. z o.0. V S.K.A. Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. zostaly
wyemitowane 20 grudnia 2013 roku; fgczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt; dzien wykupu

przypada na 20 grudnia 2018 roku.

W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka wykupita przed terminem wykupu wszystkie obligacje objete przez AMC Il MOON
B.V. Obligacje zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2014 roku. £gczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 5.850 tys.

EUR.

5. Zobowiagzania z tytutu weksli

Na dzien 30.09.2017 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

LoanVentures Sp. z 0.0.*
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA**
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA**

Oprocentowanie Wartos¢ I_Wartos::] R
(state) nominalna nallczonyc azem
odsetek

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

4,79% 7 500 350 7 850

4,80% 3 500 153 3653

4,80% 2000 79 2079

13 000 582 13 582

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
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Na dzien 30.06.2017 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie Wartosc¢ _Wartosc
(state) nominalna naliczonych Razem

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 266 7 766
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3500 110 3610
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 2 000 55 2 055
13 000 431 13431

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ

Na dzien 31.12.2016 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocento(v;l :;:S nom?r:tacl)rs;aé naligzrr:;cs::: Razem
odsetek

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 90 7 590
MCI Capital SA 4,79% 500 4 504
MCI Capital SA 4,79% 500 5 505
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3 500 27 3527
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 2 000 7 2 007
14 000 133 14 133

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ

Na dzien 30.09.2016 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartosé ‘Wartos¢
(state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 1 7 501
7 500 1 7 501

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0

6. Pozyczki i kredyty bankowe

W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. umowe kredytu na podstawie
ktorej Bank udzielit Spoétce kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private Equity Managers
S.A. w kwocie 5.000.000 zt na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci (,Kredyt na
Rachunku”) oraz w kwocie 25.000.000 zt na finansowanie zaptaty za wykup obligacji imiennych Serii C od AMC lll
MOON B.V. (,Kredyt Terminowy”). Termin sptaty Kredytu na Rachunku oznaczono na 26 lipca 2018 r. Termin spfaty
Kredytu Terminowego oznaczono na 30 grudnia 2022 roku.

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. zadluzenie z tytutu Kredytu Terminowego wynosito 25.177 tys. zt (w tym 177 tys. zt
odsetek prezentowanych jako zobowigzanie krétkoterminowe). Zadtuzenie z tytutu Kredytu na Rachunku wynosito
247 tys. zt w catosci prezentowane jako zobowigzanie krétkoterminowe.

Pozostatg czes¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu pozyczek i kredytow bankowych stanowi przede wszystkim
pozyczka udzielona Spétce przez MCl Asset Management V S.K.A. (Spétka zalezna od Private Equity Managers).
Na dzieh 30 wrzesnia 2017 r. zadtuzenie z tego tytutu wynosito 1.163 tys. zi.
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7. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” {j. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjna, wyzszg wiarygodnosc¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
84.703 tys. zt z tytutu ,Cash pool” (na dzien 30 czerwca 2017 r., na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 30 wrze$nia 2016 r.
kwota zobowigzania wynosita odpowiednio 117.925 tys. zt, 108.327 tys. zt oraz 110.176 tys. zt).

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 9 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

9. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokos$ci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spofki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,OSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci catosci zobowigzania. Dzien ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spdtka Jawna wynikajace z wyzej opisanych zdarzen zostaty przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do diugu spoice MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia. W dniu 3 sierpnia 2017 r. w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu udzielonego
Private Equity Managers S.A oraz wygasnieciem wszelkich zobowigzan z tego tytutlu Bank dokonat zwolnienia
ustanowionych zabezpieczen.

Poreczenia otrzymane

W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe kredytu na podstawie
ktorej Bank udzielit Spoétce kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private Equity Managers
S.A. w kwocie 5.000.000 z na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci (,Kredyt na
Rachunku”) oraz w kwocie 25.000.000 zt na finansowanie zaptaty za wykup obligacji imiennych Serii C od AMC lll
MOON B.V. (,Kredyt Terminowy”).

Poreczycielem kredytu jest spétka PEM Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Poreczenie
udzielone zostato do kwoty 36.000.000 zt i do dnia 31 grudnia 2025 r. Private Equity Managers S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale zakladowym Poreczyciela.

10. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r.

Znaczacy

inwestor* Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 306 965 - 306 965
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 152 - 152
Naleznosci handlowe - 41 - 41
Pozostate naleznosci - 1871 - 1871
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Zobowiagzania:

Zobowigzania handlowe -
Zobowigzania z tyt. dywidendy 3772
Zobowigzania z tyt. obligacji -
Zobowigzania z tyt. pozyczek -
Zobowigzania z tyt. cash pooling -
Przychody i koszty:

Przychody finansowe -
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych -
Koszty ogdlnego zarzadu -

Koszty finansowe -

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.
**Jako znaczacy inwestor Spodtka traktuje MCI Management Sp. z 0.0.

349

44 817
1163
84 703

25577

(5041)

1838
1027

(756)
(24)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Spotki zalezne
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 333 673
Naleznosci:
Udzielone pozyczki 259
Naleznosci handlowe 43
Pozostate naleznosci 1847
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe 274
Zobowigzania z tyt. obligac;ji 44 130
Zobowigzania z tyt. pozyczek 1154
Zobowigzania z tyt. cash pooling 117 925
Przychody i koszty:
Przychody finansowe 6
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 17 984
Koszty ogdlnego zarzadu -
Koszty finansowe (3 293)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Pozostate*

(505)
(24)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Spotki zalezne
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 315 688
Naleznosci:
Udzielone pozyczki 218
Naleznosci handlowe 50
Pozostate naleznosci 13
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe 199
Zobowigzania z tyt. obligac;ji 42 780
Zobowigzania z tyt. weksli -
Zobowigzania z tyt. pozyczek 1136

Pozostate*

983

1009

2187
4799
44 817
1163
84 703

25 577
(756)
(5 065)

Razem

333673

259
43
1847

1857
44 130
1154
117 925

17 984
(505)
(3317)

Razem

315688

218
50
14

1182
42 780
1009
1136

49



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Zobowigzania z tyt. cash pooling 108 327
Przychody i koszty:

Przychody finansowe 7
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 33 091
Koszty ogdlnego zarzadu (446)
Koszty finansowe (5 946)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

(366)
(9)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Spotki zalezne

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 309 906
Naleznosci:
Udzielone pozyczki 181
Naleznosci handlowe 18
Pozostate naleznosci 155

Zobowiagzania:

Zobowigzania handlowe 119
Zobowigzania z tyt. obligac;ji 42 095
Zobowigzania z tyt. weksli -
Zobowigzania z tyt. pozyczek 1127
Zobowigzania z tyt. cash pooling 110 176
Przychody i koszty:

Przychody finansowe 5
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 28 842
Koszty ogdlnego zarzadu (2)
Koszty finansowe (4 392)

*Jako znaczacy inwestor Spdtka traktuje MCI Management Sp. z o.0.

Pozostate*

10

97

7 501

(137)
(1)

108 327

33 091
(812)
(5 955)

Razem

309 906

181
18
165

216

42 095
7 501
1127
110 176

28 842
(139)
(4 393)
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