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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego
w sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Private Equity Managers S.A. za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz od 1 kwietnia do 30 czerwca 2017 r.

Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spofki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Cztonek Zarzadu

Pawel Kapica Cztonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 28 sierpnia 2017 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzadzania

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk na jedng $redniowazong akcje zwykig (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000
22736
8 583
7677
7575

6 121
(25)

(2 296)
3800

Stan na dzien
30.06.2017
PLN’000
115107
33693

34 780

46 634

3424

3423 769
3423 769
2,21
13,62

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000
44 103
17 700
13218
14 024
26 053

540

(33 430)

(6 837)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

109 144
35205

28 028

45911

3424

3423769
3394 197
4,13
13,41

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

PLN’000
22 680
7 414

4 950

6 309

16 475
601
2897
19973

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2016
PLN’000

140 068

38 277

65 129

36 662

3335

3423 769
3 364 626
1,88
10,71

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

EUR’000
5353
2021
1807
1783
1 441

(6)
(541)
895

Stan na dzien
30.06.2017
EUR’000

27 235

7972

8 229

11 034

810

3423 769
3423 769
0,52
3,22

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR’000
10 079
4045
3021
3205

5 954
123

(7 640)
(1562)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
EUR’000

24 671

7 958

6 335

10 378

774

3423 769
3394 197
0,94
3,03

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

EUR’000
5177
1693
1130
1440
3761

137
661
4 560

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2016
EUR’000
31650

8 649

14 717

8 284

754

3423 769
3 364 626
0,43
2,42

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
. nadzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265, 31 grudnia 2016 roku — 4,4240, a na dzien 30 czerwca 2016 roku — 4,4255; A
- poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku — 4,2474, od 1 stycznia do 31

grudnia 2016 roku — 4,3757 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805.
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mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Dane Dane
przeksztatcone* przeksztatlcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu zarzgdzania 1 22736 11112 22 680 12139
Koszty dziatalnos$ci podstawowej 2 (4 823) (2 346) (4 889) (2642)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 17 913 8766 17 791 9 497
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (9 402) (4 916) (10 558) (7 344)
Pozostate przychody operacyjne 102 102 196 189
Pozostate koszty operacyjne (30) (30) (15) (14)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 583 3922 7414 2328
Przychody finansowe 1087 72 24 18
Koszty finansowe (1 993) (1074) (2 488) (1632)
Zysk przed opodatkowaniem 7 677 2920 4 950 714
Podatek dochodowy 14 (102) 195 1359 781
Zysk netto 7 575 3115 6 309 1495
Przypadajacy:
- wtascicielom jednostki dominujgcej (PEM SA) 7 575 3115 6 309 1495
- na udziaty niekontrolujgce - - - -
7 575 3115 6 309 1495
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - - - -
7 575 3115 6 309 1495
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 2,21 0,91 1,88 0,44
Rozwodniony 2,41 1,02 2,13 0,60

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w
wyniku korekty btedu na stronie 10.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na stronach 7 do 30.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
PRIVATE EQUITY

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2017 r.

Stan na dzien

Dane
przeksztatlcone*

Stan na dzien

Dane
przeksztatlcone*

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 848 885 97
Wartosci niematerialne 21 15 16
Wartos¢ firmy 5 83 969 83969 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 10 899 11 001 11 558
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 7 187 422
95 744 96 057 96 062
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 13 409 10 933 15 040
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5954 2154 28 966
19 363 13 087 44 006
Aktywa razem 115107 109 144 140 068
Kapitaty
Kapitat podstawowy 3424 3424 3335
Kapitat zapasowy 19779 40 413 40 413
Pozostate kapitaty rezerwowe 9907 6 727 5282
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 6 745 (17 881) (17 881)
Inne catkowite dochody (796) (796) (796)
Zysk netto 7575 14 024 6 309
46 634 45911 36 662
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 10 20 090 20 652 20 303
Rezerwy 13 13 603 14 553 17 974
33693 35205 38 277
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 11 18 488 10 958 62 069
Zobowigzania z tytutu obligaciji 10 2211 2314 2315
Zobowigzania z tytutu pozyczek 14 13 -
Zobowigzania z tytutu weksli 12 13 431 14 133 -
Rezerwy 13 636 610 745
34780 28 028 65 129
Pasywa razem 115107 109 144 140 068

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w

wyniku korekty btedu na stronie 10.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2016

Zmiana danych poréwnawczych

Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztatcone*
Przeniesienie wyniku*

Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu
motywacyjnego — agio

Wynik okresu*

Stan na dzien 30.06.2016 dane przeksztaticone*

Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztaticone*
Przeniesienie wyniku*
Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akcji

Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu
motywacyjnego — agio
Wynik okresu*

Stan na dzien 31.12.2016 dane przeksztatcone*

Stan na dzien 01.01.2017 dane przeksztaticone*
Przeniesienie wyniku (Nota 8)

Wyptata dywidendy (Nota 16)

Pokrycie straty kapitatem zapasowym (Nota 8)
Programy motywacyjne na bazie akcji

Wynik okresu

Stan na dzien 30.06.2017

Pozostate .
Kapitat zapasowy** kapitaty Kapitat w tasny
Kani rezerwowe Niepodzielony Inne przypisany .
apitat — = . . wiascicielom Kapitat
Emisja akgcji wynik z lat Zysk netto catkowite . !
podstawowy i Wycena elementu . . . jednostki razem
powyzej kapitalowego Podziat Program opcji ubiegtych dochody dominujacej
wartosci L zysku menadzerskich
. . obligacji (PEM SA)
nominalnej

3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 49 643 (796) 73911 73911
- - - - - - (716) - (716) (716)
3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 48 927 (796) 73195 73195
- - - - - 48 927 (48 927) - - -
- - - - - (49 072) - - (49 072) (49 072)
- - - - 1208 - - - 1208 1208
- 5022 - - - - - - 5022 5022
- - - - - - 6 309 - 6 309 6 309
3335 28 382 3611 8420 5282 (17 881) 6 309 (796) 36 662 36 662
3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 48 927 (796) 73195 73195
- - - - - 48 927 (48 927) - - -
- - - - - (49 072) - - (49 072) (49 072)
- - - - 2742 - - - 2742 2742
89 5022 - - (89) - - - 5022 5022
- - - - - - 14 024 - 14 024 14 024
3424 28 382 3611 8420 6727 (17 881) 14 024 (796) 45911 45911
3424 28 382 3611 8420 6727 (17 881) 14 024 (796) 45911 45 911
- - - 887 - 13137 (14 024) - - -
- - - - - (10 032) - - (10 032) (10 032)

- (12 214) - (9 307) - 21521 - - -
- - - - 3180 - - - 3180 3180
- - - - - - 7575 - 7575 7 575
3424 16 168 3611 - 9907 6745 7575 (796) 46 634 46 634

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu na stronie 10.
**Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sig od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z wybranymi danymi obja$niajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 30.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Dane
przeksztatcone*
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016
PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 7 575 6 309
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 266 20
Réznice kursowe na obligacjach (1015) 830
Programy motywacyjne na bazie akcji 3180 1208
Koszty odsetek od obligacji 1941 1559
Podatek dochodowy biezacy - 5
Podatek dochodowy zaptacony - (56)
Inne korekty (206) 293
Zobowigzania z tytutu dywidendy (10 032) (49 072)
Zmiana stanu rezerw (924) (7 245)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (2 296) 6 437
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 7 530 57 552
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 102 (1.365)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6121 16 475
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Woydatki na zakup majgtku trwatego 27) (7)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 2 608
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25) 601
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto.z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw, kapitatéw oraz B 4753
doptat do kapitatu
Sptata weksli wlasnych wraz z odsetkami (1 035) -
Sptata kredytow wraz z odsetkami (67) -
Odsetki zaptacone od obligacji (1194) (1 856)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 296) 2897
Zwigkszenie netto sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 3800 19 973
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2154 9010
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych - 17)
Saldo zamkniecia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5954 28 966

*Zmiana danych poréwnawczych zostala szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w
wyniku korekty btedu na stronie 10.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach
7 do 30.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogolne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000371491. Spdtce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje si¢ w zarzadzaniu réznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2017 r.

Spotka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:

— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi

— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajaca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty aktywow niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna)
Spétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.AA.,, MCI Asset Management
Sp. zo.0. IV S.K.A,, MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il S.K.A. w likwidacji). Uchwata o likwidacji spotki zostata podjeta 20
lipca 2017 r.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IV S.K.A. w likwidacji
(dalej MCI Asset Management Sp. z o0.0. IV S.K.A.). Uchwata o likwidacji spoétki zostata podjeta 16 stycznia
2017 .

— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z0.0. V S.K.A))
Spétka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna

— PEM Asset Management Sp. z o.0.
Spétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ (spétka prowadzi dziatalno$¢ od 23 kwietnia 2015 r.)

— MCI Ventures Sp. z 0.0.
Spétka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem oraz dziatalno$¢ holdingéw
finansowych (od 20 pazdziernika 2016 r. w strukturach GK PEM)

— Helix Ventures Asset Management Sp. z o0.0.
Spétka bezposrednio zalezna od PEM Asset Management Sp. z 0.0. (PEM Asset Management Sp. z o.0.
posiada w niej 65% udziatéw). Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita
aktywnej dziatalnosci gospodarcze;j.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/udziatow oraz 100% praw gtosu.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wediug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.04.2017 roku do dnia 30.06.2017 roku,

— za okres od dnia 01.04.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku.
nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Zmiany do opublikowanych standardow i interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2017 r.

Zmiany wprowadzone standardami i interpretacjami, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2017 r. nie majg
zastosowania do Spofki.

Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie

Spotka obecnie analizuje wplyw standardow i interpretacji, w tym w szczegdlnosci MSSF 15 oraz MSSF 9, oraz
ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w  dniu
28 sierpnia 2017 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spotka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ztotych polskich. Dane w skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie
stwierdzono inaczej.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest euro. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie finansowe
jest przeliczane na ztoty polski.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajgce konsolidacji przelicza sie
na walute polskg wedtug nastepujgcych zasad:
— poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu, z wyjgtkiem kapitatéw wiasnych, przelicza sie wediug
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego na dzien bilansowy,
— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich kursdw na dzien konczgcy kazdy miesigc roku obrotowego,
— kapitaty wiasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca,
na podstawie kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.
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Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki
dokonania osgdow, szacunkéw i zatozeh, ktdére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszgcych sie do poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skrdoconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes$¢. Oszacowania
i osgdy poddawane s3 biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytulu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spoétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na
utrate wartosci firmy. Ocenie podlegajg przestanki pochodzgce z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacii,
do ktérych nalezg przede wszystkim: (1) istnienie obserwowalych przestanek, ze warto$¢ aktywa spadta w danym
okresie bardziej niz oczekiwanoby wraz z uptywem czasu; (2) w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przysztosci znaczgce i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢; (3) w ciggu okresu nastgpit istotny wzrost rynkowych stép
procentowych i prawdopodobne jest ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng skfadnika aktywow; (4) dostepne sg dowody pochodzace ze
sprawozdawczosci wewnetrznej, swiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik
aktywéw sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkow wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej warto$ci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie warto$ci poszczegolnych programéw platnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/ludziatéw a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptynigcia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatébw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spétke w portfelu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przyszitosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Obligacje zamienne na akcje (element kapitatlowy obligaciji)

Wartos¢ skiadnika kapitatowego zostata skalkulowana zgodnie z zapisami par. 32 MSR 32, poprzez odjecie od
wartosci godziwej obligacji zamiennej skfadnika zobowigzaniowego. W pierwszej kolejnosci zostata ustalona
bilansowa warto$¢ sktadnika zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania, z
ktérym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartos¢ bilansowa sktadnika kapitatowego, reprezentowanego przez
opcje zamiany instrumentu na akcje, zostata ustalona w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej
zobowigzania finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Sktadnik
kapitatowy prezentowany jest jako element kapitatow wtasnych.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok zakonczony 31
grudnia 2016 r.

Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu

W ramach kalkulacji wskaznika stuzgcego do obnizenia kwoty podatku naleznego o kwote podatku naliczonego
zgodnie z Art. 90 Ustawy o podatku od towaréw i ustug na 2017 rok Grupa zidentyfikowata nieprawidtowe podejscie
do identyfikacji transakcji zakupu towardéw i ustug, ktére stuzg do wykonywania czynnosci opodatkowanych. W
zwigzku z powyzszym Spotka przeprowadzita weryfikacje wskaznika za lata historyczne, w wyniku ktérej Grupa
zidentyfikowata konieczno$¢ zmiany historycznie zastosowanych wskaznikéw oraz w zwigzku z tym skorygowata
historyczne deklaracje VAT. W rezultacie Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych dotyczgcych lat
2015-2016 w ponizej przedstawiony sposoéb.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016*

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.01.2016

do 31.12.2016 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Dane

przeksztatcone w

Zatwierdzone Korekta z tytutu niniejszym

sprawozdanie spisania naleznosci sprawozdaniu

finansowe i rozliczen VAT finansowym

Przychody z tytutu zarzgdzania 44 103 44 103
Koszty dziatalnos$ci podstawowej (10 285) (10 285)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 33818 - 33 818
Koszty ogdlnego zarzadu (15 811) (381) (16 192)
Pozostate przychody operacyjne 236 (31) 205
Pozostate koszty operacyjne (131) (131)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 112 (412) 17 700
Przychody finansowe 58 58
Koszty finansowe (4 540) (4 540)
Zysk przed opodatkowaniem 13 630 (412) 13 218
Podatek dochodowy 806 806
Zysk netto 14 436 (412) 14 024

*Skorygowany zysk za 2016 rok ujety w kapitatach wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r.
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Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Przychody z tytutu zarzgdzania
Koszty dziatalnos$ci podstawowej
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres od 01.04.2016 do 30.06.2016

Przychody z tytutu zarzgdzania
Koszty dziatalnosci podstawowe;j
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres:
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:
od 01.01.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000
Dane

przeksztalcone w

Zatwierdzone Korekta z tytutu niniejszym
sprawozdanie spisania naleznosci sprawozdaniu
finansowe i rozliczen VAT finansowym

22 680 - 22 680

(4 889) - (4 889)

17 791 - 17 791

(10 360) (198) (10 558)

227 (31) 196

(15) - (15)

7 643 (229) 7414

24 - 24

(2 488) - (2 488)

5179 (229) 4950

1359 - 1359

6 538 (229) 6 309

Za okres: Za okres:

od 01.04.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000
Dane

przeksztalcone w

Zatwierdzone Korekta z tytutu niniejszym
sprawozdanie spisania naleznosci sprawozdaniu
finansowe i rozliczen VAT finansowym
12139 - 12139

(2 642) - (2 642)

9 497 - 9 497

(7 207) (137) (7 344)

189 - 189

(14) - (14)

2 465 (137) 2328

18 - 18

(1632) - (1632)

851 (137) 714

781 - 781

1632 (137) 1495
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

Stan na dzien
31.12.2016

PLN’000
Dane

Korekta z tytutu przeksztatcone w

Zatwierdzone spisania niniejszym
sprawozdanie naleznosci i sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT finansowym
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate* 737 148 885
Wartosci niematerialne 15 - 15
Warto$¢ firmy 83 969 - 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 001 - 11 001
Naleznosci handlowe oraz pozostate 187 - 187
95 909 148 96 057
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12101 (1 168) 10 933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2154 - 2154
14 255 (1168) 13 087
Aktywa razem 110 164 (1 020) 109 144
PASYWA
Kapitaty
Kapitat podstawowy 3424 - 3424
Kapitat zapasowy 40413 - 40 413
Pozostate kapitaty rezerwowe 6727 - 6727
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (17 165) (716) (17 881)
Inne catkowite dochody (796) - (796)
Zysk netto 14 436 (412) 14 024
47 039 (1128) 45911
Zobowigzania diugoterminowe -
Zobowigzania z tytutu obligacji 20 652 - 20 652
Rezerwy 14 553 - 14 553
35205 - 35205
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 850 108 10 958
Zobowigzania z tytutu obligacji 2314 - 2314
Zobowigzania z tytutu pozyczek 13 - 13
Zobowigzania z tytutu weksli 14 133 - 14 133
Rezerwy 610 - 610
27 920 108 28 028
Pasywa razem 110 164 (1 020) 109 144

*korekta podatku VAT naliczonego od kosztéw zwigzanych z aranzacjg nowego biura.
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitaty

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Inne catkowite dochody

Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000
Dane

Korekta z tytutu przeksztatcone w
Zatwierdzone spisania niniejszym
sprawozdanie naleznosci i sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT finansowym
97 - 97

16 - 16

83 969 - 83 969

11 558 - 11 558
422 - 422

96 062 - 96 062

15 880 (840) 15 040

28 966 - 28 966

44 846 (840) 44 006
140 908 (840) 140 068
3335 - 3335
40413 - 40 413
5282 - 5282

(17 165) (716) (17 881)
(796) - (796)

6 538 (229) 6 309

37 607 (945) 36 662

20 303 - 20 303

17 974 - 17 974

38 277 - 38 277
61964 105 62 069
2315 - 2315

745 - 745

65 024 105 65 129
140 908 (840) 140 068
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

1.

Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywoéw netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny nabycia) papieréw
wartosciowych przedsiebiorcow, ktére zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu Helix Ventures
Partners FIZ okresla maksymalng warto$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie. Wartos$¢ ta zostata juz przekroczona,
w zwigzku z tym w pierwszym potroczu 2017 r. nie zostata naliczona optata za zarzgdzanie. Wynagrodzenie
state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo na podstawie statutu funduszu.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej

serii certyfikatéw inwestycyjnych osobno.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie stale za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 12 453 5965 10 889 5618
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 6776 3462 8 203 4 395
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1419 676 867 437
Internet Ventures FIZ 1487 744 700 350
Helix Ventures Partners FIZ - - 119 42
Razem 22135 10 846 20778 10 842
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 - - 471 380
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 3 2 290 194
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 598 264 1014 729
Razem 601 266 1775 1303
Pozostate przychody
Optata manipulacyjna - - - (5)
Inne przychody - - 127 1)
Razem - - 127 (6)
Razem przychody z tytutu zarzadzania 22736 11112 22 680 12 139

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $cisle zwigzane z osiggnietymi
inwestycyjnymi. Przychody z tytutu zarzgdzania w pierwszym potroczu 2017 r. zostaly wygenerowane na poziomie
zblizonym do wartosci przychodéw z tytutu zarzgdzania z analogicznego okresu roku ubiegtego.

przez poszczegolne fundusze wynikami
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Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
917 784 990 248 1033 095
819 176 789 807 885 424
176 728 185 894 156 799
51707 47 898 39 100

8 238 9574 22 286
1973 633 2023 421 2136 704

Zmiana wartosci aktywow netto pod zarzgdzaniem wynika gtdéwnie ze zmiany wartosci (wyceny) spotek portfelowych
funduszy/subfunduszy oraz nowych emisji netto certyfikatow inwestycyjnych.

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy
certyfikatéw inwestycyjnych

Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI
Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy

Pozostate koszty

Koszty ogoélnego zarzadu

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferencji
- koszty ustug audytorskich
- koszty obrotu publicznego
- koszty rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016  od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(4 200) (2 000) (4 192) (2 284)

(168) (78) (379) (180)

(76) (33) (52) (27)

(379) (235) (266) (151)

(4 823) (2 346) (4 889) (2 642)

Dane Dane

przeksztatcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(266) (92) (20) (11)

(44) (26) (41) (25)

(2 349) (1 350) (1758) (1067)

(323) (273) (399) (278)

(529) (308) (359) (127)

(210) (121) (178) (101)

(150) (36) (215) (154)

(363) (200) (180) (155)

(52) (20) (56) (27)

(84) (45) - -

(81) (40) (101) (70)

(557) (307) (270) (155)

9) - (11) (5)

(6 073) (3101) (7 950) (5918)

(3 850) (2001) (3701) (2 449)

(2 223) (1 100) (4 249) (3 469)

(165) (80) (221) (12)

(494) (266) (557) (306)

(9 402) (4 916) (10 558) (7 344)
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych 12 6 24 18
Zyski z tytutu réznic kursowych 1009 - - -
Zyski z wyceny/realizacji transakcji forward 64 64 - -
Pozostate przychody finansowe 2 2 - -
1087 72 24 18
Koszty finansowe
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (332) (169) - -
Kredytéw bankowych (83) (54) (87) (42)
Wyemitowanych obligacji (1 554) (785) (1 559) (796)
Straty z tytutu réznic kursowych - (40) (830) (789)
Inne (24) (26) (12) (5)
(1993) (1 074) (2 488) (1632)
4. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 7575 3115 6 309 1495
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 3424 3424 3 365 3394
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 2,21 0,91 1,88 0,44
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje
na akcje (tys. szt.)

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)

5. Wartos¢ firmy

MCI Capital TFI S.A.
PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Dane

przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.04.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017  do 30.06.2016

Dane
przeksztalcone

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
7 575 3115 6 309 1495

8 834 3751 7572 2140
1554 785 1559 796
1259 636 1263 645
3424 3424 3 365 3 394
246 246 196 196
3670 3670 3561 3590
2,41 1,02 2,13 0,60

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
8749 8 749 8 749
75220 75220 75220

83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartos$ci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwo$cig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2016 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spétek:

— MCI Capital TFI S.A.,
— PEM Asset Management Sp. z o.0.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

W przypadku spotki MCI Ventures Sp. z o0.0. test na utrate wartosci nie zostat przeprowadzony z uwagi na to, ze
udziaty w spotce zostaty nabyte 20 pazdziernika 2016 r. Od momentu nabycia udziatow do konca 2016 r. sytuacja
finansowa spdtki nie ulegta zmianie, a jej warto$¢ godziwa wynosi 0 zt (z uwagi na ujemne kapitaty wiasne).

Ze wzgledu na brak przestanek w pierwszym poétroczu 2017 r. nie przeprowadzono testu na utrate wartosci firmy.
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6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym:
- wynagrodzenie zmienne
- wynagrodzenie state
- optaty manipulacyjne
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Inne naleznosci

Stan na dzien

Dane

przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

W tym:

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krétkoterminowa:

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 884 10 626 14 300
266 70 2577

11 591 10 436 11723
27 120 -

4 3 18

147 104 95

- - 6

118 25 499
1263 362 544
13 416 11120 15 462
7 187 422

13 409 10 933 15 040
13 416 11120 15 462

Saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 5.954 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2016 r. 2.154 tys. zi, na dzien 30 czerwca 2016 r. 28.966 tys. zt) stanowity $rodki zgromadzone na rachunku

bankowym oraz lokaty bankowe.

8. Kapitaly wtasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. z})
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt)

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego — agio
Pokrycie straty kapitatem zapasowym*

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
3424 3424 3335
3423769 3423769 3 335 054
1,00 1,00 1,00

3424 3424 3335

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 413 35 391 35 391
887 - -

- 5022 5022

(21 521) - -
19779 40 413 40 413
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*pokrycie straty kapitatem zapasowym na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki powzietej
w dniu 29 czerwca 2017 r. w sprawie pokrycia straty Spotki za lata obrotowe 2012-2015 wynikajacej ze zmiany przez

Spétke w 2016 r. polityki rachunkowosci.

Pozostale kapitaty rezerwowe

Stan na dzien

Stan na dzien  Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 6 727 4074 4 074

Wycena ProgramL_J Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu B 1209 1208
i Rady Nadzorczej 2015

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2016 - 1533 -

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2017* 3180 - -

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu - (89) -

Stan na koniec okresu 9907 6727 5282

*Na wycene programu motywacyjnego Kluczowej Kadry Kierowniczej 2017 sktada sie program motywacyjny
rozliczany w akcjach PEM skierowany do Prezesa Zarzadu powigzany z wyjsciem z inwestycji Wirtualna Polska i
naleznym w zwigzku z tym wynagrodzeniem Carry Fee (warto$¢ wynagrodzenia z tego tytutu wyniosta 2.038 tys.
zt.) oraz nowy program motywacyjny skierowany do Prezesa Zarzadu. Koszt z tytutu tego programu

motywacyjnego ujety w | potroczu 2017 r. wyniést 1 142 tys. zt.

9. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséow na  Udzial w ogdlnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Ill Moon B.V.*** 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali**** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Dane wedtug stanu na 15 lutego 2017 r.
***Dane wedtug stanu na 9 stycznia 2017 r.

****Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udzial w ogdlnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0. 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 30.06.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na  Udziatl w ogélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gtosow na WZA
MCI Management Sp. z 0 0.0.* 1 260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0. 500 259 15,00% 500 259 15,00%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali** 945 347 28,35% 945 347 28,35%
3335054 100,00% 3335054 100,00%

*Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

10. Zobowiagzania z tytulu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji
Réznice kursowe na dzien bilansowy

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone - koszty narastajgco

Whytaczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krétkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu obligacji obejmujg obligacje objete przez AMC IIl MOON B.V.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
63 296 63 296 63 296
(3611) (3611) (3611)
59 685 59 685 59 685
1208 2184 2215

16 871 14016 10 683
(11 333) (10 139) (8 769)
(44 130) (42 780) (41 196)
22 301 22 966 22 618
20 090 20 652 20 303
2211 2314 2315

22 301 22 966 22618

Obligacje objete przez AMC Ill MOON B.V. zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2015 r.; tgczna warto$¢ nominalna
obligacji wyniostfa 5.850 tys. EUR; Obligacje zostaty w catosci wykupione przez Spétke 4 sierpnia 2017 roku.

20



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych*
Zobowigzania z tytutu podatkow

Zobowigzania z tytutu dywidendy**
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia
Zobowigzania z tytutu Carry fee

Rozliczenia migdzyokresowe***
Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
686 884 511
2599 1908 87
393 492 432

10 032 - 49 072

1 506 2330 -
195 2648 9 396
2973 2571 2 506
103 125 30

- - 35

18 488 10 958 62 069

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 22 ,Informacja o transakcjach z

podmiotami powiazanymi”.

**Zobowigzanie z tytutu uchwalonej w dniu 29 czerwca 2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity
Managers S.A. dywidendy. Szczegoly zostaly opisane w Nocie nr 16 ,,Dywidenda”.

***Rozliczenia miedzyokresowe objemujg gtéwnie

inwestycyjnych.

12. Zobowigzania z tytutu weksli

rozrachunki

z tytutu kosztow dystrybucji

certyfikatow

Spétka zarzadza ptynnoscia finansowg przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 266 4,79% 7 766
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 110 4,80% 3610
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2000 55 4,80% 2 055
13 000 431 - 13 431
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
**Spétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.
Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéow:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 7 500 90 4,79% 7 590
MCI Capital SA 500 4 4,79% 504
MCI Capital SA 500 5 4,79% 505
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 3500 27 4,80% 3527
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 2000 7 4,80% 2 007
14 000 133 - 14 133

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0.
**Spétka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures FIZ.

21



mclL.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.

Na dzien 30.06.2016 Grupa nie posiadata zobowigzan wekslowych.
13. Rezerwy
Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji* 13 603 14 553 17 974
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 191 211 173
Fundraising fee** - 218 404
Pozostate rezerwy 445 181 168
14 239 15163 18 719

Czes¢ diugoterminowa: 13 603 14 553 17 974
Czes¢ krétkoterminowa: 636 610 745
14 239 15163 18 719

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji. Dodatkowe informacje
w czesci sprawozdania finansowego ,,Dokonane osady i szacunki - Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia
z inwestycji (Carry fee)”.

**Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych ze sprzedazg certyfikatow inwestycyjnych funduszy.

Wyszczegélnienie rezerw Wartos¢é na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
y 9 01.01.2017 rezerw rezerw rezerw 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjécia z 14 553 2805 (3 755) B 13 603
inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 211 191 - (211) 191
Fundraising fee 218 - 11) (207) -
Pozostate rezerwy 181 444 (142) (38) 445
Rezerwy razem 15163 3440 (3908) (456) 14 239
14. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — czg$¢ biezgca - - (5) (199)
Podatek dochodowy — czg$¢ odroczona (102) 195 1364 980
(102) 195 1359 781
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Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem*

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym

Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych
)

Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw
(+)"**

Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce
kosztow uzyskania przychoddéw (+)****

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw
()

Wykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych

Straty podatkowe biezgcego okresu

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy biezacy

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
7 840 (6 061) 4 950 714
102 (195) (1359) (781)
1,3% 3,2% (27,5%) (109,4%)

(3 371) - (4 144) (1473)
2743 9 294 22 272

5 326 3694 31034 18 730
(23 666) (13 286) (41 586) (22 171)
. . (563) 305

. . 10 312 4669

(18 968) (298) (4 925) 332
(11 128) (6 359) 25 1046
- - 5 199

*W pozycji zysk przed opodatkowaniem nie zostaty uwzglednione zyski spétek, ktore nie sg podatnikiem podatku
dochodowego od 0séb prawnych w Polsce m.in. spétek komandytowo-akcyjnych, spétki jawnej, FIZ oraz podmiotu

zagranicznego.

**Przychody niestanowigce przychodoéw podatkowych obejmujg gtéwnie rezerwy na przychody z tytutu zarzgdzania

funduszami oraz naliczone odsetki od lokat.

***Przychody podatkowe obejmujg gtéwnie przychody z tytutu rozliczen miedzyokresowych przychodéw (dotycza
przychodoéw z tytutu zarzgdzania funduszami okresu sprawozdawczego).
****Koszty niestanowigce kosztdéw uzyskania przychodéw obejmujg gtéwnie koszty naliczonych odsetek od obligaciji,
koszty rezerw pozostatych (m. in. rezerwy na wynagrodzenia, rezerwy na sporzadzanie i badanie sprawozdan) oraz

koszty reprezentac;i.

*xxKoszty podatkowe stanowig gtéwnie koszty amortyzacji podatkowej wartosci firmy, koszty dystrybucji oraz

koszty zaptaconych odsetek od obligacji.

Straty podatkowe

Poniesione w Poniesiona w

Wykorzystana w
latach ubiegtych w

Wykorzystana w

Do wykorzystania

Do wykorzystania

latach kwocie kwocie biezacym roku w kwocie do czasu*
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1487 (108) - 690 2017
2013 2047 (1135) - 912 2018
2014 1734 - - 1734 2019
2015 9811 - - 9811 2020
2016 10 716 - - 10716 2021

25795 (1243) - 23 863

*bez uwzgledniania Podatkowej Grupy Kapitatowej
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy

Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesigcy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2016
Wptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wkasny

Stan na 31 grudnia 2016

Wptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat wiasny

Stan na 30 czerwca 2017

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwiec 2016
Wptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wkasny

Stan na 31 grudzien 2016

Wptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat wiasny

Stan na 30 czerwiec 2017

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2016
Stan na 31 grudnia 2016

Stan na 30 czerwca 2017

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

11 811 11 001 11 558

186 - -

11 997 11 001 11 558

1098 - -

1098 - -
Straty podatkowe

mozliwe do Inne tytuty Razem
odliczenia

000' PLN 000' PLN 000' PLN

4437 7121 11 558

(83) (474) (557)

4354 6 647 11 001

180 816 996

4534 7 463 11 997

Inne zobowigzania Razem

000" PLN 000" PLN

1098 1098

1098 1098

11 558

11 001

10 889
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Dnia 15 lutego 2016 r. Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A.
zawarty umowe o utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spotkg dominujgcg w PGK jest Private Equity
Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym byt
okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych,
tj. od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2019 r. Spotki tworzagce PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

W okresie trwania PGK spéiki jg tworzgce sg zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika
rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W przeciwnym wypadku
PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczes$nie spotki przez okres funkcjonowania PGK nie mogg korzysta¢ z zadnych
zwolnien od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu Spétka
bedzie uprawniona do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po
sobie nastepujacych lat podatkowych.

W sytuacji nieosiggniecia 3% wskaznika rentownosci nastepuje utrata statusu Podatkowej Grupy Kapitatowej. Za
dzien utraty statusu podatnika przez PGK uwaza sie ostatni dzien miesigca, w ktérym ztozono zeznanie podatkowe,
nie pozniej jednak niz do konca 3 miesigca roku nastepnego, kiedy przypada termin ztozenia zeznania. Rozliczenia
podatkowe dokonane przez PGK w okresie jej funkcjonowania pozostajg w mocy i nie ma koniecznosci ich
korygowac.

Polski system podatkowy charakteryzuje do$¢ duza zmiennos$¢ przepiséw. Czesto wystepujgce réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnych przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigebiorstwami, mogg powodowa¢ powstawanie obszaréw niepewnosci i
niezgodnosci.

Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg okaza¢ sie
niekorzystne dla Grupy, co w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Grupy.

W konsekwenc;ji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w
podzniejszym terminie, o ile organ podatkowy uzna, ze zostaty ustalone w sposéb nieprawidtowy.

Dla wszystkich pozycji podatkowych w przypadku, ktorych obecne prawodawstwo oraz komunikacja z urzedami
skarbowymi nie udziela wystarczajgcych wskazéwek, Grupa przeprowadzita analize aktualnych przepiséw
podatkowych i interpretacji oraz dokonata prawidtowego ich zastosowania.

Jednoczesnie z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem ustawy podatkowej. Klauzule GAAR
nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub s3 nadal osiggane. Nowe regulacje beda wymaga¢ dodatkowego osadu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegolnych transakcji.
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15. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016

do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenia state (3 850) (2 001) (3701) (2 449)

Wynagrodzenia zmienne* 957 42 (2 949) (2 760)

Koszty ubezpieczen spotecznych (114) (50) (170) (67)

’(:l)pcje na a_k_cje przyznane ::*z}onkom Zarzadu, Rady (3 180) (1 142) (1.300) (709)
adzorczej i pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw (51) (30) (51) 55

(6 238) (3181) (8171) (5930)

*W | potroczu 2017 r. miato miejsce rozwigzanie rezerw z tytutu Carry fee w wysokosci 950 tys. zt.

**Wzrost kosztow w pozycji "Opcje na akcje/akcje przyznane czionkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikom"
wynika z wyceny programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzgdu Pana Tomasza Czechowicza. Warto$¢ programu
wynosi 2.038 tys. zt. Ponadto, w | potroczu 2017 r. ujeto koszt z tytutu nowego programu motywacyjnego
skierowanego do Prezesa Zarzgdu Pana Tomasza Czechowicza. Koszt z tytutu tego programu motywacyjnego ujety
w | potroczu 2017 r. wynidst 1 142 tys. zt.

Wynagrodzenie kluczowego personelu jednostki dominujgcej

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state (623) (175) (660) (322)
Wynagrodzenia zmienne* 1836 (125) (2 990) (2 990)
Koszty programu motywacyjnego* (3 180) (1142) (988) (494)
(1967) (1 442) (4 638) (3 806)

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej (142) (80) (28) (11)
Koszty programu motywacyjnego - - (149) (100)
(142) (80) (177) (111)

*W zwigzku z podjetg decyzjg o przyznaniu Prezesowi Zarzadu programu motywacyjnego rozliczanego w akcjach
PEM powigzanego z wyjsciem z inwestycji Wirtualna Polska i naleznym w zwigzku z tym wynagrodzeniem (Carry
fee) rezerwa z tytutu Carry fee utworzona w drugim poétroczu 2016 r. zostata rozwigzana, ujeto natomiast koszt
programu motywacyjnego w wysokosci 2.038 tys. zt. Spadek kosztéw wynagrodzen zmiennych w pierwszym
potroczu 2017 r. w porownaniu do pierwszego poétrocza 2016 r. wynika ponadto z ujecia w okresie poréwnawczym
kosztdw wynagrodzen z tytutu wyjscia z inwestycji Invia (Carry fee) oraz braku istotnych kosztéw wynagrodzenia
zmiennego w pierwszym potroczu 2017 r.
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Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

16. Dywidenda

Dywidenda za rok 2016

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Liczba Liczba Liczba
pracownikéw pracownikéow pracownikow
4 4 4

6 7 7

5 5 4

15 16 15

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2016 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2016 w kwocie 10.919.035,88 zt w nastepujacy sposéb:
— nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokosci 10.031.643,17 zi,
— na kapitat zapasowy Spotki — w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spotki (887.392,71zt).

taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spotki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda z zysku za rok obrotowy

2016 wynosi 3.423.769.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 8 wrzesnia 2017 roku oraz termin wypfaty
dywidendy na dzien 16 listopada 2017 roku.

17. Instrumenty finansowe

Pozycje w sprawozdaniu finansowym
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zobowigzania z tytutu weksli

Metoda wyceny

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na dzien
30.06.2017
PLN’000
13416

22 301

18 488

14

13 431

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000
11120

22 966

10 958

13

14 133

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.06.2016
PLN’000

15 462

22618

62 069

Warto$¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywédw mogtby byé wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentéw tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu weksli
i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich wartosci ksiegowe;j.

18. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywow i

zobowigzan warunkowych.
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19. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
w | poétroczu 2017 r.

Rezygnacja z funkcji i powotanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

W dniu 1 czerwca 2017 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat Pana Adama Niewifnskiego z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spoétki. Rezygnacja zostata ztozona w dniu 1 czerwca 2017 r. Pan Adam Niewinski peit
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o wyborze Pana
Mariusza Grendowicza na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o powotaniu Pana Pawta
Kapicy w sktad Zarzadu Spotki.

Program odkupu akcji wkasnych

W dniu 9 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
upowaznieniu Spotki do nabycia akcji wtasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego. W dniu 29 czerwca 2017 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany uchwaty z dnia
9 stycznia 2017 r. Na mocy powyzszych uchwat Spdétka zostata upowazniona do przeprowadzenia odptatnego
nabycia maksymalnie 133.333 akcji wtasnych Spéiki, o wartosci nominalnej 1,00 zioty kazda, stanowigcych fgcznie
nie wiecej niz 3,90% kapitatu zaktadowego Spotki w chwili podejmowania Uchwaty, przy czym fgczna wartosé
nominalna akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spdtki, uwzgledniajgc w tym réwniez warto$¢ nominalng
pozostatych akcji wtasnych spéftki, ktére nie zostaty przez Spétke zbyte. Upowaznienie do nabycia akcji na
warunkach okreslonych w uchwale udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia 2018 r. Cena pfacona przez
Spotke za kazdg nabywang akcje nie moze by¢ nizsza, anizeli 1,00 ztoty i nie wyzsza niz 75,00 ztoty. Szczegodty
zostaty zawarte w raporcie biezgcym Private Equity Managers S.A. numer 1 z dnia 9 stycznia 2017 r. oraz numer
25z 29 czerwca 2017 r.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate w
sprawie przeznaczenia akcji wtasnych Spétki nabywanych w ramach programu odkupu akcji wtasnych. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki w celu wypetnienia zobowigzan Spétki wynikajgcych lub ktore bedg wynika¢ z uchwat
wiasciwych organoéw Spoiki, przyznajgcych wynagrodzenia w postaci akcji Spétki lub z przyjetych programoéw
motywacyjnych dla Tomasza Czechowicza podjetg uchwatg przeznaczylo 34.786 akcji Spotki do zbycia przez
Spoétke na rzecz Tomasza Czechowicza, na warunkach okreslonych kazdorazowo przez wiasciwy organ Spotki.
Szczegoly zostaty zawarte w raporcie biezagcym Private Equity Managers S.A. numer 25 z 29 czerwca 2017 r.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W okresie do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wystgpity ponizsze istotne zdarzenia:

1) W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarta z ING Bank Slaski S.A. umowe kredytu na
podstawie ktérej Bank udzielit Spétce kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private
Equity Managers S.A. w kwocie 5.000.000 zt na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku
zwyktej dziatalnosci (,Kredyt na Rachunku”) oraz w kwocie 25.000.000 zt na finansowanie zaptaty za wykup
obligacji imiennych Serii C od AMC Il MOON B.V. (,Kredyt Terminowy”). Termin spfaty Kredytu na
Rachunku oznaczono na 26 lipca 2018 r. Termin sptaty Kredytu Terminowego oznaczono na 30 grudnia
2022 roku. Poreczycielem kredytu jest spotka PEM Asset Management spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Poreczenie udzielone zostato do kwoty 36.000.000 zt i do dnia 31 grudnia 2025 r.
Private Equity Managers S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym Poreczyciela.

2) W dniu 4 sierpnia 2017 r. Private Equity Managers S.A. wykupito 5.580 obligacji serii C, zamiennych na
akcje zwykfe na okaziciela Serii H Spotki, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscig, o wartosci
nominalnej 1.000 euro kazda oraz o tgcznej warto$ci nominalnej 5.850.000 euro. Obligacje objete byty
przez spotke AMC MOON Il B.V.
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21. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalno$cig zewnetrzng polegajgcg na $wiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowe] Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2017 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajacych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Nalezno$ci handlowe - 4 4
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 2 599 2 599
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu - (650) (650)
Koszty finansowe - (24) (24)

*Spotka MCl Management Sp. z 0.0.

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spétki: MCI Capital S.A.,, MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate™ Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 2 3
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 1908 1908
Zobowigzania z tytyty weksli - 1009 1009
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu - (620) (620)
Koszty finansowe - 9) 9)

*Spétka MCI Management Sp. z o.0..

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spétki: MCI Capital S.A.,, MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 18 18
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 87 87
Zobowigzania z tytyly dywidendy 18 550 5053 23 603

*Spotka MCl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujace spétki: MCI Capital S.A.,, MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POLROCZE 2017 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy

Rozwodniony

NOTY

Dane Dane

przeksztatlcone*  przeksztatcone*

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

17 984 8333 19 053 11 267

(4 517) (3012) (11 755) (9 286)

99 99 182 181

- - (9) (8)

13 566 5420 7471 2154

1077 70 24 12

(5 254) (2 706) (4 968) (2 880)

9 389 2784 2 527 (714)

286 400 297 320

9 675 3184 2824 (394)

2,83 0,93 0,84 (0,12)

2,98 1,04 1,15 0,07

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w

wyniku korekty btedu na stronie 35.

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajagcymi i notami do skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego na stronach 35 do 48.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2017 r.

NOTY

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji 6

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe 10

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
790 852 75

333 673 315 688 300 117
2713 2427 2492

7 187 187

337 183 319 154 302 871
3181 150 198
259 218 170

39 14 2823
3479 382 3191
340 662 319 536 306 062
3424 3424 3335
106 941 127 575 127 575
9907 6727 5282

(1 128) (22 237) (22 237)
9675 10 507 2824
128 819 125 996 116 779
57 583 58 152 57 586
57 583 58 152 57 586
12 407 3952 58 081
8 848 7594 6 228
13 431 14133 5 166
1154 1136 1118
117 925 108 327 60 700
495 246 404
154 260 135 388 131 697
340 662 319 536 306 062

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w

wyniku korekty btedu na stronie 35.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i
notami do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 35 do 48.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2016

Zmiana danych poréwnawczych

Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztaticone*
Przeniesienie wyniku*

Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie
akgji

Wynik okresu przeksztatcony

Stan na dzien 30.06.2016 dane przeksztatcone**

Stan na dzien 01.01.2016 dane przeksztatcone*
Przeniesienie wyniku*

Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie
akgji

Wynik okresu przeksztatcony

Stan na dzien 31.12.2016 dane przeksztatcone**

Stan na dzien 01.01.2017 dane przeksztatcone**
Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Programy motywacyjne na bazie akgcji

Pokrycie straty kapitatem zapasowym

Wynik okresu

Stan na dzien 30.06.2017

. Pozostate kapital
Kaptat Kapitat zapasowy rezewvowpe ty Ni:v?/?\?;izellgtny Zysk netto Kapitaty
podstawowy Emisja' a_kcji p_owyie_j V\{ycena elemel:ltu . Podziat zysku Progra_m op_cji ubiegtych wiasne razem
wartosci nominalnej kapitatlowego obligaciji menadzerskich
3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513
(716) (716)
3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 71 825 156 797
- - - 25012 - 46 813 (71 825) -
- - - - - (49 072) - (49 072)
- - - 5022 1208 - - 6230
- - - - - - 2824 2824
3335 23 360 3611 100 604 5282 (22 237) 2824 116 779
3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 71825 156 797
- - - 25012 - 46 813 (71 825) -
- - - - - (49 072) - (49 072)
89 - - 5022 2653 - - 7 764
- - - - - - 10 507 10 507
3424 23 360 3611 100 604 6727 (22 237) 10 507 125 996
3424 23 360 3611 100 604 6727 (22 237) 10 507 125 996
- - - 887 - 9620 (10 507) -
- - - - - (10 032) - (10 032)
- - - - 3180 - - 3180
- (12 214) - (9 307) - 21 521 - -
- - - - - - 9675 9675
3424 11 146 3611 92 184 9907 (1128) 9675 128 819

*Zmiana danych poréwnawczych w zwigzku z korektg VAT

. Ponadto zmiana w pozycji Niepodzielony wynik z lat ubiegtych dotyczy podatku odroczonego w zwigzku z
wyceng udziatéw w jednostkach zaleznych przypisanego do wyniku z lat ubiegtych, a ujetego w Il pétroczu 2015 r. szczeg6towo opisana w raporcie rocznym za 2016 rok.
**Zmiana danych poréwnawczych zostala szczegdtowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu na stronie 35.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na stronach 35 do 48.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Dane
przeksztatcone*
Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 9 675 2824
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 255 14
Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych (17 984) (19 053)
Roznice kursowe (1015) 837
Programy motywacyjne na bazie akgji 3180 1208
Koszty odsetek i prowizji 5153 4135
Inne korekty (182) 184
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy (10 032) (49 072)
Zmiana stanu rezerw 249 (431)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (2 851) 32
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 8 455 57 270
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (286) (297)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5383) (2 349)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pozyczki udzielone (44) (36)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44) (36)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji wtasnych - 4753
Sptata weksli wkasnych wraz z odsetkami (1 035) -
Sptata zaciggnietych pozyczek wraz z odsetkami (67) -
Odsetki zaptacone od obligacji (1194) (1908)
Odsetki - cash pooling (1851) (1011)
Srodki z cash poolingu 9599 (62)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5452 1772
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 25 (613)
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 14 3453
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 17)
Saldo zamknigcia Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 39 23823

*Zmiana danych poréwnawczych zostata szczegétowo opisana w punkcie Zmiana danych poréwnawczych w
wyniku korekty btedu na stronie 35.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ facznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréoconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach
35 do 48.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogolne

Spétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000371491. Spdtce nadano:

—  REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie
ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2017 roku do dnia 30.06.2017 roku,

— za okres od dnia 01.04.2016 roku do dnia 30.06.2016 roku.
nie byty przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2016 .

Zmiana danych poréwnawczych w wyniku korekty btedu

W ramach kalkulacji wskaznika stuzgcego do obnizenia kwoty podatku naleznego o kwote podatku naliczonego
zgodnie z Art. 90 Ustawy o podatku od towardéw i ustug na 2017 rok Grupa zidentyfikowata nieprawidtowe podejscie
do identyfikacji transakcji zakupu towardw i ustug, ktére stuzg do wykonywania czynnosci opodatkowanych. W
zwigzku z powyzszym Spotka przeprowadzita weryfikacje wskaznika za lata historyczne, w wyniku ktérej Grupa
zidentyfikowata konieczno$¢ zmiany historycznie zastosowanych wskaznikéw oraz w zwigzku z tym skorygowata
historyczne deklaracje VAT. W rezultacie Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych dotyczgcych lat
2015-2016 w ponizej przedstawiony sposob.
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016*

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 31.12.2016 do 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Dane
przeksztatcone w
Zatwierdzone Korekta z tytutu niniejszym
sprawozdanie spisania naleznosci sprawozdaniu
finansowe i rozliczen VAT finansowym

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 33 091 - 33 091
Koszty ogdlnego zarzadu (12 407) (381) (12 788)
Pozostate przychody operacyjne 214 (31) 183
Pozostate koszty operacyjne (11) - (11)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 20 887 (412) 20 475
Przychody finansowe 44 44
Koszty finansowe (10 244) - (10 244)
Zysk przed opodatkowaniem 10 687 (412) 10 275
Podatek dochodowy 232 232
Zysk netto 10919 (412) 10 507

*Skorygowany zysk za 2016 rok ujety w kapitatach wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r.

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000
Dane
przeksztalcone w
Zatwierdzone Korekta z tytutu niniejszym
sprawozdanie spisania naleznosci sprawozdaniu
finansowe i rozliczen VAT finansowym

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 19 053 - 19 053
Koszty ogdlnego zarzadu (11 557) (198) (11 755)
Pozostate przychody operacyjne 213 (31) 182
Pozostate koszty operacyjne 9) - 9)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7700 (229) 7471
Przychody finansowe 24 - 24
Koszty finansowe (4 968) - (4 968)
Zysk przed opodatkowaniem 2756 (229) 2 527
Podatek dochodowy 297 - 297
Zysk netto 3053 (229) 23824
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Za okres od 01.04.2016 do 30.06.2016

Za okres: Za okres:
od 01.04.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000
Dane
przeksztalcone w
Zatwierdzone Korekta z tytutu niniejszym
sprawozdanie spisania naleznosci sprawozdaniu
finansowe i rozliczen VAT finansowym

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 11 267 - 11 267
Koszty ogdlnego zarzadu (9 149) (137) (9 286)
Pozostate przychody operacyjne 181 - 181
Pozostate koszty operacyjne (8) - (8)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2291 (137) 2154
Przychody finansowe 12 12
Koszty finansowe (2 880) - (2 880)
Zysk przed opodatkowaniem (577) (137) (714)
Podatek dochodowy 320 320
Zysk netto (257) (137) (394)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate*

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

Korekta z tytutu

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000
Dane

przeksztatcone w

Zatwierdzone spisania niniejszym
sprawozdanie naleznosci i sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT finansowym
704 148 852
315688 - 315688
2427 - 2427

187 - 187

319 006 148 319 154
1318 (1168) 150

218 - 218

14 - 14

1550 (1168) 382

320 556 (1 020) 319 536
3424 - 3424

127 575 - 127 575
6727 - 6 727

(21 521) (716) (22 237)
10919 (412) 10 507
127 124 (1128) 125 996
58 152 - 58 152

58 152 - 58 152
3844 108 3952

7 594 - 7 594

14 133 - 14 133
1136 - 1136

108 327 - 108 327
246 - 246

135 280 108 135 388
320 556 (1 020) 319 536

*korekta podatku VAT naliczonego od kosztéw zwigzanych z aranzacjg nowego biura.
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien
30.06.2016
PLN’000

Korekta z tytutu

Stan na dzien
30.06.2016
PLN’000
Dane

przeksztalcone w

Zatwierdzone spisania niniejszym
sprawozdanie naleznosci i sprawozdaniu
finansowe rozliczen VAT finansowym
75 - 75

300 117 - 300 117
2492 - 2492

187 - 187

302 871 - 302 871
1038 (840) 198

170 - 170

2823 - 2823
4031 (840) 3191

306 902 (840) 306 062
3335 - 3335

127 575 - 127 575
5282 - 5282

(21 521) (716) (22 237)
3053 (229) 2824

117 724 (945) 116 779

57 586 - 57 586

57 586 - 57 586

57 976 105 58 081

6 228 - 6 228
5166 - 5166
1118 - 1118

60 700 - 60 700
404 - 404

131 592 105 131 697
306 902 (840) 306 062
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywdw netto w spoétkach zaleznych:

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. 611) (1213) 316 (585)
PEMSA Holding Limited 2920 318 (2 498) (2 554)
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 15 680 9231 21235 14 406
MCI Ventures Sp. z 0.0. (5) 3) - -
17 984 8333 19 053 11 267

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych - - 21 10
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto 1005 - - -
Zyski z wyceny/realizacji transakcji forward 64 64 - -
Przychody odsetkowe od pozyczek 6 4 3 2
Inne 2 - -
1077 70 24 12
Koszty finansowe

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017  od 01.04.2017 od 01.01.2016  od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017  do 30.06.2016  do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (332) (168) (80) (40)
Kredytow bankowych (55) (26) (87) (42)
Otrzymanych pozyczek (18) (9) (18) 9)
Wyemitowanych obligacji (2904) (1468) (2 939) (1486)
Cash pool (1 850) (945) (1011) (512)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto - (35) (830) (790)
Inne (95) (55) (3) (1)
(5 254) (2 706) (4 968) (2 880)
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3. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Za okres:

od 01.04.2016
do 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy — czg$¢ biezgca - - - -
Podatek dochodowy — czg$¢ odroczona 286 400 297 320
286 400 297 320

Uzgodnienie podatku dochodowego
Dane Dane
przeksztatlcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2017 od 01.04.2017 od 01.01.2016 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 9 389 2784 2527 (714)
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym (286) (400) (297) (320)
Efektywna stawka podatkowa (3,0%) (14,4%) (11,8%) 44,8%
Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-)* (19 061) (8 368) (19 255) (11 462)
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow (+) - - 2 1
Koszty u;ete w rachu,nku V\iy*nIkOW niestanowigce kosztéw 6593 3797 15 848 12 109

uzyskania przychodow (+)

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (-)*** (469) (469) (1761) (1713)
(12 937) (5 040) (5 166) (1 065)
Podstawa opodatkowania (za okres 01.01.2016-30.06.2016) - - (2 639) (1779)
Podstawa opodatkowania PEM S.A. (3 548) (2 256) - -
Podstawa opodatkowania PEM Asset Management Sp. z 0.0. (8 033) (4 015) - -
Podstawa opodatkowania MCI Capital TFI S.A. 471 (82) - -
Podstawa opodatkowania Podatkowej Grupy Kapitatowej PEM (11 110) (6 353) (2 639) (1779)

Podatek dochodowy biezacy

*Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych obejmujg gtéwnie przychody z tytutu aktualizacji wartosci
inwestycji w udziaty i akcje spotek zaleznych oraz naliczone odsetki od lokat.
**Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw obejmujg gtéwnie koszty naliczonych odsetek od obligac;ji,
koszty naliczonych odsetek od cash pool, weksli i pozyczek, koszty rezerw (m. in. rezerwy na wynagrodzenia,
rezerwy na sporzadzanie i badanie sprawozdan) oraz koszty reprezentacji.
***Koszty podatkowe stanowig gtéwnie koszty zaptaconych odsetek od obligacji, weksli i pozyczek.
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Straty podatkowe

Poniesione w latach

Poniesiona w kwocie

Wykorzystana w

Do wykorzystania w

Do wykorzystania do

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy

Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2016
Wptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat wiasny

Stan na 31 grudzien 2016

Wptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wkasny

Stan na 30 czerwca 2017

Stan na dzien

kwocie kwocie czasu*
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 1379 - 690 2017
2013 290 - 290 2018
2014 1734 - 1734 2019
2015 9811 - 9811 2020
01-06/2016 2639 - 2 639 2021
15 853 - 15 164
*bez uwzglednienia Podatkowej Grupy Kapitatowej
Odroczony podatek dochodowy
Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

2 696 2702 2763

186 - -

2 882 2702 2763

169 275 271

169 275 271
Straty .
podatkowe Odsgtkl !

L premia od Inne aktywa Razem
mozliwe do L
. . obligacji

odliczenia

000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000’ PLN

2763 - - 2763

(61) - - (61)

2702 - - 2702

180 - - 180

2882 - - 2882
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana
jecmet:z Odsetki zobowiqzlannr;: Razem

zaleznych
000" PLN 000' PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 30 czerwca 2016 266 - 5 271
Wptyw na wynik finansowy 4 - - 4
Woptyw na kapitat wiasny - - - -
Stan na 31 grudzien 2016 270 - 5 275
Wptyw na wynik finansowy (116) - 10 (106)
Woptyw na kapitat wiasny - - - -
Stan na 30 czerwca 2017 154 - 15 169

Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2016 2492
Stan na 31 grudzien 2016 2427
Stan na 30 czerwca 2017 2713

4. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Udzialy w jednostkach zaleznych

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z 0.0.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
29 569 30 180 30 163

10 983 8 063 7076
293 128 277 447 262 878
@) @) -

333 673 315 688 300 117

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wyceniona metodg praw witasnosci.

Charakterystyka spoétek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majace siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z o.0.

Spétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners F1Z, Internet Ventures FIZ
MCI Ventures Sp. z o0.0.

Spétka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzadzaniem oraz dziatalno$¢ holdingéw

finansowych
— Helix Asset Management Sp. z o.0.
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Spétka bezposrednio zalezna od PEM Asset Management Sp. z 0.0. Na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego spotka nie prowadzita aktywnej dziatalno$ci gospodarczej. Spétka nie zostata uwzgledniona w
sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na jej nieistotnosc.

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych PEM posiada bezposrednio 100% akcji/udziatéw oraz
100% praw gtosu.

5. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1890 15 12
Naleznosci od podmiotéw pozostatych 106 - -
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 96 18 81
Inne naleznosci 1096 304 292
3188 337 385

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 7 187 187
Czes¢ krotkoterminowa: 3181 150 198
3188 337 385

6. Zobowigzania z tytutu obligaciji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 63 296 63 296 63 296
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (3611) (3611) (3611)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 59 685 59 685 59 685
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 16 871 14 016 10 683
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (11 333) (10 139) (8 769)
Ré&znice kursowe z wyceny 1208 2184 2215
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 66 431 65 746 63 814
Czes¢ diugoterminowa: 57 583 58 152 57 586
Czes¢ krétkoterminowa: 8 848 7 594 6228
66 431 65 746 63 814

Zobowigzania z tytutu obligacji obejmujg obligacje objete przez AMC Il MOON B.V. oraz MCI Asset Management

Sp. zo.0. VS.KA.

Obligacje objete przez AMC Ill MOON B.V. zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2015 r.; tgczna warto$¢ nominalna
obligacji wyniostfa 5.850 tys. EUR; Obligacje zostaty w catosci wykupione przez Spétke 4 sierpnia 2017 roku.

Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. zostaty wyemitowane 20 grudnia 2013 r.; tagczna
wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt; dzien wykupu przypada na 20 grudnia 2018 r.
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7. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
(state) nominalna naliczonych Razem

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 266 7 766
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3500 110 3610
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 2 000 55 2 055
13 000 431 13 431

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartosé .Wartosc
(state) nominalna naliczonych Razem

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 4,79% 7 500 90 7 590
MCI Capital SA 4,79% 500 4 504
MCI Capital SA 4,79% 500 5 505
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 3500 27 3527
MCI VentureProjects Sp. z 0.0. VI SKA** 4,80% 2 000 7 2 007
14 000 133 14133

*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0
**Spotka portfelowa subfunduszu MCI EuroVentures FIZ 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartosé Wartosé
(state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN000 PLN’000 PLN000
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 3,20% 5000 166 5166
5000 166 5166
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8. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 262 107 90
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 1857 1182 502
Zobowigzania z tytutu podatkéw 161 124 131
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8 2 352 8 148
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 31 18 -
Rozliczenia migdzyokresowe 33 125 75
Pozostate zobowigzania 23 44 28
Zobowigzania z tyt. dywidendy* 10 032 - 49 072
Przychody przysztych okreséw - - 35
12 407 3952 58 081

*Zobowigzanie z tytutu dywidendy z zysku Spétki za 2016 r. Szczegdétowe informacje zostaly zawarte w nocie
9 skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 r.

9. Dywidenda za rok 2016

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2016 w kwocie 10.919.035,88 zt w nastepujgcy sposoéb:
— nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokosci 10.031.643,17 zi,
— na kapitat zapasowy Spétki — w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spotki (887.392,71 zt).

taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spétki, na ktére wyptacona zostanie dywidenda z zysku za rok obrotowy

2016 wynosi 3.423.769.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 8 wrzesnia 2017 r. oraz termin wyptaty

dywidendy na dzienh 16 listopada 2017 r.

10. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjna, wyzszg wiarygodnosc¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
117.925 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 30 czerwca 2016 r. kwota zobowigzania wynosita odpowiednio
108.327 tys. zt oraz 60.700 tys. z) z tytutu ,Cash pool”. W dniu 26 lipca 2017 r. miata miejsce kompensata
rozrachunkoéw z tytutu Cash pool z naleznoscig z tytutu dywidendy od PEM Asset Management Sp. z 0.0. w
wysokosci 34.301 tys. zt.

11. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 12 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.
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12. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokos$ci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spofki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,OSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci catosci zobowigzania. Dzien ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spdtka Jawna wynikajace z wyzej opisanych zdarzen zostaty przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z o0.0. Z tytutu przystgpienia do diugu spotce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia. Na dzien bilansowy dostepny limit kredytu w Alior Bank S.A. wynosit 14.000
tys. zt. W dniu 3 sierpnia 2017 r. w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu udzielonego Private Equity Managers S.A
oraz wygasnieciem wszelkich zobowigzan z tego tytutu Bank dokonat zwolnienia ustanowionych zabezpieczen.

13. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Zi:svcezsatzyr Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 333 673 - 333 673
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 259 - 259
Naleznosci handlowe - 43 - 43
Pozostate naleznosci - 1847 - 1847
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 274 1583 1857
Zobowigzania z tyt. obligac;ji - 44 130 - 44 130
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1154 - 1154
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 117 925 - 117 925
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 6 - 6
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 17 984 - 17 984
Koszty ogdlnego zarzadu - - (505) (505)
Koszty finansowe - (3 293) (24) (3317)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zi:;«’lvcez;?: Spotki zalezne Pozostate™ Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 315 688 - 315 688
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 218 - 218
Naleznosci handlowe - 50 - 50
Pozostate naleznosci - 13 1 14
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe - 199 983 1182
Zobowigzania z tyt. obligacji - 42 780 - 42 780
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Zobowigzania z tyt. weksli -
Zobowigzania z tyt. pozyczek -
Zobowigzania z tyt. cash pooling -
Przychody i koszty:

Przychody finansowe -
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych -
Koszty ogdlnego zarzadu -
Koszty finansowe -

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

1136
108 327

7
33 091

(446)
(5 946)

1009

(366)
9)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
Znaczacy
inwestor**

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Naleznosci:

Udzielone pozyczki -
Naleznosci handlowe -
Pozostate naleznosci -
Zobowiagzania:

Zobowigzania handlowe -
Zobowigzania z tyt. dywidendy 18 550
Zobowigzania z tyt. obligac;ji -
Zobowigzania z tyt. weksli -
Zobowigzania z tyt. pozyczek -
Zobowigzania z tyt. cash pooling -
Przychody i koszty:

Przychody finansowe -
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych -
Koszty ogdlnego zarzadu -
Koszty finansowe -

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.
**Jako znaczgcy inwestor Spétka traktuje MCI Management Sp. z o.0.

Spotki zalezne

300 117

170
22
1699

321
41 196
5 166
1118
60 700

3
19 063

(2)
(2 483)

Pozostate*

10

25
5053

1009
1136
108 327

33 091
(812)
(5 955)

Razem

300 117

170
32
1708

346
23 603
41196

5 166
1118
60 700

19 063
(31)
(2 483)
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego srodrocznego

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Private Equity Managers S.A., ktorej jednostka
dominujaca ma siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2017
roku (,,skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktdre sktadajg sie:

e skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na

dzien 30 czerwca 2017 roku,

e skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw za okresy trzech oraz szesciu miesigcy konczace si¢ 30 czerwca 2017 roku,

e skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres

szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2017 roku,

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres

sze$ciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2017 roku, oraz

e dane objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego

srédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z

wymogami

Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem bylto przedstawienie wniosku na
temat tego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o

przeprowadzony przeglad.
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KPMG

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
sroédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegoblnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym skréconym §rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalagczone
skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri 30 czerwca 2017 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

..................................................................................................................

Michatl Witecki Justyna Zan
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

28 sierpnia 2017 r.
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JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Private Equity Managers S.A. z siedziba w Warszawie, Plac Europejski 1 sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2017 roku (,,skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”), na ktore
skladajg sie:

skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2017 roku,

skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow za okresy trzech oraz szesciu miesigcy konczace si¢ 30 czerwca 2017 roku,

skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu
miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2017 roku,

skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres szesciu
miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2017 roku, oraz

dane objasniajace do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd sréodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym skréconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziei 30 czerwca 2017 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Konopinski Pawel Kapica

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2017 r.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

1.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa i istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2017 r.

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spdtkg” lub ,PEM”) z siedzibg w Warszawie, przy
PI. Europejskim 1, zostata wpisana w dniu 25 listopada 2010 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 142695638 oraz
numer identyfikacji podatkowej 525-249-39-38.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2)

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, z wyltgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.9)

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

(PKD 66.19)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 88.1)

Wynajem lub zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2)

Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3)

Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.1)
Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2)

Private Equity Managers S.A. jest spotkg dominujgcg w grupie kapitalowej wyspecjalizowang w zarzgdzaniu
réznymi klasami aktywow. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. (dalej ,GK PEM”) skupia
sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt. W 2017 r. spotki z
GK PEM zarzadzaty nastepujgcymi funduszami/subfunduszami:

m

allIMCI

5 HELIX

: VENTURES
A PARTNERS FIZ

Internet Ventures

Subfundusz typu private equity, ktérego aktywa lokowane sg w spotki sredniej wielkosci
zbranz: TMT, ustug finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO
i infrastruktury, posiadajgce ugruntowang pozycje rynkowg Ilub bedgce wiodgcymi
podmiotami w danym obszarze dziatalnosci z Polski, Europy Srodkowo-Wschodniej i Turcji.

Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spétki z branz: ustugi internetowe
i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe i e-commerce,
technologie bezprzewodowe, software oraz IT, bedgce w fazie wzrostu, nienotowane na
rynku regulowanym, cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy jednoczesnie
nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalnosci early-stage. Inwestycje realizowane sg w Polsce
oraz w innych panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Fundusz specjalizujgcy sie w instrumentach dtuznych: mezzanine i junior/2nd lien debt z
preferencjg dla spétek technologicznych, finansowanie dtuzne dla funduszy venture
capital/growth capital, obligacje wysoko rentowne (high yield bonds) i obligacje FIZ.

Fundusz inwestujgcy w projekty na wczesnych etapach rozwoju — typu early stage —
w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na polskim rynku,
z koncentracjg na obszarze cloud computing, Internet, software, technologie mobilne
i bezprzewodowe (B2B).

Fundusz inwestujgcy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-commerce, technologie
i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spoétki na wczesnym etapie rozwoju
oraz na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim
i globalnym.

Obecnie gtéwnym inwestorem (limited partner) w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez spétki z GK PEM

jest MCI Capital S.A.

Zrédtem przychodéw GK PEM jest wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami w formie:

e wynagrodzenia statego (management fee) stanowigcego (podobnie jak dla wigekszosci funduszy
inwestycyjnych) okreslony procent wartosci zarzgdzanych aktywoéw (max 4,5%);

e wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow inwestycyjnych (carried interest) i obliczanego jako
procent przyrostu wartosci aktywéw netto na jeden certyfikat inwestycyjny, jezeli przyrost ten przekroczy
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okreslony dla danego funduszu inwestycyjnego prég (moze siega¢ nawet do 40% wypracowanego
wyniku).

Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzadzaniem, zwigzane
z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestorow funduszy typu private equity.

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi fundusze inwestycyjne zamkniete, GK PEM co najmniej raz na kwartat
dokonuje wyceny wartos$ci godziwej aktywéw w kazdym z funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelem zarzadza.
Warto$¢ wyceny, pomniejszona o warto$¢ zobowigzan danego funduszu inwestycyjnego, wyznacza warto$¢
aktywéw netto pod zarzadzaniem. Wyceny dokonywane sg wedtug ustalonej metodologii zatwierdzanej przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,MCI TFI") oraz potwierdzane sag przez
depozytariusza danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo zgodnos$é¢ metod i zasad wyceny z politykg
inwestycyjnag funduszy jest kwartalnie potwierdzana przez audytora. W portfelach inwestycyjnych ww. funduszy
znajdujg sie zarowno papiery wartosciowe spotek publicznych, jak i niepublicznych. Wyceny dokonywane przez
MCI TFI oparte sg na danych spotek poréwnawczych, transakcjach rynkowych, kosztach nabycia oraz prognozach
przyszitych przeptywoéw pienieznych i stanowig oszacowanie wartosci godziwej aktywéw portfelowych.

Wysoko$¢é maksymalnego wynagrodzenia za zarzgdzanie danym funduszem inwestycyjnym, ktérego pobranie jest
mozliwe na podstawie statutéw poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych i inne ustalenia przedstawia ponizsza
tabela.

wynagrodzenie state wynagrodzenie zmienne komentarz
Fundusz (max zgodnie ze statutem) (max zgodnie ze statutem)

w zaleznosci od serii
certyfikatu 25% nadwyzki
ponad 10% prég wyniku lub

o .
Subfundusz 20% od catosci zysku, gdy

3,25% przekroczony zostanie10%

MCI.EuroVentures 1.0. prég wyniku, lub 25% od wynagrodzenie state naliczane jest
catosci zysku, gdy kwartalnie, od wartosci aktywow
przekroczony zostanie 7% netto na koniec poprzedniego
prog wyniku kwartatu (lub ostatniej wyceny),
w zaleznosci od serii wynagrodzenie zmienne naliczane
certyfikatu 40% nadwyzki jest na kazdy dzien wyceny (jesli
ponad proég 10% wyniku lub jest podstawa do naliczenia
19% od catosci zysku, gd wynagrodzenia)

Subfundusz 3,25% przekroczony zosytanie £12),15%

MCI.TechVentures 1.0. prog wyniku, lub 25% od

catosci zysku, gdy
przekroczony zostanie 8%
prog wyniku

wynagrodzenie state naliczane jest
kwartalnie, od wartosci aktywéw
netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny),
wynagrodzenie zmienne naliczane
jest na kazdy dzien wyceny z
zastosowaniem reguty high water
mark

wynagrodzenie state naliczane jest
od kwoty faktycznie
zainwestowanej, pomniejszonej o
4,50% 20% ponad IRR 7,5% wartosé (wg ceny nabycia)

20%/15% od zysku, gdy
3,25% przekroczony zostanie 5%

proég wyniku

MCI. CreditVentures
2.0.FIz

Helix Ventures Partners

FIZ o o
papieréw warto$ciowych
przedsigbiorcéw, ktére zostaty zbyte
lub odpisane w straty
wynagrodzenie state naliczane jest
Internet Ventures FIZ warto$¢ kwotowa 20% ponad IRR 6,33% w wysokosci max, PLN 3 min w 2-7

roku funduszu oraz PLN 5 min
facznie w 8-10 roku funduszu

W pierwszym potroczu 2017 r. GK PEM wypracowata 7,6 min zt zysku netto. Na osiggniety zysk netto ztozyly sie
gtéwnie: (1) state wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy w kwocie 22,1 min zt oraz (2) zmienne
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami funduszy na poziomie 0,6 min zt. Koszty dziatalno$ci podstawowej
wyniosty 4,8 min zt, natomiast koszty operacyjne ksztattowaty sie na poziomie 9,4 min z. Suma bilansowa
ksztattowata sie na poziomie 115,1 min zt, z czego 83,2% stanowity aktywa trwate. Kapitat wtasny na 30 czerwca
2017 r. wynosit 46,6 min zt. Na zobowigzania GK PEM sktadaty sie gtéwnie zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligaciji (32,6% zobowigzan ogdtem), rezerwy z tytutu wynagrodzen zmiennych z tytutu wyjscia z inwestycji (carry
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fee) (19,9% zobowigzan ogdtem), zobowigzania z tytutu weksli (19,6% zobowigzan ogdétem) oraz zobowigzanie do
wyptaty dywidendy za 2016 rok (14,7% zobowigzan ogdtem). Aktywa pod zarzadzaniem zmniejszyty sie 0 49,8 min
PLN, tj. 2,5% w stosunku do konca 2016 r. Wskaznik marzy EBITDA wyniost 39%, a zysk netto GK PEM
przypadajacy na jedng akcje wyniost 2,21 zt.

Potencjat wzrostu warto$ci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywow pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu Spotki skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania $rodkéw na
inwestycje, potencjale wzrostu warto$ci spoétek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzgdzajgcych
aktywami (asset manageréw) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu
aktywéw pod zarzgdzaniem.

Istotne zdarzenia w pierwszym poétroczu 2017

Podziat zysku Spotki za 2016 r. oraz wyptata dywidendy

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacja Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2016 w kwocie 10.919.035,88 zt w nastepujgcy sposéb:

— na dywidende dla akcjonariuszy Spoétki — w wysokosci 10.031.643,17 zt,

— na kapitat zapasowy Spétki —w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spotki (887.392,71 zt).

tgczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spoétki, na ktore wyptacona zostanie dywidenda z zysku za rok obrotowy
2016 wynosi 3.423.769 sztuk akciji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ustalito dzien dywidendy na 8 wrzesnia 2017 r. oraz termin wyptaty
dywidendy na dzien 16 listopada 2017 r.

Program odkupu akcji wtasnych

W dniu 9 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate
o upowaznieniu Spotki do nabycia akcji wtasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego. W dniu 29 czerwca
2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany
uchwaty z dnia 9 stycznia 2017 r. Na mocy powyzszych uchwat Spotka zostata upowazniona do
przeprowadzenia odptatnego nabycia maksymalnie 133.333 akcji wlasnych Spotki, o warto$ci nominalnej
1,00 zloty kazda, stanowigcych facznie nie wiecej niz 3,90% kapitatu zaktadowego Spétki w chwili
podejmowania Uchwaty, przy czym tgczna warto$¢ nominalna akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego
Spotki, uwzgledniajgc w tym réwniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji wlasnych spéiki, ktére nie zostaty
przez Spotke zbyte. Upowaznienie do nabycia akcji na warunkach okreslonych w uchwale udzielone zostato
na okres do dnia 31 grudnia 2018 r. Cena ptacona przez Spotke za kazdg nabywang akcje nie moze by¢
nizsza, anizeli 1,00 zloty i nie wyzsza niz 75,00 zloty. Szczegoty zostaty zawarte w raporcie biezgcym Private
Equity Managers S.A. numer 1 z dnia 9 stycznia 2017 r. oraz numer 25 z 29 czerwca 2017 r.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate
w sprawie przeznaczenia akcji wlasnych Spdtki nabywanych w ramach programu odkupu akcji wtasnych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w celu wypetnienia zobowigzan Spétki wynikajgcych lub ktére bedg
wynika¢ z uchwat wlasciwych organéw Spoéiki, przyznajgcych wynagrodzenia w postaci akcji Spoétki lub z
przyjetych programéw motywacyjnych dla Tomasza Czechowicza zaakceptowato przeznaczenie oraz
przeznaczyto 34.786 akcji Spétki do zbycia przez Spotke na rzecz Tomasza Czechowicza, na warunkach
okreslonych kazdorazowo przez wifasciwy organ Spotki. Szczegoty zostaty zawarte w raporcie biezgcym
Private Equity Managers S.A. numer 25 z 29 czerwca 2017 r.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

W dniu 1 czerwca 2017 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. otrzymat rezygnacje Pana Adama
Niewinskiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Rezygnacja zostata ztozona w dniu 1 czerwca
2017 r. Pan Adam Niewinski petnit funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o wyborze Pana
Mariusza Grendowicza na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o powotaniu
Pana Pawta Kapicy w skfad Zarzgdu Spoiki.
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Wybér audytora Private Equity Managers S.A.

W dniu 1 czerwca 2017 roku, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., na biegltego rewidenta do przegladu i badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2018 r.

Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 30 czerwca 2017

Po dniu bilansowym tj. po 30 czerwca 2017 r. Spotka wykupita 5.580 obligaciji serii C o tgcznej wartosci nominalnej
5.850.000 euro oraz zawarta z ING Bank Slgski S.A. umowe kredytu na podstawie ktérej Bank udzielit Spétce
kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Kredyt zostat udzielony Private Equity Managers S.A. w kwocie 5.000.000 zt
na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci oraz w kwocie 25.000.000 zt na
finansowanie zaptaty za wykup obligacji imiennych Serii C od AMC Il MOON B.V. W wyniku powyzszych zdarzen
Spétka istotnie zmniejszy w przysziosci koszt odsetkowy z tytutu finansowania zewnetrznego. Szczegoétowe
informacje na temat powyzszych zdarzen po dacie bilansowej zostaty zwarte w nocie 20 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

GK PEM nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 rok.
3. Przewidywany rozwdj Spotki w roku 2017 i latach nastepnych

Z raportu ,European Private Equity Outlook 2017 (Roland Berger) Polska (+1,8%), bedzie w 2017 roku w pierwszej
dziesigtce krajéw europejskich pod wzgledem tempa wzrostu rynku private equity.

1 Hiszpania i Portugalia |GGG 2,6%
2 Niemcy NI 2,4%

3 Polska I 12

4 CEE bez Polski GGG 1.7%

S Skandynawia NN 16%

6 Belenux NG 1,4%

7 Francja NG 1,0%

8 Wiochy [ 0,7%

9 Austria i Szwajcaria [ 0,6%

10 -1,6% INCTEEE

1 -21% I

Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamika wzrostu poziomu aktywow pod zarzadzaniem,
jakoscia portfeli inwestycyjnych oraz ich zarzadzaniem. W ocenie Zarzgdu PEM odpowiednie wzrosty wartosci
aktywow funduszy wptywajg na odpowiednie wzrosty warto$ci netto zarzgdzanych aktywdw, co z kolei jest
podstawg do wyptaty wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie dla spotek z GK PEM. Jednoczes$nie nalezy
podkresli¢, ze skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzadzajgcych aktywami (asset
managerow) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod
zarzadzaniem.
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GK PEM planuje w coraz wigkszym stopniu zarzgdzac¢ lub wspotzarzadzac aktywami powierzonymi przez podmioty
spoza Grupy MCI Capital S.A. (“Grupa MCI”), w tym zamoznych os6b fizycznych — klientéw bankowos$ci prywatne;j,
a takze osob prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (familly offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywéw pod zarzadzaniem.

Strategia rozwoju GK PEM zakfada:

1) zarzadzanie funduszami typu evergreen oraz wspétzarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych typu
commitment,

2) pozyskiwanie kapitatu pod nowe inwestycje,

3) tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie aktywami funduszy typu commitment, w ktérych role
Limited Partner petni¢ bedzie MCI Capital S.A.,

4)  zarzgdzanie ptynno$cig zaréwno w swoim imieniu jak i w imieniu Grupy MCI,

5) konsolidacja branzy zarzadzajgcych aktywami (asset manager) alternatywnymi poprzez alianse czy spotki
joint venture,

6) udziat jako General Partner (podmiot zarzgdzajgcy) lub co-GP (podmiot wspétzarzadzajacy), w funduszach
typu commitment na zasadzie primary/secondary fund (bezpos$rednie/posrednie lokowanie aktywow w
funduszach),

7)  zwiekszenie udziatu w zarzgdzaniu kapitatem inwestoréw spoza Grupy MCI.

4. Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig Spétki
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniac¢, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegodlnosci dotyczy
to innowaciji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe spotki zarzadzajgcej poprzez spadek wartosci aktywow pod zarzgdzaniem.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela aktywéw pod zarzadzaniem

Przychody i wyniki GK PEM, uzaleznione sg od poziomu i zmian wartosci aktywéw wchodzacych w sktad portfeli
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM. Od ponad 80% aktywow netto GK PEM
otrzymuje wynagrodzenie state, obliczane kwartalnie jako procent wartosci aktywéw netto danego funduszu
inwestycyjnego. GK PEM moze réwniez otrzymaé wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo, jesli przyrost
wartosci aktywow netto przypadajgcy na jeden certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz inwestycyjny
przekroczy okreslony dla tego funduszu proég.

Zmiennos¢ wyceny portfeli aktywdw pod zarzgdzaniem moze negatywnie wptywac na przychody i wyniki GK PEM.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwéj GK PEM jest $ciSle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych
funduszy (venture capital, private equity) i aniotdw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia konkurencji ze strony
istniejgcych podmiotéw badz wejscia nowych silnych kapitatowo i prestizowo podmiotéw zagranicznych. Istnieje
ryzyko, ze oferta GK PEM okaze sie mniej interesujgca dla potencjalnego celu inwestycji, niz oferta konkurencji lub
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tez warunki, oferowane przez konkurencje, nie pozwolityby na osiggniecie przez fundusze inwestycyjne
odpowiedniej rentownosci. Zarzad PEM ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwdj zespotu zarzgdzajgcego. Istotng
przewage konkurencyjng GK PEM stanowig: (a) dotychczasowe osiggniecia w zakresie wysokiej dodatniej stopy
zwrotu na portfelu aktywéw oraz (b) rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granicg, ktéra utatwia pozyskiwanie nowych
projektow.

Ryzyko koncentracji inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela aktywéw ma jego odpowiednia dywersyfikacja, zmniejszajgca ryzyko
inwestycyjne. Podstawowa dywersyfikacja polega na ograniczeniu poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie. GK PEM dgzy do takiego zwiekszenia dywersyfikacji portfela, aby warto$¢ inwestycji
w pojedynczg spotke nie przekraczata 20% wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem.

Jednoczesnie Fundusze konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach
centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), Turcji, a
takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego funduszy (spadek
dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi
na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych
sie. Dodatkowo Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spotek, w ktérych udziaty/akcje
dokonywane s3 inwestycje. Fundusze lokujg $rodki inwestoréow w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym
etapie rozwoju (start up/seed) poprzez spoiki rozwijajgce sie (growth) i duze, dojrzate przedsiebiorstwa
(buyout/expansion).

Wieksza koncentracja inwestycji w zarzgdzanym portfelu niesie wieksze ryzyko dla przychodéw i wynikéw GK PEM
w przypadku pogorszenia sie koniunktury dla danej branzy lub na wybranym rynku i w konsekwencji spadku wyceny
takiego aktywa.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu GK PEM uzaleznione jest od jakosci pracy kadry menedzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami i spétkami portfelowymi sg istotnym elementem w procesie budowania
wartosci aktywow GK PEM. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscia z GK PEM kluczowych
0s06b zarzgdzajgcych, moze negatywnie wptyng¢ na funkcjonowanie GK PEM. W celu ograniczenia tego ryzyka GK
PEM prowadzi aktywng polityke personalng, poszukuje nowych talentéw i posiada systemy motywacyjne, ktore
pozwalajg dtugoterminowo powigzaé kluczowe osoby z firmg (programy opcyjne).

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz zloty. Takze wptywy ze zbycia inwestycji mogg by¢
uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut majg i bedg mie¢ wptyw
na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktdrych
powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki
wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, mogg mie¢ wptyw na spadek wartosci
aktywow pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie, spadek wartosci przychodéw GK PEM. GK PEM w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrodet finansowania
w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

Instrumenty hedgingowe stosowane sg tylko krotkoterminowo w przypadku, gdy horyzont czasowy inwestycji jest
znany, np. przy planowanej sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem przychodéw od kluczowego klienta

Udziat kluczowego klienta — Grupy MCI — w catosci aktywow zarzadzanych przez GK PEM systematycznie spada
i na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit ok. 69%. Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko
odptywu aktywéw pod zarzadzaniem, zwigzane z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestorow.
Grupa MCI jest publicznie notowang, jedng z najstarszych i najwiekszych grup private equity, skoncentrowanych
na inwestycjach w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Ponadto, uregulowanie zasad dtugoterminowej
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wspotpracy jest przedmiotem Porozumienia Trojstronnego pomiedzy Spétka, MCI Capital oraz MCI TFI. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka obnizenia przychodéw GK PEM w nastepstwie zgdania wyptaty czesci dochoddw,
umorzenia czesci certyfikatéw inwestycyjnych, posiadanych obecnie przez Grupe MCI, czy tez innego obnizenia
aktywow funduszy inwestycyjnych, w ktérych gtéwnym uczestnikiem jest Grupa MCI. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze Grupa MCI nie bedzie obejmowa¢ nowych certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach, zarzgdzanych przez
GK PEM, lub tez bedzie obejmowac nowe certyfikaty inwestycyjne za kwoty mniejsze, niz planowata GK PEM.
Strategia GK PEM zaktada dalsze aktywne pozyskiwanie kapitatu inwestoréw spoza Grupy MCI, w tym zamoznych
0so6b fizycznych — klientdw bankowosci prywatnej, a takze os6b prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych
instytucji finansowych (family offices, fundacje uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.).
Wzrost przychodoéw i wynikéw GK PEM uzalezniony jest w duzej mierze od pozyskiwania nowych funduszy pod
zarzadzanie.

Ryzyko utraty zaufania inwestoréw do funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI TFI

Warto$¢ aktywédw funduszy inwestycyjnych, w znaczacym stopniu, zalezy od zaufania obecnych uczestnikow
i potencjalnych uczestnikow funduszy i prowadzonej przez nie dziatalnosci. W szczegélnosci stabe wyniki
inwestycyjne funduszy mogg zniecheca¢ do dokonywania inwestycji i powodowaé odptyw aktywéw pod
zarzgdzaniem GK PEM. W konsekwencji, moze to spowodowac obnizenie wartosci wynagrodzenia pobieranego
przez MCI TFI (oraz PEM Asset Management sp. z 0.0. — jako podmiotu, ktéremu zostato zlecone zarzgdzanie) za
zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez MCI TFI lokat w aktywa
o charakterze niepublicznym

Istotng czes¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, ktdrych portfelami inwestycyjnymi zarzgdzajg podmioty z GK
PEM, stanowig aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na zadnym rynku zorganizowanym ani
regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywéw oparta jest przede wszystkim na metodach poréwnawczych,
natomiast przy braku dostepnych danych spdtek poréwnywalnych, do wycen aktywdéw niepublicznych
wykorzystywane sg metody dochodowe oraz majatkowe. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktérym pojawi
sie koniecznos$¢ zbycia tego rodzaju aktywow, szczegdlnie w sposéb przys$pieszony wzgledem normalnego toku
dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywow uzyskana przez fundusz inwestycyjny moze by¢ nizsza, niz
warto$¢ tych aktywow ustalona na potrzeby wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego
rodzaju aktywéw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze to spowodowa¢ obnizenie wartosci
wynagrodzenia pobieranego przez MCI TFI oraz PEM Asset Management sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem aktywoéw pod zarzadzaniem

Warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zalezy od zdolnos$ci do pozyskiwania $rodkéw pienieznych od
inwestoréw gotowych objaé nowe emisje certyfikatow inwestycyjnych oraz tego, czy dotychczasowi uczestnicy nie
bedg mieli zamiaru wycofa¢ srodkéw zainwestowanych w fundusze inwestycyjne. W szczegdlnosci, uczestnicy
funduszy inwestycyjnych majg prawo zgda¢ wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, a takze wyptaty przychodéw
i dochodéw osiggnietych przez fundusze inwestycyjne, jesli statuty funduszy inwestycyjnych tak przewiduja. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka skorzystania przez te podmioty z prawa do wycofania zainwestowanych w fundusze
inwestycyjne $rodkéw. W takim przypadku, zmniejszeniu ulegnie warto$¢ portfeli inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM, co moze negatywnie wptywa¢ na przychody i wyniki
GK PEM.

Ryzyko tempa wzrostu wartosci spotek portfelowych

Wzrost przychodéw GK PEM uzalezniony jest od wzrostu wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem, w tym od wzrostu
wyceny poszczegolnych spoétek portfelowych. Historycznie $rednioroczna wewnetrzna stopa zwrotu IRR netto na
aktywach ksztattowata sie na poziomie ponad 20% rocznie, jednak istnieje ryzyko spadku tempa wzrostu aktywow
portfelowych w wyniku pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, spadku wycen na rynkach nowych
technologii, gdzie inwestujg fundusze inwestycyjne, ktérych portfele inwestycyjne zarzgdzane sg przez GK PEM,
a takze w wypadku nieudanych inwestycji, ktére nie przyniosg zaktadanych stép zwrotu. Spowolnienie tempa
wzrostu aktywow portfelowych moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy dziatalnosci, przychody i wyniki GK
PEM.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GK PEM PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko dziatania w silnie regulowanej branzy

Model biznesu GK PEM obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej i nadzorowane;j
branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFl wymaga posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI, funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez MCI TFIl oraz PEM Asset Management sp. z 0.0. jako podmiotu zarzgdzajgcego portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podlega nadzorowi KNF. W szczegdlnosci, MCl TFI oraz PEM Asset
Management sp. z 0.0. (dalej ,PEM AM”) obowigzane sg do unikania konfliktéw interesoéw, ktére mogg mie¢ wptyw
na sytuacje uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI TFI.

KNF moze nakaza¢é PEM AM, jako podmiotowi zarzadzajgcemu portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, utworzonych przez MCI TFI, zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF polegajg na wykonywaniu
obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z MCI TFI niezgodnie z tg umowg oraz statutem funduszu
inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W przypadku w ktérym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub
posrednio podmiotem dominujgcym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo,
a w szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art.
54h ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu,
wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego
przystugujgcych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem ww. podmiotéw, moze mie¢ to istotny
negatywny wptyw na mozliwo$c¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci przez GK PEM, a takze jej przychody i wyniki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu GK PEM mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury
lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany
regulacyjne wptywajgce na opodatkowanie przychodéw osigganych przez GK PEM. Zjawiska te moga mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki GK PEM.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego zarzadzanych funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wplynaé na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektdéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢,
co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych GK PEM.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktérych fundusze zarzadzane przez GK PEM zainwestowaly, badz zamierzajg w przysztosci
zainwestowa¢ mogg charakteryzowac sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywac na
wyniki spotek portfelowych i ich wartos¢. GK PEM stara sie inwestowa¢ w takie spotki, gdzie partnerami
inwestycyjnymi pozostajg zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajgce jego specyfike.

CZYNNIKI RYZYKA WEWNETRZNEGO
Ryzyko ptynnosci

Charakter transakgciji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest niewielkie.

GK PEM zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotoéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania
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srodkéw (w tym zwiaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw, pozyczek,
obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

GK PEM zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywdw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrodet finansowania. Jedng z metod zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Dodatkowo od 14 lipca 2015r. w ramach GK PEM funkcjonuje system ,cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spodtek z GK PEM. Dzieki tej ustudze GK PEM zyskata
silniejszg pozycje negocjacyjng, wyzsza wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki
pieniezne oraz obniza koszty odsetkowe. Z ustugi cash pool korzystajg PEM oraz PEM AM. Podmiotem
organizujgcym i zarzgdzajgcym systemem cash pool (agentem) jest PEM AM.

Proces zarzadzania ptynnoscia jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie srodkami finansowymi
w ramach GK PEM. Nadwyzki $rodkéw pienieznych GK PEM inwestowane sa w krotkoterminowe plynne
instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe GK PEM to przede wszystkim ryzyko zwigzane z depozytami bankowymi. Maksymalna warto$¢
kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej lokat. Spétki GK PEM zawierajg umowy lokat
bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej, a srodki lokujg na kroétkie okresy.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie GK PEM na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wiasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacji).
GK PEM nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku PEM wyemitowat na rzecz AMC |l MOON B.V. 5.850 obligacji imiennych Serii C,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spétki, o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej
warto$ci nominalnej 5.850.000 EUR. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 9,75% w skali roku, kupon
odsetkowy ptatny kwartalnie. W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka wykupita 5.850 obligacji imiennych Serii C. Na wykup
obligacji Spétka zaciggneta w ING Bank Slgski S.A. kredyt terminowy w wysoko$ci 25 min zt oparty na zmiennej
stopie procentowej. W przypadku wzrostu stdép procentowych na rynku miedzybankowym Spoétka bedzie ponosita
w przysztosci wyzsze koszty odsetek z tytutu zaciggnietego kredytu.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. PEM nie zwierat transakgciji, ktére by jg narazaty na ryzyko walutowe.
W dniu 22 kwietnia 2015 r. Spotka wyemitowata na rzecz AMC [l MOON B.V. 5.850 obligacji imiennych Serii C,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spétki, o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej
warto$ci nominalnej 5.850.000 EUR. W dniu 19 i 24 maja 2017 r. Spotka zawarta dwa kontrakty forward w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego powyzszych obligacji. W dniu 4 sierpnia 2017 r. Spotka wykupita 5.850 obligacji
imiennych Serii C oraz rozliczyta powyzsze kontrakty forward. W zwigzku z powyzszym od momentu zawarcia
transakcji forward Spétka nie byta narazona na ryzyko walutowe.

5. Informacja o nabyciu akcji wtasnych Private Equity Managers S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Spoétka nie nabywata akcji wiasnych.

6. Informacja o posiadanych przez Private Equity Managers S.A. oddziatach

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. jak réwniez na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Private
Equity Managers S.A. nie posiadata zadnych oddziatow.
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7. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Private
Equity Managers S.A.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Spétka nie zawarta znaczacych uméw dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A.

8. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
Obligacje

Zobowigzania Private Equity Managers S.A. z tytulu obligacji zostaty opisane w nocie nr 10 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poreczenia i gwarancje

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokos$ci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spotki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnos$ci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci cato$ci zobowigzania. Dzieh ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna wynikajgce z wyzej opisanych zdarzen zostaty przeniesione na PEM Asset
Management sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do dtugu spotce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia. Na dzien bilansowy dostepny limit kredytu w Alior Bank S.A. wynosit 14.000
tys. zt. W dniu 3 sierpnia 2017 r. w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu udzielonego Private Equity Managers S.A
oraz wygasnieciem wszelkich zobowigzan z tego tytutu Bank dokonat zwolnienia ustanowionych zabezpieczen.

Spétka Private Equity Managers S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly opisane rowniez w nocie 22 skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej
10% kapitatlow wtasnych spétki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku GK PEM nie posiadata pozyczek otrzymanych oraz zaciggnietych kredytéw.
Wykorzystanie kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym w Alior Bank S.A. wyniosto 0 zt.

W dniu 26 lipca 2017 r. Private Equity Managers S.A. zawarfa z ING Bank Slaski S.A. umowe kredytu na podstawie
ktérej Bank udzielit Spétce kredytu w wysokosci 30.000.000 zt. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie
20 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

Na dzien 30 czerwca 2017 roku GK PEM nie posiadata udzielonych pozyczek oraz poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom spoza GK PEM.

Udzielone poreczenia i gwarancje jednostkom z GK PEM zostaty opisane w nocie nr 12 skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

11



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych w Private Equity Managers S.A. zostaty opisane
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Znaczacy akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na pdz|_al w ogplnej
liczbie gtoséw na
szt. zaktadowym WZA WzA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V.*** 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali**** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423 769 100,00%
*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Dane wedtug stanu na 15 lutego 2017 r.
***Dane wedtug stanu na 9 stycznia 2017 r.
****Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i glosow
Znaczacy akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego:
Udzial w kapitale zakladowym Udzial w ogolnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gloséw na I?::if;i?: V\;:sgéc;:,n:;
szt. zaktadowym WZA g
WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V.*** 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali**** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423 769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Dane wedtug stanu na 15 lutego 2017 r.

***Dane wedtug stanu na 9 stycznia 2017 r.

****Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i gtoséw

Spétka Private Equity Managers S.A. wchodzi w sklad Grupy Kapitatowe]j Private Equity Managers S.A. — jest
jednostkg dominujgca GK PEM oraz jednostka powigzang z MCI Capital S.A.

Spoétka Private Equity Managers S.A. jako jednostka dominujgca sporzgdza skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 34.

Sktad Grupy PEM S.A.

Spotka dominujaca:

e Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:

e MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e PEM Asset Management spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e PEMSA Holding Limited

e MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

e MCI Ventures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e Helix Ventures Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

e MCI Asset Management spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A

e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il S.K.A. w likwidaciji
e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV S.K.A. w likwidac;ji
e MCI Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Jawna
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Informacje o zmianach w GK PEM

W dniu 16 stycznia 2017 r. zostata podjeta uchwata o likwidacji spotki MCI Asset Management spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IV S.K.A. W dniu 20 lipca 2017 r. zostata podjeta uchwata o likwidacji spotki MCI Asset
Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il S.K.A.

W dniu 12 czerwca 2017 r. spotka Helix Ventures Asset Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000682775.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 367548950 oraz numer identyfikacji podatkowej 522-309-38-40.
Spétka bezposrednio zalezna od PEM Asset Management sp. z 0.0. (PEM Asset Management sp. z 0.0. posiada
w niej 65% udziatéw).

Poza powyzszymi zmianami, w 2017 r. nie zaszty inne zmiany w strukturze organizacyjnej GK PEM, w tym w wyniku
potgczen jednostek gospodarczych, przeje¢, sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, podziatu, restrukturyzaciji,
zaniechania dziatalnosci, itp.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktéorych wartos¢ przekracza 10%
kapitatéw wlasnych

W 2017 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spéiki.

13. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wptywow z emisji

W 2017 roku Private Equity Managers S.A. nie dokonywata emisji nowych akgc;ji.

14. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. otrzymuje przychody z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy
w formie gotéwkowej, a takze emituje obligacje oraz posiada dostepne linie kredytowe. Posiadane zasoby
finansowe zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg na biezgce, terminowe regulowanie zobowigzan
oraz wyptacanie dywidendy. Wolne $rodki finansowe sg lokowane w instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku
kredytowym i lokaty bankowe.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. nie prowadzi
zadnych istotnych inwestycji. Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, ktore
powstajg w wyniku biezgcego zapotrzebowania, sg wartosciowo nieistotne i finansowane ze srodkéw witasnych.
Zarzad Spotki zwraca jednak uwage, iz strategicznym celem Private Equity Managers S.A. jest konsolidacja branzy
zarzadzajgcych aktywami alternatywnymi poprzez alianse czy spoétki joint venture. Zarzad Spotki nie wyklucza, ze
projekty konsolidacyjne mogg pojawic sie jeszcze w 2017 roku. Nie mniej jednak na date sprawozdania Zarzad nie
podjat wigzacych zobowigzan co do realizacji gtéwnych inwestycji w przysztosci.
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16. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci Private
Equity Managers S.A.

W opinii Zarzadu, na date sprawozdania niniejszego sprawozdania nie istniejg czynniki nadzwyczajne lub
nietypowe, ktére miatyby wptyw na dziatalno$¢ podstawowg i rynki, na ktérych funkcjonuje GK PEM.

17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Potencjat wzrostu warto$ci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywéw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spétek portfelowych, konsolidacji rynku zarzadzajgcych aktywami (asset manageréw)
oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem.

GK PEM planuje réwniez w coraz wiekszym stopniu zarzgdza¢ lub wspotzarzgdzaé aktywami powierzonymi przez
podmioty spoza Grupy MCI Capital S.A., w tym zamoznych os6b fizycznych — klientéw bankowosci prywatnej,
a takze oséb prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (family offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywow pod zarzadzaniem.

Znane tendencje i czynniki, ktére poprzez ich wptyw na warto$¢ aktywdéw pod zarzadzaniem, a w konsekwenciji na
warto$¢ przychodoéw z zarzgdzanie, mogg mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju GK PEM, byly
nastepujace:
1. rekordowy, o$miokrotny wzrost wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku niepublicznego w
Polsce w latach 2011 — 06.2017, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 112,4 mld zt na koniec czerwca 2017
r. Fundusze rynku niepublicznego obejmujg fundusze aktywoéw niepublicznych (w tym private equity),
fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci;

Wykres: Aktywa netto funduszy rynku niepublicznego w Polsce w latach 2006-06.2017 (mlid PLN)

111,5 112,41

104,8
67,7
61,7
38,1
26,7

10,5 11,1 41
5 7,9
= 0 = B l

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 cze.17

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie danych IZFA

2. dynamiczny wzrost wartosci rynku fuzji i przeje¢ w Polsce, ktéry w 2016 r. osiggnat wartos¢ 11,2 mid zt
(najwyzszy poziom od 5 lat), przy zblizonej liczbie transakcji na poziomie 120-130 transakcji (na podstawie
raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2016 ,M&A Spotlight: CEE”);

3. optymistyczna ocena przysztosci polskiego rynku private equity w ocenie funduszy dziatajacych na rynku
polskim - 68% ankietowanych spodziewa sie, ze w ciggu najblizszych dwéch lat zwiekszy sie liczba
atrakcyjnych celéw przeje¢. 48% respondentéw spodziewa sie wzrostu liczby transakcji w ciggu
najblizszych dwach lat;
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4.

10.

w ocenie funduszy private equity dziatajgcych na rynku polskim najbardziej atrakcyjnymi sektorami
inwestycyjnymi w nadchodzgcych latach bedg dobra konsumpcyjne, produkcja przemystowa oraz sektor
technologiczny i medialny (na podstawie raportu KPMG ,Rynek private equity w Polsce 2016”);
utrzymujaca sie dobra dostepnosé finansowania diuznego w okresie najblizszych dwaoch lat. Wigekszosé
respondentéw uwaza, ze finansowanie diuzne jest tatwo dostepne i nie stanowi bariery w realizaciji
transakcji (na podstawie raportu KPMG ,Rynek private equity w Polsce 2016”);

wysoka i zdecydowanie rosngca od 2011 r. wielkos¢ srodkéw, uzyskanych przez sektor private equity
z wyj$¢ z inwestycji, zarbwno w catym regionie CEE, jak i w Polsce (wedtug danych EVCA);

dynamiczny wzrost e-commerce na catym $wiecie, wedtug raportu Deloitte ,Global Powers of Retailing
2015. Retail Beyond” w 2016 r. handel e-commerce bedzie stanowi¢ 20% catkowitej Swiatowej sprzedazy
detalicznej;

wedtug specjalistow z Sociomantic Labs (na podstawie raportu ,Barometr e-commerce 2016”) wartosé
rynku handlu internetowego w Polsce w 2016 r. wyniosta prawie 36 mld zt i w ciggu najblizszych pieciu lat
ulegnie podwojeniu, w wyniku czego w 2020 r. przekroczy poziom 63 mld zt. Liczba sklepéw internetowych
w Polsce w 2016 r. wyniosta okoto 23,5 tys., a w 2020 przekroczy 30 tys. Wsrdd najbardziej istotnych
zjawisk, technologii i strategii majgcych wplyw na rozwdj e-handlu nalezy wymieni¢ przede wszystkim:
wielokanatowos$¢, m-commerce, w tym ptatnosci mobilne, personalizacje dziatan marketingowych i
programmatic buying, czyli dostarczanie reklam dostosowanych pod konkretnego uzytkownika w czasie
rzeczywistym oraz koncentracje na catym lejku sprzedazowym, by budowa¢ swiadomos¢ i wzbudzaé
zainteresowanie produktem wsrdd klientow;

nadal wzrastajgca liczba uzytkownikéw Internetu w Polsce — juz ponad trzy czwarte Polakéw korzysta z
Internetu (76,6%), a udziat kobiet i mezczyzn wsrod uzytkownikéw sieci jest niemalze identyczny jak w
populacji Polski — 52% stanowig kobiety, 48% mezczyzni. Z kazdym rokiem $redni wiek internautéw zbliza
sie do sredniego wieku Polakow. W 2016 r. osoby mtode (do 34 roku zycia) stanowity 56% uzytkownikow
sieci. Najliczniejszg grupe wiekowg polskich internautéw stanowig osoby miedzy 15 a 24 rokiem zycia
(30%), w kolejnej pod wzgledem liczebnosci, znalazly sie osoby w wieku 35-49 lata (30%) oraz 25-34 lat
(26%) (wedtug Raportu Strategicznego Internet 2015/2016 przygotowanego przez IAB Polska);

rosngca liczba internautéw, deklarujgcych dokonywanie zakupow przez internet (76,6% internautéw), a
takze dokonujgcych sprzedazy przez internet (27% internautow). Ws$réd najczesciej kupowanych
artykutdbw wymieniane sa: odziez i obuwie, artykuty motoryzacyjne i sprzet elektroniczny, sprzet RTV/AGD.
Zauwazalna jest takze rosngca rola internetu jako dostawcy (on-line) telewizji, filmow, seriali, materiatow
wideo, prasy, ustug turystycznych (np. bilety lotnicze, wycieczki) i bankowych (wedtug badan CBOS).

W zakresie czynnikow makroekonomicznych, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na
dziatalnos$¢ operacyjng GK PEM, Zarzad identyfikuje nastepujace:

1.
2.

sytuacja geopolityczna;

dziatania Rady Polityki Pienieznej (,RPP”) w zakresie podwyzszenia stép procentowych. Ewentualne
podwyzszenia stop procentowych bedg miaty bezposredni wptyw na zwigkszenie kosztéw finansowych
GK PEM, ponadto wzrost stdép procentowych moze negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ rynku akcji,
kosztem bezpieczniejszych klas aktywow (lokaty bankowe, obligacje), co moze przetozy¢ sie na nizsze
wyceny zarzgdzanych aktywow, a tym samym pobieranie nizszego wynagrodzenia za zarzadzanie;
wahania kursowe mogg wptywa¢ na wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem, a co za tym idzie, wartos¢
przychodow GK PEM. Z uwagi na fakt, iz tgcznie $rednio okoto 42% zarzadzanego portfela aktywow
stanowig spotki z siedzibg poza Polska, wptywy ze zbycia inwestycji, dywidend czy realizacji innych praw
mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz PLN. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséow walut w
stosunku do PLN beda mie¢ wplyw na wycene poszczegdlnych inwestycji i catego portfela aktywdw (np.
umocnienie PLN wobec walut, w ktérych prowadzone sg poszczegodlne inwestycje, spowoduje spadek
wycen, natomiast ostabienie PLN spowoduje wzrost wycen);

negatywne sygnaty z poszczegodlnych gospodarek strefy euro, USA lub tez pojawianie sie nowego kryzysu
gospodarczego wsrod czotowych gospodarek na swiecie moze zaowocowac dtuzsza falg spadkoéw na
rynkach gietdowych, a tym samym spadkiem wartosci inwestycji i zmniejszeniem, w stosunku do
zaktadanych, wptywéw ze sprzedazy spétek portfelowych. Dla GK PEM moze to oznacza¢ dtuzszy termin
oczekiwania na wyjscie z niektérych inwestycji oraz mniejsze zainteresowanie ofertg. Z drugiej strony
spadek wycen moze by¢ okazjg do zakupow nowych aktywdéw po nizszych cenach;

ewentualne zmiany regulacji w zakresie funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych, a takze
w zakresie zarzadzania aktywami wchodzgcymi w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych,
w zwigzku z silnie regulowang branza, mogg mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng GK PEM.
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Przedstawione powyzej tendencje i czynniki mogg wptywac¢ zaréwno na poziom pozyskiwanych pod zarzgdzanie
srodkéw jak i na wartos¢ wycen aktywow portfelowych, a takze na warto$¢ wycen przy wyjsciach z inwestycji przez
fundusze zarzadzane przez GK PEM. W konsekwencji moga wptywac¢ na wysoko$¢ realizowanych przychoddéw
z tytutu statej i zmiennej optaty za zarzadzanie.

18. Zasady zarzadzania Spotka oraz zmiany w skladzie osob zarzadzajgcych i nadzorujacych
Private Equity Managers S.A.

Sktad osobowy Zarzadu Private Equity Managers S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r.:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
e Krzysztof Konopinski — Cztonek Zarzadu

e Pawet Kapica — Cztonek Zarzadu

W dniu 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o powotaniu Pana
Pawta Kapicy w sktad Zarzgdu Spotki.

Sklad osobowy Zarzadu Private Equity Managers S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r.:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
e Krzysztof Konopinski — Cztonek Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto zmian w skfadzie Zarzadu Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r.:

e  Mariusz Grendowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e  Jarostaw Dubinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Franciszek Hutten-Czapski  — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adam Maciejewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Gtebocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Adam Niewinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spétki w dniu
1 czerwca 2017 r.

W dniu 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Private Equity Managers S.A. powzieta uchwate o wyborze Pana
Mariusza Grendowicza na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

Skitad Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r.:

e Adam Niewinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e  Jarostaw Dubinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Franciszek Hutten-Czapski  — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Adam Maciejewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Przemystaw Gtebocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto zmian w skfadzie Rady Nadzorczej
Spotki.

19. Umowy zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Umowy zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzgdzajgcymi w 2017 roku nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia.
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20. Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
Liczba Liczba
pracownikéw pracownikéw
4 4

6 7

5 5

15 16

21. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych
z programow motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku,
a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petlnienia funkcji we wiadzach jednostek

podporzadkowanych

tgczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2017 roku dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej PEM S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Zarzad

Tomasz Czechowicz
Ewa Ogryczak
Krzysztof Konopinski

Pawet Kapica

Rada Nadzorcza

Adam Niewinski

Jarostaw Dubinski
Franciszek Hutten-Czapski
Przemystaw Schmidt
Adam Maciejewski
Mariusz Grendowicz

Przemystaw Gtebocki

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2017

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2017

do 30.06.2017 do 30.06.2017
PLN’000 PLN’000

485 1829

0 0

138 138

0 0

623 1967

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2017

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2017

do 30.06.2017 do 30.06.2017
PLN’000 PLN’000

18 19

21 21

21 21

21 21

20 20

16 23

18 18

134 142
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2017 roku dla Cztonkéw Zarzadu jednostki
dominujgcej z tytutu petnienia przez nich funkcji/ zasiadania w zarzadzie jednostki zaleznej (MCI Capital TFI S.A.
oraz PEM Asset Management sp. z 0.0.) przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad
Tomasz Czechowicz
Ewa Ogryczak

Krzysztof Konopinski

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000
16 21

77 53

117 42

210 116

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Czlonkéw Zarzadu: wynagrodzenia state i zmienne, koszty programu
motywacyjnego oraz pozostate swiadczenia; dla Cztonkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia z tytutu posiedzen

Rady Nadzorczej oraz koszty programu motywacyjnego.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 15 skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

tgczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2016 roku dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej PEM S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Zarzad

Tomasz Czechowicz
Cezary Smorszczewski
Krzysztof Konopinski

Ewa Ogryczak

Rada Nadzorcza

Dariusz Adamiuk

Adam Niewinski

Jarostaw Dubinski
Franciszek Hutten-Czapski
Przemystaw Schmidt
Adam Maciejewski

Mariusz Grendowicz

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2016

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2016

do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000

646 3 636

816 816

162 162

24 24

1648 4638

Wynagrodzenie wyptacone
za okres

od 01.01.2016

Wynagrodzenie nalezne
za okres

od 01.01.2016

do 30.06.2016 do 30.06.2016
PLN’000 PLN’000

32 32

28 28

27 27

56 56

29 29

5 5

177 177
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2016 roku dla Cztonkéw Zarzgdu jednostki
dominujgcej z tytutu petnienia przez nich funkcji/ zasiadania w zarzadzie jednostki zaleznej (MCI Capital TFI S.A.)

przedstawia sie nastepujgco:

Wynagrodzenie wyptacone

za okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Wynagrodzenie nalezne

za okres

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 12 12
Cezary Smorszczewski 12 12
Krzysztof Konopinski - -
Tomasz Danis - -
Ewa Ogryczak 15 15
Sylwester Janik 439 439

478 478

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Czlonkéw Zarzadu: wynagrodzenia state i zmienne, koszty programu
motywacyjnego oraz pozostate swiadczenia; dla Cztonkéw Rady Nadzorczej: wynagrodzenia z tytutu posiedzen

Rady Nadzorczej oraz koszty programu motywacyjnego.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegdtowo opisane w nocie nr 15 skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

22. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Private Equity Managers S.A.

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego liczba akcji
posiadanych przez osoby zarzadzajgce Spoétka przedstawiata sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
*Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z o. o. 1287 275
Ewa Ogryczak 11788
Krzysztof Konopinski 3609

Pawet Kapica

* MCI Management Sp. z 0.0. — sp6tka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza

Mariusz Grendowicz

Liczba posiadanych akcji

Jarostaw Dubinski 11788
Franciszek Hutten-Czapski 20 467
Przemystaw Schmidt 3109
Adam Maciejewski 13109

Przemystaw Gtebocki

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Stan posiadania akcji Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
2016 .
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23. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w GK PEM poprzez stosowanie jednolitych dla
wszystkich spotek GK PEM zasad rachunkowosci w zakresie wyceny, ujecia i ujawnieh zgodnie z MSSF oraz
stosowanie jednolitych wzorcéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Ponadto w GK PEM
stosowane sg wewnetrzne mechanizmy kontroli polegajgce na rozdziale obowigzkéw, kilkustopniowej autoryzacji
danych, weryfikacji poprawnosci otrzymanych danych oraz stosowane sg wewnetrzne procedury operacyjne, w tym
w szczegolnosci dotyczace zasad i kontroli przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz ich
weryfikacji w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Ewidencja zdarzen gospodarczych w spoétkach
GK PEM prowadzona jest przez zewnetrzne biuro ksiegowe w zintegrowanym systemie finansowo-ksiegowym,
ktérego konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w GK PEM zasadom rachunkowosci oraz zwiera instrukcje
i mechanizmy kontrolne, zapewniajgce spojnos¢ i integralno$¢ danych. Dodatkowym narzedziem zarzadzania
ryzykiem jest systematyczna, kwartalna kontrola wykonania budzetu finansowego GK PEM.

W zakresie procesu sporzadzania sprawozdania finansowego realizowany jest w GK PEM proces przydzielania
zadan wraz z okreslonym terminem ich wykonania oraz przyporzadkowania odpowiedzialno$ci za ich realizacje.
Dodatkowym mechanizmem kontrolnym jest niezalezna ocena rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego dokonywana przez niezaleznego biegtego rewidenta w formie przegladéw jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wyniki przeglagdéw sa przedstawiane przez audytora Zarzadowi
i Radzie Nadzorcze;j.

24. Oswiadczenie Zarzadu Private Equity Managers S.A. o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w MCI Capital S.A. w | péiroczu 2017 r., zostato
sporzgdzone na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm).

W | pétroczu 2017 r. Spotka w swojej dziatalnosci podlegata zasadom fadu korporacyjnego zawartym w ,Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie
uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”. Tekst powyzszego zbioru zasad jest publicznie
dostepny na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem http://corp-
gov.gpw.pl. Szczegdtowe zasady tadu korporacyjnego, przestrzegane przez Spotke wraz z komentarzem Spotki w
zakresie niestosowania lub ograniczonego stosowania poszczegolnych zasad opublikowane zostaty na stronie
internetowej www.privateequitymanagers.pl.

25. Wskazanie postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, w zakresie ktérych Emitent
odstgpit od ich stosowania oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Emitent stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016”, stanowigcy zatgcznik do uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016”, z wyjgtkiem:

I. 1.Z.1. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:
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a) 1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych przeprowadzenia transmisji
obrad Walnego Zgromadzenia Spétki oraz z uwagi na aktualna, skoncentrowang strukture akcjonariatu
Spdiki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw
zwigzanych z organizacjg transmisji. W ocenie Spotki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach sg zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Kodeksu Spotek Handlowych
i Statutu Spdfki, a organizacja ich przebiegu w spos6b wystarczajgcy zabezpiecza interesy wszystkich
akcjonariuszy Spotki. Spotka nie wyklucza prowadzenia w przysztosci transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki, a tym samym mozliwosci implementowania niniejszej zasady fadu korporacyjnego
w przysztosci.

b) 1.Z2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.
Spditka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdtka nie stosuje ww. zasady, bowiem w ocenie Spoétki obowigzujace i przestrzegane przez Spotke
regulacje prawne dotyczace organizacji i przeprowadzania Walnych Zgromadzeh Spotki, w
szczegolnosci przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych i postanowienia Statutu Spétki w wystarczajgcy
sposoOb zapewniajg utrwalenie przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Spdiki i zabezpieczajg interesy
wszystkich akcjonariuszy Spétki. Spétka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tadu
korporacyjnego w przysztosci.

11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okre$lone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Z uwagi na rozmiar i charakter prowadzonej dziatalno$ci w Spotce nie wyodrebniono osoby kierujgcej funkcja
audytu wewnetrznego.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz spotki: Ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualna, skoncentrowang
strukture akcjonariatu Spétki, ktora nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych
znacznych kosztéw zwigzanych z organizacjg transmisji, Spdtka nie zapewnia powszechnie dostepnej
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia Spétki w czasie rzeczywistym. W ocenie Spoétki obecnie stosowane
zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach Spétki sg zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami
Kodeksu Spotek Handlowych i Statutu Spétki, a organizacja ich przebiegu w sposob wystarczajgcy
zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy Spétki. Spdtka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej
zasady fadu korporacyjnego w przysztosci.

IV.Z.16. Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres
przypadajgcy pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga uzasadnienia.

Komentarz spodtki: Decyzje w zakresie ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy podejmujg
akcjonariusze na Walnym Zgromadzeniu. Spétka nie moze wykluczy¢, ze w danych okolicznosciach Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate zgodng z omawiang zasadg.

21



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

V. V.Z.3. Cztonek zarzgdu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysci, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
bezstronno$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowa¢ negatywnie na ocene
niezalezno$ci jego opinii i sgdow.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki moga petni¢ funkcje w innych podmiotach. Spoétka nie moze
wykluczy¢, ze w danych okoliczno$ciach otrzymywanie przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki
wynagrodzenie z tytutu sprawowania funkcji w innych podmiotach moze wptywac¢ na ich bezstronno$¢ lub
obiektywizm przy podejmowaniu decyzji lub rzutowa¢ negatywnie na ocene niezaleznosci ich opinii lub sgdéw.
Niemniej jednak, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Spoétce, Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
Spdétki powinni unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzic¢
do powstawania konfliktu intereséw lub wptywaé negatywnie na ich reputacje jako czionkéw organdw Spoiki,
a w przypadku powstania konfliktu intereséw powinni niezwtocznie go ujawnic.

VI. VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno byc uzaleznione od opcji i innych instrumentow
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw
Spotki.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie moze wykluczy¢, ze w danych okolicznosciach wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
uzaleznione od opc;ji i innych instrumentéw pochodnych oraz innych zmiennych sktadnikdéw lub od wynikow
Spdtki, bedzie zgodne ze strategia Spotki, moze przyczyni¢ sie do rozwoju Spotki oraz wptyng¢ na
efektywniejszego wykonywania czynnosci przecz Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, przy jednoczesnym
zachowaniu bezstronnosci oraz obiektywizm Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

26. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 4 i 5 oraz § 90 ust. 1 pkt. 4 i 5 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r.

W zwigzku z § 89 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréow wartosciowych oswiadczamy, ze:

a) wedlug naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Private Equity Managers S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktérej
jednostkg dominujaca jest Private Equity Managers S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
Private Equity Managers S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do przeprowadzenia przegladu jednostkowych sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz biegli rewidenci, ktérzy dokonywali przeglgdu tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

W zwigzku z § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréow wartosciowych oswiadczamy, ze:

a) wedlug naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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b) podmiot uprawniony do przeprowadzenia przeglgdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, jak réwniez podmiot ten oraz biegli rewidenci, ktérzy dokonywali przegladu tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.
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