OSTATECZNE WARUNKI OFERTY OBLIGACJI SERII P1B EMITOWANYCH PRZEZ
MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Niniejszy dokument stanowi informacj¢ o szczegolowych warunkach oferty, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej, obligacji serii P1B (,Obligacje”) (,Ostateczne Warunki Oferty Obligacji”) emitowanych
przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, 00-844
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie
pod numerem RFI 347 (,Emitent”), w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalnej wartosci
200.000.000 PLN, przyjetego uchwala zarzadu TFI nr 2 z dnia 27 marca 2017 r. w sprawie przyjecia Publicznego
Programu Emisji Obligacji MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz Uchwala zgromadzenia
inwestoréw Emitenta nr 2 z dnia 19 stycznia 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji w ramach
Publicznego Programu Emisji Obligacji MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Program”).

1 OSWIADCZENIE NA PODSTAWIE ART. 26 UST. 5 ROZPORZADZENIA O PROSPEKCIE

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Emitenta w zwiazku z emisja Obligacji w ramach Programu i
zamiarem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym zostal zatwierdzony
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 28 sierpnia 2017 r. (,,Prospekt™). Prospekt, zawierajacy Podstawowe
Warunki Emisji, zostal udostgpniony, wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu, do publicznej wiadomosci w
formie elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych: http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-
privateventures-fiz oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronach internetowych Oferujacego
www.aliorbank.pl/biuro-maklerskie.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji wlaczone zostaty szczegélowe warunki emisji Obligacji
(»Ostateczne Warunki Emisji Obligacji') oraz zalaczone zostalo podsumowanie prospektu dotyczace emisji
Obligacji.

Emitent zwraca uwagg, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji zostaly sporzadzone do celéw wskazanych
w art. 5 ust. 4 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. U. L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zm.) i nalezy je
interpretowa¢ w zwiazku z Prospektem (w tym Podstawowymi Warunkami Emisji) oraz ewentualnymi aneksami do
Prospektu i komunikatami aktualizujacymi. W celu uzyskania petych informacji na temat Emitenta i Oferty
konieczna jest faczna interpretacja Prospektu i niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji.

Wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielka litera, a w nim niezdefiniowane, maja znaczenie przypisane im w
Zataczniku 1 do Prospektu lub w Podstawowych Warunkach Emisji.

2. INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaly w zwiazku z publiczng oferta i emisja Obligacji na
podstawie uchwaly zarzadu Towarzystwa z dnia 12 pazdziernika 2017 r.

Liczba oferowanych Obligacji: 40 000

Warto$¢ Nominalna: 1.000 PLN

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: 40 000 000 PLN

Cena Emisyjna: Cena Emisyjna jest uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i
WYnOsi:




Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna (PLN)
16 pazdziernika 2017 r. 998.40
17 pazdziernika 2017 r. 998,55
18 pazdziernika 2017 r. 998,69
19 pazdziernika 2017 r. 998,84
20 pazdziernika 2017 r. 998,98
21 pazdziernika 2017 r. 999,13
22 pazdziernika 2017 r. 999,27
23 pazdziernika 2017 r. 999,42
24 pazdziernika 2017 r. 999,56
25 pazdziernika 2017 r. 999,71
26 pazdziernika 2017 r. 999,85
27 pazdziernika 2017 r. 1000,00

Wielko§¢ minimalnego zapisu: 1 sztuka

Miejsca przyjmowania zapiséw na Obligacje s3 okreslone w ogloszeniu zamieszezonym w formic elektronicznej na Stronie Internetowej Emitenta
(http://mei.plV/fundusze/obligacje-mei-privateventures-fiz).

3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Dzien Otwarcia Subskrypcji: 16 pazdziernika 2017 r.

Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow: 27 pazdziernika 2017 r.

Przewidywany termin przydziatu: 2 listopada 2017 r.

Przewidywany Dzien Emisji: 16 listopada 2017 r.

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty Obligacji do| nie pézniej niz w ciagu 2 tygodni liczac

publicznej wiadomosci: od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisdw

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: 18 grudnia 2017 r.

Zgodnie z art. 5la Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisoéw na Obligacje zostanie
udostepniony do publicznej wiadomosci aneks w zwiazku z istotnymi bledami lub niedokladnosciami w treéci
Prospektu, o ktérych Emitent powzial wiadomos¢ przed dokonaniem przydzialu Obligacji, lub w zwiazku z
czynnikami, ktére zaistnialy lub o ktérych Emitent powzial wiadomos¢ przed dokonaniem przydzialu Obligacji,
przydzial dokonany zostanie nie wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej
wiadomosci tego aneksu. Informacja o zmianie terminu przydzialu zostanie opublikowana w formie raportu
biezacego, jezeli bedzie to wynikalo z obowiazujacych przepisow prawa oraz na Stronie Internetowej Emitenta
(http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz).

4. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII P1B

Ninigjsze Ostateczne Warunki Emisji Obligacji stanowia dokument emisji obligacji w rozumieniu z art. 5 ust. 2
Ustawy o Obligacjach (,, Warunki Emisji”). Obligacje emitowane sa w ramach Programu na podstawie (i) Ustawy o
Obligacjach, (if) uchwaly zarzadu Towarzystwa nr 2 z dnia 27 marca 2017 r. w sprawie przyjecia Publicznego
Programu Emisji Obligacji MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (iif) uchwaly zgromadzenia



inwestoréw Emitenta nr 2 z dnia 19 stycznia 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ Obligacji w ramach
Publicznego Programu Emisji Obligacji MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz (iv) uchwaty
zarzadu Towarzystwa nr 1 z dnia 12 pazdziernika 2017 r. w sprawie ustalenia Ostatecznych Warunkéw Emisji

Obligacji Serii P1B.
Seria:
Przewidywany Dziefi Emisji:

Dni Platnosci Odsetek:

Dziefi Wykupu:

Maksymalna liczba Obligacji
proponowanych do nabycia:

Wartos$¢ Nominalna:

Laczna maksymalna warto$é nominalna
Obligacji:

Rodzaj oprocentowania:

Marza [poczawszy od drugiego okresu
Odsetkowego]

Stopa Bazowa oraz dlugo$¢ okresu na
potrzeby wyliczenia Stopy Bazowej:

Banki Referencyjne:

Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu
Odsetkowego:

Premia:

P1B

16 listopada 2017 r.
16 maja 2018 r.

16 listopada 2018 r.
16 maja 2019 r.

16 listopada 2019 r.
16 maja 2020 r.

16 listopada 2020 r,
16 maja 2021 r.

16 listopada 2021 r.
16 listopada 2021 r.
40 000

1.000 PLN
40 000 000

Zmienne

3.5%

WIBOR, 6 - miesi¢gczny

Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., mBank S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING

Bank Slaski S.A.
5,3%

Dzien Platnosci Odsetek

Premia od jednej obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za 11
Okres Odsetkowy

0,50%  warto$ci  nominalnej
wykupywanej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za 111
Okres Odsetkowy

0.40%  warto$ci  nominalnej

wykupywanej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za IV
Okres Odsetkowy

0,30%  wartosci  nominalnej

wykupywanej Obligacji

Dziefi Platnosci Odsetek za V
Okres Odsetkowy

0,20%  warto$ci  nominalnej

wykupywanej Obligacji




Dzien Platnosci Odsetek za VI
Okres Odsetkowy

0,10%  wartosci  nominalnej
wykupywanej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za
VII Okres Odsetkowy

0,05%  warto$ci  nominalnej
wykupywanej Obligacji

Migjsce i data sporzadzenia Ostatecznych Warunkéw Oferty oraz Warunkow Emisji:

Warszawa, dnia 12 pazdziernika 2017 r.

E‘fva Ogr czak

oA

(podpis) (podpis)

Zalaczniki:

Zalacznik nr 1 - Podsumowanie Prospektu dotyczace emisji Obligacji.




C.

Zalacznik nr 1 do Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji Serii P1B

PODSUMOWANIE EMISJI OBLIGACJI SERII P1B
Papiery wartosciowe

C.1

Opis typu i klasy papieréw wartoSciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papierow warto$ciowych

Na podstawie Prospektu oferowanych jest maksymalnie do 200.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 PLN.

Przedmiotem niniejszej Oferty jest do 40 000 niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela Serii P1B o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 40 000 000 PLN (dalej jako .,Obligacje” na potrzeby ninigjszego Podsumowania).

Obligacje emitowane sa na podstawie art. 33 pkt | Ustawy o obligacjach, w ramach publicznego programu emisji obligacji o lacznej
wartoéci nominalnej do kwoty 200.000.000 PLN.

Dotychczas wyemitowanych zostalo w ramach serii PIA 30 000 niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela Serii P1A o lacznej
wartosci nominalnej 30 000 000 PLN.

Kod ISIN zostanie nadany Obligacjom przed Dniem Emisji. Informacja o nadanym kodzie ISIN zostanie podana do publicznej
wiadomodcei raportem biezgcym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowiazujacych przepisow prawa.

C.2 | Waluta emisji papier6w wartosciowych
Waluta Obligacji jest polski zloty (PLN).

C.5 | Opis wszystkich ograniczen dotyczgcych swobodnej zbywalnosci papieréw warto§ciowych
Zbywalnos¢ Obligacji jest nicograniczona z tym zastrzezeniem, Ze po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji,
prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

C.8 | Opis praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi
Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Wykupu. Obligacje beda uprawnialy wylacznie do uzyskania
swiadczen pienigznych polegajacych na zaplacie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy danej Kwoty do Zaplaty we wlasciwym Dniu
Platno$ci. Swiadczenia pienigzne z Obligacji beda spetniane na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia
Uprawnionych. Z Obligacjami nie sa zwiazane Zzadne §wiadczenia niepieniezne.
Zobowigzania wynikajace z Obligacji stanowig nicodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowiazania pienigzne Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z
wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowigzan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa.
Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze poprzez przelew wilasciwej Kwoty do
Zaplaty we whasciwym Dniu Platno$ci, zgodnie z Regulacjami KDPW,
Swiadczenia z tytulu wykupu Obligacji
Emitent wykupi Obligacje w Dniu Wykupu poprzez zaplate Kwoty Wykupu wraz z nalezng i niewyplacona Kwota Odsetek.
Ponadto Podstawowe Warunki Emisji przewiduja prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (dobrowolny wykup).
W przypadku dobrowolnego wykupu, Emitent zobowigzany bedzie zaplaci¢ za kazda Obligacje Kwote Wykupu, powigkszona o
nalezna i niewyplacona Kwotg Odsetek oraz Premig, obliczone zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji.
Ponad powyzsze, Podstawowe Warunki Emisji przewidujy obowiazkowy natychmiastowy wykup oraz obowigzkowy wezesniejszy
wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza lub bez takiego zadania. W przypadku obowiazkowego natychmiastowego wykupu oraz
obowigzkowego wezesniejszego wykupu Obligacji, wykup Obligacji nastgpuje poprzez zaplatg Kwoty Wykupu powigkszonej o
nalezna i niewyplacona Kwotg Odsetek, zgodnie z Regulacjami KDPW.
Swiadezenia z tytulu odsetek od Obligacji
Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub Dnia Platnosci Kwoty
Dobrowolnego Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub do Dnia Platnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
lub do Dnia Platnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu (nie wliczajgc tego dnia), wedlug Stopy Procentowej, wskazancj w
Ostatecznych Warunkach Emisji.
Dotychczas nie zostaly przyznane Emitentowi jakiekolwiek ratingi kredytowe.
Dotychczas wyemitowanych zostato w ramach serii PIA 30 000 niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela Serii P1A o facznej
warto$ci nominalnej 30 000 000 PLN.
Nie bedzie wystgpowac ograniczenie praw zwiazanych z Obligacjami.
Obligacje nie s3 objete jakimkolwiek rankingiem.

C.9 | Opis praw zwigzanych z papierami warto§ciowymi

Szczegbdlowy opis praw zwigzanych z Obligacjami znajduje si¢ w pkt C.8.
Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnoei odsetek. W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe.
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne.
Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wiasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i platna jest z dolu w Dniu
Platnosci Odsetek.
Stopa Procentowa oznacza zmienng stopg procentowa obliczona wedlug Stopy Bazowej, ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, powiekszonej o Marz¢ w wysokosci 3,5 p.p., Jednakze w pierwszym Okresie Odsetkowym Stopa Procentowa jest stata i
wynosi 5,3 %
Dni Platnosci Odsetek od Obligacji: 16 maja 2018 r.; 16 listopada 2018 r.; 16 maja 2019 r.; 16 listopada 2019 r.; 16 maja 2020 r.; 16
listopada 2020 r.; 16 maja 2021 r.; 16 listopada 2021 r. Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i
obliczana bedzie wedlug nastepujacej formuly:
KO, = Nxspx

365
gdzie:
KO; - oznacza kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy,
N - oznacza Warto$¢ Nominalna,




SP; - oznacza wiasciwa Stope Procentowa, obowiazujaca w danym Okresie Odsetkowym,
LD; - oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.
Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglane w gore).
Emitent zawiadomi KDPW oraz GPW o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek dla kazdego Okresu Odsetkowego, zgodnie z
Regulacjami KDPW i Regulaminem GPW.
W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o
rzeczywisty liczbe dni w okresie od Dnia Emisji (wlacznie; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia
Platnosci Odsetek (wiacznie; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres Odsetkowy) do ostatniego dnia danego,
skroconego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).
Data zapadalnoSci i ustalenia dotyczgce amortyzacji pozyczki, Igcznie z procedurami dokonywania splat
Dniem Wykupu Obligacji jest 16 listopada 2021 roku.
Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ na zasadach opisanych ponize;.

1)  Prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Data Wykupu
Emitent ma prawo do wezesniejszego (to jest przed Dniem Wykupu) wykupu Obligacji w kazdym Dniu Platnosci Odsetek (z
wytaezeniem Dnia Platnosci Odsetek, ktory jest jednoczesnie Dniem Wykupu), przypadajacym po Dniu Platno$ci Odsetek za pierwszy
Okres Odsetkowy (,,Dobrowolny Wykup™).
W dacie wykupu Obligacji w ramach Dobrowolnego Wykupu, Emitent dokona wykupu Obligacji poprzez zaplate za kazda Obligacje
Kwoty Wykupu, powigkszonej o nalezng i niewyplacona Kwote Odsetek oraz Premie.

2) Obowigzkowy Natvchmiastowy Wykup Obligacji
W przypadku:

a)  gdy Emitent jest w zwloce w wykonaniu w terminie, w calosci lub czesci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji lub
niezawinionego przez Emitenta opdznienia w wykonaniu w terminie, w calosci lub czesci, zobowiazan wynikajacych z
Obligacji, nie krotszego niz 3 dni, na zadanie Obligatariusza posiadane przez niego Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi,

b)  pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z ustawa nie
posiada uprawnien do emitowania Obligacji,

¢)  likwidacji Emitenta, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

W przypadku zaistnienia Przypadku Natychmiastowego Wykupu, okreslonego w lit. a), Emitent dokona wykupu Obligacji wskazanych
w dorgczonym mu Zadaniu Natychmiastowego Wykupu w dniu doreczenia Emitentowi Zadania Natychmiastowego Wykupu.
W przypadku zaistnienia Przypadku Natychmiastowego Wykupu, okreslonego w lit. b) lub ¢) powyzej, Emitent dokona wykupu
wszystkich Obligacji w dniu zaistnienia takiego Przypadku Natychmiastowego Wykupu.
W Dniu Platnoéci Kwoty Natychmiastowego Wykupu Emitent dokona wykupu Obligacji podlegajacych natychmiastowemu wykupowi
poprzez zaplatg za kazda wykupywang Obligacje Kwoty Wykupu, powigkszonej o nalezng i niewyptacona Kwote Odsetek, zgodnie z
Regulacjami KDPW.

3) Obowigzkowy Wezedniejszy Wykup Obligaciji

a)  Przypadki Naruszenia

Za Przypadek Naruszenia bgdzie uwazane wystapienie i trwanie ktoregokolwiek z nastgpujacych zdarzen, chyba Ze na wystapienic
takiego zdarzenia wyrazilo Zgromadzenie Obligatariuszy:

(i)  zostanie zazadana splata przez Emitenta zadluzenia bedacego istotnym Zadhuzeniem Finansowym Emitenta na skutek
zdarzenia, z wystapieniem ktérego zwiazane jest prawo wierzyciela do zadania wezeéniejszej splaty takiego zadluzenia, a
Emitent nie dokona splaty takiego zadluzenia w terminie jego wymagalnoéci lub w innym terminie ustalonym z
wierzycielem;

(ii)  zostanie zazadana splata przez MCI Capital zadluzenia bedacego istotnym Zadtuzeniem Finansowym MCI Capital na
skutek zdarzenia z wystapieniem ktérego zwigzane jest prawo wierzyciela do zadania wczesniejszej splaty takiego
zadluzenia, a MCI Capital nie dokona splaty takiego zadtuzenia w terminie jego wymagalnosci lub w innym terminie
ustalonym z wierzycielem;

(iii)  Wskaznik Zadluzenia Netto MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przekroczy poziom 0,5,
gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia Netto oznacza wskaznik obliczany na kazda dang Date Obliczenia, jako stosunek:

- Zadluzenia Netto MC1 PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty na koniec danej Daty Obliczenia,

do

- Aktywdw MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na koniec danej Daty Obliczenia

(.Wskaznik 17);

(iv)Wskaznik Obciazen Aktywow MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty przekroczy poziom 0,75,
gdzie:

Wskaznik Obcigzen Aktywow oznacza wskaznik obliczany na kazda dana Date Obliczenia, jako stosunek:

- Rejestrowych Obciazen Aktywow MCIPrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na koniec danej Daty
Obliczenia,

do

- Aktywow MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty na koniec danej Daty Obliczenia

(,,WskaZnik 27);

(v) wystapi przeslanka rozwiazania Funduszu w postaci:

- podjgcia przez TF1 lub Zgromadzenie Inwestoréw Emitenta decyzji o rozwiazaniu Emitenta,

- zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowiazkow, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza z innym depozytariuszem, najpozniej do konca dnia roboczego nastgpujacego po dniu zaprzestania
wykonywania przez depozytariusza obowiazkow,

(vi) wygasénie albo KNF cofnie zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez TFI;

(vii) Obligacje zostang wykluczone z notowan na Rynku Regulowanym lub ASO lub nastapi zawieszenie notowan Obligacji z
przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wylaczeniem zawieszenia w celu realizacji przez Emitenta prawa do wykupu
Obligacji);

(viii) akcje MCI Capital zostana wykluczone z obrotu na rynku regulowanym;

(ix) nastapi rozwigzanie:

- umowy o zarzgdzanie zawartej dnia 1 lipca 2008 r. pomiedzy TFI a MCI Capital S.A. ze zm., ktorej stronami w Dniu
Emisji sg TF1 i PEM Asset Management Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
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- porozumienia zawartego dnia 23 grudnia 2014 r. pomigdzy PEManagers, MCI Capital oraz TFI.

(x)  Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty dor¢czenia mu prawidlowego zadania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub uprawnionych Obligatariuszy;

(xi) Emitent nie opublikuje w formie raportu biezacego poziomu oraz sposobu wyliczenia Wskaznika 1 oraz Wskaznika 2, o
ktérych mowa ppkt (iii) lub (iv) nie pozniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od opublikowania potrocznego lub rocznego
sprawozdania Emitenta.

b) W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w:

(i) odlit. appkt (i) do ppkt (ix) oraz ppkt (xi), zlozenie Zadania Wezesniejszego Wykupu Obligacji przez Obligatariusza jest
mozliwe, o ile Zgromadzenie Obligatariuszy uprzednio podejmie uchwale dopuszczajaca sktadanie przez Obligatariuszy
Zadan Wezesniejszego Wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem i trwaniem takiego Przypadku Naruszenia,

(ii)  lit. a ppkt (x), do zlozenia Zadania Wezesnicjszego Wykupu Obligacji przez Obligatariusza nie jest wymagane podjecie
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty dopuszczajacej skladanie przez Obligatariuszy Zadan Wezesniejszego
Wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem takiego Przypadku Naruszenia.

c) W Dniu Platnosci Kwoty Wezedniejszego Wykupu Emitent dokonana wykupu Obligacji podlegajacych wezesniejszemu
wykupowi, poprzez zaptatg za kazdg wykupywana Obligacje Kwoty Wykupu, powigkszonej o nalezng i niewyplacona
Kwote Odsetek, zgodnie z Regulacjami KDPW.

d)  Emitent zobowiazuje si¢ do publikowania w formie raportu biezacego poziomu oraz sposobu wyliczenia Wskaznika 1
oraz Wskaznika 2, nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od opublikowania potrocznego lub rocznego
sprawozdania Emitenta.

Wskazanie poziomu rentowno$ci

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o wysokosci stopy zwrotu z
inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zalozeniu, ze Obligacje objeto po Cenie Emisyjnej rownej Wartosci
Nominalnej. Rentownosé nominalna nie uwzglednia ewentualnych podatkow obciazajacych Obligatariusza w zwigzku z posiadaniem
Obligacji.

Rentownos¢ nominalng Obligaciji oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

mx Ko
Ry = T 100%

gdzie:

,Rn” o0znacza rentowno$¢ nominalna

" oznacza liczb¢ Okresow Odsetkowych w ciagu 1 roku

.KO” oznacza Kwote Odsetek

LN oznacza Warto$¢ Nominalna

Dokladne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajgcym biczacy Okres Odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych
wedlug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany Kwoty Odsetek w kazdym Okresie Odsetkowym
na skutek obecnodci niestatego skladnika oprocentowania Obligacii, ktorym jest Stopa Bazowa.

Imig i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluinych papieréw warto§ciowych.

Warunki Emisji nie przewidujg ustanowienia osoby reprezentujacej posiadaczy Obligacji.

C.10

Opis praw zwiazanych z Obligacjami, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw, jak réwniez nominalna stopa procentowa, data
rozpoczgeia wyplaty odsetek oraz data wymagalnoéci odsetek, nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz
data wymagalnosci odsetek, w przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego
podstawe, data zapadalnoci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania splat, wskazanie poziomu
rentownosci, imig i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow wartoéciowych znajduja sie w pkt C.9.

W przypadku gdy konstrukeja odsetek dla danego papieru warto§ciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne
i wyczerpujace wyjaénienie, aby ulatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb warto$é ich inwestycji zalezy od wartosei
instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwlaszeza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyraine

Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe s3 lub b¢dg przedmiotem wniosku o dopuszezenie do obrotu, z uwzglednieniem
ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych rynkach réwnowaznych, wraz z okresleniem tych rynkéw

Intencja Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Po Dniu Emisji Emitent wystapi z wnioskami do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst,

W przypadku, jesli po zakoniczeniu przyjmowania zapisow nie zostana spelnione warunki dopuszezenia Obligacji na rynek regulowany
lub pomimo spelnienia powyzszych warunkéw GPW ostatecznie odméwi dopuszezenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym, Emitent moze podja¢ decyzj¢ o zmianie rynku notowania z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu.
Informacja taka zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie. W przypadku, gdy
taki aneks bedzie udostepniany w zwigzku z decyzja o zmianie rynku notowania podjeta przed przydzialem Obligacji, data przydziatu
Obligacji zostanie odpowiednio przesunieta, aby umozliwi¢ Inwestorom zlozenie o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od udostgpnienia aneksu dotyczacego zmiany rynku notowan. Zwraca si¢ uwage
[nwestorom, iz alternatywny system obrotu nie jest rynkiem regulowanym lub innym rynkiem réownowaznym w rozumieniu Ustawy o
obrocie.

E.

Oferta

E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywéw picni¢znych, gdy sa one inne niZ osiggnigcie zysku lub zabezpieczenie przed
okreslonymi rodzajami ryzyka

Srodki z tytulu wplat na Obligacje zostang przeznaczone na pokrycie kosztow emisji Obligacji oraz na biezaca dzialalnos¢
inwestycyjng Emitenta polegajaca na dazeniu kazdego z Subfunduszy do osiagnigcia celu inwestycyjnego jakim jest wzrost wartosci
Jjego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci jego lokat realizowanego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub
udzialéw w spolkach niepublicznych zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz w Statucie.
Wplywy oraz zobowigzania wynikajace z wyemitowanych przez Emitenta Obligacji rozliczane beda pomiedzy Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu aktywéw netto tych Subfunduszy w aktywach netto Emitenta.

E3

Opis warunkow oferty
Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 200.000 (slownie: dwiescie tysigcy) niezabezpieczonych,
niepodporzadkowanych obligacji na okaziciela, Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 PLN (slownie: Jjeden tysiac ziotych).
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Oznaczenie Serii: P1B
Liczba oferowanych Obligacii: 40 000
Wartos¢ Nominalna: 1.000 PLN
Laczna wartos¢ nominalna Obligacji: 40 000 000 PLN
Cena Emisyjna: Cena Emisyjna jest uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i
WYNosi:
Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna (w PLN)
16 pazdziernika 2017 r. 998.40
17 pazdziernika 2017 r. 998,55
18 pazdziernika 2017 . 998,69
19 pazdziernika 2017 1, 998,84
20 pazdziernika 2017 r. 998,98
21 pazdziernika 2017 r. 999,13
22 pazdziernika 2017 r. 99927
23 pazdziernika 2017 r. 999,42
24 pazdziernika 2017 r. 999,56
25 pazdziernika 2017 r. 99971
26 pazdziernika 2017 r. 999,85
27 paidziernika 2017 r, 1000,00
Wielkos¢ minimalnego zapisu: 1 sztuka
Oprocentowanie: Zmienne
Premia: Dzien Platnosci Odsetek Premia od jednej obligacji
Dzien Platnosci Odsetek za 1T | 0,50% wartoéci nominalnej
Okres Odsetkowy wykupywanej Obligacji
Dzien Platnodci Odsetek za 11T | 0,40% wartosci  nominalnej
Okres Odsetkowy wykupywanej Obligacji
Dzien Platnosci Odsetek za | 0,30% warto$ci nominalngj
IV Okres Odsetkowy wykupywanej Obligacji
Dzien Platnosci Odsetek za V | 0,20% wartoéci  nominalnej
Okres Odsetkowy wykupywanej Obligacji
Dziefi Platnosci Odsetek za | 0,10% wartosci nominalnej
V1 Okres Odsetkowy wykupywanej Obligacji
Dzien Platnosci Odsetek za | 0,05% wartosci nominalnej
VII Okres Odsetkowy wykupywanej Obligacji
Dzien Otwarcia Subskrypciji: 16 pazdziernika 2017 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 27 pazdziernika 2017 r.
Przewidywany termin przydzialu: 2 listopada 2017 r.
Przewidywany Dzien Emisji: 16 listopada 2017 r.
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty Obligacji do | nie p6zniej niz w ciagu 2 tygodni liczac od dnia zakofczenia
publicznej wiadomosci: przyjmowania zapisow
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji 18 grudnia 2017 r.
do obrotu:
E.4 | Opis intereséw, wigcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty
Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczaja si¢ do interesow podmiotow zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie
Oferty. Podmiotami zaangaZowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sa: Fundusz, Towarzystwo, osoby zarzadzajace
Towarzystwem, Oferujacy oraz Dubinski Fabrycki Jelenski i Wsp6lnicy Kancelaria Prawna Sp. k. (,,Doradca Prawny™).
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejacego lub mogacego powsta¢ konfliktu
interesow pomigdzy Towarzystwem oraz osobami zarzadzajacymi Towarzystwem wymienionymi podmiotami a Funduszem.
Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. Oferujacy $wiadczy na rzecz Emitenta uslugi zwiazane z przygotowaniem i
przeprowadzeniem Oferty, w tym uczestniczyl w pracach nad Prospektem jako podmiot uczestniczacy w sporzadzaniu nastepujacych
punktow w Czgsci IV Prospektu: pkt 3.1.2. oraz pkt 5. Wysoko$é wynagrodzenia Oferujacego jest czgsciowo uzalezniona od
powodzenia Oferty. Na Dat¢ Prospektu Oferujacy nie posiada jakichkolwiek Certyfikatéw Inwestycyjnych. Na Dat¢ Prospektu
pomigdzy Oferujagcym a Emitentem nie istnieja konflikty interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty.
Doradca Prawny swiadezy uslugi doradztwa prawnego na rzecz Emitenta, Towarzystwa oraz innych podmiotéw z ich grup
kapitalowych. Wynagrodzenie Doradey Prawnego nie jest zalezne od powodzenia Oferty.
Jarostaw Dubinski, dzialajacy imieniu Doradey Prawnego jako wspolnik pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.
E.7 | Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego

Inwestorzy nie bgda ponosi¢ dodatkowych kosztow zlozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych prowizji z tytulu zlozenia zapisu na
Obligacje pobieranych przez Oferujacego lub inne podmioty, za posrednictwem ktorych skladany jest zapis.




