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Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu MCI Capital S.A. przekazuje Panstwu Raport Roczny za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

Rok 2016 byt niezwykle udany pod wzgledem wyjs¢ z inwestycji. Fundusze z nami powigzane
odnotowaty dwie rekordowe transakcje: sprzedaz Invia przez MCl.TechVentures (225 min PLN), oraz
sprzedaz Wirtualnej Polski przez MCl.EuroVentures (114 min PLN). Powodem do radosci sg nie tylko
zrealizowane wyijscia i uzyskane z nich srodki, ale rowniez adekwatno$¢ naszych wycen w relacji do
faktycznie uzyskanych wptywow.

Powodem do zadowolenia sg takze nowe inwestycje, ktére pojawity sie w portfelach funduszy
i dobrze wpisujg sie w dotychczas posiadane przez nas portfolio, uzupetniajac je w rozwojowych
obszarach gospodarki cyfrowej. Fundusz MCI.EuroVentures sfinalizowat transakcje zakupu
kontrolnego pakietu akcji Mobiltek S.A i ATM S.A. £taczna warto$¢ nowych inwestycji zrealizowanych w
tym roku to okoto 350 min PLN.

Rok 2016 koriczymy z prawie 400 milionami PLN z tytutu wyjs¢ i drugi rok z rzedu z ponad 30%
obrotem na aktywach. Dostepna ptynnos$¢ na poziomie okoto 300 min PLN powoduje, ze czujemy sie
bezpiecznie i jednoczesnie jesteSmy elastyczni i gotowi do podejmowania szybkich decyzji
inwestycyjnych.

Po nieprzerwanym kilkunastoletnim okresie wzrostu wskaznika wartosci aktywdéw netto na
jedng akcje (NAV/s), na koniec 2016 roku wyniosta ona 17,75 zt i byta nizsza od ubiegtorocznego o
5,0%. Jednoczesnie warto podkresli¢, ze dzieki prowadzonemu skupowi akcji wtasnych celem
umorzenia udato nam sie skorygowac ten spadek o 2,2%. Silnie wierzymy, ze spadek NAV/s jest to
przejsciowy problem, z ktédrym przyszto nam sie zmierzy¢ - w ciggu ostatnich 12 lat, wartos¢ aktywow
netto na jedng akcje wzrosta 0 4.229% (z 0,41 PLN na koniec 2004 roku do 17,75 PLN na koniec 2016
roku), dajac 37% roczng sktadang stope wzrostu.

Spadek wskaznika NAV/s wynikat ze poniesionej w roku 2016 straty w wysokosci 82,2 miliona
ztotych. Jedna z jej gtéwnych przyczyn byta gietdowa przecena akcji ABC Data S.A. (-26% rok do roku z
uwzglednieniem wypfaconej dywidendy) oraz zmniejszenie o 36,6% (z uwzglednieniem wyptaconej
dywidendy) wartosci posiadanego pakietu akcji Spétki Private Equity Managers S.A.

Wierze, ze nowy rok przyniesie powrdt do trendu wzrostowego wskaznika NAV/s. Portfolio
Funduszy MCI jest wysoce zdywersyfikowane, co powinno uchroni¢ go przed nagtymi wahaniami
wycen. W obecnej sytuacji nasze najwieksze aktywo ABC Data S.A., stanowifo na koniec 2016 roku
jedynie 9,6% wartosci portfela.

Biorgc pod uwage wciaz utrzymujace sie istotne dyskonto wyceny gietdowej akcji MCl, zgodnie
z wczesniejszymi zapowiedziami, bedziemy kontynuowaé program skupu akcji wtasnych celem
umorzenia. Na ten cel planujemy wyda¢ do 70 min PLN w roku 2017. Dla naszych akcjonariuszy
program skupu generuje wartos¢, dlatego dopdki sytuacja rynkowa to uzasadnia bedziemy realizowac
swoje plany wzrostu NAV/s nie tylko poprzez rentowne inwestycje, ale réwniez w ten sposdb.

Dziekujac akcjonariuszom za zaufanie, zachecam jednoczesnie do lektury zatgczonego sprawozdania
finansowego.

Z powazaniem,

Tomasz Czechowicz
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Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg spétki MCI Capital S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spofki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Marcinczyk Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Masiarz Czlonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 21 marca 2017 r.
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MCI

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
Zyski z inwestycji (74 948) 126 054 (17 128) 30 122
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (80 146) 122 391 (18 316) 29 247
Zysk przed opodatkowaniem (85 313) 119 721 (19 497) 28 609
Zysk netto (82 243) 121 463 (18 795) 29 025
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej (218) 1290 (50) 308
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 336 2 605 3048 622
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 818 41 153 1787 9834
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych 20 936 45 048 4785 10 765

i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 1340871 1397711 303 090 327 986
Zobowigzania dtugoterminowe 221 422 137 388 50 050 32239
Zobowigzania krotkoterminowe 76 784 105 706 17 356 24 805
Kapitat wtasny 1 042 665 1154 617 235 684 270941
Kapitat podstawowy 58 752 61 780 13 280 14 497
Liczba akcji (w szt.) 58 752 198 61 779 619 58 752 198 61 779 619
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 61 527 334 62 654 068 61 527 334 62 654 068
(ZV?I/SZI: /(SEtrSIt?{a)) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (1,34) 1,04 (0,31) 0.46
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,75 18,69 4,01 4,39

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego

sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 grudnia 2016
roku — 4,4240, a na dzien 31 grudnia 2015 roku — 4,2615;

— poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania
z przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu
Sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
—4,3757 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku — 4,1848.
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MCI

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych

Pozostate zyski z inwestycji

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy

Rozwodniony

NOTY

la
1b
1c

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
(76 395) 110 440
(10 959) 22676
326 (7 062)

12 080 -
(74 948) 126 054
(5 351) (5 640)
153 2651

- (674)

(80 146) 122 391
5053 4117
5196 4 454
(15 416) (11 241)
(85 313) 119 721
3070 1742
(82 243) 121 463
(82 243) 121 463
(1,34) 1,94
(1,23) 1,84

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 49.
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MCI

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
NOTY PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 784 349
Certyfikaty inwestycyjne 8 113 945 185 446
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 1083 838 1095921
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 21 389 41726
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 7
Udzielone pozyczki 11 205 1302
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 437 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 8 000 3603
Instrumenty pochodne 1d 2110 1784
1230715 1330138
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 1960 1558
Naleznosci z tytutu weksli 13 26 063 4705
Udzielone pozyczki 11 871 984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 81 262 60 326
110 156 67 573
Aktywa razem 1340871 1397711
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 15 58 752 61 780
Kapitat zapasowy 15 1020 712 926 209
Pozostate kapitaty rezerwowe 43773 43 644
Akcje wlasne 15 - (150)
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1671 1671
Zysk netto (82 243) 121 463
1042 665 1154 617
Zobowiagzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 107 148
Zobowigzania z tytutu obligacji 17 221 315 137 240
221 422 137 388
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18 4108 599
Zobowigzania z tytutu obligacji 17 44 747 93 316
Zobowigzania z tytutu weksli 19 16 031 -
Pozyczki i kredyty bankowe 41 41
Rezerwy 20 11 857 11 750
76 784 105 706
Pasywa razem 1340871 1397 711

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tagcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do

sprawozdania finansowego na stronach 9 do 49.
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MmCI

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2015
Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne z akcji wiasnych
Umorzenie akcji wlasnych
Wynagrodzenie na bazie akcji (Nota 23)
Rozliczenie programéw opcyjnych
Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2015

Stan na dzien 01.01.2016
Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne z akcji wiasnych
Skup akcji wiasnych (Nota 15)
Wynagrodzenie na bazie akcji (Nota 23)
Rozliczenie programéw opcyjnych
Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2016

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat Emisja akcji | Emisja akcji - Emisja Program opcji Wycena Akcje Niepodzielony 2ysk Kapitaty
w ramach realizacja akcji . . . wynik z lat wiasne
podstawowy | | o oo . . | Podzial | menadzerskich elementu wiasne - netto
wers| programu powyzej zysku | iinne ptatnosci | kapitatowego ubiegtych razem
obligacji opcji wartosci . ~ o
) i . ) . na bazie akcji obligacji
zamiennych | menadzerskich | nominalnej
62 732 28 175 2792 106 440 | 440 214 37793 5395 | (5089) 1671 | 352281 -
- - - - | 352281 - - - - | (352 281) -
- - - - - 78 - - - - 78
(952) - - -| (3693) - -| 4645 - - -
- - - - - 636 - 101 - - 737
- - - - - (258) - 193 - - (65)
- - - - - - - - -| 121463 | 121463
61 780 28 175 2792 106 440 | 788 802 38 249 5395 (150) 1671 | 1214631154617
61 780 28 175 2792 106 440 | 788 802 38 249 5395 (150) 1671 | 1214631154617
- - - - | 121 463 - - - - | (121 463) -
(3028) - - - | (26 960) - - - - -| (29 988)
- - - - - 207 - 150 - - 357
- - - - - (78) - - - - (78)
- - - - - - - - -| (82243)| (82243)
58 752 28 175 2792 106 440 | 883 305 38378 5395 - 1671 | (82243) 1042665

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 49.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016  od 01.01.2015
do 31.12.2016  do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego (82 243) 121 463
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 347 165
Aktualizacja warto$ci udziatéw, certyfikatow i instrumentéw pochodnych 74 948 (126 054)
Program wynagradzania w akcjach 357 -
Wycena warrantéw / opcji managerskich - 1124
Whptywy z tytutu udzielonych porgczen / gwarancji - 2 686
Koszty emisji obligacji potrgcone przez ERSTE - 1531
Koszty emisji obligacji zaptacone (1 147) (1867)
Kaucje wptacone (421) -
Przychody i koszty finansowe 9816 3088
Zryczattowany podatek dochodowy pobrany (118) (6)
Inne korekty (137) 114
Zmiana stanu rezerw 107 133
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (839) 420
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 3509 235
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (4 397) (1742)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (218) 1290
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane dywidendy 5053 4117
Woptywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli 14 119 7130
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek 1381 5961
Whptywy z tytutu zakupu podmiotéw zaleznych - 7
Whptywy z tytutu sprzedazy certyfikatéw 87 138 -
Whyptata przychodéw z funduszu MCI Helix Ventures Partners FIZ 12 080 -
Wydatki na pozyczki udzielone (200) (1 300)
Wydatki z tytutu zakupu certyfikatéw (26 596) (8 169)
Wydatki na nabycie weksli (35 000) (4 600)
Woydatki na zakup udziatéw podmiotéw zaleznych (43 975) (500)
Wydatki na zakup majatku trwatego (664) (41)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13 336 2 605
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych (29 947) -
Emisja weksli wlasnych 16 000 -
Emisja obligacji 120 150 64 469
Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami - (13 095)
Sptata kredytéw wraz z odsetkami (42) (36)
Sptata obligaciji (84 800) -
Odsetki zaptacone od obligaciji (13 543) (10 185)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7818 41 153
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 20 936 45 048
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 60 326 15278
Saldo zamknigcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 81 262 60 326

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 49.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

Informacje ogdlne

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,MCI”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw —
Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spétce
nadano:

— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

— Siedziba Spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spodiki jest nieoznaczony.

W dniu 17 listopada 2015 r. Spotka zmienita nazwe z ,MCI Management S.A.” na ,MCI Capital S.A.”.
Szczegotowe informacje zawarto w raporcie biezacym RB 45/2015.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje
aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zrdznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ i MCl.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce
dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne
i nieruchomosci (MClI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spétki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie
kilkuletnim, w czasie ktdrego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie
strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywdw. Najistotniejsze aktywa to udziaty
i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce,
pozyczki i depozyty.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE”) w formie rozporzgdzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Informacja dotyczgca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

— uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wediug wartosci godziwej a zatem moze byc¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna.

Giéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze wzrostu wartosci aktywow netto funduszy.
Spétka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Jedyng dziatalnoscig Spotki jest lokowanie srodkéw do pieciu funduszy inwestycyjnych
zamknietych i w ten sposob uzyskiwanie zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spotka publiczna
posiada wielu inwestoréw dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w diugim
okresie. Zarzgd Spdtki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej
posiadanych aktywow bedacych inwestycjami portfelowymi funduszy inwestycyjnych zamknietych poprzez ktoére
Spotka dokonuje swoich inwestycji. Wartos¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywéw
posiadanych przez Spétke.
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Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spétka nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poniewaz nie posiada jednostek zaleznych s$wiadczgcych ustugi powigzane
z dziatalnoscia inwestycyjng Spoiki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzgadza
MCI Capital S.A.

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu 21 marca 2017 r.
Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2016 r.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgace Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”),
czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania osgddéw, szacunkéw i zatozen,
ktore wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sa prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegoélnych pozycji tego
sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesc.
Oszacowania i 0sgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotycza wartosci godziwej posiadanych
akcji/udziatdow w spotkach zaleznych, na kitérg duzy wplyw majg przyjete modele wyceny. Gtéwne zatozenia
i osgdy zostaty zaprezentowane w Nocie 9 ,,Inwestycje w jednostkach zaleznych”.

Platnosci na bazie akgcji

Wyznaczenie wartosci poszczegoélnych programow ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spoftki przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania
akcji MCI Capital S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowe;j
wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé¢ prawa wynikajgce
z programu oraz przyjetego modelu wyceny. Wiecej informacji zawarto w Nocie 22 ,Swiadczenia
pracownicze”.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére Spotka
zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 styczniado 31 grudnia 2016 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutlu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych:

- akcji oraz udziatéw w spoétkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,

- nalezgcych do MCI certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”),

- instrumentéw pochodnych
- pozostatych zyskow z inwestycji.

la. Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Wycena jednostek zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0.0.* (54 765) 106 716
MCI Ventures Sp. z o0.0. - 2
MCI Fund Management Sp. z o.0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. (3128) (4 055)
MCI Fund Management Sp. z o.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 1835 1403
(56 058) 104 066
Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. (20 337) 6 374
(20 337) 6 374
Razem aktualizacja wartosci akcji/udziatow (76 395) 110 440

*Wartos¢ aktywow MCI Fund Management Sp. z 0. 0. w 99% stanowi wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych
Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 oraz MCl.EuroVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ. Oznacza to, iz posrednio aktualizacja wartosci udziatéw MCI Fund Management Sp. z 0. 0. jest rezultatem
aktualizacji warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych wspomnianych subfunduszy w kwocie -52.556 tys. zI (strata).
Dodatkowo w Il i IV kwartale 2016 r. miato miejsce podwyzszenie kapitatu w spofce; tgczna wartos¢ emisyjna
wynosita 43.975 tys. zt.

Spofki zalezne nie swiadczg ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami, ani zadnych innych ustug powigzanych
z dziatalno$cia inwestycyjng MCI.

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 9 ,,Inwestycje w jednostkach
zaleznych” oraz w Nocie 10 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ* (6 509) 746
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ** (5 842) 12 569
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0*** 1959 9 361
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych (niezrealizowany wynik) (10 392) 22 676

*Ujemny wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ
wynikat gtdwnie ze spadku wartosci aktywow netto funduszu z tytutu dystrybucji dochodéw. W 2016 r. fundusz
dokonat wyptaty przychoddéw na rzecz uczestnikow w tgcznej wysokosci 14,6 min zt, z czego MCI uzyskato
12,1 min zt (szczegoty zostaty opisane w Nocie 2 ,,Pozostafe zyski z inwestycji”). Aktywa netto funduszu
spadty w 2016 r. 0 12,4 min zt.
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**Ujemny wynik z tytutu aktualizacji warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ wynikat
gtéwnie ze zmian w aktywach netto funduszu z tytutu wyniku z operacji (w kwocie 9,6 min zt), co zostato
czesciowo skompensowane przyptywem kapitatu do funduszu (tj. kapitat funduszu netto powiekszyt sie 0 3,0 min
zt). Warto$¢ aktywow netto funduszu w 2016 r. spadta o 6,6 min zt.

***Spadek niezrealizowanego wyniku na certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.CreditVentures FIZ wynikat
gtéwnie ze zmiany w aktywach netto funduszu z tytutu wyniku z operacji. Fundusz wypracowat nizszy wynik z
operacji w 2016 r. (spadek o 7,2 min zt w stosunku do 2015 r.), co bylo przede wszystkim efektem spadku
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat funduszu.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ (1 520)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 953
Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych (567)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych (10 959) 22 676

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 8 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016  od 01.01.2015
do 31.12.2016  do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures FIZ 1110 (6 317)
Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ (784) (746)
326 (7 062)

W biezgcym sprawozdaniu finansowym Spétki zmianie ulegta prezentacja wyceny instrumentéw pochodnych w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok 2015. W 2016 r. aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw
finansowych zostata zaprezentowana w Zyskach (stratach) z inwestycji. Szczegoéty dotyczace zmiany prezentacji
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu za 2015 r. zostaly zaprezentowane w Nocie 5
»Przychody i koszty finansowe”.

1d. Wartos¢ bilansowa pochodnych instrumentow finansowych
Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures FIZ 1110
Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ 1000 1784
2110 1784

Spotka dokonuje wyceny wbudowanego instrumentu finansowego jakim jest mechanizm uprzywilejowanej
dystrybucji sSrodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ i Helix Ventures Partners
FIZ. Spotka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkow w przypadku wyjscia z inwestycji.

2. Pozostate zyski z inwestycji

W pazdzierniku 2016 r. MCI Capital S.A. jako uczestnik funduszu MCI Helix Ventures Partners FIZ otrzymato
12.080 tys. zt przychoddéw pochodzacych z zakonczenia inwestycji funduszu w spétke Mediasoft Sp. z o.o.
(eBroker). Wpyptata przychodéw z funduszu nastgpita stosownie do postanowien statutu funduszu,
w szczegolnosci art. 31 ust. 112w zw. z art. 29 i art. 31 ust 3 statutu funduszu.
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3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (347) (165)
Zuzycie materiatow i energii (176) (57)
Ustugi obce (2 746) (2 269)
Podatki i optaty (53) (18)
Wynagrodzenia (1 824) (2 856)
Swiadczenia na rzecz pracownika (75) (68)
Ubezpieczenia spoteczne (34) (35)
Pozostate koszty (96) 172)
(5351) (5 640)

4. Przychody z tytutu otrzymanych dywidend

W 2016 r. Spotka otrzymata dywidende od Private Equity Managers S.A. z zysku wypracowanego za 2015 r.
w fgcznej kwocie 5.052.736,81 zi. Spodtka posiadata 350.641 szt. akcji uprawnionych do dywidendy. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 29 czerwca 2016 r. Ptatnosci zostaty dokonane w dwdch ratach: pierwsza rata
ptatna dnia 15 lipca 2016 r. w wysokosci 8,00 zt za 1/akcje (fgcznie 2.805.128,00 zt) oraz druga rata ptatna dnia
30 wrzesnia 2016 r. w wysokosci 6,41 zt za 1/akcje (fgcznie 2.247.608,81 zi).

W 2015 r. Spotka otrzymata dywidende od Private Equity Managers S.A. z zysku wypracowanego za 2014 r.
w tgcznej kwocie 4.117.210,44 zt (12,04 zt za 1/akcje). Spodtka posiadata wowczas 350.641 szt. akcji z prawem

do dywidendy.
5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych 200 81
Przychody prowizyjne - gwarancje* 4175 3551
Przychody odsetkowe od zakupionych weksli 478 234
Przychody odsetkowe od pozyczek 66 147
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 3 353
Pozostate przychody finansowe 274 88
5196 4 454

*MCI Capital S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego na
rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotow
z inwestycji. Dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrodta
przychodu dla Spotki.

W biezgcym sprawozdaniu finansowym Spotki zmianie ulegta prezentacja przychodéw finansowych w stosunku
do sprawozdania finansowego za rok 2015. Z linii przychodoéw finansowych wydzielone zostaty przychody z tytutu
otrzymanych dywidend.
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W zwigzku ze zmiang prezentacji dotyczacej przychoddéw z tytutu dywidend oraz wyceny instrumentow
pochodnych dokonane zostaty nastepujgce zmiany w stosunku do opublikowanego sprawozdania finansowego

Spotki za rok 2015:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow

finansowych
Pozostate zyski z inwestycji

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji

Odsetki budzetowe lub pozostate odsetki

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych netto

Inne*

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000

Dane przeksztatcone

W niniejszym
sprawozdaniu

finansowe Zmiana prezentacji finansowym
110 440 - 110 440
22 676 - 22 676

- (7 062) (7 062)
133116 (7 062) 126 054
(5 640) - (5 640)
2651 - 2651
(674) - (674)
129 453 (7 062) 122 391
- 4117 4117

8571 (4 117) 4 454
(11 241) - (11 241)
(7 062) 7062 -
119 721 - 119 721
1742 - 1742
121 463 - 121 463
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
(XY (20)

®) (14)

@ -

(14 611) (11 205)
- @

() -

(766) -
(15 416) (11 241)

*W pozycji tej ujmowane jest wynagrodzenie dla spétki zaleznej wzgledem MCI Capital S.A., tj. MCI Fund
Management Sp. z 0.0. za udostepnienie certyfikatdw inwestycyjnych subfunduszy MCI.TechVentures 1.0
i MCI.EuroVentures 1.0 stanowigcych zabezpieczenie obligacji emitowanych przez MCI Capital S.A.
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6. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy — czes¢ biezaca (1 327) -
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 4 397 1742
3070 1742
Uzgodnienie podatku dochodowego
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem (85 313) 119 721
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym (3070) (12 742)
Efektywna stawka podatkowa 3,6% (1,5%)
Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-)* (19 121) (149 985)
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (+)** 4155 4029
Koszty u1<-;;te w rgfhunku wynikéw niestanowigce kosztéw uzyskania 111 006 20 931
przychoddw (+)
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow (-)**** (3013) (3824)
93 027 (128 849)
Strata za okres 01.01.2016-30.06.2016 (do momentu utworzenia PGK) (2 890) -
Podstawa opodatkowania MCI Capital S.A. 10 604 (9 128)
Podstawa opodatkowania MCIl Fund Management Sp. z 0.0. (3622) -
Podstawa opodatkowania razem 6 982 (9 128)
Podatek dochodowy biezgcy 1327 -

*Przychody niestanowigce przychodow podatkowych obejmujg gtéwnie przychody z tytutu aktualizacji
certyfikatéw inwestycyjnych oraz akgciji i udziatow.

**Przychody podatkowe stanowig gtownie przychody z tytutu poreczen i gwarancji (przychod podatkowy
w ostatnim okresie rozliczeniowym).

***Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow obejmujg gtownie koszty aktualizacji wartosci
certyfikatéw inwestycyjnych oraz akgc;ji i udziatéw, a takze koszty odsetek naliczonych od obligac;ji.

****Koszty podatkowe stanowig przede wszystkim zaptacone odsetki od obligacji.

Dnia 15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Spétka z 0.0. zawarly umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spotkg dominujgcg w PGK jest MCI Capital S.A. Rokiem podatkowym
PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym jest okres od 1 lipca 2016 r. do
30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj. od 1 lipca 2016 r do
30 czerwca 2019 r. Spoitki tworzgce PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

W okresie trwania PGK spofki jg tworzagce sg zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika
rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W przeciwnym wypadku
PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczesnie spotki przez okres funkcjonowania PGK nie mogg korzysta¢ z zadnych
zwolnien od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.
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Straty wygenerowane przez spétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu MCI
bedzie uprawniona do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno
po sobie nastepujacych lat podatkowych.

W zwigzku z powyzszym Spétka ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe powstate przed
powstaniem PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastgpi w okresie pdzniejszym (aktywa z tytutu podatku
odroczonego przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy). Spotka jednoczesnie potwierdza, ze jest w
stanie wygenerowac¢ w przysztosci dochod podatkowy pozwalajacy jej rozliczy¢ straty podatkowe.

Straty podatkowe

Poniesione Poniesiona Wykorzystana Do wykorzystania Do wykorzystania
w latach w kwocie w kwocie w kwocie do czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012 4715 - 4715 rok po wyjsciu z PGK
2013 9 590 - 9 590 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 3528 - 3528 3 lata po wyjsciu z PGK
2015 9128 - 9128 4 lata po wyjsciu z PGK
2016 2890 - 2890 5 lat po wyjsciu z PGK
29 851 - 29 851

Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5672 5123
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4 508 2534
10 180 7 657

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 2180 4 054
2180 4 054

Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonuje kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego pokazujgc je w jednej pozyciji.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe

mozliwe do odliczenia Inne aktywa* Razem

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 31 grudzien 2014 4579 3574 8 153
Whplyw na wynik finansowy 544 (1 040) (496)
Wptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudzien 2015 5123 2534 7 657
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Whplyw na wynik finansowy 549

Wptyw na kapitat wtasny

1974

2523

Stan na 31 grudzien 2016 5672

4 508

10 180

*Pozycja dotyczy gtdéwnie rezerwy na koszty ustug prawnych zwigzanych z prowadzeniem spraw spornych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktualizacja

Inne

wartosci spotek Odsetki zobowiazania* Razem
portfelowych a
000" PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN
Stan na 31 grudzien 2014 4225 75 1991 6291
Whplyw na wynik finansowy (4 224) 71 1916 (2 237)
Wptyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudzien 2015 1 146 3907 4 054
Wptyw na wynik finansowy - (22) (1 852) (1874)
Wptyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudzien 2016 1 124 2 055 2180
*Pozycja dotyczy gtdwnie aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 31 grudzien 2016 8 000
Stan na 31 grudzien 2015 3603
7. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Za okres: Za okres:

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu wynagradzania w oparciu o emisje akgcji (tys. szt.)

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
(82 243) 121 463
61527 62 654
(1,34) 1,94

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

(82 243) 121 463

(80 837) 122 680

1736 1367

1406 1217

61 527 62 654
33
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obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) (Nota 17)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

8. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

4167 4167
65 727 66 821
(1,23) 1,84

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
4787 10973
23 002 34 184
86 156 140 289
113 945 185 446

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci
godziwej spotek portfelowych nalezacych do tych funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec

kazdego kwartatu.

Wartos$¢ godziwa inwestycji pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych

MCI Fund Management Sp. z 0. o.
MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

Charakterystyka spoétek zaleznych

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

10% -10%
5266 4 308
25 302 20702
94772 77 540
125 340 102 551

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
149 805 160 595
738 453 741 581
195 580 193 745

1083 838 1095921

Spotka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca certyfikaty (spotka zalezna bezposrednio):
- Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,

- Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Udziatowiec w MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna a takze komplementariusz w spétkach:

- MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.,
- MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

- MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MCl.PrivateVentures S.K.A.

Spotka majaca siedzibe w Polsce posiadajgca udziaty w spétce MCl Fund Management Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna

(spotka zalezna bezposrednio).
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- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCl.PrivateVentures S.K.A.

Spotka majaca siedzibe w Polsce posiadajgca udziaty w spétce MCl Fund Management Sp. z o. 0. Spotka Jawna
(spotka zalezna bezposrednio).

Wszystkie wymienione powyzej spoétki zalezne nie swiadczg ustug powigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng
Spotki.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akgji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

Wycena udziatéw w jednostkach zaleznych

Udziaty w powyzszych spétkach wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywow netto danej spoétki na dzien bilansowy. Skorygowang wartos¢ aktywow netto odzwierciedla wartos¢
godziwg inwestycji w spétkach zaleznych, jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Na roznice pomiedzy wyceng spotek zaleznych, a wartoscig certyfikatow inwestycyjnych wptywajg przede

wszystkim:

— nieoptacona warto$¢ objetych emisji certyfikatow inwestycyjnych serii A1 w subfunduszu MCI.TV na kwote
96 min zt,

— saldo udzielonych i otrzymanych pozyczek, weksli oraz pozostatych aktywdw (naleznosci, srodki pienigzne)
na kwote 90 min z.

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen
oficjalnych funduszy inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy).
Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie. Wyceny sg akceptowane przez Zarzad MCI Capital
TFI S.A.

Ponizej zaprezentowaliSmy uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu Spotki
poprzez jednostki zalezne i certyfikatdw inwestycyjnych posiadanych przez Spétke bezposrednio z wartoscia
tych jednostek zaleznych na 31 grudnia 2016 r. i certyfikatdw inwestycyjnych w wysokosci, jaka jest
prezentowana w bilansie Spdtki.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
31 grudnia 2016 r.:

Posiadany przy\;vaﬁ:i'\aqucy WAN WAN .
Fundusz % na 31.12.2016 przypadajacy przypadajacy | Zmiana WAN
0 oo na31.12.2016  na31.12.2015

na GK MCI
MCl.TechVentures 1.0 55,44% 548 993 990 248 939 936 50 312
MCI.EuroVentures 1.0 91,37% 721 647 789 807 823 761 (33954)
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 46,34% 86 156 185894 184 489 1405
Internet Ventures FIZ 48,02% 23001 47 898 54 468 (6 570)
Helix Ventures Partners FIZ 50,00% 4787 9574 21 946 (12 372)
Razem aktywa FIZ 1384 584J= 2023421 2 024 600 (1 179)

Uzgodnienie zmiany WAN
Fundusz (c) (d)

(a) (b) . . Razem
L. Dystrybucja Wynik
Nowe emisje Wykupy dochodéw 7 operacji (a+b+c+d)

MCI.TechVentures 1.0 155 210 (76 940) - (27 958) 50 312
MCI.EuroVentures 1.0 33498 (14 214) - (53 238) (33 954)
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 71238 (74 046) - 4213 1405
Internet Ventures FIZ 16 125 (13 093) - (9 602) (6 570)
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Helix Ventures Partners FIZ | 645 - (14 614) 1597 | (12 372)
Razem aktywa FIZ | 276 716 (178 293) (14 614) (84 988) | (1179)
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu Spétek z GK MCI 1384 584
Zobowigzania spoétek zaleznych od MCI (90 813)
Zobowigzania z tyt. nieoptacone;j serii certyfikatow inwestycyjnych MCl.TechVentures 1.0 (95 989)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI (Nota 8 i 9) 1197 783

W Il pétroczu 2017 r. Grupa MCI planuje rozpoczecie dziatan zwigzanych z upraszczaniem struktury
organizacyjnej Grupy. Dziatania te majg gtéwnie na celu zwiekszenie przejrzystosci i transparentnosci Grupy,
a takze rozliczenie wzajemnych rozrachunkow miedzy poszczegolnymi podmiotami z Grupy.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.

Jednostka zalezna 10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. 0.* 276 860 22 747
MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MCl.PrivateVentures S.K.A.** 738 453 738 453
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.** 195 580 195 580

1210893 956 780

*Wartosc¢ certyfikatéw inwestycyjnych podlegajgca symulacji na dzien 31 grudnia 2016 r. to 1.270.562 tys. zt.
*Wzrost lub spadek wartosci certyfikatdw inwestycyjnych nie ma wptywu na wartos¢ tych spétek zaleznych
poniewaz na 31 grudnia 2016 r. spofki te nie posiadajg certyfikatow inwestycyjnych, a jedynie naleznosci z tytutu
ich sprzedazy do MCI Fund Management Sp. z o.0.

10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Private Equity Managers S.A. 21 389 41 726
21389 41726

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu

MCI Capital S.A. (w tys. szt.) 350641 350641
Cena akgiji (w zi/akcje) 61,00 119,00
Wartos¢ inwestycji 21 389 41726

Spotka na dzien 31 grudnia 2016 r. posiadata bezposrednio 10,24% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
rowniez: ,PEM”). PEM jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktéra
skupia sie na zarzgdzaniu aktywami funduszy MCI (private equity, venture capital oraz mezzanine debt), jest
traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spotke pakietem akcji oraz
powigzaniami osobowymi.

Akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 roku. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 61,00 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji PEM
na sesji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 31 grudnia 2016 roku, a zmiana ich wyceny zostata
odniesiona na wynik. Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcje PEM zostaty wycenione po cenie 119,00 zt za 1/akcje.
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11. Udzielone pozyczki

Z uwagi na krotkoterminowy charakter ponizszych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ich wartosé

bilansowa jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwe;j.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 533 1683
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 543 603
1076 2 286

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 205 1302
Czesc krotkoterminowa: 871 984
1076 2286

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

MCI Venture Projects Sp. z 0.0. 315 300
MCI Ventures Sp. z 0.0. 13 12
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 205 1371
533 1683

Wszystkie udzielone przez Spoétke pozyczki zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

MCI Capital S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego
w formie udzielonych pozyczek. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego

znaczacego zrodta przychodu dla jednostki inwestycyjne;j.
12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe
Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 38 42
Naleznosci od podmiotow powigzanych* 1150 1080
Naleznosci podatkowe / budzetowe 8 12
Rozliczenia migdzyokresowe 581 78
Inne naleznosci 183 345
1960 1558

*Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gtdwnie naleznosci z tytutu udzielonych poreczen
i gwarancji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu powierzchni, naleznosci z tytutu refaktur kosztéw telefonéw

i taksdwek, a takze refaktur kosztéw zwigzanych z aranzacjg nowego biura.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartosé bilansowa jest najlepszym

przyblizeniem warto$ci godziwej.
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Naleznosci dtugoterminowe

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych prezentowanych jako naleznosci dtugoterminowe w kwocie
437 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. sktadajg sie naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego, jaki Spotka
wptacita wynajmujgcemu w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt
gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy miesigce.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

MCI.Private Ventures FIZ - 593
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. - 406
Private Equity Managers S.A.* 994 64
MCI Capital TFI S.A. 21 7
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 41 5
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.j. - 5
Pozostate 94 -
1150 1080

*Na pozycje te skladajg sie naleznosci z tytutu refaktur kosztow telefonéw i taksowek, a takze refaktur kosztow
zwigzanych z aranzacjg nowego biura.

13. Naleznosci z tytutu weksli
Weksle sg instrumentem zarzadzania ptynnoscig w MCI Capital S.A.

Na dzien 31.12.2016 Spétka posiadata naleznosci wekslowe od nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'O00 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp.z o.0. 22 000 148 3,20% 22148
MCI Fund Management Sp.z 0.0. Sp. J. 2900 6 4,81% 2 906
Private Equity Managers S.A 1000 9 4,79% 1009
25900 163 - 26 063

Na dzien 31.12.2015 Spétka posiadata naleznosci wekslowe od nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'O00 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp. J. 4 600 105 4,60% 4705
4 600 105 - 4705

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wys. 81.262 tys. zt na dzien bilansowy stanowity Srodki
zgromadzone na rachunku bankowym, lokaty bankowe oraz jednostki uczestnictwa Subfunduszu Quercus
Ochrony Kapitatu wydzielonego w Quercus Parasolowy SFIO.

Jednostki uczestnictwa Subfunduszu Quercus Ochrony Kapitatu (saldo na dzien bilansowy 40.000 tys. zt) Spétka
traktuje jako ekwiwalent srodkéw pienieznych, poniewaz sg to aktywa charakteryzujgce sie wysokg ptynnoscia,
tj. mozna je wyptaci¢ z Subfunduszu w ciggu 4 dni, fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wynosito 60.326 tys. zt.

15. Kapitaly wtasne

Kapitatl podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. z})

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Obnizenie kapitatu w ramach umorzenia akcji (Nota 28)

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu

Akcje wiasne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
58 752 61 780

58 752 198 61779 619
1,00 1,00

58 752 61 780

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016  31.12.2015
PLN’000 PLN’000
926 209 577 621
(26 960) (3 692)
121 463 352 281
1020 712 926 209

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadata 30.788 sztuk akcji wlasnych o wartosci 150 tys. zt, ktére zostaty
przeznaczone na rozliczenie wynagrodzenia za 2015 r. dla Prezesa Spoétki Pana Tomasza Czechowicza zgodnie
z Uchwalg nr 4 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 24 wrzesnia 2015 r.

W 2016 r. Spotka realizowata Program Odkupu akcji wkasnych celem ich umorzenia. W ciggu 2016 r. Spétka
nabyta tgcznie 3.027.421 sztuk akcji wtasnych. Akcje zostaty umorzone w grudniu 2016 r. Na dzien bilansowy

Spétka nie posiadata akcji wiasnych.

16. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji  Udziat ;,'g;gfv _ Udziat w ogolnej
w szt. w kapitale zakladowym na WZA liczbie gtos6w na WZA
Tomasz Czechowicz 312 000 0,53% 312 000 0,53%
MCI Management Sp. z 0.0.* 32278974 54,94% 32278 974 54,94%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3154 209 5,37% 3154 209 5,37%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3068 411 5,22% 3068 411 5,22%
Pozostali 19 938 604 33,94% 19 938 604 33,94%
58 752 198 100,00% 58 752 198 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba akcji  Udziat 9';;5;23 ' Udziat w ogélnej
w szt. w kapitale zakladowym na WZA liczbie gtoséw na WZA
Tomasz Czechowicz 1429 486 2,31% 1429 486 2,31%
MCI Management Sp. z 0.0.* 31 455 196 50,92% 31 455 196 50,92%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3632016 5,88% 3632016 5,88%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 730 000 4,42% 2 730 000 4,42%
Pozostali 22532921 36,47% 22532921 36,47%
61 779 619 100,00% 61 779 619 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).

17. Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej 351 950 231 800
Wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisja (5 297) (4 385)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 346 653 227 415
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)* (578) (578)
Element zobowigzaniowy na dzieh emisji 346 075 226 837
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 38 398 23788
Odsetki zaptacone (33611) (20 069)
Sptata (84 800) -
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 266 062 230 556
Czes¢ diugoterminowa: 221 315 137 240
Czesc krotkoterminowa: 44 747 93 316

266 062 230 556

*dotyczy obligacji serii G1
Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital S.A.
Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych

odsetek oraz oprocentowanie obligaciji.
Obligacje serii H1-H3 zostaty wykupione przez Spotke w 2016 r. zgodnie z terminami zapadalnos$ci.

. . Wartos¢ Odsetki Odsetki
Seria Data Data Liczba . ;
Obligacji przydziatu wykupu obligacji Oprocentowanie noml_naln_a_l wyptacone na wyptacone na
obligacji 31.12.2016 31.12.2015
000' PLN 000" PLN 000" PLN
Seria H1 03.04.2013 11.04.2016 36 000 WIBOR.6M + 4,5% 36 000 7 503 6 332
Seria H2 26.06.2013 28.06.2016 18 800 WIBOR.6M + 4,5% 18 800 3828 3221
Seria H3 19.12.2013 19.12.2016 30000 WIBOR.6M + 4,5% 30 000 5958 4081
Seria G1*  21.03.2014 21.03.2018 50000 WIBOR.6M + 3,9% 50 000 7 494 4 652
Seria 11 17.10.2014 17.10.2017 31000 WIBOR.6M + 3,9% 31 000 3546 1783
Seria J1 11.12.2015 11.12.2018 66 000 WIBOR.6M + 3,9% 66 000 3743 -
Seria K 14.06.2016 24.06.2019 54500 WIBOR.6M + 3,9% 54 500 1538 -
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Seria M 23.12.2016 20.12.2019 25000 WIBOR.6M + 3,9% 20 650 - -
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 - -

351 950 33611 20 069

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwersji na dzien publikacji niniejszego
raportu jest rowna 12,73 zt.

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 1215 443
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 882 94
Zobowigzania z tytutu podatkow* 1216 5
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 55 23
Pozostate zobowigzania 740 34
4108 599

*pozycja skfada sie gtéwnie z zobowigzania z tytutu zaliczki na podatek dochodowy od oséb prawnych PGK
19. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 31.12.2016 Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

Cash Ventures Sp. z 0.0.* 16 000 31 4.81% 16 031
16 000 31 - 16 031

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0. Weksel zostat sptacony przez MCI w dniu
15 marca 2017 r.

Na dzien 31.12.2015 Spétka nie posiadata zobowigzania wekslowych

20. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty prowadzenia spraw sgdowych* 11 466 11 466
Rezerwa na premie i urlopy 221 96
Pozostate rezerwy 170 188
11 857 11 750

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczgcego
odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT. Szczegéty opisano w Nocie 26 ,,Aktywa
i zobowigzania warunkowe”.
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21. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzgcych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatéw i akciji jest zalezna od rodzaju dostepnych informac;ji zrédtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa
wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktorych
zatozenia nie bazujg na informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej tych jednostek.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujacych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikdow rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane aktywa netto 3 Skorygowane aktywa netto
#ﬁlcﬁu;r?vmzczifmggtssﬁ' Z 0. 0. 3 Skorygowane aktywa netto 3 Skorygowane aktywa netto
N/C&Efg?ix?g\?gsm reenst gﬁ( on. 0- 3 Skorygowane aktywa netto 3 Skorygowane aktywa netto
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
. . Cena kwotowana na Cena kwotowana na

Private Equity Managers S.A. ! aktywnym rynku (GPW) L aktywnym rynku (GPW)
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos¢ aktywdw netto 3 Wartos¢ aktywow netto
Helix Ventures Partners FIZ (WAN) (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne 3 Warto$¢ aktywéw netto 3 Warto$¢ aktywow netto
Internet Ventures FIZ (WAN) (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Warto$¢ aktywéw netto 3 Warto$¢ aktywow netto
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (WAN) (WAN)
Instrumenty pochodne
Whudowany instrument pochodny na Zgodnie z po§t. umownymi Zgodnie z po§t. umownymi
certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures 3 (wycena opayl dajaca MC 3 (wycena opcji dajaca MCI
FI7 gwarancje zwrotu w wys. gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $rodkow) zainwestowanych $rodkéw)
Whbudowany instrument pochodny na Zgodnie z po§t. umownymi Zgodnie z po§t. umownymi
certyfikatach inwestycyjnych Helix Ventures 3 (wycena opey datljaca MCI 3 (wycena opcyl detljaca MCl
Partners FIZ gwarancje zwrotu w wys. gwarancjg zwrotu w wys.

zainwestowanych srodkow) zainwestowanych srodkow)
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W ocenie Spdétki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywéw netto (,WAN”) oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych inwestyciji.

Spotka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spotka dokonuje w srodrocznym okresie w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spdjne dla transferéw z i do poszczegdlnych pozioméw hierarchii
wartosci godziwe;.

Spoiki portfelowe wyceniane sg za pomoca réznych metod wyceny w zaleznosci od stadium rozwoju danej spotki,
charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktérej dziata spotka (metody poréwnawcze, Srodkéw
zainwestowanych, ostatniej transakcji porownywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sg najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegodlnych spotek.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien Stan na dzien

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 113 945 185 446
'Zr;"l‘;ezsrggﬁ W jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1083838 1095 921
ngvvsz?zlglse ngnj;ghnostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 21 389 41 726
Jgg:;;{lféir‘]” pozostatych Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7 7
Instrumenty pochodne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2110 1784

Powyzsze aktywa zostaly wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny
przez wynik.

Wycena instrumentéow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien Stan na dzien
Rodzaj instrumentu finansowego Sposéb wyceny instrumentu finansowego 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 205 1302

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz

pozostate Wyceniane w wartosci nominalnej 1960 1558
Naleznosci z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 26 063 4705
Udzielone pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 871 984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ~ Wyceniane w wartoéci nominalnej 81 262 60 326
Zobowigzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 107 148
Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 221 315 137 240
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MCI

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz

pozostale Wyceniane w warto$ci nominalnej 4108
Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 44 747
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 16 031
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 41

599
93 316

41

Spoétka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych jest zblizona do ich
wartosci ksiegowej. W gtébwnej mierze do kategorii tej zaliczamy zobowigzania z tytutu obligacji, ktérych
oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej (WIBOR + marza), co pozwala uznag¢, ze ustalony

na tej podstawie zamortyzowany koszt stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe;j.

22. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Koszty biezacego zatrudnienia 1417 1656
Koszty ubezpieczenh spotecznych 34 35
Wynagrodzenia w akcjach i programy opcyjne* 407 1200
Inne swiadczenia na rzecz pracownikow 75 68
1933 2959
*Na pozycje te w 2016 r. sktadajg sie:
— wynagrodzenia w akcjach: 357 tys. zt,
— rozliczenie programu motywacyjnego dotyczgcego 2015 r.: 50 tys. zt.
Na pozycje te w 2015 r. sktadajg sie:
— wynagrodzenia wyptacone w akcjach: 636 tys. zt,
—  program motywacyjny dotyczgcy 2015 r.: 78 tys. zt,
— rozliczenie programu motywacyjnego dotyczgcego 2014 r.: 486 tys. zt.
Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 671 769
Rozliczenie programéw motywacyjnych 34 71
Wynagrodzenie wyptacone w akcjach 357 1025
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych 54 24
1116 1889

Rada Nadzorcza
Kroétkoterminowe $Swiadczenia pracownicze 61 159
61 159
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Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015

Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikéw

Zarzad 4 4
Rada Nadzorcza 6 6
Pracownicy operacyjni 8 7
18 17

Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzgdu w 2016 oraz 2015 roku.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie wyptacita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2016 oraz 2015 .

23. Programy motywacyjne na bazie akcji

Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu i Kluczowej Kadry Kierowniczej

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24 wrze$nia 2015 r. oraz uchwatg Zarzadu z dnia 26 pazdziernika 2015 r. MCI
Capital S.A. uchwalita Program Opcyjny dla Czionkéw Zarzadu i Kluczowej Kardy Kierowniczej (,0soby
uprawnione”) na 2015 r. W Programie Opcyjnym uczestniczyty osoby uprawnione poprzez prawo do
dodatkowego wynagrodzenia w postaci prawa do nabycia od Spotki warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do nabycia akcji Spotki w liczbie i na warunkach okreslonych w uchwale Rady Nadzorczej / Zarzgdu.

Zgodnie z rekomendacjg Zarzadu Spotki Rada Nadzorcza podjeta decyzje o rozliczeniu programu w formie
gotdbwkowej] — w miejsce podwyzszenia kapitatu i rozliczenia programu w formie emisji warrantéw
subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spotki.

Z tytutu programu motywacyjnego dla os6b uprawnionych ujeto 78 tys. zt w kosztach 2015 r., w tym 71 tys. zt dla
Czlonkow Zarzadu oraz 7 tys. PLN dla Kluczowej Kadry Kierowniczej. Catkowita warto$é programu wyniosta 128
tys. zt, dlatego w efekcie rozliczenia programu w 2016 r. Spétka ujeta w kosztach dodatkowe 50 tys. zt, w tym 35
tys. zt dla Cztlonkéw Zarzadu oraz 15 tys. zt dla Kluczowej Kadry Kierowniczej.

Spotka nie uchwalita Programu Opcyjnego dla Cztonkéw Zarzadu i Kluczowej Kadry Kierowniczej na 2016 r.
Program Wynagradzania dla Prezesa Zarzadu

Dnia 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o przeprowadzeniu emisji
warrantéw subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z wykonaniem
programu wynagradzania przyjetego przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg numer 1 z dnia 25 maja 2016 r.
(,Program Wynagradzania”).

W ramach Programu Wynagradzania Spotka wyemituje nie wiecej niz 100.446 warrantow subskrypcyjnych
imiennych serii C z prawem do objecia emitowanych przez Spoétke w ramach warunkowego podwyzszania
kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 100.446 akcji zwyktych na okaziciela serii A1. Propozycja nabycia warrantéw
zostanie skierowana wytgcznie do Pana Tomasza Czechowicza, natomiast emisja warrantéw nastgpi zgodnie
z Programem Wynagradzania. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji. Cena emisyjna
akcji obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantow bedzie wynosi¢ 1,00 zioty za kazdg obejmowang
akcje. Uprawniony bedzie mogt obejmowac akcje w terminie do 31 grudnia 2020 r., przy czym warunkiem
wykonania praw uprawnionego z warrantéw jest pozostawanie przez uprawnionego Cztonkiem Zarzgdu Spotki
nieprzerwanie przez okres nabywania prawa do objecia warrantow. Pierwszy okres nabywania prawa oznacza
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., podczas ktérego uprawniony nabywa prawo do 33.482
warrantéw subskrypcyjnych. Drugi okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r., podczas ktérego uprawniony nabywa prawo do 33.482 warrantow subskrypcyjnych. Trzeci okres
nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., podczas ktérego uprawniony
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nabywa prawo do 33.482 warrantéw subskrypcyjnych (tgcznie maksymalnie 100.446 warrantow). Z tytutu
w Programu Wynagradzanie ujeto w 2016 r. koszt w wysokosci 357 tys. zt.

24. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (brutto)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 160 166
Przeglad potrocznych sprawozdan finansowych 74 80
Pozostate ustugi - 1
234 247

25. Dywidenda
Zarzad Spofki nie podjat uchwaty o wyptacie dywidendy za rok 2016.

Zgodnie z Uchwatg nr 1 z dnia 7 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego w 2015 roku w kwocie 121 463 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spéiki.

W chwili obecnej ze wzgledu na kowenanty obligacyjne (w zwigzku z emisjg obligacji serii [1) brak jest mozliwosci
wyptaty dywidendy do dnia 17 marca 2017 roku. Z tego powodu w roku 2017 Spétka bedzie realizowa¢ polityke
dywidendowg poprzez skup akcji wkasnych w celu umorzenia (,buy back”).

26. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zapfate 38,5 min zt z tytulu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez
MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw
skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato
odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu
Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit
korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny. Dnia 17 stycznia
2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajagc MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu
26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat
dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkow. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed Sgdem
Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest
rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkow
dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejmag sie sporzgdzenia uzupetniajgcej
pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzadzenia opinii
uzupetniajgcej. W dniu 4 marca 2016 r. biegli poinformowali Sad, ze wydanie opinii bedzie wymagato
zaangazowania zespotu biegtych zblizonego do tego, ktéry brat udziat przy opracowywaniu pierwszej opinii, tj. na
etapie sadu pierwszej instancji, natomiast wydanie opinii bedzie wymagato ponownego zapoznania sie z catoscig
akt postepowania. Do chwili sporzgdzenia niniejszego sprawozdania opinia bieglych nie zostata jeszcze
sporzadzona. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec bieglych pismo ponaglajace do ztozenia opinii.
W odpowiedzi na ponaglenie Sgdu biegli skontaktowali sie z Sgdem wskazujac, iz sporzadzg opinie do dnia
10 lutego 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada wiecej informacji w sprawie.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadfo juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.
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Podatek dochodowy od oso6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrécita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
nalezgcych do MCI. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia
14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Spofki jako nieprawidiowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie
m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepisow prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od
opodatkowania do konca 1998, ktory to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. Spoétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktérym
oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywéw uzasadnienia orzeczenia
NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci
Z konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata
whniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. Dnia 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmaoéwit dalszego biegu
skardze konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi,
mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI wystagpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osob prawnych za rok podatkowy 2011.
W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spétka wykazata kwote nadptaty w wysokos$ci 5,3 min zt. Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania Spoétka oczekuje na rozstrzygniecie w przedmiotowej sprawie.

W ocenie Zarzadu Spotki otrzymane odszkodowanie od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym,
wiec nie spetnia definicji dochodu w mys| przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, nie
powinno zatem by¢ traktowane jako przychdd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze w istocie Skarb
Panstwa dokonatl pomniejszenia wyptaconego Spéice odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spotke
podatku, natomiast wyrzadzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu Spétki zosta¢ naprawiona z zatozenia
w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowac¢ o zwrot
zaptaconego podatku od odszkodowania naleznego jej od Skarbu Panstwa.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w podatku dochodowym od
os6b prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero w momencie kiedy wnioskowany zwrot bedzie
praktycznie pewny do otrzymania.

Pozew wzajemny —roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka / MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 r. Anna Hejka wezwata Spétke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku z inwestycjg Spotki
w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spoétki zarébwno na podstawie nie
wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych), skutkiem
ktorych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spoétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz

z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skiadajg sie

nastepujgce naleznosci:

— 107.348,83 z tytutem nie zwréconej Spéitce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,

- 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spétce na podstawie umowy zawartej w 2006 r. za akcje spotki
przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spoétka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia oswiadczenia
woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Trescig
oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka miato by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby
by¢ postanowienie sagdu zakazujgce Annie Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na
jej rachunku papierow wartosciowych.
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W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku o zasgdzenie na
jej rzecz od MCI Capital S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen odszkodowawczych dotyczacych premii,
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, programow motywacyjnych i innych kwestii zwigzanych z kontraktem
zawartym pomiedzy stronami, w dalszym toku postepowania kwota powodztwa wzajemnego przeciwko Spoétce
zostata ograniczona do kwoty 12.163.470 zt.

W dniu 9 lipca 2015 r. Sgd Okregowy w Ptocku wydat wyrok w ktorym:

— umorzyt postepowanie z powodztwa gtdéwnego w zakresie kwoty 143.127,60 zt z odsetkami ustawowymi,

— zasadzit od Anny Hejki na rzecz Spétki 107.348,83 zt z odsetkami ustawowymi,

— w pozostatym zakresie powodztwo oddalit,

— zasadzit od Spétki na rzecz Anny Hejki 3.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych powddztwem
gtéwnym,

— zasadzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 9.427,25 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powodztwem gtéwnym,

— umorzyt postepowanie z powodztwa wzajemnego ponad kwote 12.163.470 zi,

—  w pozostatym zakresie oddalit powddztwo wzajemne,

— zasadzit od Anny Hejki na rzecz Spétki 21.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych powddztwem
wzajemnym.

Anna Hejka zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powodztwo wzajemne w kwocie 1.007.400 zt. Spotka
zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajacej powodztwo gtéwne w zakresie odsetek (2.537 zt) oraz rozstrzygniecie
0 kosztach procesu wywotanych powodztwem gtéwnym.

Ww. wyrok jest prawomocny w zakresie punktow 1, 2 oraz 6, a w odniesieniu do punktu 7 w zakresie oddalenia
powodztwa wzajemnego co do kwoty 11.156.070 zt (réznica pomiedzy 12.163.470 zt, a 1.007.400 zt). W sprawie
zostata wyznaczona rozprawa apelacyjna. Rozprawa odbyta sie 18 marca 2016 r.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad ogtosit wyrok, w ktorym uwzglednit apelacje Spotki od wyroku Sagdu Okregowego
w Ptocku z dnia 9 lipca 2015 r. oraz oddalit apelacje Anny Hejki od w/w wyroku Sgdu Okregowego w Plocku.
Wyrok Sgdu Apelacyjnego w todzi jest prawomocny i konczy postepowanie w sprawie (Annie Hejka przystuguje
skarga kasacyjna od wyroku). Oznacza to, ze wszystkie roszczenia Anny Hejki dochodzone od Spétki pozwem
wzajemnym opiewajgce poczgtkowo na kwote 15.803.295 zt (nastepnie ograniczone do kwoty 12.163.470 zi,
a na etapie postepowania apelacyjnego do kwoty 1.007.400 z}) zostaty prawomocnie oddalone.

Anna Hejka nie wniosta skargi kasacyjnej od wyroku sadu z dnia 1 kwietnia 2016 r. Postepowanie w tej sprawie
mozna uznac za ostatecznie zamkniete.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie
przeciwko MCI w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec podejrzenia naruszenie przez Spotke przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku
z nabyciem przez Spoétke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata zadnych informacji o ewentualnej karze,
jaka miataby zosta¢ natozona na Spotke. Zarzad MCI nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wysokosci
ewentualnej kary, dlatego tez Spétka nie utworzyta rezerw z tego tytutu w ksiegach rachunkowych 2016 r.

27. Poreczenia i gwarancje

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz MCI Venture
Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 2 kwietnia 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. na kwote 30.000 tys. zt, podpisujgc ,Gwarancje
sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci
45.000 tys. zt. Termin waznosci gwarancji — 1 pazdziernik 2018 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCl.CreditVentures 2.0

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego kredytu
odnawialnego MCI CreditVentures 2.0. w wysokosci 5.000 tys. zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje
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zobowigzania MCI CreditVentures 2.0. z tytutu umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2015 r. na wypadek gdyby
MCI CreditVentures 2.0. nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu udzielonego
umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrzesnia 2014 r. zmienionego aneksem
nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015 r. w wysokosci 41.000 tys. zt na rzecz
MCI MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0.
W dniu 7 marca 2016 r. Spétka podpisata os$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 82.000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 19 wrzesnia 2020 r.

W dniu 2 listopada 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktérego obnizeniu ulegta
maksymalna wartos¢ kredytu z 41.000 tys. zt do 30.000 tys. zt. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze
maksymalna kwota poreczenia z poziomu 82.000 tys. zt do 60.000 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0 za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10 000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20 000 tys. EUR. Bank jest uprawniony
o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0 za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10 000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spotka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20 000 tys. EURO Bank jest uprawniony
o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

Gwarancja finansowa pod zobowiazanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects
Sp.zo0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCl.Venture
Projects Spotka z o0.0. VI Spotka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim.
Gwarancja zabezpiecza nastepujace zobowigzania Emitenta:
— do zapfaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji;
— z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligacji;
—  z tytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. tgczna wartos¢ nominalna Obligac;ji
wynosi 699.000.000 koron czeskich (ok. 110.651.700 zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11
pazdziernika 2016 r., tj. 0,1583). Warto$¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki
obliczane s w oparciu o zmienng stope procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
i powiekszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r.
Maksymalna wartos¢ powyzszych zobowigzan, do sptaty ktérych Spoétka moze by¢ zobowigzana na mocy
Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908.700.000 koron czeskich (okoto
143.847.210 zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancjg, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwaranciji finansowej Spoétka pobiera wynagrodzenie w wysokos$ci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.
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28. Istotne zdarzenia w 2016 r.
Nowe Porozumienie Trojstronne

W dniu 29 stycznia 2016 roku weszto w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez PEM, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”) oraz MCI Capital S.A. (poprzednio MCI Management S.A.)
(,MCI”) porozumienie trojstronne (,Nowe Porozumienie Trojstronne”), regulujgce zasady wspotpracy stron
Porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem. Tym samym, na mocy porozumienia z dnia 23 grudnia
2014 r., zawartego pomiedzy PEM, MCI oraz TFl, z dniem wejscia w zycie Nowego Porozumienia Troéjstronnego,
rozwigzaniu ulegto porozumienie tréjstronne zawarte w dniu 12 listopada 2013 r. pomiedzy PEM, MCI oraz TFI
(,Dotychczasowe Porozumienie Tréjstronne”).

Przedmiot Nowego Porozumienia Trojstronnego jest nastepujgcy:

1. zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Tréjstronnego tgcznego
zaangazowania MCI oraz podmiotéw zaleznych od MCI (w rozumieniu "Ustawy o ofercie") w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFI (,Fundusze”), istniejacych w dniu zawarcia
Nowego Porozumienia Trojstronnego,

2. zapewnienie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Nowego
Porozumienia Trojstronnego wytacznie przez PEM, MCI Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka jawna lub inne podmioty zalezne od PEM w rozumieniu "Ustawy o ofercie",

3. zobowigzanie MCI, ze przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Tréjstronnego MCI oraz Podmioty
Zalezne od MCI bedg gtosowaé, jako uczestnik / uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub czionek /
cztonkowie rady inwestorow kazdego z Funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio
zgromadzenia inwestoréw lub rady inwestoréw danego Funduszu) przeciwko:

a. zmianom statutéw tych Funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokosci wynagrodzenia TFI za
zarzadzanie portfelami MClI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz MCI.CreditVentures
2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, pobieranego przez TFI od wartosci aktywow netto wskazanych
powyzej Funduszy (,Wynagrodzenie”) w sposdb uniemozliwiajgcy pobranie Wynagrodzenia
w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym,

b. potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutéw tych Funduszy,
skutkujgcych przejeciem zarzadzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, chyba ze takie potgczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana statutu nie doprowadzi
do obnizenia wysokosci Wynagrodzenia w spos6éb uniemozliwiajgcy pobranie Wynagrodzenia
w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym lub zastgpienia PEM, MCI Sp. j. lub
innych Podmiotéw Zaleznych od PEM przez inny podmiot jako zarzadzajgcego portfelami
inwestycyjnych Funduszy. W Nowym Porozumieniu Trojstronnym jego strony okreslity szczegodtowo
spos6b obliczania Wynagrodzenia. Wysokos$¢ statego wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym Porozumieniem Trojstronnym, bedzie ustalana co najmniej na
poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0: 2% wartosci aktywéw netto tego subfunduszu
rocznie,

i. w przypadku Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0: 2,75% wartosci aktywoéw netto tego
subfunduszu rocznie,

iii. w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0. FIZ: 1% wartosci aktywow netto tego funduszu
rocznie.

Wysokos$¢ zmiennego wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym
Porozumieniem Troéjstronnym, zalezna bedzie od wzrostu wartosci aktywow netto subfunduszu lub
odpowiednio funduszu inwestycyjnego, przy uwzglednieniu dokonywanych wyptat dochoddéw
i przychoddw.

4. zobowigzanie stron Nowego Porozumienia Trojstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejmg
w dobrej wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

5. zagwarantowanie MCI prawa do obejmowania przez MCI lub podmiot wskazany przez MCI do 50%
certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony
przez TFI po dniu wejscia w zycie Nowego Porozumienia Trojstronnego.
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Szczegoty dotyczace ,Nowego Porozumienia Trojstronnego” Spdtka opublikowata Raportem Biezgcym
nr 8/2016.

W zwigzku z wejsciem w zycie Porozumienia Trojstronnego zostaly podpisane nastepujgce umowy
0 swiadczenia dodatkowe dla znaczacych inwestorow Funduszy, tj.:

1. Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Fund Management Sp. z o0.0. (spétka zalezna od MCI)
— Uczestnikiem Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy spotka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania swiadczenia
dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow
inwestycyjnych, ze Srednia wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgca na posiadane przez spoétke
certyfikaty inwestycyjne w tym okresie jest nie mniejsza niz 500 min zt.

2. Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Fund Management Sp. z 0.0. — Uczestnikiem Subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy spotka MCIl Fund Management Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania swiadczenia
dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow
inwestycyjnych, ze srednia wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgca na posiadane przez spétke
certyfikaty inwestycyjnego w tym okresie jest nie mniejsza niz 300 min zi.

3. Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Capital S.A. — Uczestnikiem Funduszu MCI.CreditVentures 2.0.
zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy MCI jest uprawnione do otrzymania swiadczenia dodatkowego pod warunkiem
posiadania przez MCI w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatéw inwestycyjnych, ze $rednia
wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgca na posiadane przez Spoétke certyfikaty inwestycyjnego w tym
okresie jest nie mniejsza niz 70 min zt.

Na podstawie zawartych umoéw o swiadczenia dodatkowe przystugujgce ww. Uczestnikom Funduszy, Uczestnicy
majg prawo do:

a) dodatkowego swiadczenia w wysokosci roznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital TFI
S.A. za zarzadzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. dla wszystkich nowych serii certyfikatéw
inwestycyjnych, ktore zostang objete przez MCI Capital S.A. lub MCI Fund Management Sp. z 0.0.
w Funduszach MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures FIZ powyzej progu stanowigcego
rownowartosé¢ 1.154 min zi,

b) dodatkowego $wiadczenia w wysokosci réznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital TFI
S.A. za zarzadzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. od liczby dotychczasowych nadwyzkowych
certyfikatdbw inwestycyjnych danej serii certyfikatdw Funduszy MCI.PrivateVentures FIZ oraz
MCI.CreditVentures FIZ ponad ww. progi wskazane w Porozumieniu Tréjstronnym przypadajgce na
certyfikaty inwestycyjne posiadane przez MCI (dla MCI.CreditVentures FIZ) oraz Fund Management
Sp. z 0.0. (W przypadku Subfunduszy MCIl.TechVentures 1.9 oraz MCI.EuroVentures 1.0). Swiadczenie
Dodatkowe przypadajgce na dotychczasowe nadwyzkowe certyfikaty inwestycyjne przystuguje za te dni
w kazdym okresie rozrachunkowym, w ktérym tgczna wartos¢ aktywow netto (w odniesieniu do certyfikatow
inwestycyjnych, kiére sg w petni optacone) nastepujgcych funduszy inwestycyjnych: Funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (niezaleznie od proporcji wartosci aktywéw netto
tych funduszy inwestycyjnych) pomniejszona o kwote nadwyzki w rozumieniu ust. 6 przekroczy w danym
roku kwote okreslong dla tego roku w § 4 ust. 4 pkt 1) — 4) Porozumienia Trojstronnego zawartego w dniu
23 grudnia 2014 r. pomiedzy Towarzystwem, MCI Capital S.A. (wczesniej MCI Management S.A.) oraz
Private Equity Managers S.A.

Swiadczenia dodatkowe spetniane bedg przez Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, w tym
z pobranego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie aktywami.

Program odkupu akcji wiasnych

W 2016 r. Spotka realizowata Program Odkupu akcji wkasnych celem ich umorzenia. Podstawg prawng do
nabycia akcji wkasnych Spofki jest uchwata numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A.
z dnia 17 listopada 2015 r., ktéra w dniu 14 listopada 2016 r. zostata zmieniona uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. na mocy, ktérej Spotka zostata upowazniona do nabycia maksymalnie
10.000.000 akcji wkasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na
okres do dnia 31 stycznia 2018 r.
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W ramach Programu Odkupu Spétka nabyta w celu umorzenia:

e w styczniu 2016 r. 593.123 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,96% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
(Srednia cena nabycia akcji 10,26 zt);

e w lutym 2016 r. 39.877 akcji wtasnych, ktére stanowity 0,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
(Srednia cena nabycia akcji 10,26 zt);

e w kwietniu 2016 r. 216.068 akcji wtasnych, ktére stanowity 0,35% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
(Srednia cena nabycia akcji 11,52 zt);

e w maju 2016 r. 49.356 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,08% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
(Srednia cena nabycia akcji 11,10 zt);

e wczerwcu 2016 r. 17.065 akcji wiasnych, ktore stanowity 0,03% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki
(Srednia cena jednostkowa 10,99 z});

e wgrudniu 2016 r. 2.111.932 akcji wtasnych, ktére stanowity 3,42% udziatu w kapitale zakladowym Spétki
(Srednia cena nabycia akcji 9,47 zt), przy czym 1.055.966 akcji zostato nabyte z rynku regulowanego,
a 1.055.966 akcji zostato nabyte od spotki MCl Management Sp. z o.0.

W dniu 15 grudnia 2016 r. Spétka dokonata umorzenia 3.027.421 akcji wiasnych (akcji skupionych w 2016 r.
w ramach realizowania Programu Odkupu). W wyniku dokonanego umorzenia kapitat zaktadowy Spétki ulegt
obnizeniu z poziomu 61.779.619 zt do poziomu 58.752.198 zi.

Udzielona gwarancja finansowa

W dniu 10 marca 2016 r. Spétka udzielita gwaranciji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCl.Venture
Projects Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig VI Spotka komandytowo-akcyjna. Szczegdty w Nocie 27
,Poreczenia i gwarancje”.

Utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej

Dnia 15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Spétka z 0.0. zawarty umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Strony przyjely, ze spétkg dominujacg w PGK bedzie MCI Capital S.A.
Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym bedzie okres
od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj.
od 1 lipca 2016 r do 30 czerwca 2019 r.

Spotki tworzgce PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

Pozostate wydarzenia, jakie miaty miejsce w 2016 r. zostaty szczegoétowo opisane w Sprawozdaniu Zarzgdu
Z dziatalnosci Spotki.

29. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Program odkupu akcji wiasnych

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia 17 lutego 2017 r. Spétka kontynuowata Programu Odkupu akcji wlasnych
celem umorzenia, w efekcie ktérego skupita tgcznie 1.257.660 szt. akcji, tj.:

e dnia 15 lutego 2017 r. Spotka nabyta 628.830 akcji wkasnych, ktére stanowity 1,07% udziatu w kapitale
zakladowym Spoiki; nabycie akcji nastgpito na rynku regulowanym w zwigzku z zaproszeniem do
sktadania ofert sprzedazy akcji MCI Capital S.A. z dnia 27 stycznia 2017 r., po cenie w wysokosci 8,82
zt za jedna akcje;

e dnia 17 lutego 2017 r. Spotka nabyta 628.830 akcji wtasnych, ktére stanowity 1,07% udziatu w kapitale
zaktadowym Spofki (cena nabycia akcji 8,82 zt); nabycie akcji nastgpito w ramach odkupu akcji od spotki
MCI Management Sp. z o.0.

taczna liczba posiadanych przez Spétke akcji witasnych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
1.257.660 sztuk, co stanowi 2,14% kapitatu zaktadowego Spdtki.

Podstawg prawng nabycia akcji wtasnych Spofki jest:

e uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r.
w sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji wkasnych i uzycia kapitatu zapasowego,
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e uchwata nr 4/NWZ/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 14 listopada 2016 r.
w sprawie zmiany uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2015
r. w sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji wlasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

e uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie przez Spoétke akcji wtasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,

e uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 18 stycznia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spoétke akcji wtasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wkasnych,

¢ uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 11 kwietnia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spoétke akcji wtasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wkasnych,

¢ uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Spofki z dnia 18 listopada 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spoétke akcji wtasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wkasnych,

e uchwata nr 2 Zarzgdu MCI Capital S.A. z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji
wiasnych Spofki,

e uchwata nr 3 Zarzgdu MCI Capital S.A. z dnia 7 kwietnia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji
wiasnych Spofki,

e uchwata nr 2 Zarzadu Spofki z dnia 17 listopada 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji wtasnych
Spotki.

Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 9 marca 2017 r. Spotka otrzymata rezygnacje Czionka Rady Nadzorczej Pani Moniki Morali-Majkut
z cztlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 10 marca 2017 r.

30. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI
Przedmiotem inwestycji dokonywanych przez MCI sg fundusze inwestycyjne zamknigte.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka posiadata:

- 46,34% certyfikatow inwestycyjnych MCI.CreditVentures FIZ 2.0,
—  48,02% certyfikatow inwestycyjnych Internet Ventures FIZ, oraz
— 50,00% certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ.

Dodatkowo Spétka bezposrednio zalezna od MCI, tj. MCI Fund Management Sp. z 0.0. (,MCI FM”) (MCI posiada
100% udziatéw w MCI FM) dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata:

—  91,37% certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ, oraz

— 55,44% certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikéw lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Kazda
zmiana w wycenie wyzej wymienionych aktywow i zobowigzan ma przetozenie na warto$¢ aktywow netto
(LWAN?") poszczegolnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow
inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2016 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI oraz MCI FM posiadajg certyfikaty
inwestycyjne (na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ ng[al;(tr\\/eerr;tlljillrss MCIE&%@QS&?ES 1.0 MCI.'I'Seuc%f\l;ggtuusrzes 1.0 Razem Razem
31.12.2016 Ud&ig 31.12.2016 Ud,\z/liéf 31.12.2016 Ud,aié: 31.12.2016 Ud,aié: 31.12.2016 Ud,aié: 31.12.2016 | ydziat MCI
Pozycja 100,00%  46,34%| 100,00% 48,02%| 100,00%  50,00%| 100,00%  91,37%| 100,00%  5544%| 100,000 | !MC'FM
PLN'000 PLN’000| PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN000| PLN’000 PLN’000| PLN'000 PLN000| PLN’000| PLN’000
Struktura WAN: 185894 86 156 47898 23000 9574 4787 789807 721647| 990248 548993| 2023421| 1384584
- Spotki publiczne 7815 3621 - - - - 92246 84285 55950 31019 156011| 118925
- Spotki niepubliczne 171291 79376 41272 19819 9 251 4626| 773729 706956| 825931 457896| 1821474| 1268673
. tyr;]sd’ggg )’/’t"}‘f”"‘?z'”e' 7243 3356 261 125 341 171 94676 86505 2120  1175| 104641 91333
- Pozostate aktywa 127 72 6492 3117 42 21 711 650| 138364 76709 145736 80 569
- Zobowigzania 582 270 127 61 60 30 171555 156 750 32117  17806| 204441| 174916
Przychody z lokat netto 4931 2285 (1 633) (784) (60) @B0)| (24115) (22034)| (32212) (17858)| (53089)| (38421)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata (718) (333) (7 969) (3 827) 1657 829 (29 123) (26 610) 4254 2 358 (31 899) (27 582)
Wynik z operacii za okres 4213 1952 (9602) (4 611) 1597 799| (53238) (48644)| (27958) (15500)| (84988)| (66 004)

*W dniu 30 listopada 2016 roku ogtoszono sprzedaz wszystkich posiadanych posrednio przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 akcji Wirtualnej Polski za ok. 390 min zt
(50 zt za akcje). Byta to najwieksza tego typu transakcja na GPW w 2016 r. jak réwniez jedna z najwiekszych transakcji sprzedazy akcji w trybie przyspieszonego budowania
ksiegi popytu na polskim rynku kapitatowym.

**Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana tgcznie z wyceng spétek portfelowych.
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31. Podmioty powigzane

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r.

ostEtoec(j:Tri?et SPC:’M Jednostki ':)?)fjon?its:; Razem
kontrolujacy zalezne stowarzyszone powiazane*

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1083 838 - - 1083 838
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 21 389 - 21 389
Certyfikaty inwestycyjne - - - 113 945 113 945
Instrumenty pochodne - - - 2110 2110
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 1 994 155 1150
Naleznosci z tytutu weksli - 22148 1009 2906 26 063
Udzielone pozyczki - 205 - 328 533
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 440 - 442 882
Zobowigzania z tytutu obligacji 19 117 - - - 19 117
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - (56 058) (20 337) - (76 395)
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - - - (10 959) (10 959)
ﬁx;%aslézma/;:éi wartosci pochodnych instrumentow ) ) ) 326 326
Pozostate zyski z inwestycji - - - 12 080 12 080
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (6) ?3) 9)
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - 5053 - 5053
Przychody finansowe - 166 9 4401 4576
Koszty finansowe (1 221) (768) - (31) (2 020)

*Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami, spotki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management
Sp. z 0.0. oraz spofki posrednio zalezne od MCI.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2015 r.

kontrolujacy zalezne stowarzyszone powigzane*
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1095921 - - 1095921
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 41 726 - 41726
Certyfikaty inwestycyjne - - - 185 446 185 446
Instrumenty pochodne - - - 1784 1784
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 406 64 610 1080
Naleznosci z tytutu weksli - 4705 - - 4705
Udzielone pozyczki - 1683 - - 1683
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - - 20 74 94
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 18 977 - - - 18 977
Przychody i koszty:
Aktualizacja warto$ci akcji/udziatow - 104 066 6 374 - 110 440
Aktualizacja warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych - - - 22 676 22 676
QrI‘(;l;zlgz\;\;:éar\] wartosci pochodnych instrumentow ) ) ) (7 062) (7 062)
Pozostate zyski z inwestycji - - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - 9) (157) (166)
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Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - 4117 - 4117
Przychody finansowe - 750 - 3146 3896
Koszty finansowe (1 226) - - (20) (1 246)

*Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami, spotki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujgca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management
Sp. z 0.0. oraz spotki posrednio zalezne od MCI.

32. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spétka nie uzytkuje zadnych srodkow trwatych na podstawie umowy leasingu operacyjnego.
Spotka ponosita jednak wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.
Do dnia 31 sierpnia 2016 r. Spotka posiadata zawartg na czas nieokreslony umowe z okresem wypowiedzenia
od 1 do 3 miesiecy. Lgczny koszt z tytutu wynajmu powierzchni poniesiony przez Spoétke w okresie 8 miesiecy
2016 r. wyniost 95 tys. zt. Od dnia 1 wrzesnia 2016 r. Spotka posiada umowg najmu powierzchni na czas
okreslony. Za 12 miesiecy 2015 r. Spotka poniosta koszt 148 tys. zt.

33. Segmenty operacyjne
W spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
34. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2016 r.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 grudnia 2016 r. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzieh zatwierdzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Jednostka inwestycyjna

Spotka nie konsoliduje jednostek zaleznych, poniewaz ma status jednostki inwestycyjnej w zwigzku ze
spetnieniem kryteriéw z MSSF 10 par. 27.

Spo’fka spetnia trzy kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 {j.:
uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwej, a zatem moze by¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna (ang. investment
entity).

Zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek
zaleznych poza jednostkami zaleznymi prowadzgcymi dziatalno$¢ inwestycyjng. W zwigzku z tym, inwestycje
w jednostki zalezne prowadzgce dziatalnos¢ inwestycyjng sg konsolidowane metodg peing. Inwestycje
w jednostki zalezne inne niz prowadzgce dziatalnos¢ inwestycyjng wyceniane sg do wartosci godziwej przez
rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu.
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Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne (nieprowadzace dziatalnosci inwestycyjnej) ustalana jest na
podstawie skorygowanej wartosci aktywow netto kazdej ze spoétek zaleznych na dany dzien bilansowy. Wartosé
skorygowana aktywow netto ustalana jest w oparciu o wycene w wartosci aktywow netto (ang. net assets value)
funduszy emitujgcych certyfikaty inwestycyjne, w ktére inwestujg spotki zalezne. Warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei oparta o wycene do wartosci godziwej inwestycji w spotki portfelowe,
skorygowang o zobowigzania funduszy.

Inwestycje w jednostki zalezne

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikow i ujmowane w wyniku
finansowym biezgcego okresu zgodnie z MSR 10.31. Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne
(nieprowadzace dziatalno$ci inwestycyjnej) ustalana jest na podstawie skorygowanej wartosci aktywow netto
kazdej ze spotek zaleznych na dany dzien bilansowy. Wartos¢ skorygowana aktywow netto ustalana jest
w oparciu o wycene w wartosci aktywéw netto (ang. net assets value) funduszy emitujgcych certyfikaty
inwestycyjne, w ktére inwestujg spotki zalezne. Wartosc¢ certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei
oparta o wycene do wartosci godziwej inwestycji w spétki portfelowe, skorygowang o zobowigzania funduszy.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, nad ktorg inwestor wywiera znaczgcy wptyw. Znaczgcym wptywem jest
zdolnos¢ od uczestnictwa w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji, lecz zarazem nie jest to sprawowanie kontroli czy wspotkontroli nad tag politykg.

Zgodnie z MSR 27.11 MCI wycenia swoje inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych do wartosci godziwej jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 27.11.

Wycena do wartosci godziwej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oparta jest:
— w przypadku spétki notowanej — o kurs notowania akcji na rynku publicznym na dzien bilansowy,
—  w przypadku spotki nienotowanej na rynku publicznym wedtug:
a) wartosci godziwej aktywdw netto jednostki stowarzyszonej na dzien bilansowy, lub
b) w przypadku wystgpienia reprezentatywnej transakcji sprzedazy akcji danej spotki stowarzyszone;j
w okresie sprawozdawczym — w wartosci akcji okreslonej w tej transakcji sprzedazy.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjgtkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw
i pasywow, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spotki oraz

zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogélnego zarzadu zalicza sie m.in.:

— wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to
0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych,

— amortyzacje srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

— zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczenh kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.
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Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca, a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje, opcje
na akcje witasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci pieniezne, ktorych
wysokos$¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatéw jednostki.

taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji opcji,
ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu ewentualnych niezwigzanych
z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie
rentownosci i wzrostu sprzedazy).

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalne;.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spoftki ja tworzace sag
zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co
najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach).

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu spotki
sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno
po sobie nastepujgcych lat podatkowych.
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Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Spdtka staje sie strong wigzace;j
umowy.

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: skfadniki aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznos$ci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inne zobowigzania
finansowe.

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje nastepujgce sktadniki aktywow finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy: inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg wyznaczane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu zgodnie z MSSF 10, MSR 28 i MSR 27. Metoda wyceny do
wartosci godziwej akcji jest zalezy od rodzaju dostepnych informaciji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku jednostek, ktérych akcje sg nienotowane na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sa najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
jednostek.

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy.

Wartos¢ godziwa instrumentéow pochodnych ustalana jest w oparciu model wyceny do wartosci godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informacji zrédtowych.

Zmiany warto$ci godziwej tych aktywdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wykazywane
sg w nastepujacych pozycjach bilansowych:

— inwestycje w jednostki zalezne,

— inwestycje w jednostki stowarzyszone,

— certyfikaty inwestycyjne,

— instrumenty pochodne

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

— naleznosci handlowe,

— naleznosci z tytutu weksli,

— udzielone pozyczki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych i uymowane sg zgodnie z zasadg memoriatowg tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W przypadku aktywow ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli istniejg obiektywne przestanki na to,
ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw finansowych, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu nie Sciggniecia naleznosci, ktore nie
zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
(tj. stopy procentowej ustalonej przy poczgtkowym ujeciu). Kwote utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczgce. Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywow zalicza sie uzyskang przez posiadacza skfadnikéw aktywow informacije dotyczacg nastepujgcych
zdarzen:
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— znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub diuznika,

— niedotrzymania warunkéw umowy,

— przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce pewnych udogodnien ze wzgledu na trudnosci
ekonomiczne pozyczkobiorcy,

— wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizaciji finansowej pozyczkobiorcy,

— zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka
wigcza ten skfadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg
brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie
odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigza¢ ze
zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrécenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu/wartosci
odzyskiwanej.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu. Za warto$¢ godziwg certyfikatdw inwestycyjnych przyjmuje sie wycene
sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalng, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartos¢
aktywdéw netto przypadajacg na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI”), bedgce w posiadaniu Spoétki. Wycena
certyfikatow inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej
niz raz na trzy miesigce. Wynika ona z oszacowania wartosci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat
dany fundusz. Poszczegolne skiadniki lokat funduszy (akcje, udziaty, instrumenty pochodne, instrumenty dtuzne)
wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny sktadnikow lokat jest dokonywana kwartalnie. Wycena
pozostatych aktywow i zobowigzan funduszy réwniez odbywa sie do wartosci godziwej. Dlatego tez wyceny
sprawozdawcze i oficjalne funduszy (ti. WANCI) stanowig najlepsze odzwierciedlenie warto$ci godziwej
certyfikatow inwestycyjnych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy

Zobowigzania finansowe

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszone;j,
w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, kiébre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Spoétka wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansowych:

—  kredyty, pozyczki,

— obligacje,

— weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskéw i strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Obligacje zamienne na akcje

Spotka wyemitowata obligacje zamienne na akcje, ktore klasyfikuje jako zobowigzania finansowe. Obligacje
zamienne na akcje w chwili ich emisji stanowig zobowigzanie emitenta i ujmowane sg zgodnie z zasadami
przewidzianymi dla zobowigzan finansowych. Obligacje zamienne na akcje sg instrumentem ztozonym
— 0 charakterze zobowigzania, ale rowniez instrumentem kapitalowym, zawierajgcym opcje konwersji na akcje
jednostki dominujgcej. W momencie poczgtkowego ujecia obligacji nalezy osobno wydzieli¢ element
zobowigzania i element kapitatowy. Suma bilansowych wartosci sktadnikéw: zobowigzaniowego i kapitatowego,
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jest rowna wartosci godziwej, ktéra bytaby przypisana instrumentowi jako catosci. Przy poczgtkowym ujeciu
w pierwszej kolejnosci ustala sie bilansowg wartos¢ skfadnika zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci
godziwej podobnego zobowigzania, z ktdrym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartosc¢ bilansowa sktadnika
kapitatowego jest ustalana w drugiej kolejnosci, przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania finansowego od
wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Z uwagi na fakt, ze rynek, na ktérym
transakcja odbyta sie nie rézni sie znaczgco od rynku gtdwnego, nalezy uznac, ze cena transakcyjna wiarygodnie
okresla wartos¢ godziwg obligacji zamiennych. Obligacje zamienne na akcje zostaty wycenione jako suma
wartosci obligacji zmiennej i opcji zamiany obligacji na akcje jednostki dominujgcej. Skfadnik obligacji zwyktej
zostat wyceniony w oderwaniu od mozliwosci wymiany tego instrumentu na akcje, poprzez wycene
zdyskontowanych przeptywoéw z odsetek (z punku widzenia posiadacza obligaciji), przy czym jako stopa dyskonta
zostata przyjeta stopa procentowa, jakg Spotka by wyptacata za obligacje bez prawa zamiany obligacji na akcje.
Wartosc¢ sktadnika kapitatowego zostata skalkulowana zgodnie z zapisami paragrafu 32 MSR 32, poprzez odjecie
od wartosci godziwej obligacji zamiennej sktadnika zobowigzaniowego. Skfadnik zobowigzaniowy jest
prezentowany w zobowigzaniach bilansu, natomiast sktadnik kapitatowy prezentowany jest jako element
kapitatow wtasnych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang
zwrdocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw
na przyszie straty operacyjne.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce spoétki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla
$rodowiska ekonomicznego, w ktérym spoétka dziata (,waluta funkcjonalna®), czyli ztoty polski. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;.

Zmiany standardoéw

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie nastepujace standardy i interpretacje:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone Rodzaj przewidywanej zmiany w dach rachunkowosci
przez UE
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Standard ten zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszo$¢ szczegodtowych wytycznych w zakresie ujmowania

przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestang
obowigzywaé MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowa¢ pigciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujgcia
przychoddw oraz ich wysoko$¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete woéwczas, gdy (lub w stopniu,
w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka
oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody sa:

rozktadane w czasie, w spos6b obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na
klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnieni, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majgcych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i
niepewnosci odnosnie przychoddw i przeptywéw pienieznych wynikajgcych z uméw z klientami.

Spétka obecnie analizuje wpfyw opublikowanego standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi
ujawnieniami, nie powinien mie¢ on istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSF 9 eliminuje tez
istniejgce obecnie w MSR 39 kategorie aktywoéw finansowych: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny byé
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w dach rachunkowosci

. aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

. jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienigznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezacego
okresu, za wyjatkiem aktywéw utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow zaréwno w celu uzyskania przeptywéw pienieznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz — dla tych aktywow
zyski i straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyzszg wyceng nie
moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga
jednak, aby zmiana warto$ci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego
wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy
byty prezentowane w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci
godziwej ma by¢ ujmowana w wyniku biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu
powodowato brak wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan
do udzielenia pozyczki lub uméw gwarancii finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesione]” zawarty w
MSR 39 modelem ,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby
poprzedzaé jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady majg na celu zapobieganie sytuacjom, w ktérych
odpisy na straty kredytowe sg tworzone zbyt p6zno i w niewystarczajgcej wysokosci.

W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejécia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest
ustalana na podstawie:

. straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesigcy, albo
. straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

To, ktére podejécie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywéw od momentu
poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z
aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z momentu poczgtkowego ujecia, odpis
z tytutu utraty wartosci tych aktywéw finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesigcy. W
przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow
finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie przez caty okres zycia instrumentu, zwiekszajgc tym samym
wysoko$¢ ujetego odpisu. Standard przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktérym - w przypadku braku
przeciwnych argumentéw — wystarczajgcym kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do
zapadalnosci jest wystgpienie zalegtosci w sptacie wynoszacej 30 dni.

Spotka obecnie analizuje wplyw opublikowanego standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi
ujawnieniami, nie powinien mie¢ on istotnego wpfywu na sprawozdanie finansowe.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2016 r. zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

Standardy i Interpretacje oczekujgce na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy
Inwestorem a Spétka Stowarzyszona lub
Wspélnym Przedsigwzigciem (Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz
do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone)

Zmiany usuwajg istniejgcg niespojnos¢ migdzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii ujmowania utraty
kontroli nad spétkg zalezng, ktéra wnoszona jest do spétki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia. Podczas
gdy MSR 28 ogranicza zysk lub strate wynikajgca z wniesienia aktywéw niepienigznych do spétki stowarzyszonej
lub wspélnego przedsiewzigcia do wysokosci zaangazowania kapitalowego innych podmiotéw w tej jednostce
stowarzyszonej lub wspoélnym przedsiewzigciu, MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie
kontroli nad jednostkg zalezna.

Zmiany wymagaja ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje
przedsiewzigcia w rozumieniu MSSF 3 Potgczenia Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy przedsigwziecie ma
forme jednostki zaleznej czy tez nie). Czesciowe rozpoznanie zysku lub straty (do wysoko$ci zaangazowania
kapitatowego innych podmiotdw) nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy aktywoéw nie stanowigcych
przedsiewzigcia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.

Spétka obecnie analizuje wplyw standardéw i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny
mie¢ one istotnego wpfywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do
leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje wystgpujgce obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz
operacyjnym. Ujgcie leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej spowoduje rozpoznanie howego
sktadnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do
dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlega¢ bedg umorzeniu
natomiast od zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wigkszych kosztéw w poczatkowej fazie
leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkéw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

Spétka obecnie analizuje wptyw standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinien
miec on istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie  aktywéw z tytutlu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat (Zmiany
do MSR 12 Podatek dochodowy)

Zmiany wyjasniajg, migdzy innymi, ze niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi w
wartos$ci godziwej w sprawozdaniach finansowych, dla ktérych warto$cig podatkows jest ich poczatkowy koszt, mogg
powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Adach h

Rodzaj przewidywanej zmiany w I

'osci

Spétka obecnie analizuje wplyw standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinien
miec on istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Inicjatywa dotyczaca ujawnien (Zmiany do MSR 7
Sprawozdanie z przeplywow pienigznych)

Zmiany przewidujg przedstawianie przez jednostki ujawnien umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdan
finansowych oceng zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno zmian
wynikajgcych z przeptywow pienigznych jak i zmian o charakterze niepienigznym.

Jednym ze sposobdéw na spetnienie powyzszych wymogoéw jest umieszczenie uzgodnienia sald otwarcia i
zamknigcia zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowe;.

Spotka obecnie analizuje wptyw standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinien
mie¢ on istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Zmiany do MSSF 15 wyjasniaja niektére wymogi Standardu oraz zawierajg szereg uproszczen w zakresie okresu
przejéciowego dla jednostek ktére wdrazajg nowy Standard.

Zmiany wyjasniajg w jaki sposob nalezy:
Dokonywac¢ identyfikacji zobowigzan umownych (obietnicy przeniesienia towaréw lub ustug);

Okreslac¢ czy spotka dziata we wtasnym imieniu dostarczajgc towary lub $wiadczac ustugi czy dziata jako agent (jest
odpowiedzialna za zorganizowanie dostarczenia towaréw lub $wiadczenia ustug); oraz

Okreslag, czy przychod z udzielenia licencji powinien by¢ ujety jednorazowo czy roztozony w czasie.

Ponadto Zmiany zawierajg dwa dodatkowe uproszczenia, ktérych celem jest utatwienie spétkom pierwszego
zastosowania Standardu oraz redukcja zwigzanego z nim kosztu.

Spotka obecnie analizuje wptyw standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinien
miec on istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 2 (Ptatnosci na bazie akcji)

Zmiany doprecyzujgce sposob ujecia niektorych transakcje ptatnosci na bazie akcji, zawierajg wymogi w zakresie
ujmowania:

. wptywu warunkéw nabycia uprawnien oraz warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na
wyceng transakcji ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych;

. transakcji na bazie akcji z cechami rozliczenia netto z uwzglednieniem obowigzkéw wynikajgcych z
wymogoéw podatkowych; oraz

. modyfikacji warunkow transakcji na bazie akcji, ktére zmieniajg klasyfikacje tych transakcji z
rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Spotka obecnie analizuje wptyw standardu i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinien
miec on istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016

Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2016 zawierajg 3 zmiany do standardéw. Gtéwnie zmiany:

. usuwajg krotkoterminowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (MSSF 1
Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej Po Raz Pierwszy)
dotyczacych, miedzy innymi, przepisow przejsciowych MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia w
zakresie ujawnien danych poréwnawczych oraz przeniesienia aktywéw finansowych, oraz MSR 19
Swiadczenia pracownicze;

. wyjasniajg ze wymogi MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach (z
wyjagtkiem ujawnien skréconych informacji finansowych zgodnie z paragrafami B10-B16 tego
standardu) majg réwniez zastosowanie w odniesieniu do udziatéw w spoétce zaleznej, stowarzyszonej,
wspolnym przedsigwzigciu oraz strukturyzowanej jednostki nieobjetej konsolidacjg, ktére sag
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana; oraz

. wyjasniajg ze wybdr w zakresie odstgpstwa od stosowania metody praw wiasnosci zgodnie z MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach powinien by¢ dokonany
oddzielnie w odniesieniu do kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia oraz
wyjasniaja kiedy tego wyboru nalezy dokonaé.

Spétka obecnie analizuje wplyw standardéw i ocenia, ze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny
mie¢ on istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz
Zaliczki

KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany walut, ktérego nalezy uzy¢ dla wykazania transakcji w obcej
walucie (takiej jak transakcja przychodowa), w przypadku gdy ptatno$¢ jest dokonana lub otrzymana wczes$niej w
formie zaliczki, oraz wyjasnia, ze datg tych transakcji jest dzien poczatkowego ujecia rozliczern migdzyokresowych
czynnych lub przychodéw przysztych okreséw zwigzanych z zaliczkg. W przypadku transakcji, w ktorych nastepuje
szereg ptatno$ci, dokonanych lub otrzymanych, dla kazdej takiej transakciji jest ustalana osobna data transakgiji.

Spétka obecnie analizuje wptyw standardu i ocenia, Zze poza ewentualnymi dodatkowymi ujawnieniami, nie powinien
mie¢ on istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

35. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka:

—  ryzyko rynkowe
—  ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko kredytowe.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktore narazona jest Spotka.
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RYZYKO RYNKOWE

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych. Narazenie Spétki na
ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat bankowych,
zaciggnietych kredytow oraz emitowanych weksli i obligac;ji.

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spotka wykorzystuje analize wrazliwosci.
Ryzyko zmiany wycen aktywéw finansowych

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych - udziatow, akcji. Spotki zalezne co najmniej
raz na kwartat sg wyceniane do wartosci godziwej posiadanych aktywéw. Stgd zmiany wartosci godziwych na
biezgco odzwierciedlane sg w sporzgdzonych sprawozdaniach. Metody wyceny zostaty opisane w Nocie nr 9
»Inwestycje w jednostkach zaleznych”.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciggnietych kredytow oraz wyemitowanych wtasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligaciji).

Spotka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych
z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Ryzyko plynnosci

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest niewielkie.
Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostepnymi zrodiami
pozyskania srodkow (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw,
pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Spoétka zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywéw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrédet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzadzania plynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki srodkéw pienieznych wygenerowane przez
poszczegodlne spotki wchodzgce w sktad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty emitowane przez
podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki srodkéw pienieznych Spotki inwestowane sag
w krétkoterminowe pltynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Spétka nie zwierata transakciji, ktére by jg narazaty na ryzyko
walutowe. Dodatkowo Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyZzszym,
wahania kurséw walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku
aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym.
Wahania kursoéw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy
inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez MCI certyfikatow inwestycyjnych. Spotka zarzgdzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke
zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe Zzrodet finansowania w stosunku do
oryginalnej waluty inwestyciji

RYZYKO INWESTYCYJNE
Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwosé uzyskania wyzszych stdop zwrotu poprzez inwestowanie

w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital,
zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniad, iz rozwoj
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przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegodlnosci dotyczy to innowacji technologicznych nie
majgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy
danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji,
z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez
spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

MCI raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywéw w funduszach, a wartos¢ wyceny
przektada sie na warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem i poziom pobieranych wynagrodzen. Fundusze, ktorych
certyfikaty posiada MCI oraz spétki zalezne od MCI angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane
sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnos$¢ takich
inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatéw lub akcji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych
nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyj$¢ z nich osiagajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ziej
koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj MCl jest Scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace i zaawansowane
technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy
(venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng
na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewaga konkurencyjng MCI Capital
S.A. jest rozpoznawalnos¢ w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwac¢ nowe projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktorych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie Fundusze konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach
centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), Turcji,
a takze w lzraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego funduszy
(spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zostac
zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat
na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci
spotek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg srodki inwestorow w przedsiewziecia
od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start up/seed) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze,
dojrzate przedsiebiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymailna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Spotki, sg to: naleznosci handlowe oraz z tytutlu weksli, udzielone pozyczki, srodki pieniezne,
instrumenty pochodne oraz inwestycje w akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne. Znaczaca czes$é aktywdw
finansowych Spoiki to naleznosci i inwestycje w podmioty powigzane. Poprzez udzielone pozyczki, naleznosci
z tytutu weksli i naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych Spotka optymalizuje proces zarzadzania
ptynnoscig. Spdtka na biezgco monitoruje stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami inwestycyjnymi i instrumentami pochodnymi jest oparte o wyniki
spotek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. W odniesieniu do
srodkow pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci Spétka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami
o wysokiej wiarygodnos$¢ kredytowej, a $rodki lokuje na krotkie okresy. W Spéice nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Spotka”), na ktére skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r.,
jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spofki
jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposo6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spdtki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikdw dziatalnosci oraz przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pOzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalno$ci Spotki uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzgdzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami
zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy o Spoéfce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.



Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalno$ci Spoétki, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. a, b, g, j oraz k rozporzgdzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki Stacy Ligas
Kluczowy biegty rewident Czionek Zarzgdu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Spoétke

Nazwa Spoétki
MCI Capital S.A.

Zarzgd MCI Capital S.A. (dawniej: MCI Management S.A.) z siedzibg w Warszawie
poinformowat w raporcie biezgcym w dniu 3 grudnia 2015 roku, iz Spotka powzieta informacije
o rejestracji w dniu 2 grudnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian § 1ust. 1i2,§7
ust. 1 oraz § 7 ust. 13 Statutu Spotki, w szczegolnosci zmiany firmy Spétki z ,MCI Management
Spoétka Akcyjna” na ,MCI Capital Spotka Akcyjna”.

Siedziba Spotki

Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 28 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000004542
Kapitat zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 58 752 198 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzieh 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzadu,
e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Masiarz — Czionek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
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Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie
121 463 tys. ztotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe =zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
11 lipca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg, na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 17 stycznia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
8 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2016 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2016 .
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spoéice
w okresie od 6 marca 2017 r. do 21 marca 2017 r.

Zarzad Spoikki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzgd Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzen nieujawnionych  w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.
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W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce
z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Spoéftki

Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 %  31.12.2015 %
z1'000 aktywow z4'000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 784 0,1 349 0,0
Certyfikaty inwestycyjne 113 945 8,5 185 446 13,3
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1083 838 80,8 1095 921 78,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21389 1,6 41726 3,0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 0,0 7 0,0
Udzielone pozyczki 205 0,0 1302 0,1
Naleznosci handlowe i pozostate 437 0,0 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 000 0,6 3603 0,3
Instrumenty pochodne 2110 0,2 1784 0,1
Aktywa trwate razem 1230715 91,8 1330 138 95,2
Aktywa obrotowe
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 1960 0,1 1558 0,1
Naleznosci z tytutu weksli 26 063 1,9 4705 0,3
Udzielone pozyczki 871 0,1 984 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81 262 6,1 60 326 4,3
Aktywa obrotowe razem 110 156 8,2 67 573 4,8
AKTYWA RAZEM 1340 871 100,0 1397 711 100,0
PASYWA 31.12.2016 %  31.12.2015 %
zt'000 pasywow zt'000 pasywow
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 58 752 4.4 61780 4.4
Kapitat zapasowy 1020712 76,1 926 209 66,3
Pozostate kapitaly rezerwowe 43773 3,3 43 644 3,1
Akcje wiasne - - (150) 0,0
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 1671 0,1 1671 0,1
Zysk netto (82 243) (6,1) 121 463 8,7
Kapitat wkasny razem 1 042 665 77,8 1154 617 82,6
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 107 0,0 148 0,0
Zobowigzania z tytutu obligacji 221 315 16,5 137 240 9,8
Zobowigzania dlugoterminowe razem 221 422 16,5 137 388 9,8
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 4108 0,3 599 0,0
Zobowigzania z tytutu obligacji 44 747 3,3 93 316 6,7
Zobowigzania z tytutu weksli 16 031 1,2 - -
Pozyczki i kredyty bankowe 41 0,0 41 0,0
Rezerwy 11 857 0,9 11 750 0,9
Zobowigzania krétkoterminowe razem 76 784 5,7 105 706 7,6
PASYWA RAZEM 1340 871 100,0 1397 711 100,0




kkMG

MCI Capital S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016  31.12.2015

z4'000 z4'000
Aktualizacja warto$ci akcji/udziatow (76 395) 110 440
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych (10 959) 22676
Aktualizacja warto$ci pochodnych instrumentéw finansowych 326 (7 062)
Pozostate zyski z inwestyciji 12 080 -
Zyskil(Straty) z inwe styciji (74 948) 126 054
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (5 351) (5 640)
Pozostate przychody operacyjne 153 2651
Pozostate koszty operacyjne _ (674)
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (80 146) 122 391
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 5053 4117
Przychody finansowe 5196 4454
Koszty finansowe (15 416) (11 241)
2Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (85 313) 119 721
Podatek dochodowy 3070 1742
Zysk/(Strata) netto (82 243) 121 463
Inne catkowite dochody netto - -
Inne catkowite dochody (82 243) 121 463

Zyskl/(Strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy (PLN) (1,34) 1,94
Rozwodniony (PLN) (1,23) 1,84
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
1. Suma bilansowa 1340 871 1397 711 1223 455
2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1105 227 1137 647 1026 714
3. Certyfikaty inwestycyjne 113 945 185 446 154 601
4. Kapital wlasny (bez zysku netto roku biezacego) 1124 908 1033 154 680 123
5. Zysk netto za okres obrotowy (82 243) 121 463 352 281

6. Rentownos¢ inwestycji netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 109,7% 96,4% 95,6%
zysk z inwestycji

7. Rentownos¢ kapitatu wtasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% -7,3% 11,8% 51,8%
kapitat wtasny - zysk netto za rok obrotowy

8. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 22,2% 17,4% 15,6%
suma pasywow

9. Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe * 1,4 0,6 11
zobowigzania krétkoterminowe **

* Aktywa obrotowe nie zawierajg nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy.
** Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania krétkoterminowe oraz
inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty miec¢ istotny wpltyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki Stacy Ligas
Kluczowy biegty rewident Czionek Zarzadu KPMG Audyt
Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

21 marca 2017 .
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w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W ROKU OBROTOWYM KONCZACYM SIE 31 GRUDNIA 2016 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Marcinczyk Wiceprezes Zarzagdu

Tomasz Masiarz Czilonek Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 21 marca 2017 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W ROKU OBROTOWYM KONCZACYM SIE 31 GRUDNIA 2016 R.

1. Charakterystyka dziatalnosci MCI Capital S.A.

MCI CAPITAL S.A. (dawniej MCI Management S.A.) (,MCI”, ,Spétka”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng
z wiodgcych w regionie CEE grup private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzito swojg
dziatalno$s¢ w dwoch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzgdzania aktywami.
W 2014 r. spotka z Grupy Kapitatowej MCI (100% zalezna od MCI), tj. MCI Fund Management Sp. z o.0. IV
MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 wydzielony w ramach MCI.PrivateVentres
FIZ sprzedaty inwestorom zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spétce wiekszosciowy pakiet akcji
spotki zarzgdzajgcej aktywami Private Equity Managers S.A., pozostawiajgc sobie 10,25% akcji spétki. W 2015
r. udziat ten zwiekszyt sie nieznacznie do 10,51%, na koniec 2016 r. wynosit 10,24%. Jednoczesnie w obszarze
inwestycyjnych zainteresowan Grupy MCI pozostajg branze nowych technologii zwigzanych z internetem,
dystrybucjg IT oraz branza TMT.

MCI stanowi w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — segment inwestycyjny — obejmujacy nabywanie
i zbywanie aktywéw finansowych na wiasny rachunek. MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng
typu private equity/ venture capital, inwestujgc swoje aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o
zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie
ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures
1.0 i MClL.TechVentures 1.0 wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) poprzez inwestycje w
rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate technologiczne spoétki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FlZ),
po instrumenty dtuzne i nieruchomos$ci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe
dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie wspiera rozwdj spotek i
nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow.
Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spdtkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje,
certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Rok 2016 MCI zamkneto stratg na poziomie 82 min zt (w poréwnaniu do 121 min zt zysku wypracowanego w
2015 r.). Straty z inwestycji ksztattowaty sie na poziomie 75 min zt, co byto gtéwnie spowodowane spadkiem
wycen certyfikatow funduszy inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu Grupy MCI oraz spadkiem wyceny
jednostki stowarzyszonej Private Equity Managers S.A. Koszty dziatalno$ci operacyjnej w 2016 r. wyniosty 5
min zt. Aktywa ogdtem ksztattowaty sie na poziomie 1.341 min zt. Do najistotniejszych aktywow Spotki nalezy
zaliczy¢ udziaty i akcje w spotkach zaleznych i stowarzyszonych (stanowigce 82% sumy bilansowej), certyfikaty
inwestycyjne (8% sumy bilansowej) oraz aktywa obrotowe takie jak weksle, udzielone pozyczki oraz Srodki
pieniezne (tacznie 8% sumy bilansowej). Aktywa netto Spoétki osiggnety poziom 1.043 min zt. Tym samym
wartos¢ aktywow netto w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 17,75 zt — 49% powyzej kursu zamkniecia akgji
na GPW w dniu 31 grudnia 2016 r., ktéry wynidst 8,97 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje
stanowig wyemitowane obligacje, ktére stanowig 89% zobowigzan ogdtem.

2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCIl w 2016 r.
PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN — GRUDZIEN 2016 R.
Nowe Porozumienie Tréjstronne

W dniu 29 stycznia 2016 r. weszto w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez Private Equity Managers
S.A. (‘PEM”), MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”) oraz MCI Capital S.A.
porozumienie tréjstronne (,Nowe Porozumienie Tréjstronne”), regulujgce zasady wspotpracy stron
Porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem. Tym samym, na mocy porozumienia z dnia 23 grudnia
2014 r., zawartego pomiedzy PEM, MCI oraz TFl, z dniem wejScia w zycie Nowego Porozumienia
Trojstronnego, rozwigzaniu ulegto porozumienie tréjstronne zawarte w dniu 12 listopada 2013 r. pomiedzy PEM,
MCI oraz TFI (,Dotychczasowe Porozumienie Trojstronne”).

Przedmiot Nowego Porozumienia Troéjstronnego jest nastepujacy:

1. zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Tréjstronnego fgcznego
zaangazowania MCI oraz podmiotéw zaleznych od MCI (w rozumieniu ,Ustawy o ofercie”) w certyfikaty
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inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFI (,Fundusze”), istniejacych w dniu
zawarcia Nowego Porozumienia Trojstronnego (z wytgczeniem funduszu MCl.Partners FIZ),

zapewnienie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Nowego
Porozumienia Trojstronnego wytgcznie przez PEM, MCI Asset Management Sp. z o.o. sp. j. (,MCI
AMSJ”) lub inne podmioty zalezne od PEM w rozumieniu Ustawy o ofercie,

zobowigzanie MCI, Zze przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Tréjstronnego MCI oraz
Podmioty Zalezne od MCI bedg gtosowac, jako uczestnik / uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub
cztonek / cztonkowie rady inwestoréw kazdego z ww. funduszy inwestycyjnych (o ile bedzie to leze¢ w
kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestorow lub rady inwestorow danego Funduszu)
przeciwko:

a) zmianom statutéw tych Funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokosci wynagrodzenia TF| za
zarzgdzanie portfelami MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, pobieranego przez TF| od wartosci
aktywow netto wskazanych powyzej Funduszy (,Wynagrodzenie”) w sposdb uniemozliwiajgcy
pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Trojstronnym,

b) potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutéw tych
Funduszy, skutkujgcych przejeciem zarzadzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, chyba Ze takie potgczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana
statutu nie doprowadzi do obnizenia wysokosci Wynagrodzenia w sposéb uniemozliwiajgcy
pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym lub
zastgpienia PEM, MCI AMSJ lub innych Podmiotéw Zaleznych od PEM przez inny podmiot jako
zarzgdzajgcego portfelami inwestycyjnych Funduszy. W Nowym Porozumieniu Tréjstronnym jego
strony okreslity szczegbtowo sposob obliczania Wynagrodzenia. Wysokos¢ statego
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym Porozumieniem
Tréjstronnym, bedzie ustalana co najmniej na poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.: 2% warto$ci aktywow netto tego
subfunduszu rocznie,

ii. w przypadku Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.: 2,75% wartos$ci aktywow netto tego
subfunduszu rocznie,

iii. w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0. FIZ: 1% wartosci aktywow netto tego
funduszu rocznie

zobowigzanie stron Nowego Porozumienia Tréjstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejma
w dobrej wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

zagwarantowanie MCI prawa do obejmowania przez MCI lub podmiot wskazany przez MCI do 50%
certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny
tworzony przez TFI po dniu wejscia w zycie Nowego Porozumienia Tréjstronnego.

Szczegoty dotyczgce Nowego Porozumienia Tréjstronnego Spoétka opublikowata Raportem biezgcym nr
57/2014 oraz 8/2016.

W zwigzku z wejsciem w zycie Porozumienia Tréjstronnego zostaty podpisane nastepujgce umowy o
Swiadczenia dodatkowe dla znaczacych inwestorow Funduszy, t.:

1.

Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI| Fund Management Sp. z o.0. (spétka zalezna od MCI) —
Uczestnikiem Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy spotka MCI Fund Management Sp. z o.0. jest uprawniona do otrzymania
Swiadczenia dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym
takiej liczby certyfikatow inwestycyjnych, Zze $rednia wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajaca
na posiadane przez spotke certyfikaty inwestycyjne w tym okresie jest nie mniejsza niz 500 min zt.

Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Fund Management Sp. z 0.0. — Uczestnikiem Subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ zawarta w dniu 29 stycznia
2016 .
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Na podstawie ww. umowy spotka MCI Fund Management Sp. z o.0. jest uprawniona do otrzymania
Swiadczenia dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym
takiej liczby certyfikatow inwestycyjnych, Zze $rednia wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajaca
na posiadane przez spotke certyfikaty inwestycyjnego w tym okresie jest nie mniejsza niz 300 min zt.

Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Capital S.A. — Uczestnikiem Funduszu MCI.CreditVentures
2.0. zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy MCI jest uprawnione do otrzymania $wiadczenia dodatkowego pod
warunkiem posiadania przez MClI w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow
inwestycyjnych, ze Srednia wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgca na posiadane przez Spétke
certyfikaty inwestycyjnego w tym okresie jest nie mniejsza niz 70 min zt.

Na podstawie zawartych uméw o $wiadczenia dodatkowe przystugujgce ww. Uczestnikom Funduszy,
Uczestnicy majg prawo do:

a)

b)

dodatkowego $wiadczenia w wysokosci réznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital
TFI S.A. za zarzgdzanie Funduszami a stawka 1,08% p.a. dla wszystkich nowych serii certyfikatow
inwestycyjnych, ktére zostang objete przez MCI Capital S.A. lub MCI Fund Management Sp. z 0.0. w
Funduszach MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures FIZ powyzej progu stanowigcego
rownowartos¢ 1.154 min zt,

dodatkowego swiadczenia w wysokosci réznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital
TFI S.A. za zarzadzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. od liczby dotychczasowych nadwyzkowych
certyfikatow inwestycyjnych danej serii certyfikatbw Funduszy MCI.PrivateVentures FIZ oraz
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ponad ww. progi wskazane w Porozumieniu Tréjstronnym przypadajgce
na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez MCI (dla MCI.CreditVentures 2.0 FIZ) oraz Fund
Management Sp. z o.0. (w przypadku Subfunduszy MCI.TechVentures 1.0 oraz MCl.EuroVentures
1.0). Swiadczenie Dodatkowe przypadajgce na dotychczasowe nadwyzkowe certyfikaty inwestycyjne
przystuguje za te dni w kazdym okresie rozrachunkowym, w ktorym tgczna warto$¢ aktywow netto (w
odniesieniu do certyfikatéw inwestycyjnych, ktére sg w petni optacone) nastepujgcych funduszy
inwestycyjnych: Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (niezaleznie od
proporcji wartosci aktywow netto tych funduszy inwestycyjnych) pomniejszona o kwote nadwyzki w
rozumieniu ust. 6 Porozumienia Tréjstronnego przekroczy w danym roku kwote okreslong dla tego
roku w § 4 ust. 4 pkt 1) — 4) Porozumienia Tréjstronnego zawartego w dniu 23 grudnia 2014 r.
pomiedzy Towarzystwem, MCI Capital S.A. (wczesniej MCI Management S.A.) oraz Private Equity
Managers S.A.

Swiadczenia dodatkowe spetiane bedg przez Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, w tym z
pobranego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie aktywami.

Program odkupu akcji wtasnych

W 2016 r. Spotka realizowata Program Odkupu akcji wlasnych celem ich umorzenia. Podstawg prawng do
nabycia akcji wkasnych Spétki byty:

uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r. w
sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

uchwata nr 4/NWZ/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 listopada 2016 r.
w sprawie zmiany uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2015
r. w sprawie upowaznienia Spétki do nabycia akcji wkasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie przez Spotke akcji wiasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,
uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 18 stycznia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spdétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wiasnych,
uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 11 kwietnia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spdétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wiasnych,
uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 listopada 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spdétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wiasnych,
uchwata nr 2 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia
akcji wlasnych Spotki,
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e uchwata nr 3 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 7 kwietnia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia
akcji whasnych Spotki,

e uchwata nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 17 listopada 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji
wiasnych Spéiki.

W ramach programu Odkupu Spoétka zostata upowazniona do nabycia maksymalnie 3.136.618 akcji wtasnych,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych tgcznie nie wiecej niz 5% kapitatu zakltadowego Spoiki.
Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia 2017 r.

W ramach Programu Odkupu Spdétka nabyta w celu umorzenia:

e wstyczniu 2016 r. 593.123 akcji wtasnych, ktore stanowity 0,96% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
(Srednia cena nabycia akcji 10,26 zt);

e wlutym 2016 r. 39.877 akcji whasnych, ktore stanowity 0,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
(Srednia cena nabycia akcji 10,26 zt);

e w kwietniu 2016 r. 216.068 akcji wtasnych, ktére stanowity 0,35% udziatu w kapitale zakladowym
Spdtki (Srednia cena nabycia akcji 11,52 z);

e w maju 2016 r. 49.356 akcji whasnych, ktore stanowity 0,08% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
($rednia cena nabycia akcji 11,10 zt);

e wczerwcu 2016 r. 17.065 akcji wtasnych, ktdre stanowity 0,03% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
(Srednia cena jednostkowa 10,99 z);

e wgrudniu 2016 r. 2.111.932 akcji wtasnych, ktore stanowity 3,42% udziatu w kapitale zaktadowym
Spdtki (Srednia cena nabycia akcji 9,47 zt), przy czym 1.055.966 akcji zostato nabyte z rynku
regulowanego, a 1.055.966 akcji zostato nabyte od spétki MCl Management Sp. z o.0.

tacznie w 2016 r. Spotka skupita 3.027.421 szt. akcji wlasnych o warto$ci 29.909 tys. zt, co stanowito tacznie
4,9% kapitatu zaktadowego MCI.

W dniu 15 grudnia 2016 r. Spétka dokonata umorzenia 3.027.421 akcji wtasnych (akcji skupionych w 2016 r. w
ramach realizowania Programu Odkupu). W wyniku dokonanego umorzenia kapitat zakladowy Spétki ulegt
obnizeniu z poziomu 61.779.619 zt do poziomu 58.752.198 zt.

Udzielenie gwarancji finansowej

W dniu 10 marca 2016 r. Spétka udzielita gwaranciji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCl.Venture
Projects Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig VI Spétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata
udzielona na prawie czeskim. Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie nastepujgce zobowigzania Emitenta:

a) do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligac;i;

b) z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligac;ji;

c) ztytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligacji.

Gwarancja zostata udzielona na rzecz kazdego z obligatariuszy, tj. podmiotéw na rzecz ktérych Obligacje bedg
zarejestrowane we wiasciwym rejestrze lub rachunku.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. fgczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosi 699.000.000 koron czeskich (ok. 110.651.700 zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11
pazdziernika 2016 r., tj. 0,1583). Warto$¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki
obliczane sg w oparciu o zmienng stope procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
i powiekszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% facznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r.
Maksymalna warto$¢ powyzszych zobowigzan, do sptaty ktérych Spdétka moze byé zobowigzana na mocy
Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908.700.000 koron czeskich (okoto
143.847.210 zt przyjmujgc, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancjg, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatlowej

Dnia 15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Spétka z 0.0. zawarty umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Strony przyjety, ze spétkg dominujgcg w PGK bedzie MCI Capital S.A.
Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym bedzie okres
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od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj.
od 1 lipca 2016 r do 30 czerwca 2019 .

Spotki tworzagce PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

Rezygnacja z funkcji i powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Dnia 21 marca 2016 r. Spétka otrzymata rezygnacje Pana Stanistawa Kluzy z uczestnictwa w sktadzie Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A.

Dnia 4 kwietnia 2016 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Jarostawa Dubifnskiego z uczestnictwa w sktadzie
Rady Nadzorczej MCI Capital S.A.

Jednoczes$nie w dniu 4 kwietnia 2016 r. Zarzgd MCI Capital S.A. otrzymat o$wiadczenie akcjonariusza Spotki —
MCI Management Sp. z o0.0. podjete na podstawie §14 ust. 2 pkt a) Statutu Spétki o powotaniu do Rady
Nadzorczej Spétki Pana Jarostawa Dubinskiego.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki Pan Hubert Janiszewski ztozyt rezygnacije
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki:

e Pana Marcina Petrykowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej,

e Panig Monike Morali-Majkut na Cztonka Rady Nadzorczej,

e Pana Piotra Czapskiego na Cztonka Rady Nadzorczej (uchwata weszta w zycie w dniu 29 czerwca
2016r.).

Wyrok w sprawie przeciwko Annie Hejce

W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad Apelacyjny w Lodzi wydat wyrok, ktdrym w szczegdlnosci oddalit apelacje Anny
Hejka od wyroku Sgdu Okregowego w Ptocku z dnia 9 lipca 2015 r.

W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku o zasgdzenie
na jej rzecz od Spotki kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen odszkodowawczych dotyczacych, wedtug twierdzen
pozwu wzajemnego, petnienia nieodptatnie funkcji cztonka zarzadu spotki zaleznej, uniemozliwienia zbycia akciji
Spodtki, uniemozliwienia koinwestycji, nieprzyznania opcji w programie motywacyjnym w 2008 r. oraz tytutem
roszczen o zaptate z tytulu Swiadczen przewidzianych w kontrakcie zawartym przez strony. W toku
postepowania przed Sadem Okregowym w Plocku Anna Hejka ograniczyta wysoko$é Zzgdania objetego
powddztwem wzajemnym do kwoty 12.163.470 zt oraz zrzekta sie dochodzonego roszczenia w pozostatym
zakresie.

W dniu 9 lipca 2015 r. Sad Okregowy w Ptocku wydat wyrok, w ktérym miedzy innymi:

e umorzyt postepowanie z powddztwa wzajemnego Anny Hejka przeciwko Spotce ponad kwote
12.163.470 zt,
e w pozostatym zakresie oddalit powddztwo wzajemne Anny Hejka przeciwko Spétce.

Anna Hejka zaskarzyta ww. wyrok Sgdu Okregowego w Ptocku w czesci oddalajgcej powddztwo wzajemne
w kwocie 1.007.400 zt.

Zapadty w dniu 1 kwietnia 2016 r. wyrok Sgdu Apelacyjnego w todzi jest prawomocny i koriczy postepowanie
w sprawie. Wszystkie roszczenia Anny Hejka dochodzone od Spdétki pozwem wzajemnym zostaty prawomocnie
oddalone.

Anna Hejka nie wniosta skargi kasacyjnej od wyroku sadu z dnia 1 kwietnia 2016 r. Postepowanie w tej sprawie
mozna uznac¢ za ostatecznie zamkniete.

Wykup obligacji

W dniu 11 kwietnia 2016 r. nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzahn Spétki z tytutu wyemitowanych przez
Spdtke w dniu 8 kwietnia 2013 r. obligaciji serii H1 o tgcznej wartosci nominalnej 36.000.000 zt. Obligacje te byty
notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A.

W dniu 28 czerwca 2016 r. nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzan Spoétki z tytutu wyemitowanych przez
Spoétke w dniu 28 czerwca 2013 r. obligacji serii H2 o tgcznej warto$ci nominalnej 18.800.000 zt. Obligacje te
byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A.
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W dniu 19 grudnia 2016 r. nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzan Spdtki z tytutu wyemitowanych przez
Spoétke w dniu 19 grudnia 2013 r. obligacji serii H3 o tgcznej warto$ci nominalnej 30.000.000 zt. Obligacje te
byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przedtuzenie kadencji Prezesa Zarzadu

W zwigzku z wygasajgcg kadencjg Prezesa Zarzadu — Pana Tomasza Czechowicza, Rada Nadzorcza Spétki
uchwata z dnia 11 kwietnia 2016 r., powotata w sktad Zarzgdu Spétki Pana Tomasza Czechowicza na kolejng
trzyletnig kadencje, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 9 maja 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (Audytor) na biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego
MCI za rok 2016 oraz przeglagdu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze pétrocze 2016 r.

Zbycie wtasnych papieréw wartosciowych

W dniu 30 maja 2016 r. Spotka dokonata zbycia na rzecz Pana Tomasza Czechowicza — 30.788 akcji w kapitale
zaktadowym Spoiki. Zbycie na rzecz Pana Tomasza Czechowicza akcji stanowito realizacje uchwaty nr 2 Rady
Nadzorczej Spoétki z dnia 13 marca 2015 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu Pana
Tomasza Czechowicza, zmienionej uchwatg nr 4 Rady Nadzorczej Spétki podjetg w dniu 24 wrzesnia 2015 r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 13 marca 2015 r. w sprawie ustalenia
wynagrodzenia dla Prezesa Zarzgdu Spotki Pana Tomasza Czechowicza oraz uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej
Spdtki z dnia 9 maja 2016 r. w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia z Panem Tomaszem
Czechowiczem umowy zbycia akcji w kapitale zakladowym Spotki oraz do ztozenia w imieniu Spofki
zlecen/dyspozycji zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A.

Akcje w kapitale zaktadowym Spoiki zostaty zakupione przez Pana Tomasza Czechowicza za kwote 0,01 zt za
jedng akcje, facznie za kwote 307,88 zt. Akcje o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda w ilo$ci 30.788 sztuk,
stanowig 0,05 % udziatlu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajg do 30.788 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 0,05 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Emisja obligacji

W dniu 24 czerwca 2016 r. Spotka wyemitowata 54.500 obligacji na okaziciela serii ,K” o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 54.500.000,00 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 36
miesiecy od daty emisji. Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi, o zmiennym oprocentowaniu (WIBOR 6M
+ 3,9%). Zabezpieczenie obligacji stanowig certyfikaty inwestycyjne subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0 oraz
MCI.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

W dniu 23 grudnia 2016 r. Spotka wyemitowata 20.650 obligacji na okaziciela serii ,M” o warto$ci nominalnej
1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 20.650.000,00 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 36
miesiecy od daty emisji. Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi, o zmiennym oprocentowaniu (WIBOR 6M
+ 3,9%). Zabezpieczenie obligacji stanowig certyfikaty inwestycyjne subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0 oraz
MCI.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

W dniu 29 grudnia 2016 r. Spétka wyemitowata 45.000 obligacji na okaziciela serii ,N” o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 45.000.000,00 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 60
miesiecy od daty emisji. Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi, o statym oprocentowaniu 6,5%.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2015 r.

W dniu 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spdiki za rok 2015 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2015. Jednoczesnie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2015 w kwocie 121.463.237,97 z
zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Emisja warrantow subskrypcyjnych/ warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Dnia 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o przeprowadzeniu emisji
warrantéw subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla Pana Tomasza Czechowicza w wykonaniu programu
wynagradzania przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg numer 1 z dnia 25 maja 2016 r. lub
programow wynagradzania, ktére Spoétka planuje przyjg¢ dla Pana Tomasza Czechowicza, lub uméw ktére
Spodtka planuje zawrze¢ z Panem Tomaszem Czechowiczem (,Program Wynagradzania”).
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W zwigzku z powyzszym Spétka wyemituje nie wiecej niz 100.446 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii
C z prawem do objecia emitowanych przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszania kapitatu
zaktadowego nie wiecej niz 100.446 akcji zwyktych na okaziciela serii A1. Propozycja nabycia warrantéw
zostanie skierowana wytgcznie do Pana Tomasza Czechowicza. Emisja warrantéw nastgpi zgodnie z
Programem Wynagradzania. Kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji. Cena emisyjna akcji
obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantoéw bedzie wynosi¢ 1,00 ztotych za kazda obejmowang
akcje. Uprawniony z warrantéw bedzie mogt obejmowaé akcje w terminie do 31 grudnia 2020 r. W przypadku
nie zrealizowania prawa do objecia akcji wynikajacego z warrantéw do dnia 31 grudnia 2020 r., prawo to
wygasa.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 100.446 akcji zwykilych na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda i tgcznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 100.446 zt.

3. Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2016 r. i moga w znaczacy spos6b wplynaé na
przyszte wyniki finansowe

Program odkupu akcji wtasnych

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia 17 lutego 2017 r. Spétka kontynuowata Programu Odkupu akciji
wiasnych celem umorzenia, w efekcie ktérego skupita tgcznie 1.257.660 szt. akcji, tj.:

e dnia 15 lutego 2017 r. Spotka nabyta 628.830 akcji wtasnych, ktére stanowity 1,07% udziatu w kapitale
zaktadowym Spdétki; nabycie akcji nastgpito na rynku regulowanym w zwigzku z zaproszeniem do
sktadania ofert sprzedazy akcji MCI Capital S.A. z dnia 27 stycznia 2017 r., po cenie w wysokosci 8,82
zt za jedng akcje;

e dnia 17 lutego 2017 r. Spotka nabyta 628.830 akcji wtasnych, ktére stanowity 1,07% udziatu w kapitale
zaktadowym Spofki (cena nabycia akcji 8,82 zt); nabycie akcji nastgpito w ramach odkupu akcji od
spotki MCl Management Sp. z o.0.

taczna liczba posiadanych przez Spotke akcji whasnych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
1.257.660 sztuk, co stanowi 2,14% kapitatu zaktadowego Spotki.

Podstawg prawng nabycia akcji wtasnych Spétki jest:

e uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r. w
sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

e uchwata nr 4/NWZ/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 listopada 2016 r.
w sprawie zmiany uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2015
r. w sprawie upowaznienia Spétki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego,

e uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie przez Spoétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,

e uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 18 stycznia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spétke akcji wkasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,

e uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 11 kwietnia 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spétke akcji wkasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,

e uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18 listopada 2016 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie przez Spétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,

e uchwata nr 2 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia
akcji wkasnych Spotki,

e uchwata nr 3 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 7 kwietnia 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia
akcji wkasnych Spotki,

e uchwata nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 17 listopada 2016 r. w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji
wiasnych Spéiki.

Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 9 marca 2017 r. Spétka otrzymata rezygnacje Cztonka Rady Nadzorczej Pani Moniki Morali-Majkut z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoétki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 10 marca 2017 r.
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4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym

Rozwdj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spédtke jako partnera
inwestycyjnego jest scisle zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przektada sie bowiem miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych. Do zewnetrznych czynnikow o charakterze ekonomicznym wptywajgcych na osiggane przez
Spoétke wyniki finansowe mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych,
wzrost realnych wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopien zaawansowania
technologicznego gospodarki oraz towarzyszacy w/w czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko
poszczegdlnych inwestoréw.

Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode w
przeptywach Kkapitatu, na sytuacje ekonomiczng na rynku krajowym wplywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. W celu fagodzenia skutkdw potencjalnego pogorszenia koniunktury
Spétka dywersyfikuje swoje inwestycje pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. W perspektywie
kilku najblizszych lat istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spofki
moze mie¢ wptyw réwniez zmiennos$¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Spotka, w tym gtoéwnie w zakresie
dziatalnosci funduszy inwestycyjnych oraz ustug finansowych. Zmiennos¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.

Do czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw dla rozwoju przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim zespot profesjonalistdw majgcych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzgdzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spoétka prowadzi staranny dobdr projektéw inwestycyjnych, co daje efekt w
postaci generowania wartosci dodanej zaréwno dla akcjonariuszy jak i dla samej Spotki.

5. Perspektywy rozwoju MCI Capital S.A.

Rok 2016 jest drugim rokiem, w ktéorym MCI dziata wytgcznie jako wehikut inwestycyjny, lokujgc swoje srodki i
pozyskane finansowanie w spoéfki portfelowe poprzez dedykowane fundusze. MCI planuje nadal lokowa¢ aktywa
w 5 funduszy inwestycyjnych, reprezentujgce 5 réznych strategii inwestycyjnych. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0 i MCIl.TechVentures 1.0 wydzielone w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ), poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnosé mate technologiczne spotki (Helix
Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCl.CreditVentures 2.0
FiZ).

Wierzymy, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego
przytgczyliSmy sie do niego i konsekwentnie za nim podazamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal
pozostawac beda w obszarze nowych technologii internetowych.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Capital S.A. oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

MCI Capital S.A. zanotowata w catym 2016 r. strate na poziomie 82 min zt. W tym samym okresie warto$¢
aktywow netto Spétki spadta do poziomu 1.043 min zt.

Zanotowana w 2016 r. strata jest pochodng spadku wartosci posiadanych aktywow finansowych — gtéwnie
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone
(spadek odpowiednio o 72 min zt (39%) oraz 32 min zt (3%) w stosunku do konca 2015 r.).

Koszty dziatalno$ci operacyjnej za 2016 r. wyniosty 5 min zt.

Wskaznik aktywow netto na jedng akcje wynidst 17,75 zt i byt 0 5% nizszy od wartosci aktywow netto na jedng
akcje z dnia 31 grudnia 2015 r. (18,69 z).

Biorgc pod uwage wcigz utrzymujgce sie ok. 50% dyskonto wyceny gietdowej akcji MCI Capital S.A. w stosunku
do wartosci ksiegowej, Spotka w 2017 r. zamierza kontynuowaé program skupu akcji wtasnych. Jednoczesnie
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Spoétka spodziewa sie powrotu do trendu wzrostowego wskaznika NAV/S oraz wygenerowanie dodatnich
wynikow w kolejnych latach.

7. Informacja Zarzadu dotyczgca zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2016 i lata nastepne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2016 i lata nastepne.

8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania relatywnie wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes
planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci
dotyczy to innowacji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do
oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng spoétek portfelowych

Spoiki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI sg wyceniane do wartosci godziwej raz na kwartat,
a wartos¢ wyceny przektada sie na wartos¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Jednoczes$nie zgodnosé
metod i zasad wyceny poszczegdlnych spoétek z obowigzujgcg politykg rachunkowosci potwierdzana jest
kwartlanie przez audytora. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach rynkowych spoétek
gietdowych lub na danych poréwnawczych spoétek notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec
ryzyko pogorszenia wynikéw MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie
dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnos$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spofki.
Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestyciji i beda
mogty wyj$¢ z nich osiggajac zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptynaé na wyniki finansowe MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwoj MCI jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzgd MCI adresuje to ryzyko poprzez
ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagag
konkurencyjng MCI Capital S.A.. jest rozpoznawalnos$¢ w Polsce i za granica, ktdéra pozwala pozyskiwaé nowe
projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy
Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie

ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktorych certyfikaty posiada MClI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw

walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spadac w przypadku aprecjacji ztotego

wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegodlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw

inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢
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wptyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI
certyfikatow inwestycyjnych. Spétka zarzadzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe zZrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestyciji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu MCI mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne
zmiany regulacyjne wptywajace na opodatkowanie przychoddw osigganych przez Spoétke. Zjawiska te mogg
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spotki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czes$¢ obecnego portfela inwestycyjnego posiadanych funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestyciji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
istotnie wptyng¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektdw inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskownosé, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych Spoiki.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktoérych fundusze posiadane przez MCI zainwestowaly, badz zamierzajg w przysziosci
zainwestowaé mogg charakteryzowac sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywac
na wyniki spotek portfelowych i ich warto$¢, a w konsekwencji na warto$¢ posiadanych przez MCI certyfikatow
inwestycyjnych.

Dodatkowe informacje dotyczace zarzgdzania ryzykiem finansowym zostaly opisane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w nocie nr 35 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

9. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W roku obrotowym 2016 oraz 2017 do dnia podpisania niniejszego sprawozdania Spoétka dokonata nabycia
akcji wtasnych celem umorzenia realizujgc Program odkupu akcji wtasnych.

Szczegoty zostalty opisane w pkt 2 ,,Wydarzenia majace istotny wpfyw na dziatalnos¢ MCI w 2016 r.” oraz
w pkt 3 ,,Wydarzenia, ktore wystgpily po dniu 31 grudnia 2016 r. i moga w znaczgcy sposob wplynac na
przyszie wyniki finansowe”.

10. Informacja o posiadanych przez MCI Capital S.A. oddziatach

W 2016 r. jak réowniez na dzier podpisania niniejszego sprawozdania MCI Capital SA nie posiadata zadnych
oddziatéw.

11. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci w dziedzinie badan i rozwoju.

12. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCI Capital S.A.
Do istotnych umoéw zawartych przez Spétke w 2016 r. naleza:

e  Nowe Porozumienie Tréjstronne;

¢ Umowa gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCl.Venture Projects Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig VI Spétka komandytowo-akcyjna;

¢ Umowa o utworzenie MCI Podatkowej Grupy Podatkowe;.

Szczegoty dotyczace wyzej wymienionych uméw zostaty opisane w pkt 2 ,,Wydarzenia majgce istotny wpfyw
na dziatalnosé MCI w 2016 r.”
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Poza ww. umowami w 2016 r. Spétka nie zawierata innych znaczacych uméw, w tym uméw ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperac;i.

13. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym za 2016 r.
w nocie nr 31 ,Podmioty powigzane”.

Umowy wekslowe

W 2016 r. Spétka udzielita finansowania w postaci weksli swoim podmiotom powigzanym, tj. MCI Fund
Management Sp. z 0.0. oraz Private Equity Managers S.A.

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2016 r. w nocie nr 13 ,Naleznosci z tytutu weksli”.

Udzielone pozyczki

W 2016 r. Spétka nie udzielita zadnych nowych pozyczek.

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2016 r. w nocie nr 11 ,Udzielone pozyczki”.

Obligacje

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2016 r. w nocie nr 17 ,Zobowigzania z tytutu obligacji”.

Wszystkie transakcje zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi zostaty dokonane na warunkach
rynkowych.

14. Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poregczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej 10%
kapitatléow wtasnych emitenta

Informacje na temat zaciggnietych przez MCl Capital S.A. kredytéw i pozyczek zawiera ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Kredyt bankowy - cze$¢ dtugoterminowa 107 148
107 148

Kredyt bankowy - czes$¢ krotkoterminowa 41 41
41 4

Kredyty i pozyczki razem 148 189

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 27 do
sprawozdania finansowego za 2016 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci

W 2016 r. Spoétka nie zaciggata kredytéw ani pozyczek. Spotce nie zostaly réwniez wypowiedziane zadne
umowy kredytéw i pozyczek w 2016 r.
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16. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota nr 11 do sprawozdania finansowego za 2016 r.
"Udzielone pozyczki”.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 27 do
sprawozdania finansowego za 2016 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

17. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Capital S.A. zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za 2016 r.

Spotka poza transakcjami opisanymi w pkt. 13, 14 i 15 powyzej, nie posiada istotnych inwestycji kapitatowych
dokonywanych poza grupg jednostek powigzanych.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez
MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw
skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato
odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu
Apelacyjnego wnoszgc o jego kasacje do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit
korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny. Dnia 17 stycznia
2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu
26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbylo sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat
dowdd z uzupetniajgcego przestuchania $wiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest
rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych Srodkow
dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejma sie sporzadzenia uzupetniajgce;j
pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos¢ sporzadzenia opinii
uzupetniajgcej. W dniu 4 marca 2016 r. biegli poinformowali Sad, ze wydanie opinii bedzie wymagato
zaangazowania zespotu biegtych zblizonego do tego, ktéry brat udziat przy opracowywaniu pierwszej opinii, tj.
na etapie sgdu pierwszej instancji, natomiast wydanie opinii bedzie wymagato ponownego zapoznania sie z
catoscig akt postepowania. Do chwili sporzgdzenia niniejszego sprawozdania opinia biegtych nie zostata
jeszcze sporzadzona. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii.
W odpowiedzi na ponaglenie Sgdu biegli skontaktowali sie z Sgdem wskazujac, iz sporzgdza opinie do dnia 10
lutego 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada wiecej informacji w sprawie.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadto juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.
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Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrécita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
nalezacych do MCI. Zdaniem Spdétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia
14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Spditki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat
sie m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od
opodatkowania do konca 1998 r., ktéry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktérym
oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywéw uzasadnienia orzeczenia
NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci
z konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata
wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. Dnia 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu
skardze konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi,
mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spoétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zi. Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania Spoétka oczekuje na rozstrzygniecie w przedmiotowej sprawie.

W ocenie Zarzgdu Spétki otrzymane odszkodowanie od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym,
wiec nie spetnia definicji dochodu w mysl przepiséow Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, nie
powinno zatem by¢ traktowane jako przychdd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze w istocie Skarb
Panstwa dokonal pomniejszenia wyptaconego Spotce odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spoétke
podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu Spétki zosta¢ naprawiona z zatozenia w
catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowac o zwrot
zaptaconego podatku od odszkodowania naleznego jej od Skarbu Panstwa.

W sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w podatku dochodowym od osoéb
prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero w momencie kiedy wnioskowany zwrot bedzie praktycznie
pewny do otrzymania.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka/ MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 r. Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku z inwestycjg Emitenta
w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spoétki zaréwno na podstawie nie
wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych),
skutkiem ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg sie
nastepujgce naleznosci:

e 107.348,83 zt tytulem nie zwrdconej Spoice i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,
e 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spoice na podstawie umowy zawartej w 2006 r. za akcje

spotki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do zlozenia
o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka miato by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy
na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem zabezpieczenia
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powddztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka zbywania lub obcigZzania 46.470 akcji serii
,H” zapisanych na jej rachunku papieréow wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku o zasgdzenie
na jej rzecz od MCI Capital S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczerh odszkodowawczych dotyczgcych premii,
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, programéw motywacyjnych i innych kwestii zwigzanych z kontraktem
zawartym pomiedzy stronami, w dalszym toku postepowania kwota powddztwa wzajemnego przeciwko Spétce
zostata ograniczona do kwoty 12.163.470 zt.

W dniu 9 lipca 2015 r. Sad Okregowy w Ptocku wydat wyrok w ktérym:

e umorzyt postgpowanie z powddztwa gtéwnego w zakresie kwoty 143.127,60 zt z odsetkami
ustawowymi,

e zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 107.348,83 zt z odsetkami ustawowymi,

e w pozostatym zakresie powddztwo oddalit,

e zasgdzit od Spotki na rzecz Anny Hejki 3.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powodztwem gtéwnym,

e zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 9.427,25 zt tytutem zwrotu kosztoéw procesu wywotanych
powodztwem gtéwnym,

e umorzyt postepowanie z powddztwa wzajemnego ponad kwote 12.163.470 zt,

e w pozostatym zakresie oddalit powddztwo wzajemne,

e zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spoétki 21.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powodztwem wzajemnym.

Anna Hejka zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powddztwo wzajemne w kwocie 1.007.400 zt. Spotka
zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powoddztwo gtéwne w zakresie odsetek (2.537 zt) oraz
rozstrzygniecie o kosztach procesu wywotanych powédztwem gtéwnym.

Ww. wyrok jest prawomocny w zakresie punktow 1, 2 oraz 6, a w odniesieniu do punktu 7 w zakresie oddalenia
powddztwa wzajemnego co do kwoty 11.156.070 zt (réznica pomiedzy 12.163.470 zt, a 1.007.400 zt). W sprawie
zostata wyznaczona rozprawa apelacyjna. Rozprawa odbyta sie 18 marca 2016 r.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad ogtosit wyrok, w ktéorym uwzglednit apelacje Spoétki od wyroku Sgdu Okregowego
w Ptocku z dnia 9 lipca 2015 r. oraz oddalit apelacje Anny Hejki od w/w wyroku Sgdu Okregowego w Ptocku.
Wyrok Sgdu Apelacyjnego w t.odzi jest prawomocny i konczy postepowanie w sprawie (Annie Hejka przystuguje
skarga kasacyjna od wyroku). Oznacza to, ze wszystkie roszczenia Anny Hejki dochodzone od Spétki pozwem
wzajemnym opiewajgce poczatkowo na kwote 15.803.295 zt (nastepnie ograniczone do kwoty 12.163.470 zi, a
na etapie postepowania apelacyjnego do kwoty 1.007.400 zt) zostaty prawomocnie oddalone.

Anna Hejka nie wniosta skargi kasacyjnej od wyroku sadu z dnia 1 kwietnia 2016 r. Postepowanie w tej sprawie
mozna uznac¢ za ostatecznie zamkniete.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie
przeciwko MCI w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec podejrzenia naruszenie przez Spoétke przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku
z nabyciem przez Spoétke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata zadnych informacji o ewentualnej karze,
jaka miataby zosta¢ natozona na Spoétke.

19. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wptywow z emisji

W 2016 r. Spoétka nie emitowata akc;ji.

20. Emisja obligacji i wykorzystanie przez emitenta wptywow z emisji

W 2016 r. Spétka dokonata emisji obligacji serii K, M, N. Szczegdty dotyczgce poszczegdlinych emisji zostaty
opisane w pkt. 2 ,Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ MCIl w 2016 r.” (Emisja obligacji).

Srodki z emisji zostaty przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
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21. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzania
sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spétka
podjeta lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spdtka MCI Capital S.A. emituje obligacje, ktére zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg
dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposdb oraz przychody ze zbycia nowych inwestycji
stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad Spotki zamierza kontynuowac powyzszg polityke. Wolne $rodki
finansowe s3g lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Spétka dgzy do posiadania
istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowaé elastycznie na pojawiajgce sie mozliwosci
inwestycyjne.

Spdtka nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem zdolnos$ci do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan.

22. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szeroka sie¢ kontaktéw i partneréw MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych
projektéw inwestycyjnych. W szczegodlnosci bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej stwarza wiele
mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzgdu dysponowanie wysokg ptynnoscig biezgcg w catej Grupie
Kapitatowej MCI (gotéwka i promesy kredytowe) stawia Spotke w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej
konkurentow i pozwoli wykorzystac¢ rynkowy potencjat inwestycyjny.

23. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci MCI Capital
S.A. w 2016r.

W 2016 r. w dziatalnosci MCI Capital S.A. nie wystagpity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na
wyniki finansowe.

24. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Spoétki beda mialty wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, kiére beda miaty wplyw na wyniki Spotki w 2017 r. sg: zachowanie kurséw
gietdowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych — obie te wartosci wptyng w istotny sposéb
na warto$¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych Spoétki oraz wyniki MCI i mozliwosci zbycia tych aktywow.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach
dtugu i mozliwo$¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

25. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCI Capital S.A. i jego grupa kapitatowa

W 2016 r. nie miaty miejsca zmiany podstawowych zasad zarzadzania MCI Capital S.A. oraz innych spotek z
Grupy Kapitatowej MCI.

26. Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzadzajgcymi w 2016 r. nie przewidujg rekompensat w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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MmCl

27. Zatrudnienie/ petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

28. Informacje o facznej wartosci wynagrodzen, nagréd

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Liczba Liczba
pracownikéw pracownikow
4 4

6 6

8 7

18 17

lub korzysci, w tym wynikajacych

z programoéw motywacyjnych (w pieniadzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujaca — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych

tgczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za 2016 r. dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;j

MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Zarzad

Tomasz Czechowicz
Ewa Ogryczak
Wojciech Marcinczyk

Tomasz Masiarz

Rada Nadzorcza
Hubert Janiszewski
Dorota Lange-Socha
Stanistaw Kluza
Piotr Czapski
Grzegorz Warzocha
Jarostaw Dubinski

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
372 372

431 431

240 240

73 73

1116 1116

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
18 18

10 10

1 1

10 10

12 12

10 10

61 61

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Cztonkéw Zarzadu: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne w
instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate $wiadczenia; dla Cztonkéw Rady

Nadzorczej: wynagrodzenia.

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2016 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji

we wladzach jednostek podporzgdkowanych.
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tgczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za 2015 r. dla Cztonkdéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;j
MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 31.12.2015

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 124 530
Cezary Smorszczewski 435 435
Ewa Ogryczak 582 613
Wojciech Marcinczyk 263 271
Tomasz Masiarz 39 39

1443 1889

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 31.12.2015

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Hubert Janiszewski 40 43
Dorota Lange-Socha 19 21
Stanistaw Kluza 24 26
Piotr Czapski 19 21
Grzegorz Warzocha 12 14
Jarostaw Dubinski 13 15
Krzysztof Obtoj 19 19

146 159

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Cztonkdéw Zarzadu: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne w
instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate swiadczenia; dla Cztonkéw Rady
Nadzorczej: wynagrodzenia.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2015 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji
we wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Spoétka zaréwno w 2016 r. jak i w 2015 r. nie posiadata zadnych zobowigzan wynikajgcych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych oséb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych czionkéw
organow administrujgcych, a takze zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 22 sprawozdania
finansowego ,Swiadczenia pracownicze”.

29. Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych MCI Capital S.A.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Cztonkéw
Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz 312 000
Ewa Ogryczak 17 575

Wojciech Marcinczyk -
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Tomasz Masiarz -
Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji

Piotr Czapski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Marcin Petrykowski -
Dorota Lange-Socha -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

W stosunku do ostatniego opublikowanego ,Komentarza do kwartalnych informac;ji finansowych” (za okres
9 miesiecy 2016 r.) nie byto zmian w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Dodatkowo wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez
Czionkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.)
ksztattowata sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MC| Management Sp. z o.0. 1278 275
Ewa Ogryczak 11788
Wojciech Marcinczyk 21278

Tomasz Masiarz -
Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji

Piotr Czapski 17 359
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski 11788

Marcin Petrykowski -
Dorota Lange-Socha -

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

W stosunku do ostatniego opublikowanego ,Komentarza do kwartalnych informac;ji finansowych” (za okres
9 miesiecy 2016 r.) nie byto zmian w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
jednostce stowarzyszone;.

30. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spétka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje serii G1.

W przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich wyemitowanych obligac;ji
zostanie wyemitowanych 5.555.000 akcji serii Z, co odpowiadatoby 5.555.000 gtosom na walnym zgromadzeniu
emitenta (9,45% udziat w strukturze akcjonariatu) przy zatozeniu, ze:

e obligatariusze zlozg o$wiadczenia o zamianie obligacji w stosunku do wszystkich obligacji,
e stan posiadania pozostatych akcjonariuszy w Spétce nie ulegnie zmianie w dniu zamiany wszystkich
obligacji w stosunku do stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz
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e nie ulegnie zmianie cena konwersji obowigzujgca na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania ({j.
cena konwersji na poziomie 12,73 zt).

31. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do MCI Capital S.A., wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z par. 14 ust. 2 lit a) Statutu Emitenta tak dtugo jak akcjonariusz MCl Management Sp. z 0.0. posiada
co najmniej 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 Cztonka Rady
Nadzorcze;.

32. Kowenanty obligacyjne

W zwigzku z wyemitowanymi obligacjami Spotka jest zobowigzana do utrzymywanie kowenantéw umownych
zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji poszczegdlnych obligacii.

W 2016 r. Spotka spetniania wszystkie kownenty obligacyjne.

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki finansowe, zadtuzenia emitenta, zadtuzenia funduszu oraz obciazen
aktywow funduszu wg stanu na 31 grudnia 2016 r.:

e Wskaznik finansowy/ Wskaznik zadtuzenia netto (stosunek zadtuzenia finansowego emitenta
pomniejszonego o stan srodkéw pienieznych do wartosci aktywéw emitenta): 15% (maksymalnie
50%);

o Wskaznik catkowitego zadtuzenia (stosunek catkowitego zadtuzenia emitenta do wartosci aktywow
emitenta): 22% (maksymlanie 50%);

e Wskaznik zadluzenia funduszu (stosunek kwoty catkowitego zadtuzenia finansowego
MCI.PrivateVentures FIZ do sumy: (i) wartosci aktywéw netto MCI.Private Ventures FIZ oraz (ii)
wartos¢ $rodkéw tego funduszu utrzymywanych na rachunkach bankowych): 11% (maksymalnie
30%);

e Wskaznik obcigzen aktywéw funduszu (stosunek tgcznej wartosci aktywoéw Subfunduszy
MCI.EuroVentures 1.0 oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w MCI.PrivateVentures FIZ
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego
wierzytelnosci do tgcznej wartosci aktywow tych subfunduszy): 7% (dla serii K); 2% (dla serii M)
(maksymalnie 75%).

Zabezpieczenie obligacji bylo utrzymywane na poziomie zgodnym z zapisami Warunkéw Emisji obligaciji
poszczegolnych serii.

33. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI Capital S.A.

Informacja o realizowanych i planowanych programach motywacyjnych prezentuje nota nr 23 do sprawozdania
finansowego ,Programy motywacyjne na bazie akc;ji”.

34. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata
zawarta ta umowa.

W dniu 9 maja 2016 r. Rada Nadzorcza MCI podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego MCI za
rok 2016 oraz przegladu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze poétrocze 2016 r. (umowa dotyczy jednego
roku obrotowego Spétki).

Umowa o badanie sprawozdania finansowego i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego zostata
podpisana w dniu 8 lipca 2016 r.
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35. Wynagrodzenie brutto podmiotu dokonujgcego przegladu péirocznego oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego MCI Capital S.A.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 160 166
Przeglad potrocznych sprawozdan finansowych 74 80
Pozostate ustugi - 1
234 247

36. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 5 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r.

W zwigzku z par. 92 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oswiadczamy,
ze:

a) wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows i finansowg MCI Capital S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci MCI Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji MCI Capital S.A.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez podmiot ten oraz biegli rewidenci,
ktérzy dokonywali badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

37. Oswiadczenie Zarzagdu MCI Capital S.A. o stosowaniu przez Spétke Zasad tadu Korporacyjnego
w 2016 r.

Niniejsze Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w MCI Capital S.A. w 2016 r., zostato sporzgdzone
na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm).

. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

W 2016 r. Spotka w swojej dziatalnoSci podlegata zasadom tadu korporacyjnego zawartym w ,Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie
uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”. Tekst powyzszego zbioru zasad jest
publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem
http://corp-gov.gpw.pl. Szczegoétowe zasady tadu korporacyjnego, przestrzegane przez Spoétke wraz z
komentarzem Spotki w zakresie niestosowania lub ograniczonego stosowania poszczegdlnych zasad
opublikowane zostaty na stronie internetowej www.mci.pl.

Il. W zakresie, w jakim Spotka odstapita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Spodtka odstgpita od stosowania nastepujgcych szczegdtowych zasad tadu korporacyjnego wskazanych
w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016”:

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.2.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie
7 dni przed datg walnego zgromadzenia
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Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdtka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych przeprowadzenia transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu Spotki, ktora
nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw zwigzanych z
organizacjg transmisji. W ocenie Spétki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach sg
zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych i Statutu Spoétki, a
organizacja ich przebiegu w sposob wystarczajgcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy Spotki.
Spdtka nie wyklucza prowadzenia w przysztosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia Spétki, a tym samym
mozliwosci implementowania niniejszej zasady tadu korporacyjnego w przysztoSci.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo
Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka nie stosuje ww. zasady, bowiem w ocenie Spétki obowigzujace i przestrzegane przez Spotke regulacje
prawne dotyczgce organizacji i przeprowadzania Walnych Zgromadzen Spotki, w szczegdlnosci przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych i postanowienia Statutu Spotki w wystarczajacy sposéb zapewniajg utrwalenie
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia Spétki i zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy Spotki.
Spdtka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady fadu korporacyjnego w przysztosci.

Systemy i funkcje wewnetrzne

l.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadah zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady

Z uwagi na rozmiar i charakter prowadzonej dziatalnosci w Spétce nie wyodrebniono osoby kierujgcej funkcijg
audytu wewnetrznego.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowang strukture akcjonariatu
Spotki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw
zwigzanych z organizacjg transmisji, Spétka nie zapewnia powszechnie dostgepnej transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia Spodtki w czasie rzeczywistym. W ocenie Spdtki obecnie stosowane zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach Spotki sg zgodne z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami Kodeksu Spotek Handlowych
i Statutu Spotki, a organizacja ich przebiegu w sposdb wystarczajgcy zabezpiecza interesy wszystkich
akcjonariuszy Spotki. Spotka nie wyklucza mozliwosci implementowania tej zasady tadu korporacyjnego w
przyszitosci.

Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.3. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysci, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
bezstronnos$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowaé negatywnie na ocene
niezaleznosci jego opinii i sgdow

Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki mogg petni¢ funkcje w innych podmiotach. Spétka nie moze
wykluczyé, ze w danych okolicznosciach otrzymywanie przez Cztonkéw Zarzgdu lub Rady Nadzorczej Spotki
wynagrodzenie z tytutu sprawowania funkcji w innych podmiotach moze wptywac¢ na ich bezstronnos¢ lub
obiektywizm przy podejmowaniu decyzji lub rzutowaé negatywnie na ocene niezaleznosci ich opinii lub sgdow.
Niemniej jednak, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Spétce, Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spdtki powinni unika¢ podejmowania aktywnos$ci zawodowej lub pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do
powstawania konfliktu intereséw lub wptywa¢ negatywnie na ich reputacje jako cztonkéw organéw Spétki, a w
przypadku powstania konfliktu intereséw powinni niezwtocznie go ujawnic.
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MmECl

Wynagrodzenia

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych instrumentéw
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw
spotki

Spoétka nie stosuje powyzszej zasady.

Spdtka nie moze wykluczyé, ze w danych okoliczno$ciach wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki
uzaleznione od opcji i innych instrumentéw pochodnych oraz innych zmiennych skfadnikéw lub od wynikéw
Spotki, bedzie zgodne ze strategig Spdtki, moze przyczyni¢ sie do rozwoju Spétki oraz wptyngé na
efektywniejsze wykonywanie czynno$ci przecz Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki, przy jednoczesnym
zachowaniu bezstronno$ci oraz obiektywizmu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

lll. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Spoétki systemow kontroli wewnetrznej
i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzgdzanie ryzykiem oraz prawidtowo$¢ raportowania w zakresie sprawozdan
finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki. System ten jest realizowany w Spétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegdlnych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowigzkéw poszczegdlnym komérkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktdre sag na biezgco monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo
w Spotce zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okre$lajgca zasady i praktyki stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Mazars Polska
Sp. z 0.0, ktdére w sposdb ciggty dokonuje weryfikacji zgodnosci sprawozdania z ksiegami rachunkowymi
i innymi dokumentami zrédtowymi bedgcymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany regularnej
kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz rzetelnej
prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegdtowej weryfikacji po stronie
Spdtki, w tym w szczegdlnosci pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za Finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu oraz przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Wybor
biegtego rewidenta dokonywany jest przez Rade Nadzorczg. O wyborze biegtego rewidenta Spédtka
kazdorazowo informuje w raporcie biezacym, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spotki.

Spétka nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, poniewaz spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka
inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”).
Spdtka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych $wiadczgcych ustugi powigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

IV. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych iich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélne‘jNI;:zbie gloséw na
";fétj’ia ~ Udziat E'I‘l'::'gfv _ Udziat w ogélnej
w szt w kapitale zaktadowym na WZA liczbie gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 32278974 54,94% | 32278 974 54,94%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.** 3154 209 5,37% 3154 209 5,37%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.*** 3068 411 5,22% 3068 411 5,22%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).
Dodatkowo Pan Tomasz Czechowicz posiadat bezposrednio 312 000 szt. akcji MCI Capital S.A., co stanowito
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0,53% w kapitale zaktadowym Spétki. Liczba akcji oraz wysokos¢ kapitatu zaktadowego wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2016 r.

**Liczba akcji wedtug stanu na dzien 21 listopada 2016 r. oraz wysoko$ci kapitatu zakladowego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 r.

***Liczba akcji wedtug stanu na dzierh 15 grudnia 2016 r. oraz wysokos$ci kapitatu zaktadowego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 r.

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest MCl Management Sp. z o0.0., ktéra na dzien 31 grudnia 2016 r. posiadata
54,94% akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Szczegdtowa struktura akcjonariatu na dzieh 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. zostala opisana
w Sprawozdaniu finansowym w nocie 16 “Struktura akcjonariatu”.

Na dzienh publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélne\j’\;izczbie gloséw na
";fétj’ia ~ Udziat 9';:;:2; _ Udziat w ogélnej
w szt w kapitale zaktadowym na WZA liczbie gtoséw na WZA
Tomasz Czechowicz 312 000 0,53% 312 000 0,53%
MCI Management Sp. z 0.0.* 31650 144 53,87% 31650 144 53,87%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.** 3154 209 5,37% 3154 209 5,37%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.*** 3068 411 5,22% 3068 411 5,22%
Pozostali 20 567 434 35,01% | 20 567 434 35,01%
58 752 198 100,00% | 58 752 198 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).

**Liczba akcji wedtug stanu na dzien 21 listopada 2016 r. oraz wysokosci kapitatu zaktadowego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 r.

***Liczba akcji wedtug stanu na dzien 15 grudnia 2016 r. oraz wysokosci kapitatu zaktadowego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 r.

V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktoére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Spditki sg akcjami zwyklymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Spofki nie sg uprzywilejowane.

Zgodnie z § 14 ust.2 lit a) Statutu tak dlugo jak akcjonariusz MCI Management Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig posiada co najmniej 20% (dwadziescia procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu —
akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze;j.

VI. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy
spotki, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania
papierow wartosciowych

Nie istniejg zadne znane Spodtce ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

VIl. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych Spotki

Nie istniejg zadne znane Spéice ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych Spoiki.

VIIl. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spoiki sktada sie z jednego do siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzgdu, powotywanych na trzy lata.
Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach czionkéw Zarzgdu Spétki oraz okresla liczbe
cztonkéw Zarzadu. Do skladania os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch czionkdéw Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem. Prokurent moze
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reprezentowac Spétke tylko fgcznie z cztonkiem Zarzadu Spotki.

Zarzad Spotki zarzgdza Spotka i reprezentuje ja w sadzie i poza sgdem, wobec wtadz i 0séb trzecich. Jezeli
konkretna sprawa, dotyczgca zarzgdzania Spotkg, nie jest zastrzezona Statutem Ilub bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do
kompetencji Zarzadu Spoiki.

W szczegolnosci do zakresu dziatania Zarzadu nalezy:
a) podejmowanie decyzji w sprawach procesow i zasad organizacyjnych Spétki oraz ich zmian,
b) podejmowanie decyzji w sprawach obowigzujgcych w Spofce systemow wynagrodzen oraz ich zmian,

Cc) opracowywanie, zatwierdzanie i realizacja wieloletnich, rocznych, pétrocznych oraz kwartalnych biznes
planéw Spotki,

d) opracowywanie, zatwierdzanie, korygowanie i realizacja rocznych budzetéw Spotki a takze monitoring
ich wykonania,

e) ostateczne zatwierdzanie decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez Spotke tj. w szczegdlnosci:
— zatwierdzanie i korygowanie budzetéw na prowadzenie poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych,

— zatwierdzanie nowych inwestycji Spotki oraz realizacji kolejnych rund finansowania w istniejgcych juz
inwestycjach,

f)  zatwierdzanie zobowigzan finansowych nie ujetych w budzecie Spofki,
g) podpisywanie i wypowiadanie kontraktéw menedzerskich,

h)  opracowywanie zasad promocji pracownikow w Spétce,

i)  akceptacja kwartalnej wyceny wartosci aktywow netto Spofki,

j) uchwalanie i zmiana Regulaminu,

k) zwotywanie Walnych Zgromadzen Spdiki i proponowanie porzadku obrad Walnych Zgromadzenh
Spotki,

I)  sktadanie wnioskéw i proponowanie projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia Spofki,
m) sktadanie wnioskdéw w przedmiocie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki,

n) sporzadzania bilansu Spotki oraz rachunku zyskéw i strat oraz skiadanie sprawozdan ze swej
dziatalno$Sci Radzie Nadzorczej Spétki i Walnemu Zgromadzeniu Spéiki, a takze wnioskéw co do
podziatu zysku i pokryciu strat,

0) rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych jak réwniez ich realizacja,

p) przedkifadanie Radzie Nadzorczej Spétki wniosku w sprawie wyboru podmiotu powotanego do badania
sprawozdan finansowych Spofki, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,

q) wykonywanie czynnosci wynikajgcych z obowigzkéw rejestracyjnych i informacyjnych Spotki,

r)  tworzenie procedur i zasad dotyczgcych kontaktéw z mediami oraz prowadzenie polityki informacyjnej,
zapewniajgcej spojne i rzetelne informacje o Spotce,

s)  wykonywanie czynnosci wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu.

Szczegdtowe obowigzki Zarzgdu okresla Statut, Regulamin Zarzadu oraz powszechnie obowigzujgce przepisy
prawa.

Regulamin Zarzadu okresla szczegdtowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza
uchwatg Rada Nadzorcza.

Kapitat zaktadowy Spétki moze zostaé podwyzszony takze poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji
oraz w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spoétek handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposéb
okreslony ponizej:

a) Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
6.273.237,00 ztotych (szes¢ milionéw dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie trzydzieSci
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siedem), przez emisje nowych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda i tagcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00 ztotych (,Akcje”);

b) Upowaznienie zarzgdu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uplywem 2 lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy, tj. dnia 2 grudnia 2017 r.;

c) Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego;

d) podwyzszajgc kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego Zarzagd moze wydawac akcje jedynie
w zamian za wktady gotéwkowe;

e) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego wymaga zgody Rady
Nadzorczej, z zastrzezeniem iz cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego nie
bedzie nizsza niz wyzsza z dwéch wartosci:

- 8rednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu dni, bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego
ustalenia przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego,

- 8rednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW S.A. z okresu kolejnych pigciu dni, bezposrednio poprzedzajgcych dzier kazdorazowego
ustalenia przez Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego;

f)  za zgodg Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze zosta¢ wylgczone w catosci lub
czesci;

g) Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ze
Srodkéw wtasnych Spotki;

h) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitalu docelowego nie moga by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie moga byc¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;

i) uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,
wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

IX. Opis zasad zmiany Statutu
Zmian Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie - zgodnie z Kodeksem spétek handlowych.

X. Sposob dziatania walnego zgromadzenia ijego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajg wprost z przepiséw prawa

Sposdb funkcjonowania Walnego Zgromadzenia oraz jego uprawnienia regulujg, oprécz odpowiednich
postanowier Kodeksu spotek handlowych, Statut oraz Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwotywanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad
Spotki niezwtocznie po publikacji raportu rocznego Spétki, w kazdym razie nie pdzniej niz w ciggu szesciu
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. Rada Nadzorcza Spotki moze zwota¢é Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w zdaniu powyzej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwotanie uzna za wskazane. Akcjonariusze Spofki reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogdtu gtosdow w Spdtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
Spotki wyznaczajg Przewodniczacego tego Zgromadzenia. W przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spoétki bedzie zobowigzany do niezwtocznego wykonania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-4022 Kodeksu spotek handlowych, dotyczgcych ogtoszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki, reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakiadowego, mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ztozone przez Rade Nadzorczg lub akcjonariusza (akcjonariuszy)
Spdtki winno okresla¢ sprawy wnoszone pod jego obrady oraz zawiera¢ uzasadnienie zadania. W przypadku,
gdy zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie zawiera wskazania spraw wnoszonych pod
obrady Walnego Zgromadzenia lub uzasadnienia Zarzagd lub Przewodniczacy Zgromadzenia wzywa
wnioskujgcego o stosowne uzupetnienie zgdania w terminie siedmiu dni od daty otrzymania pisma Zarzadu lub
Przewodniczgcego Zgromadzenia. W przypadku nie wskazania spraw wnoszonych pod obrady Zarzad
poinformuje pisemnie zgdajgcego o braku mozliwosci zwotania Walnego Zgromadzenia, a dodatkowo gdy
zgdajgcym jest akcjonariusz (akcjonariusze) Spotki przekaze taka informacje do wiadomosci Rady Nadzorcze;.
W przypadku nieuzupetnienia przez zgdajgcego swojego wniosku o wymagane uzasadnienie Zarzad zwota
Walne Zgromadzenie i w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia poinformuje akcjonariuszy Spofki
o zadajgcym i braku uzasadnienia zadania dla zwotania Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢é Zarzadowi Spotki na pismie lub w postaci
elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwoéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujgcych z tym zadaniem. Sad wyznacza Przewodniczgcego tego
Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spéitki, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego, mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pézniej niz na dwadziescia jeden dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy Spdtki. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego,
mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdétka niezwtocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowej, www.mci.pl. Kazdy z akcjonariuszy Spétki moze podczas Walnego
Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad. W przypadku,
gdy zadanie umieszczenia danej sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przekazane przez
akcjonariusza Spotki lub akcjonariuszy Spétki nie zawiera uzasadnienia, Zarzad lub Przewodniczacy
Zgromadzenia zwraca sie o stosowne uzupetnienie zgdania w terminie siedmiu dni od daty otrzymania pisma
Zarzgdu lub Przewodniczgcego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej Spétki www.mci.pl oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzieScia sze$¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Wymogi formalne ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia okresla art. 4022 Kodeksu
spoétek handlowych. Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w miejscu i terminie umozliwiajgcym udziat w
obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy Spétki. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spoétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzieh rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest taki sam dla wszystkich rodzajow akcji Spotki. Uprawnieni
z akgji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu,
majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestraciji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spdtce nie pdzniej niz w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub
firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane
przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcje na okaziciela zdematerializowane
dajg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spofki, jezeli znajdg sie na wykazie sporzgdzonym przez
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Krajowy Depozyt papieréw Wartosciowych S.A. i wydanym Spétce w trybie i w terminach okreslonych w
stosownych przepisach Kodeksu spétek handlowych. Na Zzgdanie akcjonariusza Spotki uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia Spotki i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa akcjonariusza Spoétki w Walnym Zgromadzeniu Spotki. Liste uprawnionych z akcji na
okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu ustala Zarzad (,Lista Uprawnionych”).

Lista Uprawnionych powinna zawierac:
a) imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
b) miejsce ich zamieszkania lub siedzibe firmy,
c) liczbe i rodzaj akcji, numery akcji oraz ilo$¢ przystugujgcych im gtosow.

Akcjonariusz Spdtki moze przegladac liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz zadac jej
odpisu. Akcjonariusz Spotki moze zgdaé przestania mu odpisu listy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu nieodpfatnie pocztg elektroniczng, wskazujgc Spétce stosowny adres poczty elektronicznej.
Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (w szczegdlnosci) obejmuje prawo akcjonariusza do glosowania,
zgtaszania wnioskéw i innych wypowiedzi w toku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo zgtaszania
sprzeciwow do uchwat Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu uczestniczg z prawem zabierania
gtosu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach Walnego Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadane podczas Walnego Zgromadzenia. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczyé goscie, w
szczegolnosci biegty rewident badajgcy sprawozdanie finansowe Spéiki, zaproszeni przez organ Spotki
zwotujgcy Walne Zgromadzenie lub zaproszeni przez akcjonariuszy zwotujgcych Walne Zgromadzenie.
Przedstawiciele mediéw mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu. Statut ani Regulamin Obrad Walnego
Zgromadzenia nie przewidujg mozliwosci udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, jak réwniez korespondencyjnego oddawania gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusze Spotki mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno byé udzielone na pismie lub w formie
elektronicznej i zostaje nastepnie dotgczone do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Akcjonariusz Spotki moze byé
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu przez nieograniczong liczbe petnomocnikéw. Petnomocnik
wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
petnomocnictwa. Akcjonariusz Spotki moze gtosowac odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Pethomocnik moze
reprezentowaé na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akgiji
kazdego akcjonariusza Spétki. Akcjonariusz Spotki posiadajgcy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku
papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkéw. Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej przez akcjonariusza Spofki,
bedacego osobg fizyczng powinno zawiera¢ dane umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza Spotki, w tym: imie
i nazwisko, adres zamieszkania i PESEL akcjonariusza Spotki oraz dane z dokumentu tozsamosci
akcjonariusza Spdtki: numer dokumentu, date wydania i wskazanie organu wydajgcego dokument.
Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej przez akcjonariusza Spofki, nie bedacego osobg fizyczna,
powinno zawiera¢ dane okreslone w zdaniu powyzej oraz dane (jak wyzej) dotyczace oséb, udzielajgcych w
imieniu takiego akcjonariusza Spétki petnomocnictwa. Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa przez
akcjonariusza Spétki w formie elektronicznej powinno byé przestane Spétce pocztg elektroniczng na adres e-
mail wskazany w ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia. Do zawiadomienia nalezy dotgczy¢ skan
dokumentu lub dokumentéw tozsamosci akcjonariusza Spoftki lub 0sdb go reprezentujgcych (akcjonariusz
Spdtki niebedagcy osobg fizyczng).

Sposéb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej otwiera
obrady Walnego Zgromadzenia i niezwlocznie przeprowadza wybér Przewodniczgcego Zgromadzenia sposrod
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku nieobecnosci oséb wymienionych
w zdaniu powyzej obrady Walnego Zgromadzenia obrady otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez
Zarzad Spotki. Osoba otwierajgca obrady Walnego Zgromadzenia nie moze wykonaé zadnych innych czynnosci
poza przeprowadzeniem wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia. Kazdy akcjonariusz Spoétki, a w przypadku
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akcjonariusza Spétki nie bedgcego osobg fizyczng dotyczy osoby go reprezentujgcej, ma prawo kandydowaé
na Przewodniczgcego Zgromadzenia oraz zgtosi¢ do protokotu nie wiecej niz jedng kandydature na stanowisko
Przewodniczgcego. Zgtoszony kandydat zostaje wpisany na liste po ztozeniu o$wiadczenia o zgodzie na
kandydowanie. Liste kandydatow sporzadza i ogtasza otwierajgcy Walne Zgromadzenie. Lista jest zamknieta z
chwilg ogtoszenia. Wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia dokonuje Walne Zgromadzenie w gtosowaniu
tajnym. Kandydatury gtosowane sg w kolejnosci alfabetycznej. Otwierajgcy Walne Zgromadzenie czuwa nad
prawidtowym przebiegiem gtosowania oraz ogfasza jego wynik. Przewodniczgcym Zgromadzenia zostaje
kandydat, ktéry otrzymat najwyzszg ilos¢ gloséw. Przejmujac prowadzenie obrad Przewodniczacy
Zgromadzenia niezwlocznie zarzagdza sporzadzenie i podpisywanie listy obecnosci zawierajgcej spis
uczestnikébw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i stuzgcych
im gtosow. Lista obecnosci zostaje podpisana przez Przewodniczagcego Zgromadzenia i jest wytozona podczas
obrad tego Walnego Zgromadzenia. Lista obecnosci jest przygotowywana przez osoby wyznaczone przez
Zarzad Spotki w oparciu o Liste Uprawnionych. Przy sporzgdzaniu listy obecno$ci nalezy:

a) dokona¢ sprawdzenia tozsamos$ci akcjonariusza Spétki lub petnomocnika;

b) dokona¢ sprawdzenia uprawnienia akcjonariusza Spotki do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;
c) dokona¢ sprawdzenia prawidtowosci petnomocnictwa;

d) uzyskac podpis na liscie akcjonariusza Spotki lub petnomocnika;

e) wydac¢ akcjonariuszowi Spétki lub petnomocnikowi dokument (dokumenty) stuzacy do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu.

Odwotania dotyczace uprawnienia do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu rozpatruje Walne Zgromadzenie.
Na wniosek akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji. W przypadku
gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy mniej niz trzy osoby Przewodniczgcy Zgromadzenia nie dokonuje
wyboru komisji, a lista obecnos$ci jest sprawdzana wspodlnie przez Przewodniczacego, wnioskodawce w
obecnosci notariusza sporzgdzajgcego protokét Walnego Zgromadzenia. Przewodniczgcy Zgromadzenia
prowadzi obrady Walnego Zgromadzenia, a w szczegdélnosci:

a) zapewnia sprawny i zgodny z obowigzujgcym prawem przebieg obrad Walnego Zgromadzenia;
b) zapewnia petng realizacje ogtoszonego i zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie porzgdku obrad;

c) przeciwdziata naduzywaniu uprawnien przez niektérych uczestnikéw Walnego Zgromadzenia w celu
poszanowania i respektowania praw wszystkich akcjonariuszy Spotki, a zwlaszcza akcjonariuszy
mniejszosciowych;

d) czuwa na rzeczowym przebiegiem obrad,;

e) wydaje stosowne zarzgdzenia porzgdkowe na sali obrad;

f)  udziela gtosu uczestnikom i gosciom Walnego Zgromadzenia;
g) zarzadza przerwy w obradach;

h) zarzadza gtosowanie i czuwa nad jego prawidtowym przebiegiem oraz podpisuje wszystkie dokumenty
zawierajgce wyniki glosowania;

i) rozstrzyga samodzielnie lub przy pomocy ekspertow watpliwosci regulaminowe, dotyczace przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia,

j) podpisuje protokot Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia, prowadzac obrady, przestrzega zasady, ze jego decyzjami nie mogag by¢
rozstrzygane sprawy, ktére moga lub powinny by¢ przedmiotem orzeczen sadowych. Nie dotyczy to jednak
takich dziatan Przewodniczacego Zgromadzenia, do ktérych jest uprawniony lub zobowigzany z mocy
przepiséw prawa i Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia. Przewodniczgcy Zgromadzenia nie ma prawa,
bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.
Przewodniczgcy Zgromadzenia ma prawo, z wtasnej inicjatywy, na wniosek uczestnika Walnego Zgromadzenia,
cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej, zarzgdza¢ krotkie, nieprzekraczajgce trzydziestu minut, przerwy
w obradach Walnego Zgromadzenia, jezeli sg one uzasadnione koniecznos$cig dodatkowego przygotowania lub
wyjasnhienia sprawy rozstrzyganej w toku obrad lub dokonania uzgodnieh miedzy uczestnikami Zgromadzenia

30



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 r.

lub ze wzgledu na konieczno$¢ spozycia positku przez z uczestnikbw Zgromadzenia albo ze wzgledow
higienicznych. W kazdym innym przypadku niz wymieniono w zdaniu powyzej, zarzadzenie przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia moze by¢ dokonane uchwatg Walnego Zgromadzenia podjetg wiekszoscig dwdch
trzecich gtosow, z tym ze tak zarzgdzane przerwy nie mogg trwac tacznie diuzej niz trzydziesci dni. Przerwa w
obradach Walnego Zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych sytuacjach, kazdorazowo
wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzgdzanego w oparciu o powody
przedstawione przez akcjonariusza Spotki wnioskujgcego o zarzadzenie przerwy. Uchwata Walnego
Zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin wznowienia obrad, przy czym termin
ten nie moze stanowic bariery dla wziecia udziatu we wznowionych obradach przez wiekszo$¢ akcjonariuszy
Spotki, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki.

Decyzje uprawnionych organéw Spoétki o odwotaniu Walnego Zgromadzenia, zmianie terminu Walnego
Zgromadzenia lub zarzgdzeniu przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia, powinny byé podejmowane w taki
sposob, aby nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszom Spétki wykonywania prawa do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. W razie potrzeby Przewodniczacy Zgromadzenia moze wybra¢ osobe, ktdra bedzie
stuzyta mu pomoca w prowadzeniu Zgromadzenia oraz bedzie petni¢ funkcje sekretarza Zgromadzenia. Osobe
takg Przewodniczacy przedstawia uczestnikom Walnego Zgromadzenia i podlega ona wpisowi do protokotu
Zgromadzenia. Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo udzielania gtosu ekspertom zaproszonym na Walne
Zgromadzenie. Przewodniczgcy Zgromadzenia nie powinien, bez waznych i uzasadnionych powodéw
rezygnowaé z petnionej funkcji. Przewodniczacy Zgromadzenia nie powinien bez uzasadnionych powodéw
opoznia¢ podpisanie protokotu Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze powotaé z grona
uczestnikébw Zgromadzenia trzyosobowe komisje, w tym komisje mandatowo-skrutacyjng. Kazdy akcjonariusz
Spotki (przedstawiciel akcjonariusza nie bedgcego osobg fizyczng) ma prawo kandydowac do sktadu komisji
oraz zgtosi¢ do protokotu nie wiecej niz jedng kandydature do sktadu komisji. Zgtoszony kandydat zostaje
wpisany na liste po ztozeniu oswiadczenia o zgodzie na kandydowanie. Liste kandydatéw sporzgdza i ogtasza
Przewodniczgcy Zgromadzenia. Lista jest zamknieta z chwilg ogtoszenia. Wyboru cztonkéw komisji dokonuje
Walne Zgromadzenie w gtosowaniu jawnym. Kandydatury gtosowane sg w kolejnosci alfabetycznej. Zadaniem
komisji mandatowo-skrutacyjnej jest udzielenie pomocy Przewodniczacemu Zgromadzenia przy sprawdzeniu
waznosci i prawidtowosci dokumentéw o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, sktadanych przez uczestnikéw
Swiadectw depozytowych i petnomocnictw, w celu stwierdzenia przez Przewodniczagcego Zgromadzenia o
prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i waznosci jego obrad oraz obliczanie wynikdéw gtosowania nad kazdg
uchwata podejmowang przez Walne Zgromadzenie i wynikow wyboréw do organéw Spétki. Komisje nie sg
powotywane, jezeli tak zdecyduje walne Zgromadzenie oraz gdy w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy trzech
lub mniej akcjonariuszy Spotki. W takim przypadku wszystkie czynnosci komisji mandatowo — skrutacyjnej
wykonuje Przewodniczgcy Zgromadzenia. Kazda komisja wybiera ze swego grona przewodniczgcego. Z
czynnosci komisji sporzgdza sie protokdt podpisany przez przewodniczacego komisji, ktéry zostaje przekazany
Przewodniczgcemu Zgromadzenia i zatgczony do protokotu obrad. Po przedstawieniu sprawy zamieszczonej
w porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia otwiera dyskusje udzielajgc gtosu uczestnikom Walnego
Zgromadzenia w kolejnosci zgtoszen. W razie konieczno$ci Przewodniczgcy Zgromadzenia moze zarzadzi¢
dokonanie zgtoszen do dyskusji na piSmie z podaniem imienia i nazwiska zgtaszajgcego sie. Wystgpienia w
dyskusji nie powinny trwa¢ dtuzej niz pie¢ minut. W przypadku duzej ilosci zgtoszen Przewodniczacy
Zgromadzenia moze ograniczy¢ czas wystgpien. Za zgodg Walnego Zgromadzenia dyskusja moze byé
przeprowadzona nad kilkoma punktami obrad tgcznie. Cztonkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej przystuguje prawo
zabrania gtosu poza kolejnoscig uczestnikdw zgtaszajgcych sie do dyskusji, jezeli moze to wyjasni¢ lub
doprowadzi¢ do rozstrzygniecia kwestii lub omawianej sprawy. Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo
zwroci¢ uwage uczestnikowi dyskusiji, ktory odbiega od tematu dyskus;ji lub przekracza czas przeznaczony do
wystgpienia. Uczestnikowi, ktory nie zastosuje sie do uwag Przewodniczacy Zgromadzenia ma prawo odebrac
gtos. Przewodniczgcy Zgromadzenia ma prawo odebraé lub nie udzieli¢ gtosu uczestnikowi, ktéry w danej
sprawie juz przemawiat. W sprawach formalnych i porzgadkowych, dotyczgcych przebiegu obrad,
Przewodniczgcy Zgromadzenia udziela gtosu poza kolejnoscig. Za wnioski w sprawach formalnych i
porzadkowych uwaza sie wnioski w przedmiocie sposobu obradowania i glosowania, jezeli ich rozstrzygniecie
nie wptywa na wykonywanie praw przez uczestnikow Walnego Zgromadzenia. Wnioskami w sprawach
formalnych i porzgdkowych sg w szczegdlnosci wnioski odnoszace sie do:

a) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusiji,
b) zamkniecia listy mowcéw;

C) ograniczenia czasu wypowiedzi,

d) sposobu prowadzenia obrad,
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e) zarzadzenia przerwy w obradach,
f)  kolejnosci uchwalania wnioskow.

Przewodniczgcy Zgromadzenia zarzgdza gtosowanie nad wnioskami formalnymi i porzgdkowymi w toku obrad
walnego Zgromadzenia. Dyskusja nad wnioskami formalnymi i porzgdkowymi powinna by¢ otwarta
bezposrednio po ich zgtoszeniu. W dyskusji nad wnioskami w sprawach formalnych i porzgdkowych mogg
zabiera¢ gtos jedynie dwaj méwcy jeden za wnioskiem i drugi przeciw wnioskowi — chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej. Bezposrednio po dyskusji Przewodniczacy Zgromadzenia poddaje wniosek
w sprawie formalnej lub porzgdkowej pod gtosowanie. Wniosek jest przyjmowany zwyktg wiekszoscig gtoséw.
We wszelkich innych sprawach i sktadanych wnioskach glosowanie moze by¢ zarzadzone przez
Przewodniczgcego Zgromadzenia, jezeli sprawa byta objeta porzgdkiem obrad. Nie dotyczy to glosowania nad
wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktéry zostat zgtoszony w toku obrad. Wnioski
uczestnikéw Walnego Zgromadzenia w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad sg wprowadzane do protokotu
Zgromadzenia, jezeli dotyczg spraw mogacych by¢ przedmiotem obrad kolejnego Walnego Zgromadzenia. Inne
wnioski i oswiadczenia uczestnikow wprowadza sie do protokotu tylko w przypadku wyraznego zgdania
uczestnika i w sytuacji gdy dotycza one przebiegu obrad lub Spétki albo organdéw Spéitki, a ich zamieszczenie
nie naruszy prawnie chronionego interesu innej osoby albo obowigzujgcych przepiséw prawa. Walne
Zgromadzenie moze podjaé uchwate o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne i rzeczowe powody, a w szczegdlnosci w sytuacji, gdy nie
bedzie watpliwosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, ze podjecie uchwaty jest bezprzedmiotowe. Wniosek
0 podjecie uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu powyzej, powinien by¢ szczegétowo uzasadniony. Zdjecie z
porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.
Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadawania pytan w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad. Cztonkowie
Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident udzielaja, w ramach swoich kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygniecia sprawy przez Walne Zgromadzenie odpowiedzi na pytania akcjonariuszy
Spotki, sktadajg wyjasnienia i przedstawiajg informacje dotyczgce Spdtki. Wyjasnienia i odpowiedzi, udzielane
przez czionkéw Zarzadu na pytania uczestnikéw Walnego Zgromadzenia, powinny by¢ dokonywane przy
uwzglednieniu faktu, iz Spétka jako spoétka publiczna wykonuje swoje obowigzki informacyjne w sposéb
wynikajacy z przepiséw prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz ze udzielanie niektérych
informacji nie moze by¢ dokonywane z naruszeniem tych przepisow prawa. W pozostatym zakresie do
odpowiedzi i wyjasnien czionkéw Zarzgdu majg odpowiednie zastosowanie art. 428 i 429 Kodeksu spotek
handlowych. Postanowienia Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia nie wytgczajg stosowania trybu
odpowiedzi pisemnej przewidzianego stosownymi przepisami Kodeksu spotek handlowych. Odpowiedz uznaje
sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej Spdtki w miejscu
wydzielonym i przeznaczonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. Zarzad
powinien prezentowa¢ Walnemu Zgromadzenia wyniki finansowe Spoéiki oraz inne istotne informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia powinny by¢ formutowane przez Przewodniczgcego Zgromadzenia w sposéb jasny i zrozumiaty
dla kazdego uczestnika. Wszelkie watpliwosci dotyczgce tresci uchwaty powinny by¢ wyjasniane i rozstrzygane
przed zarzadzeniem gtosowania nad uchwatg, w tym takze przy udziale obstugi prawnej zapewnionej przez
Zarzad. Uczestnikom zgtaszajgcym sprzeciw do podjetej uchwaty Przewodniczacy Zgromadzenia zapewnia
mozliwo$¢ jego zamieszczenie w protokole obrad wraz z krétkim uzasadnieniem. Kazdy akcjonariusz Spétki ma
prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej
taka propozycja dotyczy (takie samo uprawnienie ma takze organ zwotujgcy Walne Zgromadzenie i formutujgcy
projekty uchwat - prawo do autopoprawek). Na zarzadzenie Przewodniczagcego Zgromadzenia propozycje, o
ktérych mowa w zdaniu powyzej, powinny by¢ sktadane na pismie, na rece Przewodniczgcego Zgromadzenia,
wraz z krotkim uzasadnieniem. Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia powinny zawiera¢ uzasadnienie, jezeli
utatwi to akcjonariuszom Spoétki podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem. W istotnych sprawach lub
mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy Spoétka przekaze uzasadnienie, chyba Zze w inny sposoéb przedstawi
akcjonariuszom Spétki informacje, ktére zapewnig podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem. Przy
powotywaniu przez Walne Zgromadzenie czionkéw Rady Nadzorczej komisja mandatowo — skrutacyjna (albo
Przewodniczacy Zgromadzenia) sporzadza liste kandydatéw na podstawie zgtoszen dokonywanych przez
uczestnikbw Zgromadzenia. Przewodniczacy Zgromadzenia zamyka liste kandydatdw na czionkéw Rady
Nadzorczej po stwierdzeniu braku zgtoszen kolejnych kandydatur. Liczba kandydatéw na zamknietej liscie nie
powinna by¢ mniejsza od ilosci do obsadzenia w Radzie Nadzorczej. Karty do gtosowania tajnego przygotowuje
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komisja mandatowo-skrutacyjna (albo Przewodniczgcy Zgromadzenia) przy wykorzystaniu technicznej pomocy
zapewnionej przez Zarzad. Przed zarzagdzeniem tajnego gtosowania Przewodniczgcy Zgromadzenia informuje
o tresci karty do glosowania tajnego i przedstawia uczestnikom szczegotowe zasady gtosowania tajnego.
Powyzsze zasady dotyczgce przygotowania kart do gtosowania i zasad gtosowania stosuje sie odpowiednio
przed przystgpieniem przez Walne Zgromadzenie do podejmowania uchwat w trybie gtosowania tajnego oraz
do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, jezeli inne przepisy
Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia nie stanowig wyraznie inaczej.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu
na ilos¢ reprezentowanych w nim akcji. Kazda akcja Spotki daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego
glosu, o ile Statut nie stanowi inaczej. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
oddanych gtoséw, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia Statutu nie przewidujg inacze;j.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy Spotki wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
emisji akcji Spotki z prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, bgdz
zobowigzywa¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej. Uchwata Walnego Zgromadzenia o podziale wartosci
nominalnej akcji Spotki nie powinna ustala¢ nowej warto$ci nominalnej akcji Spétki na poziomie nizszym niz
0,50 zt, ktory mogtby skutkowac bardzo niskg jednostkowg warto$cig rynkowa tych akcji, co w konsekwencji
mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowo$ci i wiarygodnosci wyceny Spotki na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby okres przypadajacy pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wypfaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
dywidendy. Gltosowanie nad uchwatami jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztionkéw wtadz Spotki lub likwidatoréw Spotki, badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym tajne gtosowanie nalezy zarzadzi¢ na
zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Walne
Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru komisji
powotywanej przez Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz Spétki nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika
gtosowaé nad powzieciem uchwat dotyczgcych:

a) jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielania absolutorium,
b) zwolnienia z zobowigzania wobec Spdtki
c) sporu pomiedzy nim a Spotka.

Akcjonariusz Spotki moze gtosowaé, jako petnomocnik przy powzigciu uchwat dotyczacych jego osoby, o
ktérych mowa w zdaniu powyzej. Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed
przystapieniem do gtosowania, Przewodniczacy Zgromadzenia podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynety
oraz ustala kolejno$¢ ich gtosowania. Gtosowanie nad wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania.
Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.
Przewodniczgcy Zgromadzenia zamyka obrady Walnego Zgromadzenia po stwierdzeniu, ze zostaty
wyczerpane wszystkie sprawy objete porzgdkiem obrad. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg zamieszczone w
protokole sporzgdzonym przez notariusza pod rygorem ich niewaznosci. Protokot zostaje sporzadzony zgodnie
z trescig stosownych przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Spétka w terminie tygodnia od zakonhczenia
Walnego Zgromadzenia ujawnia na swojej stronie internetowej wyniki gltosowan nad poszczegdélnymi uchwatami
podjetymi (nie podjetymi) przez Walne Zgromadzenie. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia, wraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotéw. Odpis
protokotu Walnego Zgromadzenia Zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga przegladac ksiege
protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spofki, a
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XI.

f)

9)

n)

takze sprawozdania finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw;

wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spéitki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;
zbycie nieruchomosci Spoétki;

emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych;

wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spotki obligacji oprocentowanych w przypadku, gdy suma
nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu wyemitowanych juz obligacji oprocentowanych: zwykiych,
zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa przekroczyta 33% sumy aktywow Spotki ustalonej na
dzieh planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spdtki obligacji  nieoprocentowanych
(w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia Spoétki z tytutu
planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych i wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyta
66% sumy aktywdw Spoitki ustalonej na dzieh planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
(powiekszonej o sume nominalnego zadtuzenia Spdétki z tytutu obligacji nieoprocentowanych nie
wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych;

podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy;

dokonanie zmian w Statucie Spétki;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki;

zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;

rozwigzanie i likwidacja Spotki;

z zastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybér i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.

Sktad osobowy izmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Spétki oraz ich komitetéw

Sktad osobowy Zarzadu w 2016 r. oraz na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r.:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu (caty 2016 r.)

Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzadu (caty 2016 r.)

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu (caty 2016 r.)

Tomasz Masiarz — Cztonek Zarzadu (caty 2016 r.)

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r.:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzgdu (od 16 czerwca 2015r.)

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu (od 16 czerwca 2015r.)

Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzadu (od 16 czerwca 2015 r.)

Tomasz Masiarz — Cztonek Zarzadu (od 16 czerwca 2015r.)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w 2016 r. oraz na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r.:

Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 28.06.2016 r.)

Piotr Czapski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (do 28.06.2016 r.)

Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 29.06.2016 r.)
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- Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej (do 21.03.2016 r.)

- Jarostaw Dubinski — Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2016 r.)

- Dorota Lange-Socha — Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2016 r.)

- Monika Morali-Majkut — Cztonek Rady Nadzorczej (od 28.06.2016 r.)
- Marcin Petrykowski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 28.06.2016 r.)

- Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2016 r.)

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej MCIl w dniu 9 marca 2017 r. Pan Jarostaw Dubinski zostat wybrany na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, natomiast Pan Piotr Czapski zostat wybrany na Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowo w dniu 9 marca 2017 r. Spoétka otrzymata rezygnacje Cztonka Rady Nadzorczej Pani Moniki Morali-
Majkut z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzieh 10 marca
2017 r.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto innych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 r:

—  Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej (od 3.06.2015 r.)
— Jarostaw Dubinski — Cztionek Rady Nadzorczej (od 3.06.2015r.)
—  Dorota Lange-Socha — Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu:

- Hubert Janiszewski (do 28.06.2016 r.)

- Dorota Lange-Socha (caty 2016 r.)

- Stanistaw Kluza (do 21.03.2016 r.)

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej MCI w dniu 9 marca 2017 r. do Komitetu Audytu zostat powotany Pan Marcin
Petrykowski na stanowisko Przewodniczgcego Komitetu oraz Pan Grzegorz Warzocha.

Komitet Wynagrodzen

- Hubert Janiszewski (do 28.06.2016 r.)
- Piotr Czapski (do 28.06.2016 r.)
Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Brak Cztonkdw na dzieh 31 grudnia 2016 r.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej MCI w dniu 9 marca 2017 r. do Komitetu Nominacji i Wynagrodzen zostali
powotani:

Piotr Czapski (Przewodniczgcy Komitetu)
- Grzegorz Warzocha

- Marcin Patrykowski

- Dorota Lange-Socha

—  Jarostaw Dubinski

Opis dziatania Zarzadu

Sposob funkcjonowania Zarzgdu oraz jego uprawnienia regulujg, oprécz odpowiednich postanowien Kodeksu
Spotek handlowych: Statut, Regulamin Zarzadu oraz inne akty wewnetrzne. Statut oraz Regulamin Zarzadu
dostepne sg na stronie internetowej Spotki: www.mci.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie — Dokumenty Spétki.

35



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 r.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spoétki Cztonkowie Zarzadu powinni dziataC w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego. To znaczy, ze decyzje powinny by¢é podejmowane przez Zarzad po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzgdu i zgodnie z przepisami
prawa i Statutu Spétki oraz zasadami jej organizacji powinny byé w danym przypadku wziete pod uwage ze
wzgladu na interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spétki nalezy bra¢ pod uwage uzasadnione
w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw Spofki oraz innych podmiotow
i 0sOb wspdtpracujgcych ze Spotkg w zakresie jej dziatalno$ci gospodarczej a takze interesy spotecznosci
lokalnych.

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych interesy wptywajg na interes
Spotki, Zarzad powinien dziata¢ ze szczegdlng starannos$cig, aby transakcje byty dokonywane na warunkach
rynkowych.

Opis dziatania Rady Nadzorczej i jej Komitetow

Rada Nadzorcza skiada sie z 5 (pieciu) do 8 (o$miu) cztonkow, wtym Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w nastepujgcy sposoéb:

—  Tak dtugo jak akcjonariusz MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawnie;:
JAlternative Investment Partners” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig) posiada co najmniej 20%
(dwadziescia procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej,

—  Walne Zgromadzenie wybiera i odwotuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich gateziach jej przedsigbiorstwa.
Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i dziatalnosci Rady

Nadzorczej;

b) zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spotki,

c) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu,

nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

d) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia czionkéw
Zarzadu Spotki,

e) uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

f) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spétek, na nabycie przez Spotke akcji lub udziatéw, albo na
zbycie posiadanych przez Spotke akcji lub udziatéw, jezeli kwota takiej transakcji przekracza 5%(pieé
procent) sumy bilansowej aktywow Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym
kwartalnym raporcie finansowym Spoiki i jezeli transakcja nie byta przewidziana w budzecie Spotki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg zgodnie z postanowieniami Statutu,

g) opiniowanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spotki,
h) wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,
i) wyrazanie zgody na sSwiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spétke lub podmioty

powigzane ze Spotkg (w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu Spéiki) na rzecz cztonkdéw Zarzadu Spoiki,

j) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spoétka, z czionkiem Rady Nadzorczej lub z czionkiem Zarzadu Spoétki oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi,

k) wyrazanie zgody na nabywanie przez Spotke wlasnych akciji,
)] wyrazanie zgody na zacigganie przez Spoétke zobowigzan (dokonywanie transakcji), o wartosci
przekraczajgcej, w jednym roku obrotowym, kwote 10% (dziesie¢ procent) sumy bilansowej aktywow

Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spotki
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n)

i jezeli transakcja nie byta przewidziana w budzecie Spétki zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg
zgodnie z postanowieniami Statutu, jezeli takie zobowigzania (transakcje) dotycza:

(1) zobowigzan (transakciji) pojedynczych lub serii powigzanych ze sobg zobowigzan (transakcji),
w tym takze zobowigzan (transakcji) warunkowych i zobowigzan (transakc;ji) terminowych;

(2) pozyczek i kredytow;

3) emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki,
jezeli suma nominalnego zadtuzenia Spétki z tytutu wyemitowanych juz obligacji
oprocentowanych: zwyktych, zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa nie
przekroczyta 33% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacii
oprocentowanych;

(4) emisji obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych), dokonywanych na
podstawie uchwaty Zarzgdu Spdiki, jezeli suma nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu
wszystkich juz wyemitowanych obligacji nie przekroczyta 66% sumy aktywow Spotki ustalonej
na dzien planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych (powigekszonej o sume
nominalnego zadtuzenia Spodtki z tytutu emisji obligacji nieoprocentowanych nie
wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);

(5) udzielania przez Spoétke poreczen oraz zaciggania przez Spétke zobowigzan z tytutu
gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, z wyjgtkiem czynnosci stuzgcych
zabezpieczeniu zobowigzan wiasnych Spotki;

(6) ustanawiania zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majgtku Spotki;

(7) zbycia sktadnikow majatku trwatego Spofki.

wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi w § 7 ustep 13 Statutu.

wydawanie, na wniosek Zarzgdu Spétki, zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy z
akcjonariuszem Spétki posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdétce lub podmiotem
powigzanym, innych niz transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez Spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej Spotki.

Na potrzeby postanowienia lit. n) przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego okreslong w miedzynarodowych
standardach rachunkowos$ci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migedzynarodowych standardow
rachunkowosci.

Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:

a)

b)

c)

d)

ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, o ile zostaty one wdrozone w Spétce; ocena
ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, wtym zwlaszcza dotyczgce raportowania
finansowego i dziatalno$ci operacyjnej;

sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej informacje na temat:
(1) skiadu Rady Nadzorczej i jej komitetow,

(2) spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleznosci,

(3) liczby posiedzen Rady Nadzorczej i jej komitetow w raportowanym okresie,

(4) dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;

ocene sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego;

ocene racjonalnosci prowadzonej przez spoétke polityki w zakresie prowadzonej przez Spoétke
dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze albo o informacje o
braku takiej polityki.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz jej uprawnienia reguluja, oprécz odpowiednich postanowien Kodeksu
spotek handlowych, Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej, ktére dostepne sa na stronie internetowej Spotki:
www.mci.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie — Dokumenty Spétki.
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MCI Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 r.

Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej w 2016 r. dziataty nastepujgce organy wewnetrzne: Komitet Audytu, Komitet
Wynagrodzen (do 28.06.2016 r.) oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzeri (od 28.06.2016 r.) Cztonkowie
Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i Wynagrodzenh wybierani sg sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej
uchwatg Rady Nadzorczej, podjetg w gtosowaniu jawnym. Kandydatéw do Komitetu Audytu oraz Komitetu
Nominacji i Wynagrodzen przedstawia Radzie Nadzorczej jej Przewodniczgcy. Cztonek Komitetu Audytu oraz
Komitetu Nominacji i Wynagrodzen moze zosta¢ w kazdej chwili odwotany z jego sktadu uchwatg Rady
Nadzorczej. Dziatalno$¢ Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i Wynagrodzen reguluje Regulamin Rady
Nadzorcze;.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z MSR/MSSF i umowg Spéiki oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania jednostkowych sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu
z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Marcinczyk Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Masiarz Czionek Zarzadu



