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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowoéci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe
nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorcze;
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.




KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje roéwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzagd Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0
wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koriczgcy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania  jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami  statutu
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-1892 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

14 marca 2017 r.






ROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016,

Igodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 201¢r.,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegollnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzgd MCI Capitall
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 MClI.PrivateVentures FIZ, na ktdre sktada sie:

A.

B.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

lestawienie lokat o tgcznej wartosci 881.881 tys. zi. wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2014 r. z tabelami
vzupelniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2016 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1.001.945 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 r. wykazujgcy
vjemny wynik z operacji w kwocie 16.261 tys. zi.

Lestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przepilywdw pienieinych.
Noty objasniajgce.

Informacja dodatkowa.

Do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FlZ dotgczono

rowniez:

I. Oswiadczenie Depozytariusza.

Il. Opinie i raport uzupetniajgcy niezaleinego Bieglego Rewidenta.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 20161

W imieniv Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FiZ, MCI Capital Towarzysiwo Funduszy
inwestycyjnych $.A. reprezentowane przez:

/z/ e
Tomasz Czechowicz Sylwesfe/ Janik
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

1. é/s
rzyszi@f Konopinski MQCIeJK wlski
Cztopek Zarzad szonekZ qdu

W imieniu Podmiolu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiqg rachunkowych isporzqadzanie sprawozdania
finansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

—

INNA L
Marcin Kosifiski Anna ércmkowsko
Wiceprezes Zarzqdu Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 14 marca 2017 r.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016r.

A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania

jednostkowego Subfunduszu MCl.TechVentures
1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow
niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCIl.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0
(dalej jako Subfundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia

2008 r. Pierwsza wycend nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym

zamknietym aktywdw  niepublicznych  w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach  inwestycyjnych 1 zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r., poz. 1896 z pdinigjszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawq".

Fundusz zostat utworzony na czas nieckresiony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedq oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, o kiérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okrelonych w przepisach wyze] wymienionej
ustawy i Statutem nadanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 wydzielony w
ramach MClI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7
stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu
14 stycznia 2008 .

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osobowosé
prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 6
grudnia 2016 r. i dotyczyta warunkdéw
pieCdziesiatej pierwsze] emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii  E2 zwigzanych z  tym
Subfunduszem.

Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu byta
w dniv 15 lutego 2017 r. i dotyczyta warunkdw
pie¢dziesiate]  drugiej emisj  Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii F2 zwigzanych z tym
Subfunduszem.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
Certyfikaly Inwestycyjne seri F2 nie zostaty
przydzielone.

Statut okredla cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa i obowiqgzki Uczestnikéw
Funduszu oraz prawa i obowigzki MCI Capital
Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A.

2. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzqdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pl.
Europeijski 1, {wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlia m st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 263112},
zwane dalej ,,Towarzystwem"'.

Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo  zlecito  spdétce PEM  Asset
Management Sp. z o0.0. (dawniej MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. |.) z siedzibg przy ul.
Rondo Organizacji Naroddw Zjednoczonych 1, 00-
124 Warszawa.

Zgodnie z umowgq sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika
2015 r. nastgpita Zmiana podmiotu
zarzqdzajgcego. Obecnie Subfunduszem
zarzqdza spdtka PEM Asset Management Sp. zo.o.

3. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

I.

Subfundusz dagzy do  osiggniecia  celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez
nabywanie

i obejmowanie akcji lub udziatdw w spéikach
niepublicznych.

4. ZIasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz najwainiejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci
wobec 0s6b fizycznych,

3) uvdziaty w spdtkach z ograniczonq
odpowiedzialnoiciqg,

4} Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty,

8} jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Poiskie] oraz tytuty
uczestnictwa  emitowane przez instytucie
wspdlinego inwestowania majgce siedzibe za
granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci

Aktywdw Subfunduszu w aktywa inne niz:

1} bedqgce przedmiotem publicznej oferty chyba
Ze papiery wartoiciowe staly sie przedmiotem
publiczne] oferty po ich nabyciu przez
Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieinego, chyba ze
zostaty wyemitowane przez spéiki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtownymi kryteriami doboru lokat, o kitdrych

mowa w pkt. 1, sqg:

1) anadliza makroekonomiczna, ocena trenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyinego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) andliza fundamentaina joko podstawa wyceny
i doboru spbtek do portfela, w szczegdlnosci
analiza historycznych | prognozowanych
wynikéw  finansowych z  uwzglednieniem
wyceny aktywdw oraz analiza biznesplanu
spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to
ocena: produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzgdzajgce], pozycji
rynkowej, sieci dystrybucii, perspektyw rozwoju,
takie zagranicznego, moiliwosci konsolidacii
branzy;

3) anadliza prawna i podatkowa spdtek i ich
ofoczenia majgca na celu okredlenie |
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 -7
lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w
pki.1, jest ich piynnosé, z uwzglednieniem
ustepdw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuine papiery wartoiciowe
bierze pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci  rynkowej
Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdéw
wartoéciowych,

2) mozliwod¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku
Pienieznego i papierdw wartosciowych,

3} biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflaci,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci instrumentow
Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych
oraz zmiennosci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopieh ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2} wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czosu jej trwania,

3) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, jest
analiza ryzyka kursowego Zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny
bedq indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdinego inwestowania majqgce
siedzibe za granicqg sq: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytuciji wspodlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzgce do analizy wynikdw, przy uwzglednieniu
maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczehstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka
braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat
pobieranych od uczestnikdéw Subfunduszu.

5. lasady dywersytikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnodci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie mogqg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw  Subfunduszu, z
zastrzezeniem pkit. 2.
la. Jednostki uczestnictwa lub  certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje
wspdinego inwestowania majgcg siedzibe
Za granicq nie moggqg stanowi¢ wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu
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Tb. Subfundusz moze nabywaé jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, a takze certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego
zarzqdzanego przez Towarzystwo, przy
czym cerlyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego  zamknietego
zarzqdzanego przez Towarzystwo nie
mogq stanowi¢ wiece] niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu | nie mogg byé
nabywane w ramach pierwsze] emisji
papieréw wartosciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktdrych mowa w pki. 1, nie stosuje

sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub

gwaranfowanych  przez  Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do

OECD oraz miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska Iub przyngjmnie] jedno z panhstw

nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze

stanowi¢  wiece] niz 20% wartosci  Aktywow

Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywdw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny nie mogq stanowié¢ wiecej niz 25%

wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowiqzan

Subfunduszu, cze$¢ swoich  Akiywéw na

rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku

zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg

stanowi¢  wiece] niz 20% wartosci  Aktywodw

Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé w denominowane w

walutach obceych Instrumenty Rynku Pienieznego,

w tym takie w zagraniczne Instrumenty Rynku

Pienieznego.

8a. Lokaty tgcznie w  Instrumenty Rynku
Pienieznego  oraz  diuzne  papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub porgczane przez Skarb Pahstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogqg
maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie
bedqgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz ¢) i 8) Statutu
Funduszu.

Subfundusz  moze zaciggad, wylgcznie w

bankach, pozyczki i kredyty, w tgczne] wysokosci

nie przekraczajgcej 75% wartosci Aktywodw Netto

Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu

moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajgce] 15% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu na dzien poprzedzajgey dzien

podjecia przez Igromadzenie Inwestoréw

uchwaty o emisji obligacjii. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji, tgczna
wartos¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii

nie moze przekraczaé¢ 75% Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu.

10. Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu

inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienienych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysokoSC  pozyczki  pieniezne] udzelonej
jednemu podmiotowi nie moie przekroczyé
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) poreczeh lub gwarancji do wysokodci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym Ze wysoko$¢ porgczenia lub gwarangji
udzielanych  za  zobowigzania  jednego
podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

11. Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, porgczenia lub gwarancje bedqg
udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub
akcje wchodzg w sktad portfela
inwestycyjnego  lub, w przypadku jezeli
zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji iub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczeh lub
gwarancji  wynika ze struktury  transakcii
zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, w
tym poprzez zamiar nabycia udziatdw lub akcji
w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczeniaq,
zabezpieczeniem poizyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogqg
byé:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje | poreczenia podmiotdw
trzecich,

e} blokady papieréw wartoiciowych;

3) wartos¢ zabezpieczenio bedzie co najmniej
réwna:

a) w przypadku pozyczki - 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywdw Subfunduszu do dnia  zwrotu
pozyczonych papierdw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji ~
50% wartoici udzielonego poreczenia lub
gwaranciji w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw
Subfunduszu do dnia wygasniecia
poreczenia lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymagaé ustanowienia
zabezpieczenia poiyczek, poreczen lub
gwaranciji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostanq spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a} sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywiqgzanie sie tego podmiotu z zobowigzanh
wobec Subfunduszu,

b) zdolnod¢ kredytowa podmiotu bedzie na
wysokim poziomie,

c) partner fransakciji bedzie wiarygodny;

5) poiyczka, poreczenie lub gwarancia mogqg
zosta¢ udzielone na okres nie diuzszy niz 36
miesiecy;
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6} terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowaé umowa pozyczki okredlajgc, czy
sptata kapitatu wraz z  odsetkami  bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w
ferminie zapadalnosci.

12. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktdrych
mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia
warto$§é papieréw wartosciowych lub
Instrumentdw  Rynku  Pienieznego, Ilub  wailut
stanowigcych Baze Instrumentdéw Pochodnych, z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéow
Pochodnych, kiérych baze stanowig uznane
indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument
Rynku  Pienieznego zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

13. Czynnoéci dokonane z naruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sq wazne.,

14, 7 uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w
przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa
w ust, 13, zobowigzany jest do dostosowania,
niezwtocznie, stanu  swoich  okiywéw do
wymagan okreflonych w  Statucie i Ustawie,
uwzglednigjgc nalezycie interes Uczestnikow
Subfunduszu.

15. Subfundusz  zobowigzany jest  dostosowad
strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreSlonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestracii Funduszu.
W  szczegdinosci, w zwigzku z utworzeniem
Subfunduszu, przez okres, o ktdérym mowa w
zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg nie
spetniaé warunku okreslonego w art, 43 ust, 2
Statutu.

16. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyjne okreSlone w  Statucie, a nie
przewidziane przepisami Ustawy, jest obowigzany
do niezwtocznego dostosowania stanu swoich
Aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie,
vwzglednigjqc interes Uczestnikdw Subfunduszu.

6. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci w
okresie obrotowym

W biezgcym sprawozdaniu finansowym w okresie
pordwnawczym w celu lepszego odzwierciedlenia
ekonomicznego charakteru lokat overnight oraz
zwiekszenia przejrzystoici  przeptywdw pienieinych
dokonano zmiany klasyfikacji depozytdow overnight w
stosunku  do sposobu  ujecia w  sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok. Depozyty ovemight
traktowane byty jako sktadniki lokat i ujmowane w
rachunku z przeptywdw pienieznych jako wptywy i
wydatki z dziatalnodci operacyjnej. W 2016 1. depozyty
overnight zalicza sie do stanu srodkdw pienieznych i
uimuje w zmianie stanu Srodkdw pienieinych. W
zwigzku z powyzszqg zmiang dokonano przeksztatcenia
danych za okres poréwnawczy. Szczegdty zmian
prezentacji depozytdw zamieszczone zostaly w

Informacii dodatkowej niniejszego sprawozdania.

7. Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe  zostato
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2016 1. i za okres
od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 .

8. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzqdzone przy zatozeniu  kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzen
podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla  moziiwosci  kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

9. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i
biegtego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane badaniu przez KPMG Audyt Spétka z
ograniczonq odpowiedziainosciq sp.k. z siedzibg
przy ul. Inflanckiej 4A, 00-18% Warszawa.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialinoicig sp.k. jest wpisana na liste
podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod
numerem 3546.

10. Dane identyfikujgce podmiot
odpowiedzialny za sporzqgdzenie rocznego
sprawozdania finansowego oraz
prowadzenie ksigg rachunkowych

Ia sporzqdzenie rocznego  sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzgd MCI
Capital  TF S.A.  Za prowadzenie  ksiqg
rachunkowych Subfunduszu odpowiedziaina jest
PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibqg przy ul. Grojeckiej
5, 02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejesirowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat cenyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, I, J, K, L, M, N, O,
P,R. S, T, U W,Y, Z Al, Bl, Ci, DI, El, F1, G1, HI,
11, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1, T1, U1, W1, Y1,
11, A2, B2, C2, D2, E2. Cerlyfikaty serii F i G nie
zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne rdznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na
aktywnym rynku.

Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatdw inwestycyjnych Subfunduszu:
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A | 2016-09-30 | -4037 , 250,75 -1012277,75]
v U ooe0629 r 8321, 250610 9 603 625,81 |
2 4 oois0s0l 4 L 0671, 25304, 22943 389,84,
A2 1 o000l 1 L 91991 252710 12433 079,29
e T T s T e T s
S L R A A S L I 257473200,
, D2} 20161128 | | 2947 254,52 750 070,44 |
B2, 20161220 4 R 25704, 1 637 858,88
| suma: 1 R L arsosy T 69578222498,

S me m m e ae T e e e E ER e EE M M A e e e S e e Em Em meT ek M Me W e e mm e mh e A M AN MK e e e e R Pm e e e e e M W e e e e e e e et

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaty w petni
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogtoszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku
certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypujg w
dochodach Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. oraz w tych kosztach
Funduszu, ktére obcigzajg wszystkie serie
Certyfikatdw  Inwestycyjnych  zwigzanych z
Subfunduszem MClLTechVentures 1.0., wytgcznie
w proporcji odpowiadajqcej aktualnie optaconej
czesci ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano wptaty za
czes¢ certyfikatdw inwestycyjnych seri A1 w
wysokosci 58.006.409,60 ztotych. Nastepnie w dniu
13 paidziernika 2015 roku dokonano kolejnej
wptaty za czedé certyfikatdw inwestycyjnych serii
Al w wysokosci 15.994.715,20 ztotych.

Wptaty na certyfikaty seri Al nieoptacone w
catosci  podlegajg  opfaceniu  zgodnie  z
postanowieniami Statutu Funduszu i warunkami
emisji oraz stosownie do terminu okresionego w
Statucie Funduszu.

Na dzied 31 grudnia 2016 roku wartosc
nieoptacona certyfikatdw inwestycyjnych serii Al
wynosita  95.988.744,80 ztotych (na dzien 31
grudnia 2015 1. 95.988.744,80 ztotych).
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

C. Bilans

Sporzadzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na
dzien 31 grudnia 2016 roku.
{dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wyrazonych w sziukach oraz Wartosc
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

ip.

Opis

L2

L g

TR L T S e T T e e e ekt e e m m o e m

1
'
1

wordemndownbenabana

QU AP R—

Warto$€ na dzien

Naleznosci

Nieruchomosci

o103 Srodki pienietne fichekwiwalenty, .

LN aKepitotwplacony

5 IO R SIS SPUUR S S

R U [ QY NS U S

Warto$é na dzien 31- 31-12-20157r,
12:20167.
{dane

przekszialcone) - i

_____________ 10246741 1020041}
21200 29463 |
13828 10178
.................... Y X
e 55980 61,074
____________________ 0]
o B2B240% 829,110,
____________________ 0f o
.................... S o
__________________ W 208
... 384261 80105 ;
8902485 939 936
Y 711 N 617821 ]
830696} 675 486 |
______________ 1346051 57665
M0Te&L 479
.............. 512645 . 119082}
312030 | 118573§
s 322594
%0208} 939936 |
_____________ 4752071} 4447948
208381 211,32
_____________ 47506215 4566076
20BASL 212,14
7608261 760826 |
353281 35328 |
oo S0BBSEL 508856 |
e 2000270 210027}
£ A N 147,337
250804 25060 |
708k 17,506 |
R L 11 L 1610,
ISR % .20 NS 9791
e BEAVE g4l
I 4.2 S 18394
BB 2257,
43950 E 50021 E



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

=1 S BTN 85711}
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. S S e....28933% 2482
s o mesl 37,950,
L A o assl 23120
Y 11 B A 63236 |
A S0 L 20 48742
o SO AL e 1022680} 102280
s SO BT . 193905 26 101
= D 113 D, 3069
1 - Y 2 N 59,924
1 T R 7687 |
] SO EL SRS 171§ A, 177,396
o SSIOGT 1050800 136 454}
o L SeNO M e 780300 94204}
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oLl e 38208% 41524
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

M %6785 203,35 |
R SOION 214200 221,97 |
] LSOO e 215885 222,65 |
A L o mesai 2391 |
R Lo manio 231,44
S Dm0l 231,66 |
A L 218730 2662
] SOIOY 209 228,33
L LSSMOW. 2 225,88 |
I B L 1 %+ 3 W 223,63 ]
L I AT N 23095
e MOAL N 72 3 N 17317
OB 208 22897 }
o Yot 223278 23125 |
I HSSIOR 24085 232,34
A SO B e 000G 23537
e OEL ) T 2348
R - T - 7 1 N 23498 |
L 29300 237,65
S SOOI 20898 239,26 |
o] SO 2095 239,41 |
L LSO KL e BBTQL 241,21 |
. ASSMOLT L amsai 24087
s 31 24051
SN T <7 N 24089 |
IO R -7} NS 240,89 |
o SO 240,78 |
A LSIORT 293
. e 248
L Sl 5
sl el
SN 24850 5
o N 23SV
o DSOMOZL L BMBTE
o SO AL el 23848%
o selaB 7
1 o meosi
T S hezesg2l
: ! seria E2 : 252,71 ! -

* W okresie porownawczym dokonano zmian w prezentacji depozytéw overnight w stosunku do zaprezentowanych
w sprawozdaniv finansowym za rok 2015 fraktujqc je jako srodki pieniezne. Szczegdty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji dodatkowej do ninigjszego sprawozdania.

™ Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w petni optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogtoszonymi w dniu
28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii A1 partycypujgq w dochodach Subfunduszu MCLTechVentures 1.0.,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. oraz w fych kosztach Funduszu, kidre obcigzajq
wszystkie serie Certyfikatdw Inwestycyjnych zwiqzanych z Subfunduszem MClTechVentures 1.0, wytqcznie w
proporcji odpowiadajgcej aktualnie optaconej czesci ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych seril.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCILPrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano wptaty za czesé cerfyfikatow inwestycyjnych serii A1 w wysokosci
58.006.409,60 ztotych. Nastepnie w dniuv 13 paidziemika 2015 roku dokonano kolejnej wptaty za czesc certyfikatéw
inwestycyinych serii AT w wysokosci 15.994.715,20 ztotych.
Na dziert 31 grudnia 2016 roku wartosé nieoptacona certyfikatéw inwestycyinych serii A1 wynosita 95.988.744,80
ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 r. 95.988.744,80 ztotych).

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé
potrocznego sprawozdania jednostkowego.

D. Rachunek wyniku z operacii

Sporzadzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku {dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji
przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

E E E Warto$¢ za okres i Warlo$¢ za okres 3
E Lp. 5 Opis 3 od 01-01-2014r. a od 01-01-2015T. 3
b ! do31-12-2016r. | = do31-12-2015r. |
L L__iPmychodyzloket o AGTBL 3424
_1__i Dywidendy iinne udsaty wazyskech e 614 1328 ]
2 i Prvchodyodselkowe ... SR 27864 .. 1958 |
3.} Preychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosel ... e R}
|._4..iDodatnie saldordtmickursowyeh U 1388 e 0.
§___5_,-E.P.Q7~.QS.’9!€ _______________________________________________________________________ .................. ‘3?{3_?_..-_.-------_-_-.3_35,3-5
L iKosmySubtunduszy b o3smvl 53615
N Wynagrodzenie dia towQrzystWa_ ................ X 3.522_5 ________________ A 0_1,5??-§
| _ 2.} Wynogrodzenia dlo podmioféw prowadzacych dystybuge 0 0 §
| 3. Optatydlodeporylaiusza ... IS8 8.}
.. 4__. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszy e 074 295
L3 Qetaty za zezwolenia oraz rejestracyine. . . __________________ 3912-_%_ 2] 3
6. Ustugiw zokresie rachunkowosal e %t o147
| . 7.} Ustugi w zokesie zorzadzoni aktywemiSubtundusey R S 0.
L8 lUswgiprowne ! Se4dl 3742
9} Ustugl vdownicze, w tvmpoligraficzne ... NS 3 e o
10 Kesaiyodsetkowe ... o 19108 542
| 11__i Kowiy zwiozone 2 posiadenem rieruchomesei 0 R 0.
12} Ulernne saldo rétmic kusowyeh o 0L 1047 |
P13 Pomostelewtym . 4903 6949
. é_vyxogs_f@?.zseﬁj@_z_fy_f-_ umow poreczeniakredytow .. __________________ §f39-§ .................. 346
g z wynagrodzenie dla Helix Ventures Pariners FiZ {dot. Mediasoft Sp. z0.0.) E 0 E 5364 §
g E wynagrodzenie z tyt. finalizacji transakcji sprzedazy Mediasoft Sp. z 0.0. E o g 1 223 ;
. _IL__: Koszty polaywane preeztowarzystwo ... e 0 o
| _IV.__ Koszty Subfunduszu netto (M) ... oe.....Be880C 53615
| _V._.iPychodyzlokatneto(tv) e 22 50191
. .VI._| Zrealizowany | niemealizowany zysk(shate) Y ¥ L 157210
L.} Ireclzowany zysk (sirato) ze zbycialokatw bym: A 1934573 29,724
______ i_z_*ywti{[éi.rzi_c}sqr_sm@b __________________________________________________________ 40730
vo2 E Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: E _____________ -_1?_9_???_5 ______________ 12_7_?{3?_3
______ E.Z.fyiutu_ TOZNIC RUSOWYCN e ________________ 12 @94-? ________________ (L éSJJ_E



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClL.TechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

oL S e S
o SSC o T84 2]
heeeedSEOD2 ] o S
SRR e Tk
; f Rozwodniony wynik z operacii przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny § 5,88 § 23,44 ;

Rachunek wyniku z operaciji nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktére
stanowiq infegralng czes¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyijatkiem liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

; f E Wartoéc za okres E Warto$¢ za okres f
! lp. ' Opis ! od 01-01-201é 1. ! 0d 01-01-20157. "
E H : do 31-12-2016r. i - do 31-12-20157. @
Ittt [ Sttt i e R R R e i Dbttt | nE ettt (]
; L : Zmiana warfoéci aktywéw netto E ; ;
E 1. E Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego E 939 936 i 710794 E
: 2 i Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: : -27 958 | 107 019
E | a) przychody z lokat netto E -32212 f -50 191 E
f E b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat E 193 457 f 29724 i
E E ¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat E -189 203 E 127 486 E
E 3. E Imiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii E -27 958 E 107 019 5
5 4 f Dystrybucja dochodéw (przychoddéw} Subfunduszu (razem): f 0 E 0 ':
; 1 0) z przychoddw z lokat netto : 0: 0;
S S b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat s 0 E 0 E
E E ¢} z przychodéw ze zbycia lokat E 0 E 0 E
E 5. QLZmicmy w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: E 78 270 E 122123 E
i E a) zmiana kapitaty wptaconego (powigkszenie kapitatu z fytutu wydanych f E E
1 » certyfikatéw inwestycyjnych) , 155210 : 169 266 H
; ! b} zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych : 76 940 : 47 143 :
: » certyfikatow inwestycyjnych) : ' '
T - o T I o = = e = e o S e e e b Dttt ittt | ahafaibai it 1
E 6. E tqczno zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4£5) E 50312 229 142 E
B U T D — - —————— - ———— g Y 1
' 7. 1 Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego E 990 248 : 939 936 !
: 8. : Srednia warlosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym : 1021979 { 851290 :
: il i Zmiana liczby cerdyfikatéw inwestycyjnych : H :
| S ‘.....--..__-......____..----__-..___-._....--........__-_---_-__-_----._--_--‘----_‘--..-__‘ ...................... U '
E 1 E Imiana ficzby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: E 304123 E 522 694 f
: i a} liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych : 627195} 732372
prm e —————— L R e il L LT T T S St S s ———— [ttt i
; E b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych E 323072 209 678 E
i ! ¢ saldo zmian : 304123 ! 522 694 |
M mm ;e - .- o e e e e e e i e e e o o e e m i m e e o e e e 1 e e e e — - ———— - b e wmm e ———————— 1
: 9 1 Liczba certyf.lkcttow inwestycyjnych narastajgco od poczgtku dziatalnoéci ' 4752071 4447 948
e SUbe”dUSZ” ______________________ IO ‘
, + ) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych j 5343922 | 4716727\
S A g e A e b L :
' 1 b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych ' 591851, 268779 |
: ! ¢ saldo zmian : 47520711 4447948 1
E 3. E Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych S 4750 621 E 4 566 076 E
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: 1 ' Wartosé aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny na konlec' ;J-oprzedmego okresu | 211.32 : 181 (-)éi
E 1 | sprawozdawczego L _E _____ . 3. - ' E
: 9 ; Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu ! 208,38 ¢ 211,32 1
! ! sprowozdcwczego ! ! !
: 3 . Procemowc zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie : 1,39% ! 16.70% !
- aseowozdawerym e U ;
: ' Minimalna warto§¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie i ; :
' ! 208,38 ¢ 180,27 !
' : sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) , . i
; ; ; 31-12:2016 : 11-03-2015 |
E E Maksymalna wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyijny w okresie E E E
, 5. , . : 223,87 , 210,42}
: : sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) : ' 1
; g ; 30-11-2016 ; 16-12-2015 1
; 6 2 Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej wyceny w E 208.38 3 209.83 E
i : 1 okresie sprawozdawczym* (ze wskazaniem daty wyceny) E ’ 5 ! f
; ; 3 31-12-2016 | 31-12-2015
: 7. i Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny N 208,45 | 212,14
: : Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci aktywéw netto w skali ; : :
! Iv. ' 3.61: 6,30
: : roku, w tym: , : ;
: 1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa i 2311 4751
T —— [ T T N R N = e r Nt o ;.o oeew - s Il g o e s TS s ]
' 2. i Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzqeych dystrybucie H 0,00, 0,00
E 3. S Procentowy udziat optat dia depozytariusza E 0,02 E 0,01 E
E 4. E Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu E 0,03 E 0,03 E
A— e e S S !
; 5. i Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci : 0,01 0,021
E 6. E Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu E 0,00 2 0.00 E

*Wartos¢ oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre
stanowiq infegraing czes¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.
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E. Rachunek przeptywow pienieinych

Sporzadzony dia MCI Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
{dane wyrazone w tys. zi)

é g ; Warto$c za okres Wartoic zd olaes
Lo opis | 0d01.01-2016r. o

: ! : do 31-12-2014 .

i ____________ i _____________________________________________________________________ Er _______________________ (dane przekszialcone)

E A. 2 Przeplywy Srodkéw pienieinych z dzialalnoéci operacyijnej (I-1f) i -53 245 s -257 399 2
DL weywy T o 622957 8172
{1 liyuwupesadanyehlokal 7 N 21975 |
|2 lyusbycosdodnkewokatwiym: T 1540 246195
L iepozty T o wsao; 133339 |
R P st
Dw iwydama o 6222 525 571 |
{1 lihuuposiadomychlokat T Ly T o
{2 lIyuundbydasdadnkowlokalwiym: o 37, 483744
o iDepozyty I o wsa0l 131279 |
; 3. § 1 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa g 29 310 ; 32283 §
T T ytot wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacyeh 4 S N
: R S e USSR s e :
§------5-. E 1 tytutu optat dla depozytariusza EP 154 E 108 E
fmmmmm e R e L L TR TP L T R e LR LT i
E 6. é 1 tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu E 299 g 312 i
§ 7. g 1 tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych i 0 § 0 §
| 8 liuuuhgwkeserachokowoscl L Tm T
; 9. g 1 tytutu ustug w zokresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu ; 0 é 0 ;
P00 lihuuugprawnyeh T o sos8! 4266}
i N lliyuposadanianiechomosa C ey o}
D eerostate P tex2! 4727
S b e o e e e e e e [P Al S :
i B. i Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnoici finansowej (I-11) g 26 168 § 257 835 §
DL lwewwy T P 572600 307198
{1 l2hiuuwydaniacenyfkatow inwestyoyingeh o 529t 244277 |
{2 ibyuwzocagnetvchkedyew R 34514
{3 lIbwwzocagnetychpoyerek el o
4 iZwlwsplalyuddelonychporvezek Y 0!
s lowew o A e T
L e leorostatewtym T Y 28396 |
P Lziuemsiobigaci 7 N 25000 |
L {zhiuiuopialy menipuiacyinei e 3007 |
Cw iwyaawa I L wion2!  asas)
L1 Ziylo wykuplenia cerlyfikatow inwestycyiyeh T a0t 48321
L2 i Ihiotu spiat zaciagniehyehimeaviow T o asesi 0!
{5 lZwiusplatzacagnietyehporyerek A o}
{4 llywwemiowanychobigagi o wo2s| of
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i 5. i I fytutu wyptaty przychodéw ; 0 0
jmT T TS 2 25ttt ettt | aieiiadnti it Frmmme T TS S s - 1
E 6. S Z tytutu udzielonych pozyczek E 0 E 0 E
' 7. lodselki : 1032 485
jmmmmmmmmmme- e e Frmmmmmmmmm e et b et f
: 8. | Pozostate H 4678 ; 2557}
H 1 Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienieinych i ekwiwalentéw srodkow | H .
h C. ) . s I 246 . -902 .
' ‘ pienieinych ' : :
; D. ! Imiana stanu $rodkéw pleniginych netto (A+/-B) E 27 343 -466 !
; E. 5 $rodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw plenieinych na poczgtek okresu E 29 443 E 29 940 s
: : sprawozdawczego : ; :
; i $rodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pienieinych na koniec okresu : : :
' F. h | 2120, 29 474,
! : sprawozdawczego (E+/-D) : ; :
Tt - ——— L e o e s e e e e e e e e = sk e 0 4 e e o e B e ot o o o - ————— - Beme o v = e f

* W okresie poréwnawczym dokonano zmian w prezentacji depozytéw overnight w stosunku do zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 frakfujqc je joko srodki pieniezne. Szczegdty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

Rachunek przeptywdw pienieinych nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa,
ktdre stanowiq integraing czesé¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

G. Noty objasniajace

Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujqce rachunkowo$é
Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywodw Funduszu
prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce ustawy |
rozporzgdzenia, a w szczegdlnoici:

¢ Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzednia 1994 r.
{Dz. U. 22016 roku, poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami),

¢ Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {tekst jednolity Dz.
U. 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24
grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

2. ZIasady ujmowania i prezentaciji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo  dokonuje  subiektywnych ocen i
przyimuje pewne zatozenia  wplywajgce na
stosowane  zasady  rachunkowosdci oraz na

prezentowane wartoéci akitywéw i zobowigzan, a
takze kwoly przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu
finansowym. Szacunki takie sq dokonywane w oparciu
o najlepszq wiedze Towarzystwa, 1. w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane  moiliwe
do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki
uwazane za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegdlnych sktadnikdw lokat, ktdrych nie da sie
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okre$li¢ wjednoznaczny sposdéb na podstawie
informacji pochodzgcych z aokiywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajg
regulamym przeglgdom ze strony Towarzystwa, ktére
ocenia czy w przypadku poszczegdinych sktadnikdw
lokat nie nalezatoby rozpoznaé np. utraty wartosci i
odpowiednio odpisu aktuadlizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

s W jezyku polskim i w walucie polskie] (kwoty w
tysigcach ztotych, z wyjagtkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacii na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnodcig do
petnego grosza oraz liczby certyfikatéw

inwestycyjnych podanych w sztukach),

¢ Wedlug stanu ksigg na dzieh bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po

tym dniu, dotyczgeych okresu
sprawozdawczego,
e Zgodnie z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania
wyniku z operacji, obejmujgcego: ()
przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany
zysk  (strate} ze zbycia lokat i (c)
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

zasadami rachunkowosci
okreSlonymi  w  polityce rachunkowosci
funduszu oraz metodami wyceny
obowigzujgcymi na dzieh bilansowy,

e Jgodnie @z

¢ W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
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3. Ujmowanie operaciji dotyczgcych Funduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego
dotyczq.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a
zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjgtkiem
diuznych papierdw wartosciowych wycenianych
weditug skorygowane] ceny nabycia, z
zastosowaniem efektywnej stopy procentows;.

Warto§¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
wartodci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej e} zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego baqgd:z kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptainie posiadajg cene
nabycia réwngq zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu wedtug  wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizia maklerska i inne
koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajq
niezredlizowany zysk (powiekszajg
niezredlizowanqg strate) z wyceny kontraktu;
prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajq
zredlizowany zysk {powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian
za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
fub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych z
naliczanymi  odsetkami  wartos¢  ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej | wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tqcznie i prezentuje tgcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytéw bankowych ustala sie

metodg efektywnej stopy procentowe;j
uwzgledniagjgce] wysoko$¢  oprocentowania
depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek i
ewidencjonuje sie w ksiegach Funduszu od dnia

11.

. Przystugujace,

. Imiane wartosci

. Nabycie

nastepujacego po dniu rozpoczecia depozytu do
dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg
(HIFO) ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzsze] biezqce] wartoici ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych
z udzielonym przez drugqg strone przyrzeczeniem
odkupu}. W przypadku wygasniecia zobowigzan z
tytutu  wystawionych opcji, uzndgje sie, iz
wygadnieciu podlegagjqg kolejno te zobowigzania,
z tytuty, ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszq
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodq ,,najdroisze sprzedaje
sie jako pierwsze".

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane

zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, umuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzglednicjgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji
uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniv wygasdniecia tego
prawa.

. Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy

nievwzglednigjgcy wartosci prawa do
dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku  aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akciji

nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

nominalnej nabytych akcji,
niepowodujgcg  zmiany  wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w  ewidencji
andlitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji orazjednostkowe] ceny
nabycia.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

lub zbycie sktadnikdéw lokat przez
Subfundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w
dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dlia ktérych na
godzine  23:00 Subfundusz nie  ofrzymat
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20.

21.

22.

23.

24.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sq w najblizszej dacie  wyceny  aktywéw
Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzah, w ktdrej
jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujimuje sie w

walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w  zwigzku zwyceng  §Srodkdw
pienieznych, naleinosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty
ustug prawnych, optaty dia Depozytariusza,

optaty zwiqzane 1z prowadzeniem rejestru
Aktywow  Subfunduszu, ustugi w  zokresie
rachunkowosci, optaty za zezwolenia i

rejestracyjne, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene
aktywdw nie notowanych na aktywnym rynku
metodg skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w
wiqzku  zwycenqg  §rodkéw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dtuinych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartoici godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papierdw wartoiciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jaoko sktadnik lokat
notowanych lub nie notowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych
ndlicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] oraz prezentuje odpowiednio w
pozycji nalezno$ci w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytutu kosztdw zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek
zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w
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czasie  przy zastosowaniu
procentowe].

efektywnej  stopy

4. Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzing
23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sqg
ostatnie  dostepne  kursy, pozwalojgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu  ustala sie wediug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem
nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikéw  lokat
notowanych na rynku akiywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Warto$¢ dituznych papierdw wartoéciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sq
wedtlug  skorygowanej ceny nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw
stanowi wiarygodny  szacunek  wartosci
godziwej;

3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz

wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;,
kidra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw
stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwej;
3.4. Warto§¢ weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okreslana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw i
pozyczek wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej.

Ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
kredytow i pozyczek za wiarygodny szacunek
wartodci  godziwe] mozna uznaé model
efektywnej stopy procentowei.

3.6. Wartod¢ godziwg akcji i udziatdw spdiek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikéw,
opierajgc sie na najaktualniejszych dostepnych w
momencie wyceny informacjach (nie starszych niz
6 miesigcy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w kidre
Fundusz inwestuje, dodwiadczeniu i wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informagciji, do ktérych Fundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Fundusz kieruje sie podczas
wyceny:
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3.6.1. Niezmienno$¢ wyceny w ciggu pierwszych
12 miesiecy: co do zasady Fundusz nie spodziewa
sie zmian w wycenie w pierwszych 12-tu
miesigcach od momentu dokonania inwestycii.
Jednak na biezgco inwestycje sg monitorowane,
aby upewnic sie, ze Spétka jest na dobrej drodze
do rozwoju, a jej zarzqd wywigzuje sie ze swoich
zobowigzanh. Jezeli w okresie pierwszych 12
miesiecy wyceny wystgpiq istotne zdarzenia, ktdre
wedtug Funduszu majg wplyw na wycene,
wowczas Fundusz  dokonuje przeszacowania

(aktualizacii) takiej wyceny.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartoéci):

a) Przeszacowanie w gbére moze mied
miejsce  w przypadku znaczgcego
wzrostu  przychoddw lub  rentowosci
przedsigbiorstwa, ktére jest w stanie

utrzymaé sie w przysziosci,
zainteresowania nabyciem, ktére
wskazuje na wazrost wyceny

przedsiebiorstwa w relacji do wartosci
uimowanej w ksiegach lub jakichkolwiek
innych czynnikdw, ktére wedtug Funduszu
powodujq trwaty  wzrost  wartosci
przedsiebiorstwa i powinny by¢
uwzglednione w wartoéci godziwej.
b} Przeszacowanie w dét nagjczesciej] ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:
¢ sytuacji w kidrej przedsiebiorstwo
fraci ptynnos¢ finansowq oraz ma
problemy z pozyskaniem nowych
srodkéw finansowych,
¢ pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestyciji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Fundusz moze dokonac zmiany
metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie transakcji
kupna/sprzedazy udziatdw spdtki w ramach
ostatniej transakeji, co do ktérej istnieje duze
prawdopodobienstiwa jej powtdrzenia na
podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okredla wartosé
godziwg  wycenianego  przedsiebiorstwa
poprzez poréwnanie go do podobnych
spotek, kidrych akcje notowane sg na
gietdach papieréw wartosciowych lub kiére
byty przedmiotem transakcji. Do wyceny
brane sq spdtkki o ngjblizszym  profilu
dziatalnoSci  do  wycenianeg] spoiki. W
metodzie tej oblicza sie wskainiki {mnozniki)
okreSlajgce cene, wedtug kidrej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia  koncowych
mnoznikéw brane sg pod uwage mediany
zastosowanych  wskaZnikdw. Nastepnie
przemnazajgc takie wskainik odpowiednio
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przez zyski czy sprzedaz wyceniane] Spdiki
ofrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe.
W dalszej kolejnodci, do ostatecznego wyniku
wyceny, przyjmowana jest §rednia wazona
wyliczonych wartodci (w przypadku, gdy
wycena spdtki obliczona przy pomocy
danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okredlonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi
lub wytgczenie danego wskaznika z andlizy).
Obliczona w ten sposéb wartosé dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu broku
ptynnosci. Dyskonto za brak ptynnosci
zwigzane z inwestycjg w spdtke prywatng
odzwierciedla mniejsze mozliwosci sprzedania
udziatdw przez wiasciciel, z powodu braku
istniejgcego rynku na udriaty w spdtkach
prywatnych. Jego wartod¢ zawiera sie w
granicach od 5 do 30%. Wysokos¢ dyskonta
vzalezniona  jest  miedzy innymi  od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spdtki do publicznego
obrotu lub sprzedazg do innego inwestora
finansowego, strategicznego lub
branzowego.

3.6.3.3.Skorygowanych  aktywéw nefto:
okreslenie wartosci godziwej aktywdw netto
spotki poprzez dokonanie korekt pozycii
bilansowych dopasowujgcych ich wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o wartosé
przewidywanych wolnych przeptywow
pienigznych, jakie podmiot ten bedze
generowat w przysztosci

lub o ile istniejq do tego przestanki pozostac

przy metodzie:

3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena

oparta jest woéwczas na cenie za udziat w

ramach nowe] lub  kolejne]  rundy

finansowania  kapitatu  wiasnego,  ktdra

odbyta sie w  ostainim czasie  z

uwzglednieniem kursu walutowego

przypadajgcego na moment wyceny w

przypadku inwestyciji w walucie obcej.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcii

oraz udziatéw podmiotdw nienotowanych na

aktywnych rynkach Fundusz uzaleinia od

takich czynnikdw jak:

¢ Etap rozwoju spdiki,

¢ Zdolno$¢ do generowania stabiinego
zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

¢ Dostgpnos¢ informacji  dotyczgcych
spotek pordwnywalnych,

¢ Charakterystyka branzy, w kiérej dziata
spotka,

¢ Dostepno’¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdiki oraz
rynku i branzy, w ktérej dziata spodika,
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¢ Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dia analizowane] spdiki,

e Informacje dotyczgce stan i kondycji
rynkéw finansowych,

¢ Informacje dotyczqce stanu i kondycji
rynku fuzii i przejeé, w szczegdinosci w
kontekicie ilosci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy isinieje kika metod wyceny,
ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okolicznosciach, mozna postuzyé sie kilkoma
metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartosé spotki. Wybdr
ostateczne] metody wyceny nalezy uvzaleznié¢ od
czynnikdw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikdw, kidre mogqg by¢ istotne z
punktu widzenia ustalenia  wartodci  spdiki.
Stosowane przez Fundusz metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, W
przypadku postugiwania sie kilkoma metodami
wyceny stosuje sie  Srednig  arytmetyczng
poszczegdinych wycen do obliczenia ostatecznej
wyceny spoiki,

3.6.4. Bardzo wainym elementem dodatkowym
wpltywajgcym na wycene jest opcja preferred
refurn:  Fundusz  inwestujgc  gtownie  w
przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju
charakteryzujqce sie podwyzszonym ryzkiem stara
sie negocjowaé parametry transakcji w taki
sposéb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwosé takg dajq tzw. opcje preferred retum,
fzn. opcje kidre dajg Funduszowi prawo
pierwszehstwa do  odzyskania w  catosci
zainwestowanych srodkédw w momencie wyjicia
inwestycji przed innymi inwestorami {obecnymi jak
i nowymi}. W ramach negocjacji, oprécz prawa
do otrzymania zwrotu zainwestowanego kapitatu,
opcje takie bardzo czesto dajg Funduszowi prawo
do otrzymania dodatkowych srodkdw
pozwalajgcych osiggnaé z  goéry okredlony
minimalny poziom zwrotu z inwestycji w
okreSlonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$§¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem  powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymacii, takich jak np.
model Black'a - Scholes'a, metoda rdinic
skohczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym w
szcze@dlnosci w odniesieniu do  instrumentéw
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikgjgcych z uméw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci

wewnetrznej.
W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym rynku

aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustaiony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkdw gtéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.
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. Srodki

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w
walutach obcych wycenia sie w walucie, w kidrej
sq hotowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywdw lub zobowigzan diugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na  rynku
aktywnym - w walucie, w ktérej papier
wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w  walutach
obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniv  wedtug
ostatniego dostgpnego na moment wyceny
§redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodqg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowel.

pieniezne oraz niedenominowane w
ztotych naleznosci | zobowigzania wykazuje sie w
bilansie w walucie polskie] po przeliczeniuv waluty
oryginainej odpowiednim kursem (informacje w
notach).

. Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu i warunkami

emisji  Subfundusz wydat certyfikaty serii Al.
Certyfikaty te nie zostaty optacone w catosci i
podlegajq optaceniu stosownie do termindw
okreSlonych w Statucie Funduszu. Zgodnie z
art.137 ust. 7 Ustawy certyfikaty inwestycyjne nie w
petni optacone stanowiq naleznos¢ Subfunduszu i
prezentowane sg w jego aktywach oraz
uimowane sq jako kapitat wptacony. Wartosé
aktywdw netto na certyfikat w przypadku
certyfikatbw nie w  pemni  optaconych
prezentowana jest poczgtkowo wedtug wartosci
emisyjnej stosownie do warunkdéw  emisji.
Nastepnie  certyfikaty te partycypuia w
dochodach Subfunduszu, przychodach ze zbycia
lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach Funduszu,
ktére obcigzajg wszystkie serie certyfikatéw
inwestycyjnych  zwigzanych z  Subfunduszem,
wytgcznie w proporcji odpowiadajqcej aktualnie
optaconej czedci ceny emisyjnej certyfikatow
inwestycyjnych seril.

Warto$§¢ aktywdw netto na certyfikat w przypadku
pozostatych certyfikatéw (w petni optaconych)
nie uwzglednia naleznosci z tytutu nieoptaconych
certyfikatow.

Wycena wartosci aktywow netto na certyfikat jest
przeprowadzana zgodnie z procedurq wyliczenia
wartosSci aktywdw  netto  na  certyfikat
podiegajacej wvzgodnieniu z Depozytariuszem
oraz stosownie do warunkow emisji.
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*) wyemitowane Obligacje imienne serii D; pierwotnha wielko$¢ emisji 25.000 szt., wezesniejszy wykup przeprowadzony
w dn. 11.04.2016 r. 7.500 szt., aktuaina liczba emisji 17.500 szt.; warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000
ztotych; cena emisyjna wynosi 1.000 ztotych za kazdg Obligacje; data emisji: 2015-11-05; data wykupu 2019-11-05;
warunki oprocentowania WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych (WIBOR 3M) z dnia emisji tj. 1,73% powiekszona o
4,5% w skali roku od warto$ci nominainej, poczgwszy od dnia emisji wigcznie; zabezpieczenie Obligacii; wierzytelnosci

wynikajgce z obligacji - sg niezabezpieczone.
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek i inne czynniki ryzvka

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku, inwestycje portfela
Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienoctowane
papiery wartosciowe, ktdre narazone sq na ryzyko
utraty czesci lub catosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywajgeych na
inwestycje Subfunduszu nalezq:

Qadlne _ryzyko ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spdtki
portfelowe, nad kidrymi  Subfundusz ma
ograniczong kontrole, majgce siedziby i

realizujgce swojg dziatalnosé w Polsce. Powyisze
inwestycje pociqgajq za sobqg ryzyko wynikajgce z
niekorzystnego wahania kurséw walut, rozwoju

sytuacii politycznej, rzqdowej, sytuacji na rynku,

wymiany i ograniczeh przeptywu  kapitaty,
regulacji mogacych  uniemoiliwic  spdtkom
portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju,

redukciji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny
sposob zwigkszy¢ wartos¢ inwestycji Subfunduszu
w takich spétkach portfelowych.

Ryzvko zwigzane z podmiotem inwestycii -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sqg
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kursdw walut, a takze
innych ryzyk, jok np. ryzyka kredytowego
kontrahentéw, kitdre mogg mieé niekorzystny
wptyw na  wyniki dziatalnosci tych spétek.
Dodatkowo, spdiki portfelowe mogg wymagaé
znaczqcych dodatkowych naktaddw
kapitatowych | dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspoméc ich rozwdj lub refinansowad
dotychczasowe zobowigzania kredytowe.

Warunki, na jokich udzielone jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.
Ryzyko _ ptynnoéci -  portfel  inwestycyjny

Subfunduszu zawiera nieptynne, znojdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery wartosciowe.
W zwiqgzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci redlizacji swoich celdw
inwestycyjnych poprzez sprzedaz lub  inne
rozporzqdzenie inwestycjaomi portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezqcqg wartos¢ bilansowq
inwestycji Subfunduszu.
W konsekwencji Subfundusz moze ponies¢ straty w

odniesieniu  do czeSci lub catosci  swoich
inwestycii.
Ryzyko stopy procentowe] - jednym z

najwazniejszych czynnikéw ksztattujgeych poziom
cen diuinych 1 udziatowych  papieréw
wartosciowych jest poziom stdép procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, m.in. w nastepstwie zmion w
parametrach  makroekonomicznych, mogq
powodowaé znaczqce zmiany w  wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy podkreslic,
ze zwigzek cen dtuznych papierdw

38

wartodciowych z poziomem stép procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
rowniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
rentownosci spotek, kidre w swojej dziatalinosci
korzystajg z kredytdw bankowych. Wzrost stop
procentowych prowadzié moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spotki, co z kolel moie znaleié swoje
odzwierciedienie w spadku wartosci spoiki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
konfrahentéw zwigzane z trwatg lub czasowq
utratq  przez kontrahentéw  zdolnoici do
wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowigzon, w
tym réwniez z trwatg lub czasowq niemozliwosciq
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze miec miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondyciji finansowej kontrahenta
spowodowanego  zardwno  przez  czynniki
wewneftrzne kontrahenta, jok i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, ctoczenie
prawne itp.} Pogorszenie sie kondycji finansowej
konfrahenta znajduje swoje odzwierciedlenie w
spadku cen dtuznych papierdw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tfej
kategorii ryzyka wehodzi rowniez ryzyko zwigzane
z obnizeniem ratingu kredytowego kontrahenta
przez agencje ratingowq i wynikgjgcy z niego
spadek cen diuinych papieréw warto$ciowych
bedgcy nastepstiwem  wymagane]  przez
inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papierdow wartosciowych wchodzqcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie
prowadzic do spadkdéw wartosci Certyfikatdw
Inwestycyjnych.

Ryzvko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz  inwestycji na  rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
warfosciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kursdw walutowych. Wahania kursu
zZtotego wzgledem walut  obcych mogg
przektadac sie ma wahania wyrazonych w
ziotych cen takich papieréw wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahanh oraz spadkdw
wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Infformacje zawarte w tym  sprawozdaniu
przedstawione zostaty przez Towarzystwo w
dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwalnej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakie
istnieje ryzyko co do wartodci, kidre bedg
ostatecznie zrealizowane w przysztosci.
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Na dzier bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 80,57% aktywdw

Subfunduszu.
; : Warto$¢ na dzien
: ¢ Warlo$¢ na dziert 31-12-20157.
: Ryzyka b 31122016,
5 5 (dane
R s e T e e s e s i przeksztaicone)
E 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale E E 3
i ., j 87 188 ; 49 087 |
¢ ng kategorie bilansowe, w tym: : ' :
E a) akiywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej *) E 73916 f 14 356 E
s b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikgjgcym ze stopy ; 0 ; o E
» procentowej **) . : H
i ¢} zobowigzania obcigione ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy 1 H H
' Y. . 13272« 34731
! procentowej ***) ! H H
i 2) Poziom obcigienia aktywdw i zobowiqgzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na i : ;
! i ! 337029 ! 273 945 !
! kategorie bilansowe, w tym: , ' :
e e e e et e e e = e = = e e v s Y o P o e e e e — o e e ——— oo b e c e crmwmrnm .- g R +
i a) kwoty odzwierciedlojqce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy w ; ; E
' przypadku, gdyby strony fransakgii nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie : 241041 177 957 +
1 uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeh ***¥) ! ! H
! §rodki pieniezne : 2120 ! 29 463 |
e e e e o s vt b i e = e e e . 2 " A = e W e e W e e e o o — ———— e m m e m o - b m e mm - m——————
1 Depozyty H 0, 0
! Nalemnosci : 138125 1 100178}
1 Niewystandaryzowane instrumenty pochodne ; 26 880 3 33960 |
1 Wierzytelnosci : 12205 ; 14356,
e e e e . = = = == = = e = = A A e W e M W W e W e e s i o e e mn . . " o " " o - = - . e e e e v v o n e o o o o o o Y e m e e e e e m e ————m - ]
1 Weksle ! 617114 [V
i b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczqceej koncentracii ryzyka kredytowego w ' : :
, . f PN ' 95988 ¢ 95988 !
' poszczegdinych kategoriach lokat ) ! ' '
E Nieoptacone certyfikaty inwestycyjne : 95988 | 95988 E
e beeroeroereenee e |
E 3) Poziom obcigienia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem E 578 478 E 708 150 E
: przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat H . ;
1 Srodki pieniezne w EUR : 101 5
E instrumenty pochodne E 26 202 S 24 924 E
E akcje spdtek majgcych siedzibe za granicq E 1157%0 E 399 532!
E udziaty w spdtkach posiadajgeych siedzibe zagranicqg E 426775 E 297 191 E
E wierzytelnoici w stosunku do podmiotéw majgcych siedzibe za granicq E 9810 11 422 E

*) W okresie poréwnawczym dokonano zmian w prezentacii depozytow overnight w stosunku do zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
rok 2015 traktujge je jako Srodki pienieine. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji dodatkowej do niniejszego
sprawozdania.

**}La aktywa obcigione ryzykiem wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe] uznano obligacije statokuponowe, obligacie zerokuponowe,
bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnoéci o statym oprocentowaniu.

***] La aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy
zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne wystawione na zmienng sfope proceniowq, o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz wierzytelnodci o zmiennym oprocentowaniu.

****) 1a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
wystawione na zmienng stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.

*x) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartoéciowych (obligacii stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), pozyczek, depozytdw bedgeych sktadnikami portfela lokat, pzechowywanych
na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdinosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartoici bezwzglednej) oraz tfransakcji typu buy-sell-back.

¥} La znaczgeqg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla
poszczegdinych kategorii lokat i innych sktadnikdw bilansu.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

Zarzqgdzajgey Subfunduszem podejmujg aktywne
dziatania w celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujg
miedzy innymi:

a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych
okreflajgcych maksymaine zaangazowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,

b} Wymaganie ustanowienia zabezpieczenh
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za
wyigtkiem sytuacii, gdy fqcznie zostang spetnione
nastepujgce warunki:

sytuacja  podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan
wobec Subfunduszu,
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o]

@)

zdolnod¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim
poziomie,

pariner fransakcji bedzie wiarygodny;

c) Wprowadzenie maksymainych poziomow
zadtuzenia  Subfunduszu  oraz  ograniczenie
mozliwosci zaciggania diugu jedynie do kredytéw
bankowych oraz emisji obligacii.

d} Dokonywanie  analizy  ekonomicznej
kazdego sktadnika lokat (w  szczegdinosci
nienotowanego na rynku publicznym],
identyfikacje  ryzyk  oraz  dostosowywanie

docelowego poziomu zaangazowania w dang
lokate do wynikdw przeprowadzone] andlizy na
etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie
posiadaf zawartych transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POIYCIKI

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i
pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania, wiecej
niz 1 % wartoici aktywéw Subfunduszu

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciggniecia i jego (jej) procentowego udziatu
w aktywach

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieinych w kwocie
stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartoéci aktywéw Subfunduszu, z
okresleniem:

Wartoé¢ na dzieh
31-12-2018 1.

Alior Bank S.A., ul.
topuszanska 38D, 02-232;
Warszawa

4373775 PLN; 0.49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

zmienne EUROBIOR 3M +
3,00% marzy

e

; a) poreczenie
b} zastaw rejestrowy na
akcjach

g

o

f

PR R

e

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach

................................................................................ V.

.................................................................................. B e e D e e e

P

transza 7 | 877: 0%

transza 2 ¢ 6.733; 0%

B R T T

|2 SR S

Warlto$¢ na dzieh
31-12-201571.

Alior Bank S.A., ul.
topuszanska 38D, 02-232;
Warszawa

4373775PLN; 0,49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

zmienne EUROBIOR 3M +
3,00% marzy

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na
akcjach

45



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

o

R S S B S

R e A

P N

46



‘szeel
ovees
e
S

£C5 969
weer
¥8€ GSG1
oo
vy 66
eree
€LY EVT

Amosubpjiq
USiZp PU ISOLDM

: ¥ :
e e )
; N1d M
; N1d ;
: 7i0) :
: asn ;
iy
! an3 :
” N1d :
: N1d ,
.,”s.xiszs}!lr:s:irésixw
: AZD ;
: asn :
: N3 ;
: Nd :
: N1d ;
e ]
: N1d :
“ N1d :
: N1d !
rnﬁ.rs:zctltltelsieiss.g
: N1d ;
W N1d !
“ N1d ;
: N1d :

) PR -

mwﬂ,mw_cﬁmxwdm .m.:oE

. _
_ :
» .
: ;
“ oM :
_

‘

:

u

¢
'
s
'

DMyjjsoupaf

W
hm
W
o
W
Hon
sk m
i

SAL M

Him
hm

SAL M

‘SAp M

wm
o
Sm
AL
A
ww

‘sApm

«1GL0Z-CL- L€ USIZP. DU DSOHOM

64221

i
f
'
'
[

1Ze vs

ey 2L

t

o

‘
t
¢
i

z

'
‘
:
¢
i
s

§/9¢

'
s
v
¢

e 9L

)

o

o

'
'
¢
'
f

o
o™

:
'
'
‘
¢

1oL

06€ 6
€01

¢
¢
¢
;
P

629 1

i
f
.
s
'

B e e et VO R AP

€69 1T

610¢

B VO U U R SO A

0

629 695

'

f

L

619 0Ty

§95 ¥0E

Amosupjiq
USIZP DU PSOLDM

¢ ]
P T

'
§

t ‘
AR

¢ '
L T

i
i

i
i

:

'
-

:
e

‘

e

§

d

5

f

:
3

B

t
i

s
H

b

¢
§

5

an3

Nid

N1d

N1d

N1d

N1d

N1d

N1d

N1d

Dinom

i

[
'

H

H

¢

[N SR

[ IS N
v [

s
t

£

RN

'
.

i

'

'

f
e

i

:

'

'
e

'

1

?

’

f

'

P

'

'

f

¢

1

'

:

*19102-C1- L YSIZP DU PSOLDM

BT
sk
B
ki

SAL M
AL m
shym
“Shim
“Shim
Sk
Sk

‘SAy M

‘sAp M

i
E

‘SA} M

SAL M
SAL M
“skim

‘SAL M

mjjsoupar

€

¢

t

s

” T leoqo spniom m- |
| MjUAI WAUMAPID DU BUDMOJOU DMO] DUPDIS
LT oBamosuouy DIUOPZOMDICS SIONIOM A -
T g0 aponjom m -
: 1osouzajoN
LT oBemosupuy DIUDPZOMDIdS SIDNOM M -
e e e ot e
T 5G40 aponjom m -
Ajusiomimdia Yot | auzduaid pipois

; oBamosupuyy
m pjunpzompids djnjom pu nuazoyazid od Yo43qo yoonpm m (g
T T oozomoqoz
T oaApp sjojsozog
MRUAT WWAUMAPID DU SUDMOJOUSIU {00} PIUPDDIS

m MYUAL WAUMALD DU SUDMO}OU JO30] BIUPDHS

: IDSOUZBION

| © Auepmimi 4ol 1 suzdluSId pPOIS
oBamosupuy pjuppzomoids aponjom m (D
W oBamosunuy pjuppzompids djnjpm pu nuazoyazid od nsupjig p[dAzoyg
bysjod 3ynjom pbu nuazojend

! od | injom Bnipem wenizpod z ‘nsudijiq f24Azod DINPINYS DMOINOM

FMOSAMI IDINZOY | ALNTVM "6 VION

19107 DIUPNID (€ DIUP OP *1 910g DIUZDAIS | DIUP PO a0 0Z 0BadILUWIN OBsUADAIsemu|

NZSNPUN SSINJUBASIDAUL IDW O° | SOINJUBAUDSL IDW NZSNPUNIGNS SMONISOUPS| SIUDPZOMDICS 3UZI0Y



1514

Pr8 L

(=3
-~
8
E
o
3

[
s
:
:
v
i
1
£
f
f
f
f
£
:

b
b
t
t

S

10

3
f
o o L e e e 0 o o
‘

o
L]
%]
S
D
z

e e o e

1280 L

t
‘
‘
i
€
1
:
s
s
:
f
f
¢
]
4
i
'
i
¢
€
s
i
+
i
i
f
'
‘
'
i
‘
:
f
¢
'
'
‘
‘
5
£
¢
¢
€
¢
'
£

e oy

0 : . PsouBIAZIBIM |

O ) - e e e g

.
w
;
4
m G666 0 ;. biosouprzpsimodpo buozowpiBo z yooiods m Apzpn |
]
¥
‘
:
‘
+
:

L4921 ot : sl |

~ aupoysod Auawnysu |

UDMOZIDBIZ

]
P

+

i

3

t

B

1

'

s

QUDMOZIDBIZOI
aMOSIN|

82uz01 BWDPOQ |

,
.
i, SUDMOZIDBIZIIU
:
:

i @uppog - ;
H
;
‘
H
:

aubmozpaz
SMOSIN BDJUZO)

1
1
y
e e
1
1
1
s

DMOSIMY

amosiny 100] PHUPDPAS

BIUZOL

.
v
'

El
‘
3
i
5
:
f

931uz01 SlupPOQ ajujopog

1
me Lol
[

]

1
:

'
¥
'

I 1§10Z-Z1-1€ OP 1 §10Z-10-10 PO "1910Z-Z1-1€ OP "1 910Z-10-10 PO nzsnpunjqng

M SN0 DZ JSOHDM $ODJO.DZ DSOHDM 0] :mo._wa‘_Q M BMOSINY 9OIUZOL SPDPOQ m
leeests L lemess o opsuomapp wezoy
W,ww«.mm::::,:iM,,z::,zﬁ;:.:..mi,.zs.“.m,b%i..z...w.wmmmm:z.:,:,:W::::Em,;,ziw::,.k,:.,m»_,%;:::w;.,:L:i:::::,::i.‘-m&%m&m&m&m&ykmmM_mm_m\@w..:w
ol T e T e T e T T g T
roste T ma T s g s g Tk T T T 550 SIonjom M - |
e%hmz#_ma;omemuz:;mz; ........ 7 ounmmogor |
3de .... ..m.\»._%::,:wwm_:::,:::.:w:::-z&:::,-jm::g:.,w[c;%E,::.w:.:-::-:.,z;i:‘t,:,:m@”m.?mmmm&Mm_mm&%mmmM_mm_m%%.:w
W.mxm.: ,,,,, %m_mzza%wmr;\muno@ueo\sa
Euz:mz;em_z:mz;u;%.ums.msg
m,wwwmmi;:::z;m::,-i-zﬂ,:::fm:::,.,&%!;::-m;mwwm,w,meti:,::.W,:::.._ﬁm:i::Wi,i:_,.%m%-z:im.,s;::;zi::;:::::,&mm\.&&m&m,_.u_mm@@mm.m,_mm.m%\ﬂ.,Lm
eoe T T s e T ek
ze 0 ase U sam lomor T age T e T
T S S = S
oamgmz;@owcom:mz;
Bm.\.m%m_mz;m:mm%m T A g0 apnom m -
2L EL9 N1d shym wms £25 N1d shym : miuAs WAUMAPID DU SUDMOJOUSIU JDYO] PIIUPDPIS
ovm%zimz;am%zz ::.i.wr,%f::,:w::‘::::::i,;.,.z:.fmwm%m&mm_mm_mmme,\o,mEmymm_,%ﬁ.:w

"1910¢ DIUPNIB |€ DIUP OP “1 9107 DIUZOAJS | DIUP PO sa.0 DZ 0BsadIUIDZ OBaulADAISeMU|
NZSNPUNY SBINJUBASIDAL IDW 07| SQINJUBAYDS] DWW NZSNPUNIGNS SMONISOUPS| SiunpZoMDIds auzooy




by

‘DlUPpPzOMDIds oBszsfsiuIU Op femoxjoPOP IIopULIoUl M AHD}SOZ 813N YyoAUIADDUSZEId UDIWZ YdAUDUONOP AtoBezozs ‘auzdiusid ppous ool af oblnpipyy
G 10T %01 DZ WAMOSUDUY NIUPPZOMDIAS M YIAUDMOLUSZEIADZ 0P NYUNSOS M JUBILISAO MOAZOdSP I[oDjuszald M UDILZ OUDUONOP WAZOMBUMOIOd BISOIN0 M.

: §01L i 374 . 0§ : ‘pUwng
10 i0 ‘0 i 1PSOWIOYDNIBIN |
T TP e D T LT T T o e -
1 §0L 74 10 ' BYSABM !
e N AU e e e e e K
0 10 P08 : IDSOUIBIAZIOIM
U, e e b e e e e e e e N
0 ‘0 0 ! bpsoupEpemodpo buozouoiBo z yooyods m Ajizpn |
“ ssssssssssssssssssss ”zvna«s.,s:»»f.|,..§gs;|sr‘|||:oass.§“ .................. “ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ”
10 1 8y 10 ! sy |
b e e U A e e e e e
; ) : ; ]
‘0 ‘0 ‘0 ! supoydod Ajustunysu !
fom o A N TORO o e e 2 .
i ) ) ; .
; : : ; :
. ; : : ;
: : : N ;
| OUDMOZIIDDIZAI ¢ DUDMOZIODIZ SUDMOZYDBIZOIU 1 - DUDMOZIOIIZ :
: oMOoSsIN| : amosiny DMOSIM| : omosI ! 1030] DIUPDPIS :
;o @2UZOL auwWaln | 9DJuZol suwafn @ouzol duweln | aouzos auwaln )
) ) : ‘ i
: ; . : .
w .................. R S S SO SN e e e e e e J
h : :
i i :
o tHG10T+2l1E OP " G102-10-10 PO 4 9L0T-Z1-LEOP: 1 9102-10-10 PO :
: inz n z :
_ SDIO DZ DSOHDM SODI0 DZ 2SOLDM : nzsnpunjang §ojof nfonjozid m amosind 8oJjuzol suwaln _
H : :
h : :
L e AR L L e PO i

g 19107 PIUPNIB 1€ DIUP OP *1 9 [0Z DIUZOAJS | DIUP PO $810 Dz 0B8dIWD7 oBaulAdAjsemul
— u —..—..— wﬁ@ww NZSNPUN SSINJUSASIDAUL IDW ' | SBINFUSAYUDS]'IDW NZSNPUNIANS SMONISOUPRS| aiunpzompids suzo0y



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016

NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Irealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartoé¢ za okres
od 01-01-2016 1. do 31-12-2016 1.

Wartosé za okres
od 01-01-2015r. do 31-12-2015 .

Wyplacone Dochody

f
‘

. |. Wyplacone przychody z lokat:

.................................................

. niepublicznych

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

> | Wazrost (spadek) :  Warlos¢ | Wazrost (spadek) !
WG::(%s;:;e;;i zzc;v;;ni‘gao ! niezrealizowanego ' zrealizowanego : niezrealizowanego
4 lokat Y ; zysku z wyceny | zysku (straty) | zyskuz wyceny
E aklywéw E ze zbycia lokat : akltywow ;
0: -55 670 1 19835 37 494
““““““““““““““““““““ [ e T Y
193457 | -133533 | 9889 | 89992 !
: 0! 0! 0 0!
Eo e o E RRREEEEEEEEE G e R :
: 0 0! 0! 0!
: 193 457 -189203 | 29724 127 486
Wartoéc za okres 1 Warto$€ za okres -
od 01-01:2014r. 1 od 01-01-2015r.
do 31-12:20161. ' do31-12:20151.
. niedotyczy |___niedotyczy
__._.riedotyczy . niedotyczy
______niedotyczy . __niedotyczy !
._.__.niedotyczy | ___niedotyczy !
......niedotyczy . ... niedofyczy
: nie dotyczy ... nNiedotyczy |
nie dotyczy . __niedotyczy |
Warto$§¢ za okres Udziat w : Udzial w : , :
0d 01-01-2016r. | aklywachw dniu | aklywach netfo ; WP'Y;"”';‘:N‘Q’;"“‘E :
do 31-12-2014r. : wyptaty : wdniu wyplaty : :
... hiedotyczy i___niedotyczy _ : niedotyczy .  niedotyczy
Warto$¢ za okres : Udzial w : Udziat w ' B '
od 01-01-2015r. 1 -aktywach w dniu | aklywach netto | wply;v‘dr;?hl\z;ﬁosé ‘
do 31-12-2015r. wyplaty ©'w dniu wyplaty : :
__._..niedotyczy .___niedolyczy ! niedotyczy i niedotyczy

50



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016T.

NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

i Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie

T et S e e R e e e e e e e e e

? Op{ciy dla depozytariusza

o
<R
C
Q
ke,
2
g
2
ol
®

i Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

e b L e LT L e R LR EEE

» Koszty zwigzane z posiadaniem meruchomosa

;
:
' 1l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Warloi¢ za okres f

od 01-01-2016r. !

do 31-12-2014 . :
Wartoici w okresie
sprawozdawczym !

: 0!
z 0!
: 0!
: 0
! 0
5 0
E 0
: 0!
E 0!
E 0!
: 0!
Warloé¢ za okres :

od 01-01-20147r. :

do 31-12-201é6r. ;

!
'
Wartoéci w okresie ;
sprawozdawczym :
:
;

Warto$¢ za okres

lil. Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi

:
i
;
:
:
;
:
:
;
¢ (3
: lokatami
:
;
:
H
;
:
‘
;
‘
:

Warlo$¢ za okres ;
od 01-01-2016. ;
do 31-12-2016 . ;

Warto$ci w okresie
sprawozdawczym

od 01-01-2015r.
do 31-12-2015r.
Wartoéci w okresie
sprawozdawczym !
0:
0!
0;
0
0;
0
0
0
0!
0!
0!
Warto$¢ za okres
od 01-01-20157T. H
do 31-12-20151, E
Warto$ci w okresie ]
sprawozdawczym
20 509 |
19 890 ;
40 399 ¢
Wartoéé za okres ;
od 01-01-20151. ;
do31-12-2015T. :
Wartoéci w okresie i
sprawozdawczym !
0
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MClL.PrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 7.

H. Informacja dodatkowa

1. Informacja o© znaczgcych zdarzeniach, finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w opublikowanymi sprawozdaniami
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres - finansowymi:
nie wystgpity. - W sprawozdanivu za rok 2015 btednie

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie zaprezentowano akcje Mika Tur Seyahat
nastgpity po dniv bilansowym, Acenteligi ve Yurzim An joko udzialy, w
ale nieuwzglednionych w  sprawozdaniu zwiqzku z czym w biezgcym sprawozdaniu
finansowym — nie dotyczy. dokonano nastepujgcych zmian:

3. Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy
danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu
ZLestawienie zmian - Tabela gléwna:

B A R Warlo§é na dzier 31-12-20161. P Warloéé na dzieft 31-12-2015r. 7T
USRS P - P nle . ... .. .. zoprezenfowana w bieigcym sprawozdaniy oo
iy it - “Procenfowy . i s Procentowy

Skdadniki lokat ;o Waroic, . Warlod¢ wedlug udzial | Warlos¢ wedlug Wartoc wedlug vdzial
: wediug wyceny na dzien : 8 wyceny nadzief :
: y " w aldywach : ceny nabycia : w akiywach
. .ceny nabycio bilansowy ogélem ; (wiys. z0) bilansowy ogélem
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o) e A e s s e
| Akcle 153 227 384 206 37,67 195217 425 423 41,931
| Uddaty wspokachz 384754 457250 44,83 | 342764 416033 41,00
L ograniczong odpowiedziainoscig ‘ : ;
Nota § —~ Ryzyka
Warteid na dzieh | Wartoéd na dzien :
31-12.9015 1 31:12-2015T.
Ryzyka . zaprezentowano
zaprezenfowana L
ierwoinie w bieiqcym
P sprawozdaniy

- 3) Poziom obcigienia akdlywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem ;

: ) . - ) . 604716 708 150

przypadkéw znaczqceej koncenbracii ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat : :

- akcje spotek majgeych siedzibe za granicq 358 315 : 399 532

f udziaty w spdtkach posiadajgeych siedzibe zogranicg 338 408 297191

Dodatkowo w biezqgcym sprawozdaniu w pieniezne oraz dokonano zmiany
okresie porédwnawczym w celu lepszej prezentacyinej wydatkéw z tytutu
przejrzystoci  dokonano  zmiany  ujecia posiadanych lokat na wydatki z  tytutu
depozytdbw ovemight w stosunku do nabycia  sktadnikéw  lokat. Dokonano
zaprezentowanych w sprawozdaniu nastepujgcych zmian:

finansowym za rok 2015 traktujgce je jako srodki

Lestawienie zmian - Tabela gléwna:
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Inwestycyinego Zamknigtego za okres od dnia | stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 1.
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Nota 9 - Waluty i réinice kursowe
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i Walutowa struktura pozycii
: bilansy, z podziatem wedlug

,: Wartoéé na dzien 31- E quf?;;‘gglgzrlen
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i+ zaprezenfowana biezgeym
pierwotnie acy
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Dokonane korekty bteddw podstawowych - d) W dniu 27 czerwca 2016 r. Fundusz
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano ofzymat od Rockaway Travel SE

korekty btedéw podstawowych.

Niepewnos¢ co do  kontynuowania
dziatalnosci - Sprawozdanie jednostkowe
sporzgdzone zostato przy zatozeniv
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w ddjqcej sie przewidzieé¢ przysztosci 1j. przez
okres co ngjmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego. W  przekonaniu Zarzgdu
Towarzystwa  nie istniejg  okolicznosci
wskazujgce na  zagrozenie kontynuacii

dziatalnosci Subfunduszu.
Inne informacje.

a) Na dzen 31 grudnia 2016 r. na
Subfunduszu nie zostaty  przekroczone
limity inwestycyjne.

b) Subfunduszjest sfrong umowy gwarancii z
tytutu zawartej umowy na zakup udziatdéw
Tatilbudur, w kwocie 1 057 258 EUR.

¢) Inqjdujgce sie w portfelu Subfunduszu

wierzytelnosci przeterminowane 1.
- W stosunku do GMZ.co Sp. z o.0. (w
kwocie: 2977 tys. zt), na podstawie
zawartych umaéw zostang
skonwertowane na akcje/udziaty spotek.
- w stosunku do Geewa as. (kwocie w
sumie 672 tys. zt) na podstawie zawartych
w dniu  18.01.2017r. umodw zostaty
skonwertowane na nowo wyemitowane
akcje. Towarzystwo obecnie czeka naich
rejestracje w sqdzie.
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{Rockaway) wezwanie do zaptaty (ang.
wnotice of claim”) skierowane do MCI.
PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dotyczgce sprzedazy przez
Subfundusz TechVentures, wydzielonego
w ramach MCI PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, udziatéw
Invia.cz. Wezwanie do zaptaty opiewa na
kwote 8 528 tys.euro.

Na dzier sporzqdzenia sprawozdania
finonsowego roszczenie Rockaway nie
zostato skierowane na droge sqdowaq.
Trwajg rozmowy wyjasnicjqce pomigdzy

zarzqdzajgcymi Rockaway oraz
MClI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyiny  Zamkniety w  efekcie,

ktérych na dzien 31 grudnia 2016 r.
utworzona zostata rezerwa w WYSOkOSCi
11.697 tys. zt.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Fundusz oblicza ekspozycje
metodg brutto oraz metodg
zaangazowania zgodnie z art.7 i art. 8
Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 .
uwzgledniajgcego dyrektywe
Parlamentu  Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdinych warunkdw dotyczqgceych
prowadzenia dziatainoici depozytariuszy,
diwigni  finansowe, przejrzystosci i
nadzoru.
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MCl.TechVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
MClL.TechVentures 1.0
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

MCl.TechVentures 1.0 jest subfunduszem wydzielonym w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.

MCI.TechVentures 1.0 (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.
Subundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej MCI.PrivateVentures FIZ (zwany dalej Funduszem).
Siedziba Funduszu

Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 7 stycznia 2008 r.
Numer rejestru: RFi 347

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez MC! Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4030/29/12/07/V/KNF/44-1/AG wydanej dnia 3 lipca 2007 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 4 wrzeénia 2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000263112
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 21 125 000,00 ziotych
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MCl.TechVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCL.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

e Sylwester Janik — Czionek Zarzadu,
e Tomasz Danis — Czlonek Zarzadu,
e Fwa Ogryczak - Czilonek Zarzgdu,
o Krzysztof Konopinski — Czionek Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 lipca 2016 r. Pan Krzysztof Konopinski zostat
powotany na Czionka Zarzadu.

W dniu 7 grudnia 2016 r. Pan Cezary Smorszczewski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu oraz cztonkostwa w Zarzadzie Spotki z dniem 7 grudnia 2016 .

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Tomasz Czechowicz
zostat powotany na Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Maciej Kowalski zostat
powotany na Czionka Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
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MCl.TechVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCl.PrivateVentures Funduszu inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym zostalo zatwierdzone w dniu
28 kwietnia 2016 r. przez Zgromadzenie Inwestorow.

Potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
13 lipca 2015 r. Uchwate Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania jednostkowego podjeto 7 lipca 2016 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie
do postanowienrn rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
z(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu od 20 lutego do 14 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
ijasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposob
znaczgey na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposab ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks [ESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.



MCLTechVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu
2.1. Ogoblna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt'000 zt'000
Aktywa 1024 674 1020 041
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2120 29 463
Naleznosci 138 125 100 178
Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 950 61074
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 828 240 829 110
Pozostate aktywa 239 218
Zobowigzania 34 426 80 105
Aktywa netto 990 248 939 936
Kapitat subfunduszu 696 091 617 821
Kapitat wptacony 830 696 675 486
Kapitat wyptacony (134 605) (57 665)
Dochody zatrzymane 160 766 (479)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (151 264) (119 052)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 323727 118 573
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 133 391 322594
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 990 248 939 936
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych (szt.) 4752071 4447 948
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (z) 210,84 211,32
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych (szt.) 4750621 4 566 076
Rozwodniona wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zt) 208,45 212,14
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw
seria A 760 826 760 826
seria B 35328 35 328
seria C 508 856 508 856
seria D 210027 210 027
seria E 147 337 147 337
seria H 25 060 25 060
seria | 17 5086 17 508
seria J 11610 11810
seria K 9791 9791
seria L 8 641 8 641
seria M 17 394 18 394
seria N 34 849 42 257
seria O 43 950 50 021
seria P 85711 85711
seria R 24 896 26 534
seria § 26 527 28232
seria T 28933 32482
seria U 29 388 37 950
seria W 14 546 23120
seria ¥ 51 881 63 236
seria Z 12911 48 742
1022680 1022 680

seria A1
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seria B1 19 390 26 101
seria C1 3169 3 169
seria D1 39 207 59 924
seria E1 - 7 687
seria F1 123 941 177 396
seria G1 105 069 136 454
serfa H1 75030 94 204
seria 11 86 957 105 257
seria J1 150 507 164 696
seria K1 71439 94 329
seria L1 38 206 41 524
seria M1 15199 18 147
seria N1 92 632 107 595
seria 01 93 826 102 689
seria P1 90 860 94 435
seria R1 31 569 -
seria S1 81698 -
seria T1 172179 -
seria U1 35667 -
seria W1 70224 -
seria Y1 38 321 -
seria Z1 90 671 -
seria A2 49 199 -
seria B2 29 588 -
seria C2 9 456 -
serfa D2 2947 -
seria E2 6372 -
Wartoéc aktywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych (zf)

seria A 206,64 211,05
seria B 206,64 211,05
seria C 206,64 211,08
seria D 206,64 211,05
seria E 204,73 211,02
seria H 191,43 198,27
seria | 191,43 198,27
seria J 207,45 214,34
seria K 172,90 179,08
seria L 194,82 201,79
seria M 196,78 203,35
seria N 214,20 221,97
seria O 215,68 222,65
seria P 226,94 233,91
seria R 224,11 231,44
seria S 224,20 231,66
seria T 218,73 226,62
seria U 220,29 228,33
seria W 217,79 225,88
seria Y 215,79 223,63
seria Z 221,14 230,25
seria A1 171,52 173,17
seria B1 220,89 228,97
seria C1 223,27 231,25
seria D1 224,05 232,34

seria E1 - 235,37
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seria F1
seria G1
seria H1
seria 11

seria J1
seria K1
seria L1
seria M1
seria N1
serfa O1
seria P1
seria R1
seria S1
seria T1
seria U1
seria W1
seria Y1
seria Z1
seria A2
seria B2
seria C2
seria D2
seria E2

228,10
226,72
229,30
230,89
231,00
232,70
232,53
232,10
232,48
232,52
231,71
229,39
234,51
234,49
231,84
234,95
234,51
234,87
234,45
237,29
236,05
235,12

252,71

236,48
234,98
237,65
239,26
239,41
241,21
240,89
240,51
240,89
240,89
240,78
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

zt '000 zt'000

Przychody z lokat 4678 3424
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 61 1328
Przychody odsetkowe 2786 1958
Dodatnie saldo réznic kursowych 1333 -
Pozostale 498 138
Koszty subfunduszu 36 890 53615
Wynagrodzenie dla towarzystwa 23572 40 399
Optaty dla depozytariusza 156 81
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 307 295
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 302 413
Ustugi w zakresie rachunkowosci 96 147
Ustugi prawne 5644 3742
Koszty odsetkowe 1810 542
Ujemne saldo réznic kursowych - 1047
Pozostate, w tym: 4903 6 249
wynagrodzenie z tyt. umdw poreczenia kredytow 840 346
wynagrodzenie dla Helix Ventures Partners FIZ (dot. Mediasoft Sp. z 0.0.) - 5 364
wynagrodzenie z tyt. Finalizacji transakcji sprzedazy Mediasoft Sp. z 0.0. - 1223
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 36 890 53 615
Przychody z lokat netto (32 212) (50 191)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 4254 157 210
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 193 457 29724

- Z tytutu réznic kursowych (40) (730)
;Ivvzv;c;set:\(;?gfilf)wn;jfnrﬁalnzowanego zysku/(straty) (189 203) 127 486
- Z tytufu réznic kursowych 12 844 11811
Wynik z operacji (27 958) 107 019
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zf) (5,88) 24,06
seria A (6,46) 26,76
seria B (6,46) 26,76
serla C (6,46) 26,76
seria D (6,46) 26,76
seria E (6,40) 26,76
seria H (5,98) 25,14
seria | (5,98) 25,14
seria J (6,49) 27,18
seria K (5,41) 22,71
seria L (6,09) 25,59
seria M (6,15) 25,79
seria N (6,70) 28,15
seria O (6.74) 28,23
seria P (7,09) 29,66
seria R (7,01) 29,35
seria S (7,01) 29,38
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seria T
seria U
seria W
seria Y
seria Z
seria A1
seria B1
seria C1
seria D1
seria E1
seria F1
seria G1
seria H1
seria 1
seria J1
seria K1
seria L1
seria M1
seria N1
seria O1
seria P1
seria R1
seria S$1
seria T1
seria Ut
seria W1
seria Y1
seria Z1
seria A2
seria B2
seria C2
seria D2
seria E2
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zf)

(6,84)
(6,89)
(6,81)
(6,75)
(8,91)
(2,43)
(6,91)
(6,98)
(7,00)

(7.13)
(7,09)
(7.17)
(7.22)
(7,22)
(7.27)
7.27)
(7,26)
(7,27)
7,27
(7,24)
7.17)
(7,33)
(7.33)
(7.24)
(7,35)
(7,33)
(7,34)
(7,33)
(7,42)
(7,38)
(7,35)
(7,90)
(5,88)

28,74
28,85
28,64
28,386
28,20
10,06
29,04
29,32
29,46
29,85
29,89
29,80
30,14
30,34
30,36
30,59
30,55
30,50
30,55
30,55
30,53

23,44
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 884 190 890 184 548 799
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000) 990 248 939 936 710794
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 210,84 211,32 181,08
Wynik z operacji (z! '000) (27 958) 107 019 59 468
Poziorp kosztow Subfupduszu / $rednia wartosé 4% 6% 39,
aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (%)*
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny % (na poszczegolne serie CH**
seria A -2% 18% 15%
seria B -2% 18% 15%
seria C -2% 18% 15%
seria D -2% 18% 18%
seria E -3% 18% 15%
seria H -3% 15% 14%
seria | -3% 15% 14%
seria J -3% 17% 15%
seria K -3% 17% 15%
seria L -3% 17% 15%
seria M -3% 17% 15%
seria N -4% 17% 15%
seria O -3% 17% 1%
seria P -3% 18% 15%
seria R -3% 17% 14%
seria S -3% 17% 15%
seria T -3% 17% 13%
seria U -4% 17% 14%
seria W -4% 16% 15%
seria Y -4% 17% 10%
seria Z -4% 17% 17%
seria A1 -1% 4% -
seria B1 -4% 16% 13%
seria C1 -3% 17% 10%
seria D1 -4% 17% 1%
seria E1 - 16% 4%
seria F1 -4% 17% 3%
seria G1 -4% 17% 1%
seria H1 -4% 17% 2%
seria 11 -3% 18% -
seria J1 -3% 2% -
seria K1 -4% 3% -
seria L1 -3% 3% -
seria M1 -3% 3% -
seria N1 -3% 2% -
seria O1 -3% 1% -
seria P1 -4% - -
seria R1 -4% - -
seria S1 -4% - -
seria T1 -4% - -
seria U1 -5% - -

11
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seria W1 -5%
seria Y1 -6%
seria Z1 -7%
seria A2 -7%
seria B2 -6%
seria C2 -7%
seria D2 -8%
seria E2 2%

* Srednia warto$c aktywow netto w okresie sprawozdawczym liczona jest na podstawie $redniej arytmetycznej aktywow

netto na kazdy dzieri wyceny oficjalnej Funduszu

ok

12 miesigcom, zmiane zaprezentowano w odniesieniu do wartosci emisyjnej serii.

zmiany wyrazone w stosunku rocznym. Jezeli okres, dla ktérego prezentowane sg zmiany nie jest rowny

12



KPMG

MCl.TechVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocni

14 marca 2017 r.
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| Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2017-03-14

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego subfundusz MCl.TechVentures
1.0 (zwanego dalej Funduszem), zarzqgdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., oswiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywéw Funduszu, w tym w
szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papierdw wartosciowych oraz
pozytkdw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzqdzonym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,

sq zgodne ze stanem faktycznym.

Anna Zurawska
Pelnorfocnik
Raiffeisen Bahi

Raiffeisen Bank Polska 5.A. 7 siedzibq w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego
pod nr KRS 0000014540 przez Sad Rejonowy dla miasta stofecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o
nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci PLN 2.256.683.400,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 + 00-844 Warszawa + Tel. 22 347 70 00~ Fax 22 347 70 01 » Kod SWIFT: RCBWPLPW

» httn://www raiffeisen.nl
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