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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
MCIL.TechVentures 1.0 wydzielonego w MCILPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknigtym z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw pienieznych za okres
szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,-potroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowient Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwaty Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegblnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse iksiegowos$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwiazku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym
polrocznym sprawozdaniu jednostkowym.




KPMG

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej  Subfunduszu =~ MCL.TechVentures 1.0 wydzielonego
w MCIL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym na dzieri 30 czerwca 2017 roku
oraz jego finansowych wynikéw dzialalnosci i przeptywéw pienieznych za okres szesciu miesiecy
kofczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

neZowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2017 .
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POLROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU MCIL.TECHVENTURES 1.0
MCIL.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

Igodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoici {(Dz. U. z 201ér.,
poz. 1047 z péiniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Minisira Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szcze-
gdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital Towa-
rzystwa  Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia poéfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, na kiére sktada sie:

A

B.

Wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania jednostkowego.

ZLestawienie lokat o lqcznej wartoici 882.453 tys. zt. wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2017 1. z tabelami
vzupelniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzqdzony na dzierh 30 czerwca 2017 r. wykazujacy aklywa netto w wysokoéci 917.784 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 1. wykazujgcy
wynik z operacji w kwocie 30.514 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netfo.
Rachunek przeplywéw pienieinych.
Noty objasniajqgce.

Informacja dodatkowa.

Do pétrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ dotg-
czono réwniez:

l. Oswiadczenie Depozytariusza.

Il. Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta.



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017 1.

W imieniu Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. reprezentowane przez:

¢ ""-'-\\\
s e
v/i—«m =

7
Tomasz Czechowicz Wojciech Marcinczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu
/ ) (/"' .
.0@”,,{;(:{ ¢
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Czonek Zarzgdu

/ Maciej Kowalski
/ Cztonek Zoiizqdu

W imieniv Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiqg rachunkowych i sporzgdzanie sprawozdania fi-
nansowego ~ PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Mirostaw £ nowski

Prokurent
PKO BP finat Sp. z 0.0. PKO BP Fj /7 0.0.

Warszawa, dn. 11 sierpnia 2017 1.




Péiroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 .

A. Wprowadzenie do péirocznego sprawozdania Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital

jednostkowego Subfunduszu MCl.TechVentures
1.0 wydzielonego w ramach MClI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety

1. Nazwa Funduszu

MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zo-
mkniety (dalej jako ,Fundusz") jest funduszem in-
westycyjnym zamknietym aktywdw niepublicz-
nych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0
(dalej joko ,Subfundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznio
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyinym zamknie-
tym aktywoéw niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi (Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z pdiniej-
szymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg".

Fundusz zostat utworzony na czas nieckresiony.

Podstawa prawna dziatgnia

Fundusz jest funduszem inwestycyinym zamknie-
tym emitujgcym wytgcznie certyfikaty inwesty-
cyjne, kidre nie bedq oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym, ani wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu. Fundusz nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym, o kiérym
mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreSlonych w przepisach wyiej wymieniong]
ustawy i Statutem nadanym przez MCI Capital To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane
daolej ,,Jowarzystwem”.

Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycy-
jego Zamknietego zostat wpisany do Rejestru Fun-
duszy inwestycyjinych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Reje-
strowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycz-
nia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyinych  Fundusz  nabyt  osobowosé
prawna.

Statut Funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MClL.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 29
czerwca 2017 r. i dotyczyta wskazania termindw
wniesienia kolejnych doptat na certyfikaty inwe-
stycyjne serii A1 w roku 2017.

Po dniu bilansowym ostatnia zmiona Statutu
miata migjsce w dniu 31 lipca 2017 r. i wprowa-
dzita nowq kategorie koszidw pokrywanych z ak-
tywow Subfunduszu. Nowe koszty dotyczyty kosz-
tow odsetek od zaciagnietych kredytdw i pozy-
czek.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Fun-
duszu, prawa i obowigzki Uczesinikdw Funduszu
oraz prawa i obowigzki Towarzystwa.

2. Towarzysiwo zarzadzajgce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzgdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. z siedzibq w Warszawie, pl. Europejski 1,
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzo-
nego przez Sqd Rejonowy dia m st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego pod numerem KRS 0000263112).

Zarzgdzanie porifelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystiwo zlecito spdtce PEM Asset Manage-
ment Sp. z 0.0. (dawnie] MCI Asset Management
Sp. z 0.0, Sp. |} z siedzibg PL Europejski 1,
00-844 Warszawa.

Zgodnie zumowaq sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika
2015 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzgdzajg-
cego. Obecnie Subfunduszem zarzgdza spdtka
PEM Asset Management Sp. z 0.0.

3. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci akitywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwe-
stycyjnego.

Subfundusz dagzy do osiggniecia celu inwestycyj-
nego przede wszystkim poprzez nabywanie
i obejmowanie akcji lub udziatdéw w spdtkach nie-
publicznych.

4. TIasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz najwainiejsze
ograniczenia inwestycyjne



Pofroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

1.

5.

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wo-
bec oséb fizycznych,

3) udzialy w spdétkach z ograniczonqg odpowie-
dzialnosciq,

4} Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne, pod warun-
kiem, Ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspol-
nego inwestowania majqgce siedzibe za gra-
nica.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci Akty-
wow Subfunduszu w aktywa inne niz

1} bedqce przedmiotem publicznej oferty, chyba
ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfun-
dusz;

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery war-
tosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zo-
staty wyemitowane przez spéiki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
porifela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o kitérych
mowa w pki. 1, sq:

1} andliza maokroekonomiczna, ocena trenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdinych panstw i branz;

2) andliza fundamentaina joko podstawa wyceny
i doboru spétek do porifela, w szczegdinosci
analiza historycznych i prognozowanych wyni-
kéw finansowych z uwzglednieniem wyceny ak-
tywodw oraz analiza biznesplanu spéiki. Kolejne
kluczowe elementy analizy to ocena: produk-
téw oferowanych przez dang spdtke, jej kadry
zarzgdzajqgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybu-
cji, perspektyw rozwoju, takze zagranicznego,
mozliwosci konsolidacji branzy;

3} andliza prawna i podatkowa spétek i ich oto-
czenia majgca na celu okredlenie i ogranicze-
nie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad prze-
cigtnym potencjale wzrostu w okresie 3 - 7 lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w
pkt.1, jest ich ptynnosé, z uwzglednieniem uste-
pow poniiszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty

Rynku Pienieznego i diuine papiery wartoiciowe
bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopieh ryzyka spadku wartosci rynkowej Instru-
mentéw Rynku Pienieznego i papieréw warto-
sciowych,

2) moiliwosé wzrostu cen Instrumentow Rynku Pie-
nieznego i papierdw wartosciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka broku ptynnosci Instrumentéw
Rynku Pienieznego i papierow wartoiciowych
oraz zmiennoéci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze

pod uwage nastepujqgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysoko§¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej frwania,

3) bieigcy i prognozowany poziom rynkowych
stop procentowych oraz inflacii.

Gtéownym kryterium doboru lokat w waluty, jest
analiza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny
bedqg indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie daiyt
do ograniczenia takiego ryzyka.
Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwesty-
cyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granicqg
sq: ocena wynikéw funduszy inwestycyinych i in-
stytuciji wspdlnego inwestowania, realizowanej w
oparciu o wskazniki stuzgce do andlizy wynikéw,
przy uwzglednieniv maksymalizacji stopy zwrotu
przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnoici lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine, po-
ziomu opfat pobieranych od uczestnikéw Subfun-
duszu.

5. Iasady dywersyfikaciji lokat Subfunduszu

Papiery wartoiciowe lub Instrumenty Rynku Pie-

nieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

wierzytelnoici wobec tego podmiotu i udziaty w

tym podmiocie nie mogqg stanowic tgcznie wiecej

niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrze-

zeniem pkt. 2.

1a. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyine jednego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedng instytucje wspdinego inwestowania
majqcg siedzibe za granicq nie mogq sta-
nowi¢ wiecej niz 50% wartoici Aktywdw
Subfunduszu
1b. Subfundusz moze nabywaé certyfikaty inwe-

stycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzgdzanego przez Towarzy-
stwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne in-
nego funduszu inwestycyjnego zamknie-
tego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie
mogaq stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Ak-
tywoéw Subfunduszu i nie mogg byé naby-
wane w ramach pierwszej emisji papieréw
wartosciowych tego funduszu.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w pki. 1, nie stosuje

sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
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10.

1.

gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Naro-

dowy Bank Polski, panstwa naleiqce do OECD

oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kté-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przy-
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stano-

wic wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywoéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz 25% war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezqcych zobowigzah Subfundu-

szu, cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach ban-
kowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku za-
granicznym lub instytucii kredytowej nie mogq sta-
nowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu.

Subfundusz mozie lokowa¢ w denominowane w

walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego,

w tym takie w zagraniczne Instrumenty Rynku Pie-

nieznego.
8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pieniez-
nego oraz diuine papiery wartoiciowe
emitowane, gwarantowane lub pore-
czane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie
80% Wartosci Aktywdw nie bedgcych loka-
fami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1)
- 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.
Subfundusz moze zaciqgaé, wytqcznie w ban-
kach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartoici Aktywoéw Netto
Subfunduszu w chwili zaciqgania tych pozyczek i
kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu
moze dokonywaé emisji obligacji w wysokoéci nie-
przekraczajgeej 15% Wartoici Aktywéw Netto
Subfunduszu na dzien poprzedzajqcy dzien podje-
cia przez Igromadzenie Inwestoréw uchwaly o
emisji obligaciji. W przypadku wyemitowania przez
Fundusz obligacji, tgczna warto$é pozyczek, kre-
dytéw oraz emisji obligacji nie moze przekraczad
75% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwe-

stycyinego, udzelaé:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzelonej jed-
nemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) porgczen lub gwaranciji do wysokosci nie wyz-
szej niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, z
tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwaranci
udzielanych za zobowigzania jednego pod-
miotu nie moze przekroczyé 20% wartosci Akty-
wéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielot poiyczek, poreczen

lub gwaranciji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub ak-
cje wchodzg w sktad portfela inwestycyinego

12,

lub, w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu

jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie po-

Zyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struk-

tury transakcji zwigzanej z nabywaniem akgcji lub

udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udzio-
ow lub akcji w ramach konwersji diugu na ka-
pitat;

2} z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwa-
rancji udzielonych przez Subfundusz mogqg byé:
a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b} hipoteka,

c) cesje wierzytelnoici, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d} gwarancje i poreczenia podmiotow trze-
cich,

e) blokady papieréw wartciciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:

a} w przypadku pozyczki - 50% wartosci po-
Zyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Ak-
tywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczo-
nych papieréw wartoiciowych,

b} w przypadku poreczenia lub gwarancji -
50% wartosci udzielonego poreczenia ub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aklywdw
Subfunduszu do dnia wygaséniecia porecze-
nia lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymagaé ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwa-
rancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli zo-
stang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) syluacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan
wobec Subfunduszu,

b) zdoinos¢ kredytowa podmiotu bedzie na
wysokim poziomie,

¢} partner transakcji bedzie wiarygodny;

5} poizyczka, poreczenie lub gwarancja mogq zo-
stac udzielone na okres nie diuzszy niz 36 mie-
siecy;

é) terminy sptaty pozyczki szczegétowo bedzie re-
gulowa¢ umowa pozyczki okreilajge, czy
sptata kopitatu wraz z odsetkami bedzie doko-
nywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia war-
to§¢ papieréw wartoiciowych ub Instrumentéw
Rynku Pienigznego, lub walut stanowigcych Baze
Instrumentdw Pochodnych, z zastrzezeniem, ze nie
dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, kiérych
baze stanowiq uznane indeksy. Jezeli papier war-
tosciowy lub Instrument Rynku Pieniginego zo-
wiera wbudowany instrument Pochodny, instru-
ment ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyinych.

- Czynnoici dokonane z naruszeniem ograniczen, o

ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sq waine.

. L uwzglednieniem ust, 15, Subfundusz, w przy-

padku dokonania czynnoici, o ktérych mowa w
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ust. 13, zobowigzany jest do dostosowania, nie-
zwiocznie, stanu swoich aklywéw do wymagan
okreSlonych w Statucie i Ustawie, uwzglednigjgc
nalezycie interes Uczestnikdw Subfunduszu.

. Subfundusz zobowigzany jest dostosowad struk-

ture porffela inwestycyinego do wymagan okre-
Slonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w fermi-
nie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu. W
szczegdlnosci, w zwigzku z utworzeniem Subfundu-
szu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu po-
przednim, lokaty Subfunduszu mogg nie spetniac
warunku okreslonego w art. 43 ust. 2 Statutu.

. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwe-

stycyjne okreélone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwiocz-
nego dostosowania stanu swoich Aktywow do
wymagan okrelonych w Statucie, uwzgledniojge
interes Uczestnikdw Subfunduszu.

6. Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzqdzone na dzien 30 czerwca 2017 r.i za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
30 czerwca 2017 1.

7. Kontynuacja dziatalnoéci Subfunduszu

Péfroczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpi-
sania potrocznego sprawozdania jednostkowego
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla moiiwosci kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Péfroczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane przeglgdowi przez KPMG Audyt Spéika
z ograniczong odpowiedziolnosciq sp k. z siedzibg
przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spétka z ograniczonqg odpowiedzial-
noéciq sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finanso-
wych, prowadzonq przez Krajowq Rade Biegltych
Rewidentow, pod numerem 3546.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowie-
dzialny za sporzadzenie pdilrocznego spra-
wozdania jednostkowego oraz prowadzenie
ksiaqg rachunkowych

La sporzgdzenie pdétrocznego sprawozdania jed-
nostkowego odpowiedziainy jest Zarzad MCI Co-
pital TFI S.A. Za prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp.
z 0.0. z siedzibg przy ul. Grdjeckiej 5, 02-019 War-
sZawda.

10. Opis cerlyfikatéw

Od dnia zarejesfrowania Subfundusz
MClTechVentures 1.0. wyemitowal certyfikaty in-
westycyjneseni A, B,C,D,E H, L JL K, LM, N, O, P,
R.S, T.U W, Y, Z Al, B, C1, D1, E1, F1, G1, H1, 11,
J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,81, T1, U1, W1, Y1, 71,
A2, B2, C2, D2, E2, F2, H2, 12. Certyfikaty serii F, G,
G2 nie zostaly objete.

Certyfikaty inwestycyijne réznych serii zopewnidjg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na ak-
tywnym rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie certy-
fikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

‘s . Wartosé wyemitowa-
Warloéé emisyjna nych/ wykupionych
Data przydzialu Dala wykupu Hosé certyfikatu inwe- Y fik yrupiony
stycyjnego (w i) cerlyfikatéw inwesty-
cyjnych (w zi)
A 17.12.2007 760 826 100 76082 600,00
B 11.04.2008 35328 48,12 1 699 983,36
C 02.07.2008 508 856 48,12 24 486 150,72
C 31.03.2017 -122782 21071 -25 871 395,22
D 02.10.2008 210027 48,41 10 167 407,07
E 14.01.2009 152 299 46,12 7 024 029,88
E 30.06.2013 -4 962 148,46 -736 658,52
E 31.03.2017 -89 983 208,76 -18 784 851,08
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H 16.12.2009 28048 57.05 1 600 138,40
H 30.10.2015 -2 988 196,68 ~587 679,84
H 31.03.2017 -25 060 194,96 -4 885 697,60
] 15.06.2010 20199 74,27 1500 179.73
| 30.09.2013 -2 693 146,25 -393 851,25
| 31.03.2017 -12 119 194,96 -2 36272024
J 21.12.2010 12 136 94,75 1149 886,00
J 16.12.2015 -526 213,33 -112211.58
J 31.03.2017 -5 278 211.4 -1 11576920
K 04.04.2011 12791 95 121514500
K 30.04.2015 -1 000 162,52 ~162 520,00
K 31.07.2015 -2 000 174,31 -348 620,00
K 31.03.2017 -3 158 176,09 -556 092,22
K 08.05.2017 -2 211 174,91 -386 726,01
L 29.09.2011 9 531 116,58 1111 123,98
L 31.12.2014 890 172,87 -153 854,30
L 31.03.2017 -1 311 197.09 -258 384,99
M 29.09.2011 23 488 116,58 2738231,04
M 26.05.2014 -1 887 156,53 -295372.11
M 30.06.2015 -3 207 197.94 -634 793,58
M 29.04.2016 -1 000 206,71 ~206 710,00
M 31.03.2017 -2 145 200,83 ~430 136.85
M 08.05.2017 -4 354 199,24 -867 490,96
N 21.03.2012 56 007 121,67 6814 371,62
N 31.12.2013 -1 353 165,46 ~223 867,38
N 26.05.2014 -805 171.14 -137 767,70
N 30.06.2015 -1 365 216,31 -295263,15
N 31.07.2018 -1 361 216,02 -294 003,22
N 30.10.2015 -1 500 220,17 -330 255,00
N 25.11.2015 -1 612 221.3 -356 735,60
N 16.12.2015 -1 644 220,94 -363 225,36
N 31.12.2015 -4 110 220,21 -205 063,10
N 01.08.2016 ~178 230,36 -41 004,08
N 31.03.2016 -3 380 220,16 -744 140,80
N 31.12.2016 -3 850 217.01 -835 488,50
N 31.03.2017 -7 631 218,07 -1 66409217
N 08.05.2017 -9 041 216,61 -1 958 371.01
N 09.02.2017 -1 450 212,72 308 444,00
o 28.06.2012 82 500 138,17 11399 025,00
O 31.10.2013 -1 303 160,21 208 753,63
O 30.04.2014 -15707 172,91 -2715897.37
O 31.10.2014 -3 620 188,33 ~681 754,60
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O 31.03.2015 -2798 201,74 -564 468,52
) 30.10.2015 -9 051 2208 -1 998 460,80
O 29.04.2016 -6 071 226,33 -1 374 049,43
P 11.07.2012 85711 151,08 12949 217,88
R 29.09.2012 45 304 152.8 6922 451,20
R 31.10.2013 -430 167,58 72 059,40
R 31.10.2014 -8 268 195,92 -1 619 866,56
R 30.04.2015 -1 000 209,77 -209 770,00
R 30.10.2015 -9 072 229.59 -2 082 840,48
R 31.10.2016 -1 618 240,22 -388 675,96
R 31.10.2016 -20 240,22 -4 804,40
N 28.12.2012 31 452 154,51 4 859 648,52
S 30.10.2015 -3 220 229,69 -739 601,80
S 29.04.2016 -1 260 235,48 -296 704,80
S 31.10.2016 -445 240,36 -106 960,20
T 09.04.2013 44 981 160,06 7 199 658,86
T 31.03.2014 -1 060 179.52 -190 291,20
T 30.06.2014 -1 249 193.84 -242 106,16
T 30.04.2015 -1200 206,97 -248 364,00
T 30.06.2015 -3 600 220,93 -795 348,00
T 30.09.2015 -5 390 2227 -1 200 353,00
T 31.03.2016 -2 499 224,83 -561 850,17
T 30.09.2016 -1 050 233,43 -245 101,50
T 31.03.2017 -3 540 222,77 ~788 605,80
U 07.05.2013 43 851 162,19 7112 193,69
U 30.09.2014 -3 417 192,15 -656 576,55
U 30.09.2015 -2 484 224,33 -557 235,72
U 31.03.2016 -1 826 226,53 -413 643,78
U 30.09.2014 -6 736 235,21 -1 584 374,56
% 27.06.2013 37 600 161,15 6 059 240,00
W 30.06.2014 -2732 189,42 -517 495,44
W 31.03.2015 -1 241 206,39 -256 129,99
w 30.06.2015 -7 966 2203 -1 754 909,80
%4 30.09.2015 -2 541 221,94 -563 949,54
% 31.03.2016 -3 080 224, -690 228,00
W 30.06.2016 -4 873 234,75 -1 143 936,75
W 30.09.2016 -621 232,43 -144 339,03
W 31.03.2017 -2 572 221.8 ~570 469,60
Y 27.09.2013 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 30.06.2014 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 31.03.2015 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 30.06.2015 -2 990 217.9 -651 521,00
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Y 30.09.2015 -1830 219,69 -402 032,70
Y 31.03.2016 ~1 243 221,87 -275784.41
Y 30.09.2016 -10 112 230,39 -2 329 703,68
Y 31.03.2017 -5 355 219.77 -1 176 868,35
z 18.12.2013 49 932 168,04 8 390 573,28
Z 30.06.2015 -1 190 224,33 -266 952,70
z 31.03.2016 -31 317 228,44 -7 154 055,48
Z 30.06.2016 -2 358 238,35 -562 029,30
7 30.09.2016 -2 156 236,09 -509 010,04
VA 31.03.2017 -2 151 22522 ~484 448,22
Al 03.01.2014 1022 680 166,23 170000 096,40
B1 27.03.2014 40008 173,22 6930 185,76
B1 30.06.2014 -1 154 191,98 -221 544,92
Bl 30.03.2015 -2 154 209,21 -450 638,34
B1 30.06.2015 -1 000 2233 -223 300,00
Bl 30.09.2018 -9 599 225,15 -2 161 214,85
Bl 31.03.2016 -5238 22717 -1 189 916,46
Bi 30.09.2016 -1 473 23576 -347 274,48
B1 31.03.2017 -2 638 224,97 -593 470,86
Cl 30.04.2014 6 502 180 1 170 360,00
Ci 30.09.2014 -3 333 195,01 ~649 968,33
Cl1 31.03.2017 -564 227.39 -128 247,96
D1 27.06.2014 71339 179,25 12787 515,75
D1 31.03.2015 -1 100 21213 -233 343,00
D1 30.06.2015 -7 531 226,44 -1 705 319,64
Di 30.09.2015 -2 784 228,25 -635 448,00
D1 31.03.2014 -8 550 230,51 -1 970 860,50
D1 30.06.2016 -3 276 241,46 -791 022,96
D1 30.09.2016 -8 891 239,23 “2126 993,93
Di 31.03.2017 -6 960 228,18 -1 588 132,80
El 28.07.2014 7 687 195,13 1499 964,31
El 31.03.2016 -7 687 233,52 -1 795068,24
F 26.09.2014 223055 196,44 43816 924,20
F 30.06.2015 -9 405 230,53 -2 168 134,45
F1 30.09.2015 -36 254 232,42 -8 426 154,68
Fi 31.03.2016 ~28 244 234,62 -6 626 607,28
Fl 30.06.2016 -8 636 24576 -2 122 383,36
Fl 30.09.2016 -16 575 243,49 -4 035 846,75
F 31.03.2017 -24 696 232.3 -5 736 880,80
Gl 29.10.2014 166922 198,93 33 205 793,46
Gl 30.06.2015 -10 555 229,05 -2 417 622,75
Gl 30.09.2015 -19 913 230,92 -4 598 309,96
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Gl 31.03.2016 -19 173 23313 -4 469 801,49
Gl 30.06.2016 -6 361 244,22 -1 553 483,42
Gl 30.09.2016 -5 851 241,97 -1 4156766,47
G1 31.03.2017 -11245 230.9 -2 596 470,50
H1 17.12.2014 118764 200,17 23772989,88
H1 31.03.2015 -831 217.02 -180 343,62
H1 30.06.2015 -8 379 231.66 -1 941 079,14
H1 30.09.2015 -15 350 233.54 -3 584 839,00
HI 31.03.2016 -7 363 235,78 -1736 048,14
H1 30.06.2016 -9 841 247,03 -2 431 022,23
H1 30.09.2016 -1 970 244,71 -482 078,70
H1 31.03.2017 -16 222 233,53 -3 788 323,66
1 31.03.2015 108 957 202,16 2202674712
1 30.06.2015 -78 233,11 -18 182,58
1 30.09.2015 -3 622 235,05 -851 351,10
I 31.03.2016 -5 203 237,38 -1 235088,14
n 30.06.2016 -2 539 248,73 -631 525,47
i 30.09.2016 -10 558 246,46 -2 602 124,68
1 31.03.2017 -16 672 235,15 -3 920 420,80
J 26.06.2015 164 696 233,82 38 509 218,72
J1 31.03.2016 -6 260 237.52 -1 486 875,20
J1 30.06.2016 -1 487 248,89 -370 099,43
1 30.09.2016 -6 442 246,63 -1 588 790,46
J1 31.03.2017 -16 462 235,35 -3 874 331,70
K1 29.07.2015 94 329 233,23 22 000 352,67
K1 31.03.2016 -643 239.31 -153 876,33
K1 30.06.2016 -13 007 250,78 -3 261 895,46
K1 30.09.2016 -9 240 248.4 -2295216,00
K1 31.03.2017 -7 483 237 -1 773 471,00
L 14.09.2015 41 524 234,23 ? 726 166,52
L1 31.03.2016 -854 238,99 -204 097 46
L1 30.09.2016 -2 464 248,17 -611 490,88
L 31.03.2017 -6 408 236,82 -1 517 542,56
M1 30.09.2015 18147 233.6 4239 139,20
M1 31.03.2016 -2 098 238,62 -500 624,76
M1 30.09.2016 -850 247,72 ~210 562,00
M1 31.03.2017 -1 617 236,38 -382 226,46
N1 30.10.2018 107 595 236,94 25 493 559,30
N1 31.03.20146 -1 525 238,99 -364 459,75
N1 30.06.2016 -1 619 250,44 -405 462,36
N1 30.09.2016 -11819 248,16 -2 933 003,04
N1 31.03.2017 -4 980 236,77 -1 179 114,60




Péiroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zomknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerweca 2017 1.

Ol 25.11.2015 102 689 239,21 24 564 235,69
O1 30.06.2016 -3914 250,46 ~980 300,44
01 30.09.2016 -4 849 248,16 -1 203 327,84
O1 31.03.2017 -5 673 236,81 -1 343 423,13
Pl 15.12.2015 94 435 240,45 2270689575
P1 30.06.2016 -2 093 249,55 -522 308,15
P1 30.09.2016 -1 482 247.27 -366 454,14
Pl 31.03.2017 -5 166 235,98 -1219 072,68
R1 01.02.2016 36113 239.3 8 641 840,90
R1 30.09.2016 -4 544 244,88 =1 11273472
R1 31.03.2017 -2 379 233,62 -555781,98
N 26.02.2016 82015 24496 20 090 394,40
St 30.09.2016 =317 250,25 -79 329,25
S1 31.03.2017 -18 357 238,83 -4 384 202,31
T 30.03.2016 172 485 244,33 42 143 260,05
Tl 30.06.2016 -249 252,52 ~62 877,48
Ti 30.09.2016 -57 250,23 -14 263,11
T 31.03.2017 <10 677 238.82 -2 549 881,14
U1 28.04.2016 35767 242,72 8 681 366,24
Ul 30.09.2016 <100 247,18 -24 718,00
Ui 31.03.2017 -3752 23591 -885 134,32
Wi 30.05.2016 74 261 247.73 18 396 677,53
Wi 30.09.2016 -4 037 250,75 -1 01227775
W1 31.03.2017 -5 085 239.28 -1 216 738,80
Y1 29.06.2016 38 321 250,61 9 603 625,81
Y1 31.03.2017 -4 381 238,83 -1 046 314,23
71 01.08.2016 90 671 253,04 22 943 389,84
21 31.03.2017 -2 349 2392 -561 880,80
A2 01.09.2016 49199 252,71 12 433 079,29
A2 31.03.2017 -1722 238,77 -411 161,94
B2 30.09.2016 29 588 253,25 7 493 161,00
c2 28.10.2016 9 456 253,25 2394 732,00
D2 28.11.2016 2947 254,52 750 070.44
E2 29.12.2016 6372 257,04 1 637 858,88
F2 21.03.2017 700 251,00 175 707.00
H2 30.06.2017 2219 255,64 567 265,16
12 04.08.2017 842 261,30 220.014,60
Suma 44 280 203 593.330.867,19

Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w petni
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie oglo-
szonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty in-
westycyjne serii Al partycypujg w dochodach
Subfunduszu MClLTechVentures 1.0., przychodach

ze zbycia lokat Subfunduszu MClLTechVentures
1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, kiére obcig-
z0jq wszysikie serie Certyfikatow Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem MClTechVentures



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.

1.0.. wytgcznie w proporcji odpowiadajgcej aktu-

alnie optaconej czeéci ceny emisyjnej Certyfiko-

tow Inwestycyjnych serii.
W zwiqgzku z przydziatem, nastgpita czesciowa
wptata na certyfikaty serii Al. Kolejne czeiciowe
wptaty nastepowaty odpowiednio w dniu 28 kwiet-
nia 2015 r. w wysokosci 58.006.409,60 ztotych, w
dniv 13 pazidziemnika 2015 roku w wysokosci
15.994.715,20 ztotych, w dniu 9 czerwca 2017 r. w
wysokosci 2.863.504,00 ziotych oraz w dniu 30
czerwca 2017 r. w wysokosci 14.317.520,00 ztotych.
Wptaty na certyfikaty serii Al nieoptacone w cato-
Sci, podiegajqg optaceniu zgodnie z postanowie-
niami Statutu Funduszu | warunkami emisji oroz sto-
sownie do terminu okreslonego w Statucie Fundu-
SZU.
Na dzier 30 czerwca 2017 r. wartoéé nieoptacona
certyfikatow inwestycyjnych serii A1 wynosita
78.807.720,80 ztotych (na dzief 31 grudnia 2016 1.
95.988.744,80 ziotych).
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Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017 r.

B. Bilans

Sporzqdzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na
dzieh 30 czerwca 2017 roku.

(dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Akty-
wow Netto na Cenlyfikat Inwestycyiny wyrazony w zt)

Wartos$é na dzien .W’artcéé ha

Lp. Opis 30-06-2017 1. dzieni 31r-12-201 &

I 1 Alkdywa 980 473 1024 674

1) IS$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 488 2120

2) i Naleinosci 82 675 138 125

3] 1Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0

4) 1 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 64 131 55950

Diuine papiery wartoiciowe 0 0

3} Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 823 057 828 240

Diuzne papiery wartosciowe 0 0

6] I'Nieruchomosci 0 0

7) i Pozostate aktywa 122 239

. |Zobowiqgzania 62 689 34 426

ll. | Aktywa netto (I-11) 917 784 990 248

V. | Kapital Subfunduszu 593 111 696 091

1} Kapitat wptacony 831 439 830 696

2} i Kapitat wyptacony (wielkosé ujiemna) -238 328 -134 605

V. 1Dochody zalzymane 142 180 160 764

1) 1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -163 286 -151 264

2) ﬁgl;girgﬁivg?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 305 466 312030

VI I Wzrost (spadek) warloici lokat w odniesieniv do ceny nabycia 182 493 133 391

Vil | Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 917 784 990 248

Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyinych 4 279 361 4752071

Warto$¢ akltywodw netio na certyfikat inwestycyiny 214,47 208,38

Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 4 280 203 4750 621

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na ceryfikat inwestycyiny 214,43 208,45
Liczba certyfikatow inwestycyinych w podziale na serie certyfikatdw:

seria A 760826 760826

serict Al 1 022 680 1 022 80

serig A2 47 477 49 199

seric B 35328 35328

seria Bl 16752 19 390

seric B2 29 588 29 588

seria C 386 074 508 856

seria C1 2 605 3169

seria C2 2 456 9 456

seric D 210 027 210027

seria D1 32 247 39 207

seria D2 2947 2947




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznio 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 +.

seria E 57 354 147 337
seria E1 - -
seria E2 6372 6372
seria Fl 99 245 123 941
seria F2 700 -
seria G 93 824 105 069
seria H - 25 060
seria H1 58 808 75030
seria H2 2219 -
seria | 5387 17 506
seria Il 70 285 86 957
seria J 6 332 11610
seria J1 134 045 150507
seria K 4422 @791
seria K1 63 956 71 439
seria L 7 330 8 641
seria L1 31798 38 206
seria M 10 895 17 394
seria M1 13 582 15199
seria N 16727 34 849
seria N1 87 652 92 632
seria O 43 950 43 950
seria Ol 88 253 93926
seria P 85711 85711
seria P1 85 694 90 860
seria R 24 896 24 896
seria R1 29 190 31 569
seria S 26 527 26 527
seria S1 63 341 81 698
seria 1 25393 28 933
seria 11 161 502 172179
seria U 29 388 29 388
seria U1 31915 35 667
seric W 11974 14 546
seria W1 65 139 70 224
seria Y 46 526 51 881
seria Y 33 940 38 321
seria Z 10 760 12911
seria 71 88 322 20 671
Warto$e aktywdw netto na poszczegdine serie certyfikatdow inwesty-

cyjnych:

seria A 214,19 206,64
seric Al 174,95 171,52
seria A2 242,42 234,45
seria B 214,19 206,64
seria Bl 228,40 220,89
sera B2 245,36 237,29




Pofroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

seria C 214,20 206,64
seria Cl 230,86 223,27
seria C2 244,08 236,05
seria D 214,19 206,64
seria D1 231,67 224,05
seric D2 243,11 235,12
seria E 212,22 204,73
serig E1 - -
seria E2 261,30 252,71
seria Fl 235,85 228,10
seria F2 256,11 0,00
seria G1 234,42 226,72
seria H - 191,43
seria H1 237,10 229,30
seria H2 255,64 -
seria | 197.93 191,43
seria 11 238,74 230,89
seria J 214,77 207,45
seria J1 238,95 231,09
seria K 178,78 172,90
seria K1 240,61 232,70
seria L 201,45 194,82
seria L1 240,43 232,53
serica M 203,72 196,78
seric M1 239,99 232,10
seria N 221,41 214,20
seria N1 240,38 232,48
seria O 223,56 215,68
seria O1 240,43 232,52
seria P 235,23 226,94
seria P1 239,59 231,71
seria R 232,29 224,11
seria R1 237,19 229,39
seria S 232,39 224,20
seria St 242,48 234,51
seria T 226,17 218,73
seria T) 242,46 234,49
seria U 227,78 220,29
seria U] 239.51 231,64
seria W 225,19 217,79
seriad Wi 242,93 234,95
seria Y 223,12 215,79
seria Y1 242,48 234,51
seria Z 228,66 221,14
seria Z1 242,85 234,87




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaty w petni optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogloszonymi w dniu
28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypujq w dochodach Subfunduszu MCLTechVentures 1.0,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu MCl.TechVenfures 1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktdre obcigiajg
wszystkie serie Certyfikatow Inwestycyinych zwigzanych z Subfunduszem MCLTechVentures 1.0., wytgcznie w propor-
cji odpowiadajqcej aktualnie opfaconej czesci ceny emisyinej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii.

W zwiqzku z przydziatem nastapita czescicwa wptata na certyfikaty serii A1, kolejne czesciowe wptaty nastepowaty
odpowiednio w dniu 28 kwietnia 2015 roku w wysokosci 58.006.409.60 ztotych oraz w dniu 13 paiZdziernika 2015 roku
w wysokosci 15.994.7 15,20 ztotych,

Na dziert 30 czerwco 2017 roku wartosé nieoptacona certyfikatéw inwestycyinych serii A1 wynosita 78.807.720,80
ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 1. 95.988.744,80 ziotych),

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé
pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

C. Rachunek wyniku z operacii

Sporzgdzony dia Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku {dane wyrazone w 1ys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacii przy-
padajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

viakfgfi:la Warto$§é za Wartosé za

Lp. Opis 01-01-2017 okres od 01- | okres od 01
oasoas | SIS oIl do

2017 1. ) )
. 1 Przychody z lokat 2322 4478 3210
1 1 Dywidendy iinne udziaty w zyskach 0 61 41
2 | Przychody odsetkowe 1954 2786 2108
3 1 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4 | Dodainie saido réznic kursowych 368 1333 1 040
5 | Pozostate 0 498 1
il. | Koszly Subfunduszu 14 344 36 890 23 287
I 1 Wynagrodzenie dia Towarzystwa 12 453 23572 11449
2 1 Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgeych dysirybucje 0 0 0
3 | Optaty dla depozytariusza 41 156 77
4 | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aokiywow Subfunduszu 117 307 156
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 25 302 263
6 1 Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 96 84
7 1 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8 1 Ustugi prawne 101 5644 5293
9 1 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10 | Koszly odsetkowe 707 1910 1385
11 1 Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12 1 Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
13 | Pozostate, w tym: 829 4903 4 580
wynagrodzenie z iyl umow poreczenia kredytdw 417 840 418
rezerwa z tyl. roszezenia w zwigzku z fransakciqg sprzedazy Invia 4160
. | Koszly pokrywane przez Towarzysiwo 0 0 0
IV, | Koszity Subfunduszu netio (l1-1l) 14 344 36 890 23 287
V. | Przychody z lokal netlo (1-1V) -12 022 -32 212 -20 077
Vi | Irealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 42 538 4 254 53 967
t1Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokatl, w tym: -6 564 193 457 205014




Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

z tytutu réznic kursowych 42 ~40 10
5 \\//\/Vf:/on?; {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 49 107 189 203 151 047
z tytutu roznic kursowyeh -36 734 12 844 11893
VIL. | Wynik z operacji 30514 ~27 958 33 890
Wynik z operacii przypadaigey na certyfikat inwestycyiny 7,13 -5,88 7,24
seria A 7.79 -6,46 7,96
seria Al 3,56 -2,43 2,99
serig A2 8,82 -7,33
seria B 7,79 -6,46 7,96
seria Bl 8,31 ~6,91 8,57
seria B2 8,92 -7,42
seria C 7,79 -6,46 7,96
seria C1 8,40 -6,98 8,66
seria C2 8,88 -7,38
seria D 7,79 -6,46 7.96
seria D1 8,43 -7,00 8,69
seria D2 8.84 ~7,35
seria £ 7,72 -6,40 7,92
seria E1
seria E2 9,50 -7,90
seria Fl 8,58 -7,13 8,85
seria F2 92.32
seria Gl 8,53 -7,09 8,79
seria H -5,98 7,42
seria H1 8,62 -7,17 8,89
seria H2 9.30
seria | 7,20 -5,98 7,42
seria 11 8,68 -7,22 8,96
seria J 7.81 -6,49 8,03
seria J1 8,69 ~7,22 896
seric K 6,50 -5,41 6,70
seria K1 875 -7.27 9,03
seria L 7,33 -6,09 7,55
seria L1 8,74 -7, 27 9,02
setia M 7.41 -6,15 7,62
seria M1 8,73 -7,26 9,00
serica N 8,05 6,70 8,30
seria N1 8,74 -7,27 9,02
seria O 8,13 ~6,74 8,34
seria O1 8,74 7,27 2,02
seria P 8,56 -7,09 8,78
seria Pl 8,71 -7,24 8,98
seria R 8,45 ~7,01 8,67
seria R1 8,63 -/ 17 8,90
seria $ 8,45 ~7,01 8,68
seria Sl 8,82 -7.33 9.09
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seria T 8,23 -6,84 8,48
seria T1 8,82 -7,33 9,09
seria U 8,28 -6,89 8,55
seria Ul 8,71 -7,24 8,98
seria W 8,19 -6,81 8,45
seria W1 8,84 7,35 9,11
seria Y 8,12 -6,75 8,37
seria Y1 8,82 7,33 9,09
seria Z 8,32 -6,91 8,58
seria 71 8.83 -/, 34 -
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwe-
stycyiny

7,13 -5,88 7,10

Dia celéw kalkulacji wyniku z operacii przypadajqgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operaciji oraz
liczbe certyfikatéw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operaciji nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktdre sta-
nowiq integraing czes¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

D. Zestawienie zmian w aklywach netto

Sporzagdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatow
inwestycyjnych wyrazonych w sziukach oraz Wartoici Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zf)

Wartoéd za okres od 01-01- | Warto$< za okres od 01-01-2014 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2017 1. do 30-06-2017 1. 31-12-2016

I. Zmiana wartoéci aklywéw netto
1. WQersc akhywow netio na koniec po- 990 748 939 936
przedniego okresu sprowozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 30516 -27 258
a) przychody z lokat netto -12 022 -32 212
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -6 564 193 457
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 49 102 -189 203
{straty} z wyceny lokat
3. stor}cz w aktywach netto z tytutu wyniku z 30 516 97 958
operaci
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) fun- 0 0
duszyu (razemi:
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Imiany w kapitale w okresie sprawozdaw- .
czym [razem) -102.980 78 270
a} zmiana kapitatu wptaconego (powieksze-
nie kapitatu) 743 155210
b} zmiona kapitatu wyptaconego (zmniejsze-
nie kapitatu) -103.723 ~76 940
6. Lgczna zmiana akiywow netio w okresie
sprawozdawczym (3-4+-5) /2464 50312
7. Wartos¢ aktywow netto na koriec okresu
sprawozdawczego 717784 790248
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8. Srednia wartosé aklywow netto w okresie

940 350 1021979

sprawozdawczym
IL. Imiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -472 710 304123
E;:élacx wydanych certyfikatdw inwestycyj- 2919 627 195
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyj- 475 629 323072
nych
Saldo zmian -472 710 304123
Imiana liczby certyfikatéw od poczgiku dzia-
talnosci funduszu
erl;:é:o wydanych certyfikatédw inwestycyj- 5344 841 5343929
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyj- 1 067 480 591 851
nych
Saldo zmian 4279 361 4752071
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyi- 4980 203 4750 421
nych
. Imiana wartosci akdywéw netto na cerdyfi- ‘s >
kat inwestycyjny Warto§é Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwe-
stycyiny na koniec poprzedniego okresu spra-
wozdawczego
Bez podziatu na serie 208,38 2016-12-31 211,32 2015-12-31
2. Wartoic aktywow netto na certyfikat inwe-
stycyjny na koniec biezgcego okresu spra-
wozdawczego
Bez podziatu na serie 214,47 2017-06-30 208,38 2016-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw
netto na ceryfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawczym®
Bez podziatu na serie 5,89% 0 -1.39% 0
4. Minimalna wartoié aktywow netto na cer-
tyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdaw-
czym i data wyceny**
Bez podziciu na serie 207,18 2017-02-09 208.38 2016-12-31
5. Maksymalna wartoié akitywow netto na
cerlyfikat inwestycyiny w okresie sprawoz-
dawczym i data wyceny**
Bez podziatu na serie 214,47 2017-06-30 223,87 2016-11-30
6. Wartod¢ aktywodw netto na certyfikat inwe-
stycyjny wg ostatniej wyceny w okresie spra-
wozdawczym i data wyceny™*
Bez podziotu na serie 214,47 2017-06-30 208,38 2016-12-31
Rozwodniona wartoié aktywdw netto na cer-
tyfikat inwestycyjny
Bez podziatu na serie 214,43 0 208,45 0
f’roce.nf.owy ucfzn'ql kosztow subfunduszu*m 3.08% 3.61%
$redniej wartoéci akltywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.67% 2,31%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzg-

. 0 0
cych dystrybucje
Optaty dia depozytariusza 001% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru ak- 0.03% 0.03%

tywow
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Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0.01%
Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami fun-

0 0
duszu/subfunduszu

* Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym podana jest w
skali roku.
** Wartosc oficjalnej wyceny Subfunduszu pofwierdzona przez Depozytariusza.

*** Koszty podawane sq w skali roku.
Niniejsze zestawienie zmian aktywéw netto nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodat-

kowaq, ktére stanowiq integraing czes¢ pdétfrocznego sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek prze

éw pienieinych

Sporzgdzony dia MCI Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjinego Zamknigetego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

{dane wyrazone w tys. zi)

Wartos¢ za okres | Warto$d za olkres | Warto$é za okres
Lp. Opis od 01-01-2017r. | od 01-01-2016r. | od 01-01-2014 1.
do 30-06-2017 1. | do 31-12-2016r. | do 30-06-2016 7.
A Przeplyw{y St’odkOW pienieinych z dzialalnodci 44 695 .53 245 4697
operacyjnej (1-lf)
. | Wplywy 104 470 622 957 494 604
1. 1 Z tytutu posiadanych lokat 939 328 137
2. 11 ytutu zbycia skiadnikéw lokat w tym: 103 531 621514 493 443
Depozyty 12 500 325390 250 690
3. | Pozosiate 0 1115 1026
. | Wydatki 39775 676 222 487 909
1. 1 Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. |1 tytutu nabycia sktadnikdw lokat w tym: 25881 638 317 463 821
Depozyty 12 500 325 390 296 390
3 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towa- 12 598 29 310 17 012
rzystwa
7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia pod-
4. o . 0 0 0
miotoéw prowadzgceych dystrybucje
5. {71 tylutu optat dia depozytariusza 50 154 228
6 Z(Ty’fu%u op’)rm‘ zwigzanych z prowadzeniem reje- 13] 299 0
stru aktywdw Subfunduszu
Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestra-
7. ; 0 0 0
cyjnych
8. | Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 65 122 66
7 tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami
9. 0 0 0
Subfunduszu
10. 1 Z tytutu ustug prawnych 267 6088 6774
11, Z tytutu posiadania nieruchomosici 0 0 0
12. | Pozostate 783 1932 8
B. Przep}ywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci fi- .54 321 26 148 63 145
nansowej (1-11}
I | Wplywy 47 954 157 260 108 888
1. 1 Z lytutu wydania certyfikatow inwestycyinych 17 954 157 249 108 878
2. 11 tytutu zaciggnietych kredytow 30 000 0 0
3. 1 Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. 1 iytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. 1 Odsetki 0 11 10
6. | Pozostate 0 0 0
. Wydatki 104 275 131092 45743
1o 12 ytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyinych 103 592 77 409 34217
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2. 17 tytutu splat zaciggnietych kredytéw 0 21948 0
3. 7 tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. 17 tytutu wyemitowanych obligacii 0 26 025 7704
5. 11 tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. |7 tytutu udzielonych pozyczek ¢ 0 0
7. | Odsetki 662 1032 668
8. | Pozostate 21 4678 3154
c. Skuiki‘ zmia'n kurso\’u wymiany sr?dlfoyv pieniei- " 244 1950
nych i ekwiwalentéw srodkéw pienieinych
D. | Imiana stanu érodkéw pienieinych netto (A+/-B) 8 348 -27 343 71792
E. Srodki pienieine | ekwiwalenty Srodkéw pieniei- 2120 29 443 29 443
nych na poczaiek okresu sprawozdawczego
§rodki pienieine | ekwiwalenty Srodkéw pieniei-
F. | nych na koniec okresu sprawozdawczego {(E+/- 10 488 2120 101 255
D)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacija dodatkowq,
ktdre stanowiq integralng czes¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

G. Noty objasniajace

Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujace rachunkowos$é
Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywdw Subfun-
duszu prowadzona jest w oparciu o obowiqzujgce
ustawy i rozporzgdzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 1.
(Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {tekst jednolity Dz.
U. 2016 1. poz. 1896 z pbiniejszymi zmianami),

o Rozporzgdzenie Min. Finansdéw z dn. 24 grud-
nia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w
sprawozdaniv finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyj-
muje pewne zatozenia wplywajgce na stosowane za-
sady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i zobowiqzan, a takze kwoty przychoddw i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie
sq dokonywane w oparciu o najlepszq wiedze Towa-
rzystwa, 1. w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane moiliwe do zaobserwowania na rynku czy tez
inne czynniki uwazane za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. Stanowiqg one podstawe do oszacowania
wartosci poszczegdinych sktadnikdw lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
informacji pochodzgcych z aktywnegoe rynku. Doko-
nywane szacunki oraz zatozenia podlegajq regular-
nym przeglgdom ze strony Towarzystwa, kiére ocenia
czy w przypadku poszczegodlnych sktadnikow lokat nie
nalezatoby rozpoznaé np. utraty wartoéci i odpowied-
nio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

o W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w
tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na cenyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza oraz liczby certyfikatéw inwe-
stycyjnych podanych w sztukach},

o Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzeh nastepujqcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdaw-
czego,

* Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunko-
wosci funduszy w zaokresie ustalania wyniku z
operacii, obejmujgcego: {a) przychody z lo-
kat netto oroz [b) zredlizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i (¢} niezredlizowany zysk {strate)
z wyceny lokat,
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s Igodnie z zasadami rachunkowosci okreslo-
nymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujgcymi na dzien
bilansowy,

*» W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
{Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfundu-
szu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczqgce Subfunduszu uimuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego doty-
czq.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigza-
nia ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z wyjgtkiem diuznych papie-
réw warto§ciowych wycenianych wediug skory-
gowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efek-
tywnej stopy procentowe.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna
wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfundu-
[749)

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu
wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego jest
dzieh wydania lub wykupienia certyfikatéw inwe-
stycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wy-
ceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaco-
nym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqza-
nych zwptatami lub wyptatami  ujmowanymi
zgodnie z pki. 4.

Nabyte skiadniki lokat uimuije sie w ksiegach ra-
chunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lo-
kat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwnq zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu wediug wartoici ksie-
gowej rownej zeru; prowizja maklerska iinne koszty
zwiqzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrea-
lizowany zysk (powiekszajq niezredlizowanq strate)
z wyceny konirakiu; prowizja makierska oraz inne
koszty zwigzane z zamknieciem kontrakiu po-
mniejszajq zrealizowany zysk {powiekszajq zrealizo-
wangq strate) z kontrakiu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian
za inne sktadniki lokat majg przypisang cene na-
bycia wynikajgcq z ceny nabycia tych skiadnikéw
lokat w zamian, za kiére zostaty otrzymane, skory-
gowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z
naliczanymi  odsetkami  wartoi¢  ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos§é
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

18.

jednostkowym fgcznie iprezentuje tgcznie joko
sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytéw bankowych ustala sie me-
todq efeklywnej stopy procentowej uwzglednia-
jacej] wysokoi¢ oprocentowania depozytu oraz
warunki i termin wyptaty odsetek i ewidencjonuje
sie w ksiegach Subfunduszu od dnia nastepujg-
cego po dniv rozpoczecia depozytu do dnia ka-
pitalizacji odsetek wiqcznie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg
(HIFO) ,najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze”,
polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyz-
szej biezqcej wartoici ksiegowej {nie dotyczy pa-
pieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym
przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowiqzan z tytutu wy-
stawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu pod-
legajqg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych
zaciqggniecia otrzymano najnizszg premie netfo.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zo-
stajq transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuije sie w pierwszej kolejnosci
nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujqce, zgodnie z uchwatqg walnego zgro-
madzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji noto-
wanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wy-
ceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierw-
szy kurs nieuwzglednigjgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedlug wartoici rownej zero, w dniu na-
stepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie-
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nie-
notowanych na rynku aktywnym oraz przystugu-
jace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia tych praw.

Imiane wartosci nominainej nabytych akcji, nie-
powodujgcqg zmiany wysokosci kapitatu akcyj-
nego emitenta, uimuje sie w ewidencji anadlitycz-
nej, w ktérej dokonuije sie zmiany liczby posiada-
nych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

. Niezredlizowany zysk (strata) z wyceny lokat

wptlywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfun-
dusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dao-
cie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub
zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na go-
dzing 23:00 Subfundusz nie ofrzymat potwierdze-
nia zawarcia transakcji uimowane sq w najblizszej
dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowiqzan, w kidrej jest to moiliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w
walucie, w kidrej sg wyrazone, a takie w walucie
polskiej po przeliczeniv wedtug Sredniego kursu
wyliczonego dla danej walulty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia tych operacii w ksie-
gach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli opera-
cje dotyczace Subfunduszu sq wyraione w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu - ich wartos¢ naleizy okreSlic w relacii
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kidrej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Pol-
ski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywi-
dendy i inne udzialy w zyskach, przychody odset-
kowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych po-
wstate w zwiqzku z wycenq Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wy-
nagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfun-
duszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty ustug
prawnych, optaly dla Depozytariusza, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru  Aklywow
Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci,
optaty za zezwolenia i rejestracyine, koszly odsel-
kowe (w tym efekt amortyzaciji premii, sktadajgcy
sie na wycene oktywdw nienotowanych na ak-
tywnym rynku metodqg skorygowanej ceny naby-
cia z wykorzystaniem efekiywnej stopy procento-
wej) oraz ujemne saldo réznic kursowych po-
wstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw war-
{osciowych wycenianych w wartoéci godziwej na-
licza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papierow wartosciowych przez emitenta oraz pre-
zentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowa-
nych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nali-
cza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy pro-
centowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycii
naleznoSci w  sprawozdaniu  jednostkowym
Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie re-
zerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z ty-
tutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzongq re-
zerwe. Preliminarz kosziéw zawiera pozycje w wy-
sokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie sta-
wek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalonia wartoici aktywdw netto w dniach wy-
ceny.

Koszly odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek za-
ciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine
23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sq ostai-
nie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie
wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz
lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem na-
stepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikdw lokat notowa-
nych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
moment wyceny kurs z aktywnego rynky;

3.2. Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sq
wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowo-
niem efekiywne] stopy procentowej, ktéra ze
wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania in-
strumentéw stanowi  wiarygodny szacunek war-
tosci godziwej;

3.3. Depozyly lokowane przez Subfundusz wyce-
nia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom oprocento-
wania instrumentéw stanowi wiarygodny szacu-
nek warto$ci godziwej;

3.4. Wartos$¢ weksli przyjmowanych przez Subfun-
dusz okrellana jest wedtug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow i
pozyczek wyceniane sq wediug wartosci godzi-
wej.

Ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
kredytdw i pozyczek za wiarygodny szacunek war-
fosci godziwej mozna uznaé¢ model efektywnej
stopy procentowej.

3.6. Warto§¢ godziwg akciji i udziatdw spdtek nie-
notowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wy-
ceny, biorgc pod uwage szereg czynnikow, opie-
rajgce sie na najaktualniejszych dostepnych w mo-
mencie wyceny informacjach [nie starszych niz é
miesiecy przed dniem wyceny), w tym bezposred-
nich kontaktach ze spétkami, w kitdre Fundusz in-
westuje, dodwiadczeniu i wiedzy na temat firmy i
rynku na ktérym operuje orazinnych informacii, do
ktérych Fundusz ma dostep.

Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas wy-
ceny:
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3.6.1. Niezmienno$§¢ wyceny w ciqgu pierwszych
12 miesiecy: co do zasady Subfundusz nie spo-
dziewa sie zmian w wycenie w pierwszych 12-tu
miesigcach od momentu dokonania inwestycii.
Jednak na biezgco inwestycje sg monitorowane,
aby upewni¢ sie, ze Spdika jest na dobrej drodze
do rozwoju, a jej zarzgd wywigzuje sie ze swoich
zobowiqgzah. Jezeli w okresie pierwszych 12 mie-
siecy wyceny wystgpiq istotne zdarzenia, kiére
wedtug Subfunduszu majg wptyw na wycene,
wéwczas Subfundusz dokonuje przeszacowania
{okiudlizaciji) takie] wyceny.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gére moze mieé miej-
sce w przypadku znaczqgcego wazrostu
przychoddw lub rentowosici przedsiebior-
stwa, ktdre jest w stanie utrzymaé sie w
przysztosci, zainteresowania nabyciem,
ktére wskazuje na wzrost wyceny przed-
siebiorstwa w relacji do wartoici ujmowa-
nej w ksiegach lub jakichkolwiek innych
czynnikdw, ktére wediug Subfunduszu po-
wodujq trwaty wzrost wartosci przedsie-
biorstwa i powinny by¢ uwzglednione w
wartosci godziwej.

b} Przeszacowanie w dét najczesciej ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:

o syluacji w kibrej przedsiebiorstwo
fraci ptynnosé finansowq oraz ma
problemy z pozyskaniem nowych
srodkow finansowych,

e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestyciji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonaé
zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie fransakcji kupna/sprze-
dazy udziatbw spétki w ramach ostatniej
transakcii, co do ktérej istnieje duze prawdo-
podobiehstwo jej powtdrzenia na podobnych
warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okrefla warto$¢ go-
dziwg wycenianego przedsigbiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spdtek, ktd-
rych akcje notowane sg na gietdach papie-
row wartosciowych lub kiére byty przedmio-
tem transakcji. Do wyceny brane sq spdtki o
najblizszym profilu dziatalnoici do wycenianej
spoiki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki} okredlajgce cene, wedtug ktoérej ry-
nek wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoini-
kéw brane sg pod uwage mediany zastoso-
wanych wskaZznikdéw. Nastepnie przemnazo-
jac takie wskaznik odpowiednio przez zyski czy
sprzedaz wycenianej Spoiki otrzymujemy jego

aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejno-
§ci, do ostatecznego wyniku wyceny, przyjmo-
wana jest srednia wazona wyliczonych warto-
§ci (w przypadku, gdy wycena spéiki obli-
czona przy pomocy danego wskainika istol-
nie odbiega od wyceny okreslonej przy po-
mocy pozostatych wskainikéw, moiliwe jest
zmniejszenie wagi lub wyiqgczenie danego
wskaznika z analizy). Obliczona w ten sposéb
warto$¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto
z tytutu braku plynnosci. Dyskonto za brak
ptynnoici zwigzane z inwestycjg w spbike pry-
watng odzwierciedla mniejsze mozliwosci
sprzedania udziatéw przez wiascicieli, z po-
wodu braku istniejgcego rynku na udzialy w
spotkach prywatnych. Jego warto$é zawiera
sie w granicach od 5 do 30%. Wysoko$§¢ dys-
konta uzalezniona jest miedzy innymi od zaa-
wansowania prac zwigzanych z wprowadze-
niem spoiki do publicznego obrotu lub sprze-
dazg do innego inwestora finansowego, stra-
tegicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywéw netto: okre-
Slenie wartoici godziwej aktywdw netto spotki
poprzez dokonanie korekt pozycji bilanso-
wych dopasowujqcych ich wartoici ksiegowe
do wartosci rynkowych,

3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstiwa
dokonywana jest w oparciu o warto$¢ przewi-
dywanych wolnych przeptywéw pienieinych,
jakie podmiot ten bedzie generowat w przy-
sztosci

lub o ile istniejg do tego przestanki pozostad
przy metodzie:

3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest wéwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub  kolejnej rundy
finansowania kapitatu  wiasnego,  kitéra
odbyla sie w ostainim czosie z
uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny w
przypadku inwestyciji w walucie obcej.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akciji

oraz udziatéw podmiotéw nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od

takich czynnikow jak:

e Etap rozwoju spdiki,

s Zdolnos¢ do generowania stabilnego zy-
sku netto, EBIT, EBITDA, Przychododw,

+ Dostepnos¢ informacji dotyczqcych spé-
tek porownywalnych,

» Charakterystyka branzy, w kiérej dziata
spotka,

¢ Dostepnoi¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowane] spdétki oroz
rynku i branzy, w kiérej dziata spdtka,

* Informacije i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dla analizowanej spoiki,

s+ Informacje dotlyczgce stanu i kondycji
rynkéw finansowych,
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o Informacje dotyczgce stanu i kondycji
rynku fuzji i przejeé, w szczegdinoici w
konteksécie ilosci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kika metod wyceny,
ktérych uzycie wydgje sie zasadne w badanych
okolicznosciach, mozna postuzy¢ sie kikoma me-
todami. Wykorzystanie kilkku metod wyceny po-
zwala lepiej oszacowad warto$é spdiki. Wybdr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikéw wymienionych powyzej, jok réwniez in-
nych czynnikéw, ktdére mogq by¢ istotne z punkiu
widzenia ustalenia wartosci spdétki. Stosowane
przez Fundusz metody i modele wyceny sqg okre-
sowo oceniane i weryfikowane. W przypadku po-
stugiwania sie kilkoma metodami wyceny stosuje
sie Srednig arytmetyczng poszczegdinych wycen
do obliczenia ostatecznej wyceny spdiki.

3.6.4. Bardzo wazinym elementem dodatkowym
wplywajgcym na wycene jest opcja preferred re-
turn: Subfundusz inwestujgc gtéwnie w przedsie-
biorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju charaktery-
ujgce sie podwyizszonym ryzkiem stara sie nego-
cjowaé parametry transakcji w taki sposdb, by
chroni¢ zainwestowany kapitat. Mozliwoié takg
dajq fzw. opcje preferred return, tzn. opcje kiére
dajg Subfunduszowi prawo pierwszenstwa do od-
zyskania w catosci zainwestowanych $rodkéw w
momencie wyjicia inwestycji przed innymi inwe-
storami (obecnymijak i nowymi). W ramach nego-
cjacji, oprécz prawa do otfrzymania zwrotu zain-
westowanego kapitatu, opcje takie bardzo czesto
dajq Subfunduszowi prawo do otrzymania dodat-
kowych srodkéw pozwalajgcych osiqgnaé z gory
okreslony minimainy poziom zwrotu z inwestycji w
okreslonym horyzoncie inwestycyjnym {IRR).

3.7. Warto§é godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i stosowa-
nych modeli estymaciji, takich jak np. model
Black'a ~ Scholes’a, metoda réznic skohczonych.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
petnego modelu wyceny, w tym w szczegdlnosci
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu
‘preferred return’ wynikdjgcych z umdw inwesty-
cyjnych, instrument pochodny wycenia sie we-
dtug wartosci wewnetrznej.

W przypadku papieréw wartofciowych notowa-
nych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, war-
tosciq godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéw-
nym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtow-
nych na koniec kaidego miesigca kalendarzo-
wego.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w
walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sgq notowane na akltywnym rynku. W przypadku

aktywéw lub zobowigzah diugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku ak-
tywnym - w walucie, w ktdrej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostat-
niego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczaw-
szy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq sko-
rygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowig-
zania z fytutu zbycia papierdéw wartoiciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wy-
cenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty réinicy pomiedzy
cenqg odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowa-
niuv efektywnej stopy procentowej.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zio-

tych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bi-
lansie w walucie polskiej po przeliczeniu waluty
oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w
notach).

. Igodnie z zapisami Statutu Subfunduszu | warun-

kami emisji Subfundusz wydat certyfikaty serii A1,
Certyfikaty te nie zostaly optacone w catoici i
podlegajqg optaceniu stosownie do termindw
okredlonych w Statucie Funduszu. Zgodnie z
art. 137 ust. 7 Ustawy certyfikaty inwestycyjne niew
petni optacone stanowiqg naleznoié Subfunduszu i
prezentfowane sq w jego aktywach oraz ujmo-
wane sq joko kapitat wptacony. Wartosé akty-
woéw netto na certyfikat w przypadku certyfikatow
nie w peini optaconych prezentowana jest po-
czgtkowo wedtug wartosci emisyjnej stosownie do
warunkéw emisji. Nastepnie certyfikaty te partycy-
pujg w dochodach Subfunduszu, przychodach ze
Zbycia lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach
Funduszu, ktére obcigzajq wszystkie serie certyfika-
16w inwestycyijnych zwigzanych z Subfunduszem,
wytqgcznie w proporcji odpowiadajgcej aktualnie
optaconej czeici ceny emisyjnej certyfikatéw in-
westycyjnych serii.

Warto$¢ aktywédw netto na certyfikat w przypadku
pozostatych certyfikatéw (w peini optaconych)
nie uwzglednia naleznoici z tytutu nieoptaconych
certyfikatéw.

Wycena wartosci aktywdw netto na certyfikat jest
przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
wartoici aktywdw netto na certyfikat podilegajg-
cej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie
do warunkéw emisji.
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mci

NOTA - 2 NALEINOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEINOSCI SUBFUNDUSZU 2017-06- ) 2015-12-
Naleznosci 82 675 138 125
7 tytutu zbytych lokat 25 640
7 tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 78 808 95989
Z tytutu dywidend -
7 tytutu odsetek -
L tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate, w tym: 3867 16 496
a) z tyt. subskrypciji 2789 15493
NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSIU
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZIU (2)21;0 20]‘;] 12
Lobowigzania 42 689 34 426
I tytutu nabytych aktywdw 1 67
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
L tytutu instrumentéw pochodnych 2054 2310
7 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 34 869
7 tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
7 tytutu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
L tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
7 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 42 679 13272
Z tytutu gwarancii lub poreczen 417 -
7 tytutu rezerw, w tym: 17 504 17 908
-z tytutu wynagrodzenia statego 5965 6109
-z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 2 2
-z tytutu roszczenia zwigqzanego ze sprzedazqg Invia 11175 11697
- pozostate rezerwy 364 100
Pozostate sktadniki zobowigzah - -
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek i inne czynniki ryzyka

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, inwestycje pori-
fela Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienoto-
wane papiery wartosciowe, ktére narazone sq na
ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanego
przez Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wplywajg-
cych na inwestycje Subfunduszu nalezqg:

QOgdlne ryzvko ekonomiczne -~ porifel inwesty-
cyjny Subfunduszu zawiera spoéfki portfelowe, nad
ktérymi Subfundusz ma ograniczong kontrole, ma-
jace siedziby i reclizujgce swojg dziatalnos¢ w Pol-
sce. Powyisze inwestycje pociqggajg za sobqg ry-
zyko wynikajgce z niekorzystnego wahania kurséw
walut, rozwoju sytuacii politycznej, rzgdowej, sytu-
acji na rynku, wymiany i ograniczenh przeptywu ka-
pitaty, regulacji mogacych uniemoziwi¢ spdtkom
portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju, re-
dukcji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny
sposob zwiekszyé wartoié inwestycji Subfunduszu
w takich spbtkach portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestyciji ~ inwe-
stycje Subfunduszu w spéiki porifelowe sqg objete
ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku po-
pytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze in-
nych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego koniro-
hentéw, ktére mogqg mieé niekorzysiny wpiyw na
wyniki dziatalnosci tych spdtek. Dodatkowo, spéiki
portfelowe mogq wymagaé znaczqgeych dodat-
kowych naktaddw kapitatowych | dodatkowego
finansowania przez banki, aby wspoméc ich roz-
wdj lub refinansowaé dotychczasowe zobowigzo-
nia kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest
takie dofinansowanie mogq nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptvnnoici - porifel inwestycyjny Subfundu-
szu zawiera nieptynne, znajdujgce sie poza obro-
tem publicznym papiery wartoiciowe. W zwigzku
z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze nie
mie¢ moizliwosci redlizacji swoich celdéw inwesty-
cyjnych poprzez sprzedaz lub inne rozporzgdzenie
inwestyciomi portfelowymi, odzwierciedlajgce
biezacqg warto$¢ bilansowq inwestyciji Subfundu-
sZU.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesé straty w
odniesieniu do czesci lub catoici swoich inwesty-
cji.

Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniej-
szych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuz-
nych i udziatowych papierdéw wartosciowych jest
poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie
rynkowych stép procentowych, m.in. w nastep-
stwie zmian w parametrach makroekonomicz-
nych, mogq powodowaé znaczgce zmiany w
wartoici Certyfikatdw Inwestycyjnych. Nalezy
podkresli¢, ze zwigzek cen diuinych papierdw
wartoiciowych z poziomem stép procentowych
ma charaokter zaleznoéci odwrotnie proporcjonal-

nej. Poziom stdép procentowych jest rowniez waz-
nym czynnikiem z punkiu widzenia rentownosci
spotek, kidre w swojej dziatalnosci korzystajq z kre-
dytéw bankowych. Wzrost stép procentowych
prowadzi¢ moze do zwigkszenia kosztéw odsetko-
wych i pogorszenia rentownosci spéiki, co z kolei
moze znalezié swoje odzwierciedlenie w spadku
wartosci spoiki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnoici kon-
frahentéw zwiqzane z trwatqg lub czasowq utratg
przez kontrahentéw zdolnoici do wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowiqzan, w tym réwniez z
trwatq lub czasowq niemoiliwosciq zaptaty odse-
tek od zobowigzan. Sytuacja taka moie mieé
miejsce w nastepsiwie pogorszenia sie kondycji fi-
nansowej kontrahenta spowodowanego zo-
réwno przez czynniki wewnetrzne konirahenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne [parametry ekono-
miczne, otoczenie prawne itp.) Pogorszenie sie
kondyciji finansowej kontrahenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen diuinych papie-
réw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot. W skiad tej kategorii ryzyka wehodzi row-
niez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredy-
towego kontrahenta przez agencje ratingowq i
wynikgjacy z niego spadek cen diuznych papie-
réw wartoéciowych bedgcy nastepstwem wyma-
ganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papierdw lub emitentéw moze w efekcie prowo-
dzi¢ do spadkow wartoici Cerlyfikatdw Inwesty-
cyinych,

Ryzyko walutowe ~ w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicz-
nych, a takze inwestycji w papiery wartoiciowe
denominowane w walutach obcych, dodatko-
wym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw wailuto-
wych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych mogq przektadad sie ma wahania wyro-
zonych w ztotych cen takich papieréw wartoscio-
wych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz
spadkéw wartoici Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkéw - na dzier 30
czerwca 2017 roku, inwestycje portfela Subfundu-
szu zawieraty, nienotowane sktadniki lokat, wyce-
niane przy zastosowaniu modeli przedstawionych
w polityce rachunkowosci Subfunduszu wynikajg-
cej ze Statutu Subfunduszu oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.
U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859} w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych. Zastosowanie odpowiedniego modelu wy-
ceny zalezy przede wszystkim od rodzaju i etapu
inwestycji, a takze wymaga dokonania przez Za-
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rzad Towarzysiwa osqddw i szacunkéw dotyczg-
cych wyboru wiasciwego modelu i jego parame-
tréw oraz przyjecia zatozen co do przewidywa-
nych przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacii sq
zasadne. Zatozenia te poddawane sg biezqgcej
weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych do-
Swiadczeh i przewidywanych zdarzen. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozert moze
wpitywaé na wycene skiadnikdw lokat na dzief bi-
lansowy, a cena, po jokiej skiadnik lokat zostanie

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przed-
stawione zostaly przez Towarzystwo w dobrej wie-
rze i odpowiadajg one wartoici odzyskiwalnej,
oszacowanej zgodnie z wybranym modelem wy-
ceny i przyjetych zatozen, jednakze istnieje ryzyko
co do wartosci, ktére bedq ostatecznie zrealizo-
wane w przysztosci.

Na dzien bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aklywnym rynku stanowily 80,57% aktywoéw

sprzedany w ramach konkretnej transakcji pomie-
dzy okreslonymi stronami i w okreslonym dniu,
moze réinic sie od wyceny dzien bilansowy.

Subfunduszu.

Warlto$¢ na dzien 30-06- | Warto$é na dzied 31-12-
NOTA 5 - RYZYKA 2017 r. 2016,

1) Poziom obciqgienia akiywéw i zobowiqzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bi- 56 254 87 188
lansowe, w tym:
_ a} aktywa obcigzone ryzyifsem wartosci godziwe] wynika- 13574 73914
jgcym ze stopy procentowej *)

b} aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pie- 0 0
nieznych wynikgjgcym ze stopy procentowej **}

c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw §rod-

. R S s kn 42 680 13272
kow pienieznych wynikaigecym ze stopy procentowej ***)
2) Poziom obcigienia aklywdw i zobowiqzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, 226 476 337 029
w tym:

a} kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie ry-
zykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiqzkéw, 147 868 241 041
przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki pienieine 10 488 2120
Depozyty 0 0
Naleznosci 82 675 138125
Diuzne papiery wartoiciowe g 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 41 131 26 880
Wierzytelnosci 13574 12 205
Weksle 0 61711

b} wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgeej kon-
centracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych katego- 78 808 95988
riach lokgt *#++)
Nieoptacone certyfikaty inwestycyjne 78 808 95988
3) Poziom obcigienia aklywdw | zobowiazan Subfunduszu
ryzyklem walutc:wym, ze wskazaniem przypadkm{« maczg- 590 253 578 678
cej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych ka-
tegoriach lokat
srodki pieniezne w EUR 25 101
instrumenty pochodne 35608 26 202
akcje spdtek majgeych siedzibe za granicg 113 666 115790
udziaty w spétkach posiadajgeych siedzibe zagranicq 430 221 426775
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wierzytelnoici w stosunku do podmiotdéw majgeych sie-

dzibe za granicq 10 893 9810

*}la aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej uznano obligacie statokuponowe, obligacije zerokuponowe,
bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe, weksle oroz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu,

**) Za akiywa obcigione ryzykiem przeptywodw Srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy
zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o do-
datniej wycenie na dzief bilansowy oraz wierzytelnoici o zmiennym oprocentowaniu.

***) La zobowigzania obcigione ryzykiem przeptywodw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne wysta-
wione na zmienng stope procentowaq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz zaciggnigte kredyty i pozyczki.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacii stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listdw zastawnych), pozyczek, depozytow bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych érodkéw pienieznych oraz niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegéinoici na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartfoéci bezwzglednej) oraz transakciji typu buy-seli-back.

%) La znaczqeg koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach ogétem dia poszczegéinych kategorii
lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim

dziatania w celu ograniczenia wyzej wymienio- poziomie,

nych ryzyk. Dziatania te obejmujg miedzy innymi: o pariner fransakcji bedzie wiarygodny;

a) Wprowadzenie ograniczerh inwestycyjnych c) Wprowadzenie maoksymalnych pozioméw

okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w da- zadiuzenia Subfunduszu oraz ograniczenie moz-

nego typu lokate oraz biezgce monitorowanie liwosci zaciqgania diugu jedynie do kredytéw

poziomu zaangazowania, bankowych oraz emisji obligacii.

b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczeh d} Dokonywanie analizy ekonomicznej kaz-

udzielonych pozyczek, poreczeh i gwarancj, za dego sktadnika lokat {w szczegdinoici nienotowa-

wyijqtkiem sytuacii, gdy tgcznie zostang spetnione nego na rynku publicznym), identyfikacje ryzyk

nastepujgce warunki: oraz dostosowywanie docelowego poziomu zao-
o sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywig- angazowania w dang lokate do wynikéw prze-

zanie sie tego podmiotu z zobowigzan wobec prowadzonej analizy na etapie przed podjeciem

Subfunduszu, decyzji inwestycyjnej.
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017 1.

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzief 30 czerwea 2017 r. oraz dzief 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie posiadat zawartych transakciji przy zobo-
wigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POIYCIKI

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCIZKI

Wartosé na dzien 30-06-2017 1.

Wartosé na dzied 31-

12-2016 1.
1} Informacije o zaciggnietych i wykorzystanych
przez Subfundusz kredytach i poiyczkach pie-
niginych w kwocle stanowigce], na dzien ich 30 000 12 680 13272
wykorzystania, wiecej niz 1 % warloci aklywéw
Subfunduszu
. Alior Bank S.A. .

T ) S Alior Bank S.A., ul. - 1 Alior Bank S.A., ul. topu-
ettty POCMIOW VAAEIEIAces |y op gzansia sep, | U LoPuszanska | T Li T 00 2,
yivipozy 02-232; Warszawa ' ! Warszawa

Warszawa
4373775 PLN;
. . . . 0.49%
b} kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zacia- . . . 4373775PLN; 0,49%
gnieciaijego {jej} procentowego udzictu w ak- g%ggp 000 PLN: 847088Q;LN’ 847 800 PLN; 0,09%
; (3 M7 o N
tywach 29 292 570 PLN: 29 292 570 PLN; 3,20%
3.20%
spgttv:\/O’:;/skS?;;:~ {poiyczki) pozostate] do 30 000 12 680 13979
d) warunkéw oproceniowania zmienne WIBOR 3M é@%&%k M+ | Zmienne EUROBIOR 3Mm
P + 3,00% marzy . + 3,00% mary
3.00% marzy
e] terminu sptaty 2018-07-28 2018-08-12 2018-07-27

f} ustanowionych zabezpieczen

a) poreczenie
b} zastaw reje-
strowy na akcjach

a) poreczenie
b) zastaw reje-
strowy na ak-
cjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na
akcjach

2} Informacje o udzielonych przez Subfundusz
poiyczkach pienieinych w kwocie stanowiacej,
na dzied ich vdzielenia, wiecej niz 1 % wartoéci
aklywéw Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmioiu, kidremu udzie-
lono pozyczki

fransza 7 Auctionota AG Auctionata AG
franszaé Auctionata AG Auctionata AG
fransza 5 Auctionata AG Auctionata AG
tfransza 4 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 3 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 2 Auctionalo AG Auctionata AG




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 20171,

transza 7 877; 0% 877; 0%
transzaé 3.502; 0% 3.502; 0%
fransza 5 2.573; 0% 2.573; 0%
fransza 4 2.611; 0% 2.611; 0%
fransza 3 1.298; 0% 1.298; 0%
fransza 2 6.733; 0% 6.733; 0%
Sp{%)]‘i;woty kredytu (pozyczki) pozostatej do 17 594 17 594
fransza 7 877 877
franszaé 3502 3 502
fransza 5 2573 2573
fransza 4 2611 2611
fransza 3 1298 1298
fransza 2 6733 6733
d) warunkdw oprocentowania
fransza 7 state - 2% state - 2%
franszaé state - 7% state - 7%
fransza 5 state - 7% state - 7%
fransza 4 state - 7% state - 7%
fransza 3 state - 7% state - 7%
fransza 2 state - 7% state - 7%
e} terminu sptaty -
fransza 7 2016-12-31 2016-12-31
franszaé 2016-12-31 2016-12-31
fransza 5 2016-12-31 2016-12-31
fransza 4 2016-12-31 2016-12-31
transza 3 2016-12-31 2016-12-31
fransza 2 2017-01-01 2017-01-01
f} ustanowionych zabezpieczeh -
fransza 7 | niezabezpieczona niezabezpieczona
franszaé | niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 5| niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 4 | niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 3 | niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 2 ¢ niezabezpieczona niezabezpieczona
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Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 .

NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Wartoéé za okres od 01-01- | Warlo$§€ za okres od 01-01- |  Warlo$é za okres od 01-01-
2017 r. do 30-06-2017 1. 2016 1. do 31-12-2016 1. 2016 v. do 30-06-2014 1.
NOTA 10 - Iredalizo- Wartosé Wzrost (spa- Wartosé Wazrost {spa- ‘e
- X . . . i Wartos¢ zre- Wazrost (spa-
wany i niezrealizo- zrealizowa- | dek) niezrea- | zrealizowa- | dek) niezrea- R \ \
N Ny alizowanego | dek) niezreali-
wany zysk (strata) ze | nego zysku | lizowanego | nego zysku | lizowanego
. i zysku (straty) | zowanego zy-
zbycia lokat {straly) ze zysku z wy- (straty) ze zysku z wy- .
s . ze zhycialo- | sku z wyceny
zhycia lo- ceny akiy- zbycia lo- ceny akiy- kat aktywéw
kat wow kat wow
1. Sktadniki lokat noto-
wane na aktywnym -5 854 9 956 0 -55 670 - -39 811
rynku
2. Sktadniki lokat nie-
notowane na aktyw- -710 39 146 193 457 -133 533 205014 ~111 236
nym rynku:
3. Nieruchomosici - - - - - -
4, Pozostate - - - - - -
Suma: -6 564 49 102 193 457 -189 203 205 014 -151 047
Wartoéé za okres | Warlo$é za okres | Warlosc za okres
Wyplacone Dochody od 01-01-2017r. | 0od 01-01-20167r. | od 01-01-2016 1.
do 30-06-2017r. | do 31-12-2016+1. | do 30-06-2016 1.
1. Wyplacone przychody z lokat: nie dolyczy nie dolyczy nie dolyczy
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomaosci nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
4, Dodatnie saldo réznic kursowych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
5. Pozostate nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
. Wyplacony zredlizowany zysk ze
zbycia lokat nie dotyczy nie dolyczy nie dolyczy
. Warto$é za okres | Udzial w aldy- Udzial w aldy-
Wyplacone przyig?dy ze zbycialo od 01-01-2017 r. | wach w dniu wy- | wach netiow \;«;%gv;iza\:vét
do 30-12-2017 1. platy dniu wyplaty 4
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aklywéw niepublicznych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
. Warto$dé za okres | Udzial w aldy- Udzial w akiy-
Wyptacone pmygg;)dy ze zbycia lo- od 01-01-201é4r. | wach w dniu wy- | wach neltow V:{fgg\gﬁwéﬁ'
do 31-12-2016 1. platly dniuv wyplaty
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aklywoéw niepublicznych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
. Warto$é za okres |  Udzial w akly- Udziat w akty-
Wyplacone p"";gfdy ze zbycialo- | 4 01.01-2016 1. | wach w dniu wy- | wach nefto w ";’::Z";k'}r“ww:v‘;
do 30-06-2016 1. platy dniu wyplaty Y
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywéw niepublicznych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy




Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017 1.

NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

01-01-2017 - 30-

01-01-2014 - 31-12-

01-07-2016 - 30-06-

NOTA-11 1. KOSITY POKRYWANE PRIEZ 06,',2017 ,2,016 - ,%0]6 -
Wartodd w okre- | Warloéd w okresie | Wartoid w okresie
TOWARIYSTWO .
sie sprawozdaw- | sprawozdawczym sprawozdawczym
czym w tys. w tys, w tys,

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgeych dys-
frybucje

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aklywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosici

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami fundu-
szu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomoici

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skigdniki kosztéw

01-01-2017 - 30-

01-01-2016 - 31-12-

01-01-2016 - 30-06-

06-2017 2014 2016
NOTA-11 Il. WYNAGRODIENIE DLA TOWARZYSTWA Wartodé w okre- | Warto§é w okresie | Warlo$é w okresie
sie sprawozdaw- | sprawozdawczym | sprawozdawczym

czym w lys, w tys, w tys.,
z tyluty wynagrodzenia statego 12453 23008 10 886
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 564 563
Suma: 12 453 23572 11 449

li. Koszty Funduszu Aktywéw Niepublicznych Iwig-
zane bezposrednio ze zbylymi lokatami

Wartoéé za okres
od 01-01-2017 1,
do 30-06-2017r.

Wartosé za olres
od 01-01-2014 1. do
31-12-2016 1.

Warlosé za olues
od 01-01-2014 1. do
30-06-2016 v,

Wartoéci w okre-
sie sprawozdaw-
czym

Warto$ci w okresie
sprawezdawczym

Warloécl w okresie
sprawozdawczym

1. Zbyty sktadnik lokat

a}. Koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Fun-
duszu Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017t

H. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczgcych zdarzeniach, doty-
czqcych lat ubieglych, ujetych w sprawoz-
daniu finansowym za biezqcy okres - nie wy-
stqpity.

2. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie
nastgpity po dniu  bilonsowym, ale nie-
uwzglednionych w sprawozdaniu finanso-
wym
a) Inajdujgce sie w porifelu Subfunduszu

wierzytelnosci przeterminowane tj.:

-w stosunku do GMZ.co Sp. z0.0. (w kwo-
cie: 2 681 tys. zt),

Na podstawie zawartych umdw zostang
skonwertowane na udziaty spétek.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy
danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniomi finanso-
wymi — nie dotyczy

4. Dokonane korekty bteddw podstawowych -
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
korekty btedéw podstawowych.

5. Niepewno$é co do kontynuowania dziatal-
noéci—w okresie sprawozdawczym nie wystg-
pity okolicznoici mogqgce mieé¢ wplyw na
kontynuowanie dziatalnosci  Funduszu i
Subfunduszu.

6. Inne informacije.

a) Na dzien 30 czerwca 2017 r. na Subfun-
duszu nie zostaly przekroczone limily in-
westycyjne.

b) Subfundusz jest strong umowy gwaranciji
z tytutu zawartej umowy na zakup udzia-
16w Tatiloudur, w kwocie 1 057 258 EUR.

c) W dniu 27 czerwca 2016 r. Fundusz otfrzy-

mat od Rockaway Travel SE {Rockaway)
wezwonie do zaptaly (ang. ,notice of
claim™) skierowane do MCI. PrivateVen-
tures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do-
fyczace sprzedozy przez Subfundusz
TechVentures, wydzielonego w ramach
MC! PrivateVentures Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety, udziatéw Invia.cz. We-
zwanie do zaptaty opiewa na kwote 8
528 tys.euro.
Na dziehn 31 grudnia 2016 . SubfunduszIn-
westycyjiny Zamkniety w efekcie tego
zdarzenia, utworzyt rezerwe w wysokosci
11.697 tys. Zt, ktéra na dzieh 30 czerwca
2017 r. pozostaje w niezmienionej warto-
§ci, w zwigzku z brakiem rozstrzygniecia
zaistniate] sprawy.

d) Na dzien sporzqdzenia pdirocznego
sprawozdania finansowego Fundusz obli-
cza ekspozycje metodg brutto oraz me-
todg zaangazowania zgodnie z art.7 i
art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego




Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Fun-
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Komisji {UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uwzglednigjgcego dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdinych wa-
runkéw dotyczqcych prowadzenia dzia-
talnosci depozytariuszy, diwigni finanso-
wej, przejrzystosci i nadzoru.
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# Raiffeisen
| POLBANK

Warszawa, 2017-08-11

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego subfundusz MCl.TechVentures
1.0 (zwanego dalej Funduszem), zarzgdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywéw Funduszu, w tym w
szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papierdéw warto$ciowych oraz
pozytkdw z nich wynikajgcych, przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzqdzonym za okres od 1 stycznia 2017 . do 30 czerwca 2017 r.,

sq zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna W sjtezuk
Hanna Sobota Pelnomocnik Szezegolny

Pelnomocnik P R /
isisen Bank Polska S.A.
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