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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego potgczonego sprawozdania finansowego
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1 (,Fundusz”), na ktére skiada sie wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 r., potgczony rachunek wyniku z operacji, polgczone zestawienie
zmian w aktywach netto oraz potgczony rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzagd MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
s zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.




KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnego znieksztalcenia w potaczonym  sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub bigdem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem polgczonego sprawozdania
finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogodlnej prezentacji potgczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeplywéw pienieznych za
rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych; oraz

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresé
pofaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

14 marca 2017 r.
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MO CRPITAL TFI SA

List Zarzadu MCI Capital TFl do Uczestnikéw Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ

Warszawa, dnia 14 marca 2017 r.

Szanowni Panstwo

Mamy przyjemnos¢ przekazac Panstwu roczne sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures FIZ, zarzadzanego
przez MCI Capital TFi SA, za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., obejmujace dane finansowe dwdéch
subfunduszy inwestycyjnych: MCl.TechVentures 1.0 i MClL.EuroVentures 1.0.

W niniejszym sprawozdaniu zawarte zostaly szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego
i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania finansowego zatgczony jest raport i opinia z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (31 grudnia
2016 r. wobec 31 grudnia 2015 r.) wyniosta:

e dla certyfikatéow inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0: dla serii U-Z,81,D1,F1-11,K1,P1 -
4%, E-T, C1,J1,L1-01-3%; A-D-2%, A1-1%

o  dla certyfikatdw inwestycyjnych subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0: dla serii A -5%, B-P -6%, R -7%, T,Y
-8%, S,W,Y -9%

Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 1 780 055 tys. zi, tj.
odpowiednio: 990 248 tys. zt w subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 i 789 807 tys. zt w subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.

Ponizej zestawienie elementow sktadajgcych sie na wzrost WAN miedzy 31.12.2015r. a 31.12.2016 r.:

Sktadowe zmiany WAN w tys. PLN
Wplywy z emisji 188 708
Wykupy -91 154
Wazrost wyceny lokat -262 137
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 237 268
Przychody z tytuiu dywidendy 61
Przychody odsetkowe 3953
Wynagrodzenie state -39378
Wynagrodzenie zmienne -953
Pozostate koszty -21 868
Pozostale 1858
16 358

W portfelu lokat Funduszu znajdujg sig inwestycje w spotki z branzy nowych technologii i Internetu dokonane w
Poisce, Europie Srodkowo-Wschodniej, Niemczech, Rosji oraz Turcji. Ponizsza tabela przedstawia strukture lokat
i najwieksze aktywa portfelowe funduszu wg wyceny na dzien bilansowy.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu, Tomasz Danis ~ Czlonek Zarzady; Ewa Ogryczak — Czfonek Zarzadu; Sylwester Janik - Czlonek Zarzgdu;, Krzysztof Konopiniski ~ Cztonek Zarzadu;
Maciej Kowsalski ~ Czlonek Zarzadu

SIEDZIBA: P!. Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81; e-mail: office@mci.eu

KAPITAL ZAKEADOWY: 9.525.000 PLN KRS 0000263112 NiP 897-171-96-37 Regon 020345918
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Wartos$¢ wg wyceny na % udziat w
tp. |Nazwa dziefi bilansowy [tys. PLN] aktywach
funduszu
1|Aktywa powigzane z ABC Data S.A. 264751 13,33%
2|Alfanor 13131 AS (akcje Indeks + pozyczki) 152 360 7,67%
3|GT Gettaxi Limited (udziaty + opcja) 135 000 6,80%
4{Centrum Technologii Mobilnych Mobiltek S.A. 116 226 5,85%
5]UAB Pigu (udziaty + opcja) 99 415 5,01%
6|Srodki pienieine i ekwiwalenty 96 796 4,87%
7|Naleznosci z tytutu nieoptaconych Cl * 95 989 4,83%
8|Spotki powigzane z ATMS.A. 92 246 4,64%
9|Lifebrain AG 89 505 4,51%
10|Blacksquare Investments Limited (KupiVIP) (udziaty + opcja) 87630 4,41%
11jCertyfikaty inwestycyjne MCl.CreditVentures 2.0 FIZ 79 466 4,00%
12|Morele.net Sp. z 0.0. (udziaty + opcja) 75 833 3,82%
13|Frisco S.A. 57023 2,87%
14| Tatilbudur (udziaty + opcja) 55 956 2,82%
15]Windeln.de AG 54321 2,74%
16|/Wearco Sp. z 0.0. (Answear.com) udziaty + opcja) 48 374 2,44%
17{Sadaur Trading Limited 36 775 1,85%
18] Marketinvoice Limited 30867 1,55%
19]iZettle AB (udzialy + opcja) 30268 1,52%
20|SHLD Limited {Travelata) (udzialy+pozyczki + opcja) 28 695 1,44%
21]Azimo Limited 25052 1,26%
22|Ganymede Group Sp. z 0.0. 24 839 1,25%
23|Pozostate aktywa 208 649 10,51%

24{SUMA 1986 036 100,00%

italow

Na wynik MCl.PrivateVentures FIZ miaty wptyw przede wszystkim:

(i) W przypadku subfunduszu MCLTechVentures 1.0 wptyw na wynik z operacji w 2016 r. mialy przede
wszystkim:

Odpis na Auctionata o ok 65 min zt

Spadek wyceny Windeln o ok 55 min zt*

Odpis na oKiogo o ok. 23 min zt

Woazrost wyceny Gettaxi o ok 53 min zt

Wzrost wyceny Pigu o ok 51 min zt

Wazrost wyceny Frisco o ok 28 min zt

Wazrost wyceny Mika Tur o ok 10 min zt

N

{ii) W wypadku subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 wptyw na osiagniety wynik operacyjny w 2016 r. mialy przede

wszystkim:
a. Dywidenda i czesciowa sprzedaz ABC Data w kwocie ok. 32,5 min zi
b. Spadek wyceny akcji ABC Data w kwocie ok 93 min zt
c¢. Dywidenda z Indeks w kwocie ok. 11 min zt
d. Wazrost wyceny akcji Indeks o ok 14 min z*

*w przypadku zakupu w 2016 r. rdznica liczona jest od ceny nabycia.

- Czionek Zarzadu; Syhwester Janik « Czionek Zamaduy;, Krzysztof Konopifiski ~ Czlonek Zarzaduy;

ZARZAD: Tomasz C
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Istotne zdarzenia w portfelu w 2016 roku:

W ramach subfunduszu MCI.EuroVentures:

Finalizacja umowy przejecia firmy Mobiltek, wiasciciela Dotpay (nabycie 100 procent akcji).
Zrealizowane wezwanie na akcje spdtki ATM S.A., po ktdérym wraz ze wczesnhiej nabytymi udziatami,
fundusz posiada ponad 30% akcji. Jednoczesnie zawarta zostata umowa z innym, znaczgcym
akcjonariuszem spétki, ktéra daje petng kontrole nad spotka

Ogtoszenie wysokiej stopy wyptaty dywidendy przez ABC Data, przekraczajgca 11% - ok. 30 min zt
Wyptata dywidendy przez spotke Indeks, notowang na rynku tureckim — ok. 11 min zt

Sprzedaz udziatow w Wirtualnej Polsce. Zwrot z tej inwestycji to ok. 60% IRR, a facznie z czesciowym
wyjsciem zrealizowanym przy okazji IPO spétki, to ok. 160 min zfotych przychodow

W ramach subfunduszu MCl.TechVentures:

Plany

Sprzedaz posiadanego pakietu akcji w Grupie Invia, najwiekszej spéfce e-travel w Europie Srodkowo ~
Wschodniej, na rzecz funduszu Rockaway Capital za kwote 241,5 min zi, przy wycenie catej spotki na
poziomie 76 min euro tj. ponad 327 min zi.

Pozyskanie nowego inwestora przez spdtke portfelowa Gettaxi. Koncern motoryzacyjny Volkswagen
zainwestowat 300 min dolaréw, w lidera europejskiego rynku ustug transportowych na zadanie. Celem
strategicznego partnerstwa jest przyspieszenie rozwoju Gettaxi.

Pozytywne wzrosty wycen spotek dziatajgcych w obszarze e-commerce; do tej grupy naleza: Pigu.lt,
Morele.net, Answear.com, Frisco.pl

Nowa runda finansowania spétki Azimo, ktdrej liderem byt fundusz z japonskiej grupy Rakuten,
specjalizujgcej sie w obszarach e-commerce oraz fintech. Pozyskane srodki zostang wykorzystane na
wzmochienie pozycji Azimo w Europie oraz ekspansje w Azji.

Zwiekszenie zaangazowania subfunduszu w spétke Windeln.de. Notowana na gietdzie we Frankfurcie
firma zajmuje sie sprzedazg produktéw dla niemowlat i matek.

Zwiekszenie ekspozycji na obszar fintech, poprzez zaangazowanie w nowa spétke, oferujaca platforme
do faktoringu — Marketinvoice.

Zamierzeniem strategicznym Towarzystwa jest wzmacnianie pozycji na rynku PE/VC na terenie Europy
Srodkowo-Wschodniej poprzez kontynuacje strategii inwestycyjnej, ktéra pozwolita w pierwszym pétroczu 2016
roku na osiaggniecie wysokich wynikdw finansowych.

Zamierzamy aktywnie poszukiwac inwestycji w bardzo wzrostowym sektorze Internetu i nowych technologii
w Europie Centralnej i Wschodniej a takze w krajach DACH, CIS oraz Turcji. Wykorzystujgc doswiadczenia naszych
zarzadzajgcych zamierzamy inwestowac w spotki, ktdre dzieki naszemu zaangazowaniu mogg stacé sie liderami w
swoich segmentach w naszym regionie, by nastepnie sprzedac je z zyskiem globalnym liderom i inwestorom
strategicznym.

W przypadku pojawiajgcych sie pytan i watpliwosci jestesmy zawsze gotowi udzieli¢ Panstwu niezbednych
wyjasnien. Przekazujac niniejsze sprawozdania finansowe chcielibysmy jednocze$nie podziekowaé Paristwu za
zaufanie, jakim nas Paristwo obdarzyli.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu

lanik Tomasz Danis Ewa Ogryczak Krzysztof M/a}ciej Kowalski
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Czlonek Zarzadu Cztonek Zgdrz

Czlonek Zarzadu  Cztonek Zarzadu Czt 7
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ROCIZINE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZINIA 2016 ROKU DO DNIA 31 grudnia 2016 ROKU



Roczne potgezone sprawozdanie finansowe MCLLPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 20161,

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859%) Zarzqd MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu MCl.PrivateVentures FIZ, na

ktére sktada sie:

A.  Wprowadzenie do rocznego potqgczonego sprawozdania finansowego.

B. Potgczone zestawienie lokat o igcznej wartosci 1.747.856 tys. zi. wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2016 r.

C. Polgczony bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 20146 r. wykazujgcy akiywa nefto w wysokosci

1.986.036 tys. zt.

D. Potqgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 81.196 tys. zi.

E. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

F. Polgczony rachunek przeplywdw pienieinych.

Do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu MCl.PrivateVentures FIZ dotgczono réwniez:

List Towarzystwa.

li. Oswiadczenie Depozytariusza.

lil. Opinie i raport niezaleznego Bieglego Rewidenta .



Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

W imieniu Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzgdu

et % @/WW‘/)

Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Czionek Zarzgdu

szigf Konopifski / E%w;éﬁ
Cztopiek Zarzggu Cztone qdu

W imieniv Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiqg rachunkowych i sporzgdzanie sprawozdania
finansowego ~ PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

fua QJ/(//

Marcin Kosifiski Anna Mcrcmkowsko
Wiceprezes Zarzgdu Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0. PKO BP Finat Sp.z 0.0.

Warszawa, dn. 14 marca 2017 .



Roczne potgezone sprawozdanie finansowe MCL.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

A. Wprowadzenie do rocznego polgczonego Rejestracja w Urzedzie Skarbowym
sprawozdania finansowego MCI.PrivateVentures [ Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
Funduszu Inwestycyjny Zamknietego
Fundusz postuguje sie numerami
1. Nazwa Funduszu identyfikacyjnymi:
MCI.PrivateVentures Fundusz inwestycyjny REGON 020731024
Zamkniety (dale] jako ,Fundusz”} jest funduszem NIP 1010002745
inwestycyjnym zamknietym aktywow
niepublicznych z wydzielonymi subfunduszami: Statut Funduszu
MCl.TechVentures 1.0 oraz MCl.EuroVentures 1.0.
Fundusz zostat wpisany do rejestru  funduszy Statut Funduszu zostat nadany przez MCl Capital
inwestycyjnych pod numerem RFi 347. Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia z siedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
2008 roku. Pierwsza wycena nastgpita w dniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.
14 stycznia 2008 roku.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym Statut okredla cele i zasady funkcjonowania
zamknietym aktywdw niepublicznych w Funduszu, prawa | obowigzki Uczestnikdéw
rozumieniu ustawy z dnia 27 mgja 2004 r. o Funduszu oraz prawa i obowigzki MCI Capital
funduszach  inwestycyjnych i zarzgdzaniu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1896 z pdiniejszymi zmianami), Ostatnia zmiana Statutu Funduszu miata miejsce
zwanej dalej "Ustawq". Fundusz zostat utworzony w dniu é grudnia 2016 r i dotyczyta warunkéw
na czas nieokreslony. piecdziesigte] pierwsze] emisii Certyfikatow
Inwestycyjnych serii E2 zwigzanych
Podstawa prawna dziatania z Subfunduszem MClLTechVentures
Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu miata
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym migjsce w dniu 15 lutego 2017r. 1 dotyczyta:
zamknietym emitujgcym wytqcznie certyfikaty 1) warunkéw  frzydziestej czwartej  emisji
inwestycyjne, ktére nie bedq oferowane w drodze Certyfikatdw  Inwestycyjnych  serii K1
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na zwigzanych A Subfunduszem
rynku regulowanym, ani  wprowadzone do MCI.EuroVentures.
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest 2) warunkdw  pie¢dziesigte] drugiej  emisji
publicznym funduszem inwestycyjnym Certyfikatow Inwestycyjnych sefii F2
zamknietym, o ktérym mowa w art, 2 pkt 39 zwigzanych z Subfunduszem
Ustawy. MCl.TechVentures.
Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
okreflonych w przepisach wyze] wymienionej Certyfikaty Inwestycyjne serii K1 oraz Certyfikaty
ustawy | Statucie nadanym przez MCi Capital Inwestycyjne serii F2 nie zostaty przydzielone.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedzibqg | adresem Funduszu jest siedziba i adres 2

Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa. Towarzystwo zarzqdzajqce Funduszem

Fundusz jest zarzqdzany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibq w Warszawie, Pl. Europejski 1, 00-844
Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia m st.
Warszawy XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 263112),
zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Rejestracja w Sadrzie Gospodarczym

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  prowadzonego przez  Sqd
Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniv 14
stycznia 2008 .

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osobowoiéc
prawnag.

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo  zlecito  spdtce  PEM  Asset
Management Sp. z 0.0. (dawniej MCIl Asset
Management Sp. z 0.0. 3p. j.) z siedzibg przy ul.
Rondo Organizacji Naroddéw Zjednoczonych 1,
00-124 Warszawa.,
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Zgodnie z umowq sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziermnika
2015 r. nastqpita zmiana podmiotu
zarzgdzajgcego. Obecnie Subfunduszem
zarzgdza spdtka PEM Asset Management Sp.z 0.0.

3. Celinwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

Celem Funduszu, a tym samym ceiem
Subfunduszy, jest wzrost wartosci  aktywdw
w  wyniku wzrostu wartodci lokat. Fundusz i
Subfundusze nie gwarantujg osiqgniecia celu
inwestycyjnego.

Fundusz i Subfundusze dqzqg do osiagniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez

nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdw w
spdtkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu,
kryteria doboru lokat oraz najwainiejsze
ograniczenia inwestycyjne

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona
jest odmienna polityka inwestycyjna.
Szczegdtowe  zasady polityki  inwestycyjnej
Subfunduszy, redlizacji celu  inwestycyjnego,
dywersyfikacji porifela inwestycyjnego oraz
kryteria doboru lokat opisane sq w art. 42-45
oraz art. 51-54 Statutu Funduszu.

5. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci
w okresie obrotowym

W biezgcym sprawozdaniu finansowym w okresie
poréwnawczym w celu lepszego
odzwierciedlenia ekonomicznego charakteru
lokat overnight oraz zwiekszenia przejrzystosci
przeptywdw pienieznych dokonano zmiany
klasyfikacji depozytdbw overnight w stosunku do
sposobu ujecia w sprawozdaniu finansowym za
2015 rok. Depozyty overnight traktowane byty
jako sktadniki lokat i ujmowane w rachunku
przeptywdw pienieznych joko wptywy i wydatki
z dziotalnodci operacyjne]. W 2016 r. depozyty
overnight zalicza sie do stanu  §rodkdw
pienieznych i ujmuje w zmianie stanu Srodkéw
pienigznych. W zwigzku z powyzszg zmiang
dokonano przeksztatcenia danych za okres
poréwnawczy. Szczegdty zmian prezentaci
depozytdéw zamieszczone zostaty w Inf-ormacii
dodatkowej niniejszego sprawozdania.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2016 .
i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 201ér. do dnia
31 grudnia 2016 .

7. Kontynuacja dziatainosci Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone przy zatozeniv  kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktdow | okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla  mozliwosci  kontynuowania
dziotalnosci Funduszu i Subfunduszy.

8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
i biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne  sprawozdanie  finansowe  zostato
poddane badaniu przez KPMG Audyt Spdika
Z ograniczonq odpowiedzialnosciq  sp. k.
z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.
KPMG Audyt Spbtka z ograniczong
odpowiedzialnodcig sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdarh finansowych, prowadzong przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw, pod
numerem 3546.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzqdzenie rocznego sprawozdania
finansowego oraz prowadzenie ksiqg
rachunkowych

Ia sporzqdzenie rocznego  sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad MCI
Capital  TF S.A.  Za prowadzenie  ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiedzialna jest
PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibqg przy ul. Gréjeckiej
5, 02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, J,K, L, M,N, O, P, R, S,
T.U W, Y, Z A1, B1,C1,D1,E1,F1, G1, HT i J1.
Emisje E, F, G, H il nie zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajq
inne prawa uczestnikom Subfunduszu. Certyfikaty
Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym
rynku.
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Od dnia zarejestrowania Subfundusz Certyfikaty inwestycyine réznych serii zapewniajq

MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, I, J,K, L, M, N, O,
P.R, S, T.U W,Y,Z Al, B1, C1, DI, E1, F1, G1, H1,
1, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1, T1, U1, W1, Y1,
11, A2, B2, C2, D2, E2. Certyfikaty serii F i G nie

inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notfowane na
aktywnym rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
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Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostalty w petni
optacone. Igodnie ze zmianami w Statucie
ogtoszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty
inwestycyjne serii Al partycypujg w dochodach
Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0., przychodach ze
czesci ceny emisyjne] Certyfikatdw Inwestycyinych
serii.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano wptaty za
czef¢  cerlyfikatdéw  inwestycyjnych  seri Al
w wysokosci 58.006.409,60 ztotych. Nastepnie w dniu
13 paidziernika 2015 roku dokonano kolejnej wptaty

zbycia lokat Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. oraz
w tych kosziach Funduszu, ktére obcigzajg wszystkie
serie  Certyfikatdw  Inwestycyjnych  zwigzanych
z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., wytqcznie
w proporcji odpowiadajgcej aktualnie optaconej

za czed¢ certyfikatdw inwestycyjnych serii Al
w wysokosci 15.994.715,20 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ nieoptacona
certyfikatdéw inwestycyjnych  seri Al wynosita

11
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za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 +.

95.988.744,80 ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 r.
95.988.744,80 ztotych).

11. Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu zostaty podane
w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatéw,
wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny, ktére zostaty zaprezentowane
z doktadnoicig do petnego grosza.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCLPrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

C. Potlgczony bilans

Sporzgdzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 31 grudnia 2016 roku
(w tys. zt)

] ; | Warto$¢ na dziefi
p. 5 Opis Warto$é na dzien ; 31-12-2015 1.

| 5 31-12-2016 1. (dane
e przeksztaicone)
L AKywa ] 1986036 1897923
1) i Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 96796 | 57 {élg
' 2) !Naleznosei T P 1384621 100 484 |
' 3) | Transakcle przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupy [ ol T 0!
| 4) i Skiadniki lokai nofowane na aktywnym rynku, wiym: U g9l glo74l
__i-dumepapieywariosciowe 0!
5} | Skiadniki lokat nienofowane na okiywnymrynku, wiym: 1601969 16779511
___i-dimepaplerywarosciowe T o, 0
e iNewchomosel T Ty |
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" ”6‘]‘?;*{”” '”'““]“256'%

.......................................................................................

.......................................................................................

o Hi Aktywu netto (I-11) 1780055 1763 697

V. iKapitatfunduszy T 1146236 1048 682
1) iKapitatwptacony T st 1117245
;‘"é}'“sk”a;;&a}l}v&gﬁééﬁy"(@Iéikias'c‘L}{e“h%h”&j """""""""""""""""""""""""""""" T 597170 8563
V. 662&5&;?16{{:;5;&3;””“””""“””“"""”"“““'”'“””"“”““{""””“““s’ié'éé”s"f """"""""""" 337997 |
éﬁii}ﬁﬁfiéf%éﬁié{é%}é}ﬁéﬁé&%&éﬁ%@&%b&éﬁr&é&i&ééﬁ%ﬁéézﬁ%éir}éﬁéiﬁz}é%éi{éé%{éiﬁﬁiﬁiijj"zﬁﬁﬁjﬁﬁﬁiﬁﬁﬁﬁﬁ-féé%ﬁ%ii%?ﬁfﬁﬁiﬁiijiﬁ{éééj}j%%}
2) jigszfgtﬁgsny nierozdysponowany zrealizowany zysk/sirata ze 7834T2 544 %44§
v Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia | 11 é{é'a}': ~ sr708
| VII. | Kapitat funduszv | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-vi)  + - 1780055 1763697

W okresie poréwnawczym dokonano zmion w prezenfac depozytd v overnight w <s<>aaxr*§f;a,; do raprezenfowonych
rdaniv finansowym zo rok 2015 frakiuj je joko Srodki pienieine. Siczegdly dokonanych zmion
prezentocyinych ulele rostaly w Informacjoch dodathowvch do sprowozdod j?‘f“{éf“fkﬁ%%‘yf:f? Subfunduszy,

Niniejszy potqczony bilans nalezy analizowad tqcznie z wprowadzeniem oraz zatqczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowiq integraing czesé potqczonego rocznego sprawozdania
finansowego.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCLLPrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 1.

D. Potlaczony rachunek wyniku z operacii

Sporzgdzony dia MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku (w tys. zi)

: | Warto$¢ za okres | Warto§é za okres
p. Opis | od01-01-2016r. | od 01-01-2015+.
: © do 31-12-2016r. | do 31-12-201571.

LoVl ‘ Zreahzowcnyl niezrealizowany zysk (strata) ; -24 869} 238 140 ‘
; “"{”"?”z}éé:}{z};\}\}a}};}&;&“(‘s}}&;{&;'z'e“z‘t;'y}}{&;énié{'\}J tym: L os72e80 176847 |
L ruwmckusowen T e e
5 :\\:\/\/thxonf {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, § 262 137 41 293§
. izlluuremickusowych e 161190 14611
VI Wynikzoperacii(ve/vi) T L 81196 154 182 |

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Niniejszy potqczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tqcznie z wprowadzeniem oraz zatqczonymi
Jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowiq integraing czesé potqczonego rocznego
sprawozdania finansowego.
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCLPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016,

E. Polagczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzqdzony dia MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku (w tys. zt)

C Wartoéé za okres : Warloéé za okres
‘Lp. ! Opis © od 01-01-2016r. © od01-01-20157+,
; : do 31-12-2016r. : do 31-12-2015+.

1 {zmiana wariofcl aklywéw nefto T
§¥)?éiii§ijc;§zyfcvzggoneﬁo na koniec poprzedniego okresu | 763 697 441 226
| 2. | Wynik z operaci za okres sprawozdawczy frazem), w tym: """"""" 8ligsl 154 182
| lapzychodyzlokainetto T o 563071 839581
| b) wealizowany zysk [sirata) ze zoycialokal L 237268 176847 |
| o) wzrost (spadek) niezredlizowonego zysku (straty) z wyceny okt § 2621371 61293
| 3. {zmiana w aklywach neflo z fyiutu wyniku z operacii P ié}'i'ég:{'"":"":"‘5'4'}'555.
| 4. | Dysirybucja dochodéw (przychodéw] funduszy frazem): & T o o ;
iglzpmychodowziokatnetio T gn 0]
| ib) ze zealzowanego zysku ze soycialokat o of T 0
| ic)zpraychoddw ze bycialokat T L oo 7 0!
| 5. {zmiony v kapitole w olresie sprowozdawezym frozern], wiymi | 97554 168589
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu
; s Zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatéw 5 1887081 2158781
: inwestycyinych) ; ;
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
; i odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : -91 154 -47 5891
: rinwestycyinych) ; :
&, Feqcma amicna aidywow neito w okresic sprawozdamaaym [3ave T gy T 555571
| 7. Warlos¢ okiywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego T 1780055 1763697 1
| 8. | Srednia worlose aktywow nefio w okiesie sprawordawezym YT 18657961 1. 16538161

Niniejsze potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad tqcznie z wprowadzeniem oraz
zatqczonymi  jednostkowymi  sprawozdaniami  finansowymi  Subfunduszy, kfdre stanowiq integraing czesé¢
potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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Roczne potqgczone sprawozdanie finansowe MCL.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

E. Potaczony rachunek przeplywdw pienieinych

Sporzagdzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku (w tys. zt)

: | Warto$é za okres
L . Wartos¢ za okres | od 01-01-2015r.
‘Lp. ! Opis ¢ od 01-01-2016r. | do 31-12-20151r.
Do do 31-12-2016r. (dane

o 55;:3529%9 """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" T 23900 862 Ls’%é‘;
3. I 7 tyiutu wyplaconego wynagrodzenia dia fowarzystwar P wiag. 64452 |
|, iZiyulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotew L S |
1 rprowadzgeych dystrybucie ! 0 ; 0 ;
§“E{‘T‘z'éy‘%ij}{j;;p;%a}&i&a';p;é{z'y“{c}}[g;é&“"““”““”““””’““"“": :::: e 179
6 5 »Z tytutu optat é\‘/vxqzcmych z‘p{é;/;/wadzemem (e}eg;;‘;u‘okfywow - gOQ 454
: s funduszu ‘ : ;
3 T iiot optat 20 seswolenie oraz optaf reiesracynyen A o 0|
5“5““2“%;%&;)@;}551&“ zakresie rachunkowosei )
9. |7 tyluu ustug w zakresie zarzqdzania okfywami funduszu P ol 0
0. iy wtug prawnyeh 78 6309,
11,07 tyiut posiadania nieruchomosei A ol 0!
§’i§”5&22§s}éié ““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““ 2wl a7s
B. | Przeplywy érodkéw pienieinych z dzialalnosci finansowej (1-1) 1382641 281602
U lwelywy e S 293104 395473
: gr;Zniz/jeffié\,b/}ﬁ?/chjednos,{é‘;'UCZGSWCTWQ c;ig;J wydania cer?yf&kéféw r 190 747 290 890
2 {Zhliuzaciagrielyenkedyiow T 02036 75501
3. Itylzaciognietychporyezek g o
4 Zhidusplaly uddelonychpotyezek o 0
| 5. Odsetki R 1
§“1§””%J&;;;;s}};%é'@%;/h% """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" L 29071
. izilotvemisiobigaci or 25000 |
T tyiuts optaty manipuiacyine] T S of 3007
] ]i“:ii:}d;;{;;. ””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” 154840 113871
| f Z ;;;u%u odkupienia ;';aé;w'c;sfek Uczes{nmé.c:w}:\/‘vg albo wykupiégi(; “““““ o1 62\"3 ‘‘‘‘‘ 46767

cer%yﬁkcﬁow mwesfycyjnych f X



Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

: » Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw plemeznych i ekwiwalentéw

- C. ‘ -294 902 :
: '  srodkéw pienieinych : :
¢ D. thanq stanu $rodkéw pienieinych netio (A+/-B) ; 39 602 | 24 259 ;
: :  $rodki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczgtek | 57 194 ; 32 935 ;
i 1 okresu sprawozdawczego ; : :
: : Srodki pienieine i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na koniec ; : :
: : : 96 794 | 57194
: : okresu sprawozdawczego (E+/-D) : : :
"W ckresle pordwnawczym dokonano zmian w prezenfacji s:fepa’f’y iow rnight w stosunku do zaprezenfowanveh
w sprowozdaniu finur v 2o rek 2015 fakiuioo  je joko Srodki ?Jé’%‘f&f%sﬁ“ . Szczegdly dokenanveh zmion
prezenfocyinych vjefe zostuly w Informacjoach dodatkowych do sprowozdan ;@ifﬁm?i wych Subfunduszy.

Niniejszy potqczony rachunek z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé fqcznie z wprowadzeniem oraz
zatqczonymi jednostkowymi  sprawozdaniami  finansowymi  Subfunduszy, kfére stanowiq integralng czesé
potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.2,

1.21

1.2.2

kPG

MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej MCI.PrivateVentures FIZ.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 7 stycznia 2008 r.
Numer rejestru: RFi 347

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4030/29/12/07/V/KNF/44-1/AG wydanej dnia 3 lipca 2007 r.
Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 4 wrzesnia 2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000263112
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 21 125 000,00 ztotych




1.2.3

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

KPMG

MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

e Sylwester Janik - Cztonek Zarzadu,
e Tomasz Danis — Cztonek Zarzadu,
e Ewa Ogryczak ~ Czionek Zarzadu,
¢ Krzysztof Konopinski — Czionek Zarzadu,

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 7 lipca 2016 r. Pan Krzysztof Konopiriski
zostat powotany na Czionka Zarzadu.

W dniu 7 grudnia 2016 r. Pan Cezary Smorszczewski ziozyt rezygnacje z pefnienia funkciji
Prezesa Zarzadu oraz czlonkostwa w Zarzadzie Spotki z dniem 7 grudnia 2016 .

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Tomasz Czechowicz
zostat powotany na Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Maciej Kowalski zostat
powotany na Cztonka Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.




1.4.

1.5.

KPMG

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koniczacy sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym zostalo zatwierdzone w dniu
28 kwietnia 2016 r. przez Zgromadzenie Inwestorow.

Poftgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie pofgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
13 lipca 2015 r. Uchwate Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania polgczonego sprawozdania finansowego podjeto 7 lipca 2016 r.

Badanie  potgczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu od 20 lutego do 14 marca 2017 r.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania
finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odno$nie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w potgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania polgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetiajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatag
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
z pozniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogolna analiza potaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2016 31.12.2015

z}'000 z1'000

Aktywa 1986 036 1897 923
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 796 57 194
Naleznosci 138 462 100 484
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 148 196 61074
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1601969 1877 951
Pozostate aktywa 613 1220
Zobowigzania 205 981 134 226
Aktywa netto 1780 055 1763 697
Kapitat funduszu 1146 236 1048 682
Kapitat wptacony 1305953 1117 245
Kapitat wyplacony (159717) (68 563)
Dochody zatrzymane 518 938 337 997
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (264 474) (208 147)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 783 412 546 144
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 114 881 377 018
1780 055 1763 697

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
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2.1.2. Potaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z}'000 z}'000

Przychody z lokat 5872 10713
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 61 1328
Przychody odsetkowe 3 953 6 667
Dodatnie saldo réznic kursowych 1333 2580
Pozostate 525 138
Koszty funduszu 62 199 94 671
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 40 331 73022
Oplaty dia depozytariusza 234 148
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 618 607
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 302 413
Ustugi w zakresie rachunkowosci 218 295
Uslugi prawne 6776 5710
Koszty odsetkowe 4107 19821
Ujemne saldo réznic kursowych 1689 1047
Pozostate 7 924 11 508
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 62 199 94 671
Przychody z lokat netto (56 327) (83 958)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (24 869) 238 140
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 237 268 176 847

- Z tytutu réznic kursowych 8125 (1 945)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (262 137) 61293

- Z tytutu réznic kursowych 16 119 14 611
Wynik z operaciji (81 196) 164 182
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 1750 165 1738025 1344 246
Warto$¢ aktywow netto Funduszu (zt '000) 1780055 1763697 1441226
(81 196) 154 182 202 205

Wynik z operacji (z} '000)

Poziom kosztéw Funduszu / Srednia wartoéé aktywéw
netto w okresie sprawozdawczym (%)

3%

6%

5%
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Czesé szczegoblowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w notach objasniajgcych, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ariolg/Szczesiak

owy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Peinomocnik

14 marca 2017 r.
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Warszawa, 2017-03-14

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla  MCl.PrivateVentures  Funduszu  Inwestycyjnego  Zamknietego  z  wydzielonymi
Subfunduszami: MCI.EuroVentures 1.0, MCl.TechVentures 1.0 zarzqdzanego przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, 7e dane dotyczgce stanu
aktywéw Subfunduszy, w tym w szczegdlnoéci aktywdéw zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych,
przedstawionych w  rocznym potgczonym  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Anna Zurawska

Pelnomocnik
Raiffeisen %ﬁm %{QL/
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