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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego  subfunduszu
MCIl.EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
nie zawieraly istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speiniatlc  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe
nie zawiera istotnego znieksztatcenia.




KPMG

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez
Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogéinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tre$c
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami  statutu
MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

wezdwy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

14 marca 2017 r.






ROCZNE SPRAWOIZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZ MCI.EUROVENTURES 1.0
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016,

Igodnie z art.52 ust2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku © rachunkowosci (Dz. U. z 201¢ér,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. { Dz. U. z 2007r.
Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegétowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Zarzgd MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe  Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktdre sktada sie:

A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

B. Zestawienie lokat o lqcznej warto$ci 865.975 tys. zi. wediug stanu na dzief 31 grudnia 2016 r. z tabelami
vzupelniajgcymi oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzqdzony na dziefi 31 grudnia 2016 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 789.807 tys. zt.

D. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 53.238 tys. zi.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.

F.  Rachunek przeplywéw pieniginych.

G. Noty objasniajgce.

H. Informacja dodatkowa.
Do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego dotgczono réwnie:

1. Odwiadczenie Depozytariusza

Ii. Opinie i raport uzupelniajgcy niezaleznego Biegiego Rewidenta



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 MCL.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

W imieniu Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Sylwester|Janik
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W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzqdzanie sprawozdania
finansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

¥
NRTAL "

wir.
Marcin Kosifski Anna M;a cinkowska
Wiceprezes Zarzqdu Prokurent
PKQC BP Finat Sp. z o.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 14 marca 2017 r.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

A. Wprowadzenie do roczneqgo sprawozdania
jednostkowego MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjinym zamknietym oktywdw
niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0 (dalej jako ,Subfundusz”)
oraz MCl.TechVentures 1.0.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RF| 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia

2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywodw niepublicznych
w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 .
o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

{Dz. U. 22016 r. poz. 1896 z pdiniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawg™.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dzigtania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytqgcznie certyfikaty
inwestycyine, ktére nie bedg oferowane
w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego  systemu
obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art.
2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany 1 dziata na zasadach
okreSlonych w przepisach wyze] wymienionej
ustawy i Statucie nadanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedzibq | adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejesiracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.EuroVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 347
w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

I chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osocbowosé
prawng.

Statut Funduszy

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
zsiedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okreSla cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa 1 obowigzki Uczestnikdw
Funduszu oraz prawa i obowiqzki MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgea Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. miata miejsce
w dniu 2 grudnia 2016 r. i dotyczyta zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Depozytariusza.
Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu byta
15 lutego 2017 i dotyczyta warunkdw trzydziestej
czwartej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii
K1 zwiqzanych z tym Subfunduszem.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
Certyfikaty Inwestycyjne serii K1 nie zostaty
przydzielone.

2. Towarzysiwo zarzgdzajgce Funduszem

Zarzgdzajgcym MCl.PrivateVentures Funduszem
Inwestycyjnym  Zamknietym jest MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
z siedzibg w Warszawie, Pl Europeijski 1,
00-844 Warszawa, (wpisane do  Rejestru
Przedsigbiorcéw  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS  263112).
Zarzgdzajgcy  Funduszem  prowadzi  Rejestr
Uczestnikdw Funduszu.

Zarzgdzanie portfelem inwestycyinym Funduszu
Towarzystiwo od pazdziernika 2015 r. zlecito
spbétce PEM  Asset Management Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1,
wezedniej funkcje te petnita spdtka MCI Asset
Management Sp. z o.0.

3. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz  dgzy do  osiggniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji ub udziatdw
w spétkach niepublicznych.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 20167.

4. losady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci
wobec oséb fizycznych,

3) udzaty w spdtkach  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig,

4} Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty  Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyinych majacych  siedzibe
na terytorium Rzeczypospolite] Polskie] oraz tytuty
uczestnictwa  emitowane  przez  instytucje
wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosc
Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedgce przedmiotem publicznej oferty chyba
ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz:
2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba
ze zostaty wyemitowane przez spdtki niepubliczne,
ktérych ckcje Iub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtownymi  kryteriami doboru lokat, o kiérych
mowa w ust. 2, sq:

1} analiza makroekonomiczna, ocena trenddéw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdinych panstw i branz;

2} andliza fundamentalna jako podstawa wyceny
i doboru spotek do portfela,
w szczegdInosci analiza historycznych
i prognozowanych  wynikdw  finansowych
z uwzglednieniem wyceny aktywoéw oraz analiza
biznesplanu spéiki. Kolejne kiuczowe elementy
andlizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dang spétke, jej kadry zarzadzajqce], pozycii
rynkowej, sieci dystrybuc]i, perspekiyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci  konsolidacii
branzy;

3} onadliza prawna i podatkowa spdtek i ich
ofoczenia majgca  na  celu  okredlenie
i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji
o ponad przecigtnym potencjale wzrostu
w okresie 3 -7 lat.

Gtéwnym  kryterium  doboru  lokat  innych
niz w pkt. 2, jest ich ptynnosé, z uwzglednieniem
ustepow ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i diuine papiery wartoéciowe
bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartodci rynkowej
Instrumentéw  Rynku Pienieznego i papieréw
wartosciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienigznego i papierdw wartoéciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacji,

4} stopieh ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw
Rynku Pienieinego i papieréw wartosciowych
oraz zmiennosci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujgce kryteria:

1} stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej trwania,

3) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii.

Gtéwnym  kryterium doboru lokat w  waluty,
jest andliza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny sq
indeksowane do waluty obce]. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgiyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdbw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje  wspdlnego  inwestowania  majgce
siedzibe za granicq sq: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjinych i instytuciji wspdinego
inwestowania, realizowane;j w oparciu
o wskazniki stuzgce do andlizy wynikdw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniv  bezpieczehnstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczesinictwa  lub  cerlyfikaty  inwestycyjne,
poziomu optat pobieranych od uczestnikdw
Subfunduszu.

5. lasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartosciowe lub Insfrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogqg stanowié tgcznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki  uczestnictwa  lub  certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucie wspdlnego inwestowania majgcg
siedzibe za granicqg nie mogq stanowi¢ wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu

1b. Subfundusz moze nabywaé jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych  przez  Towarzystwo, a takie
certyfikaty  inwestycyine  innego  funduszu
inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez
Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuUroVentures 1.0 MClPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 r.

8a.

innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzqgdzanego przez Towarzystwo nie mogg
stanowiC wiece] niz 20% wartosci  Akitywdw
Subfunduszui nie mogaq by¢ nabywane w ramach
pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego
funduszu.

Ograniczen, o ktdrych mowa w pki. 1, nie stosuje
sie do papierdw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez  Skarb Parnstwa,
Narodowy Bank Polski, pahstiwa nalezqce
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska Ilub przynajmniej jedno z panhstw
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiece] niz 20% wartosci  Aktywdw
Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, czesc swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku kragjowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wigce] niz 20% wartosci  Aktywdéw
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé w denominowane
w  walutach  obcych  Instrumenty  Rynku
Pienieznego, w tym iakie w zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty fqcznie w Instrumenty Rynku Pienieinego
oraz dituzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Pahstwa lub Narodowy Bank Polski stanowié
mogqg maksymalnie 80% Wartosci Aktywdw nie
bedqgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 52
ust. 1 pkt 1) - 3) oraz é) i 8) Statutu Funduszu.
Subfundusz moze zaciggag, wytqcznie
w bankach krgjowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty,
w tqgcznej wysokosci nie przekraczajgce] 75%
warfosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili
zaciggania tych pozyczek i kredytdw. Fundusz na
rachunek Subfunduszu moze dokonywaé emisji
obligacji w wysokodci nieprzekraczajgce] 15%
Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien
poprzedzajgcy dzien podjecia przez
IZgromadzenie Inwestordw uchwaty o emisji
obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Subfundusz obligacji, tgczna warto$é pozyczek,
kredytébw oraz emisi obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci  Aktywdw  Netto
Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniv celu
inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyiszej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu

podmictowi nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu,

2) poreczeh lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwaranci
vdzielanych za zobowigzania jednego podmiotu
nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

. Subfundusz bedzie udzelat pozyczek, poreczen

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedqg
udzielane podmioctom, ktérych udziaty lub akcje
wchodzq w sktad portfela inwestycyjnego lub, w
przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest
nabycie akcji lub udziatdw, a udzielenie pozyczki,
poreczeh lub gwarancji wynika ze struktury
fransakcji zwiqzane] z nabywaniem akgji lub
vdziatdw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatdw
lub akcji w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt. 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczeniq,
zabezpieczeniem  pozyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogq
byé:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesie wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,
e} blokady papieréw wartosciowych;

3) warto§¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki
pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aklywow
Subfunduszu  do dnia zwrotu pozyczonych
papieréw wartosciowych,

b} w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50%
wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancii
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do
dnia wygasniecia poreczenia lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymagadé ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tqcznie ponizsze warunki:

a) syluacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan
wobec Subfunduszu,

b} zdolnoi¢ kredytowa
na wysokim poziomie,

c) partner fransakcji bedzie wiarygodny;

5) poiyczka, poreczenie lub gwarancjo mogq
zosta¢ udzielone na okres nie diuzszy niz 36
miesiecy;

6) terminy sptaty poiyczki szczegdtowo bedzie
regulowac¢ umowa pozyczki okreslajge, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

podmiotu  bedzie

. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3 i 4, Subfundusz uwzglednia
wartosé papieréw wartosciowych
lub Instrumentédw Rynku Pienieznego, lub walut

6



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

14.

stanowiqcych Baze Instrumentéw Pochodnych,
z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig uznane
indeksy. Jezeli papier wartoéciowy iub Instrument
Rynku  Pieniginego  zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

. Czynnodci dokonane z naruszeniem ograniczen, o

ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

Z uwzglednieniem  ust. 15, Subfundusz,
w przypadku dokonania czynnosci, o ktdrych
mowa w ust. 13, zobowigzany jest do
dostosowania, niezwtocznie, stanu  swoich
aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie i

Ustawie, uwzglednigjgc naleiycie  interes
Uczestnikdw Subfunduszu.
. Subfundusz  zobowigzany jest  dostosowaéd

strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okredlonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestracii
Subfunduszu. W  szczegdlnosci, w  zwigzku
z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu

mogq nie spemiaé warunku  okreslonego
w art, 52 ust. 2 Statutu.
Jezeli Subfundusz  przekroczy  ograniczenia

inwestycyjne okretlone w Statucie, a nie
przewidziane przepisami Ustawy, jest obowigzany
do niezwtocznego dostosowania stanu swoich
Aktywbw do wymagan okrelonych w Statucie,
uwzgledniajqc interes Uczestnikow Subfunduszu.

6. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci
w okresie obrotowym

W biezgcym sprawozdaniu finansowym w okresie
porébwnawczym w celu lepszego
odzwierciedlenia ekonomicznego charakieru
lokat overnight oraz zwiekszenia przejrzystosci
przeptywdw pienieznych dokonano zmiany
klasyfikacji depozytéw overnight w stosunku do
sposobu ujecia w sprawozdaniu finansowym za
2015 rok. Depozyty overnignt traktowcne byty
jako sktadniki lokat i ujmowane w rachunku
przeptywow pienieznych jako wptywy i wydatki
z dziatalnosci operacyjnej. W 2016 r. depozyty
overnight zalicza sie do stanu §rodkdéw
pienieznych i uimuje w zmianie stanu §rodkéw
pienieznych. W zwigzku z powyiszg zmiang
dokonano przeksztatcenia danych za okres
pordwnawczy. Szczegdty zmian prezentac
depozytéw zamieszczone zostaty w Inf-ormacii
dodatkowej niniejszego sprawozdania.

7. Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2016 .

za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016,

8. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziotainosci przez Fundusz | Subfundusz przez
okres nie kréfszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza
na dzieh podpisania sprawozdania finansowego

istnienia faktébw 1 okolicznosci,  kiére
wskazywatyby na zagrozenia dia mozliiwosci
kontynuowania dziatainosci Funduszu
i Subfunduszu.

9. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane badaniu przez KPMG Audyt Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoicig  spdtka
komandytowa z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A
00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciqg sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan  finansowych, prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentdéw, pod
numerem 3546.

10. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzqdzenie rocznego sprawozdania
finansowego oraz prowadzenie ksiqg
rachunkowych

la  sporzqdzenie rocznego  sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad MCI
Capital TRl S.A.  Za prowadzenie  ksigg
rachunkowych Subfunduszu odpowiedzialna jest
PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibqg przy ul. Gréjeckiej
5, 02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, B, C, D, J,K, L, M, N, O, P, R, S,
T.U. W, Y, Z A1,BI1,CT, D1, El F1, G, HT i J1.
Emisie E, F, G, H, 1111 nie zostaty objete.
Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajq
inne prawa uczestnikom Subfunduszu. Centyfikaty
Inwestycyine nie sq notowane na aklywnym
rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w  liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

Lp. Opis

C. Bilans

Sporzgdzony dla  Subfunduszu  MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu inwestycyjnego
Zamknietego na dzier 31 grudnia 2016 .
(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wyrazonych w sziukach oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

' Warto$¢ na dziefi
! Warto$¢ na dzieft | 31-12-201571. -

: 31-12-2016. : dane
O ST . przeksztaicone
Ll GAKywa 961362 877 882 |
____1)iSodkipieniene lich ekwiwdlenty L 4ersi 27731
L iNdlemoscl 337: . 306
___3).| Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupy. S Of 0
|____4) iSkiadniki lokat notowane na akfywnym rynku, wiym: L 92246} 0
L Ldiuine papiery warlosciowe o Of 0;
_____5).i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wiym: e 7737290 848 841 ;
L igt@rﬂ_@pqp_i@_ry_wqrmé@i_qw.e ............................................. e O 0
L& iNewchomosci e Ol 0.
L 7)iPorosigteaktywa S s74l 1.004
| iIobowigzamie L 1715850 54121
M. Akywanetto(lwy o 789807 823 761 ;
._Iv. iKopitatSubfunduszy i 450145 . 430 861 ;
. \ikepitatwptacony e 475257} 441759
i~__-21i,K_@.Qi_fgtwygiqsz@nv__(‘v_vi,eilsgé«éyie*mnq) .................................... L 251120 -10898!
| V. iDochodyzahzymane S S 358172 338 476 |
|____1).i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokatnetfo i -1132101  -89095:
A i yenovanymelionany sk etelze e 27971
| VI.__ Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 .5.19f ,,,,,,,,,,,,, 54 424 ;
5...\!l_lwméK_gpi_fq{§_t{bf?n§fy§z_9_i.zqisqul,qwgﬂxvaynik.gzppgrgf;iéil\!f\!ﬂ,:v, e, 789807! 823 761
o §Li§z_i29. zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych o ! .8.%45&5‘“-,,,“WW,JB_%ZQf
| iWarlos¢ aklywow netto na cerlyfikat inwestyeyiny S 4190849 44 587,89 |
| iPrewidywonaliczba certyfkatow inwestycyinyeh 188461 18539
_.._..|Rozwodniona wartosé oktywow neffo na certyfikat inwestycyiny. & 4190849 4459413
: - Liczba certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie : :
Lacetyfikatow: e ST
dseaA 19761 1976
SeQB 6210 2!
S sefla G A 7405 7405]
........ senalD . i....53i 538
________ sedod 2392l 239!
dseaK e 15690 1569
el o 814 814
dselaM 19270 1927
dsefaN. L 100 ] 119
S isefiaQ . L 700 82
5 “seria P 181 245



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

; Worfosc aktywow netto na poszczegdine serie certyfikatow

Lo dnwestyeyinyeh: 3 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
LoSeNOA L 4233217 44__5?.3,28-[
LaseaB o e 41880,28: 4459378 |
LsenaC o 41880281 4459378
L dseraD L 418_5@,26 ,,,,,,,,,,, 4459378 |
2-,,__M,;A,s_e_rjqé ______________________________________________________________________ L....41843850 4455499 |
senaK o 4_1_;»_7_328 ........... 4&@7,@2@:
o L= S S 492@2‘2_8 ,,,,,,,,,,,,, 4.3__5&4_35.:
L seaM_ L 4152@@2, ____________ 44,604,36
S seriaN 5603 ,,,,,,,,,,,,, 4426672
A el O b M183817 44238,07 |
. SeNiO P S 42_2_33-,2 ............. 44994,98 ;
R SO R o 42&3@,84.-. ............ 4619943
S e S . 4232728 46271 _2_(_1
L bseriaT e 49_7,5_5_8?,; __________ 4445{&@&
dsedalU o 422.5:7.&8; __________ 4637194
T Lsea W A 4179354 4574210
L SeNOY . 4_2:,5_4@@_7_; .......... 46322,69 |
N LsefiaZ L Al98367:
o seria Al L 4,2@?*@7 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
N sefaBl L Aarsonsyi o ;
L aseria Cl 42466930
LoasenalDl 43103550
L seaEl s 42888,65:
o iseraFl__ 45436281
. vsera Gl L 4727908
LooasedaHl o 4693489
: sseria J] . 4833912

.........................................................................................................................................

W okres;e poréwnawczym dokonano zmian w prezentaci depozytow overmghT w stosunku do zaprezem‘owonych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 tfraktujgc je jako Srodki pieniezne. Szczegdty dokonanych zmian
prezentacyjnych vjete zostaty w Informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

Bilans nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

D. Rachunek wyniku z operaciji
Sporzgdzony dia Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudniac 2016 roku [dane wyraione w tys. zt
z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

| Warto$é za okres : Warto$é za okres

lp. | Opis | 0d 01-01-2016r. | od 01-01-20151.
S | d031-12-201ér. : do 31-12-2015r.
. L__iPmychodyzioket 1194l 7289
. 1 iDywidendyiinneudziatywzyskach L Of o
| 2 iPmchodyodsetkowe ] 11670 4709
.3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci e 0f 0
|4 ___iDodatniesaldoréznickusowyeh o n O .. ......2580
5 iPozostale 270 0
| iKoszlySubfunduszy o 25309 41056 |
. __1___iwynagrodzenie diatowarzystwar 6759 32623
| __2__!Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie Of 0
. 3 __iOptalydadeporytarivsea L T8 67 |
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu © 311: 312
- 5»",é.@PiQﬁXZ@.?@%WQE?ﬂfQ*Q[QWZ_@E.S?EQ,QYJF}? ________________________________ R Q,? .................... 0.
L.wwuéu,__E.Q@’f_!giwzgk{¢§i¢,t@9hy_ol_<9\:v,@.é§i ________________________________________________________ 1220 148
L7 iUstugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu e, 0f 0
..... 8 __iUstugiprawne 13201968
| 9. iUstugi wydawnicze, w tym poligraficzne L 0f 0
.10 _iKosztyodsetkowe i 21970 ] 1379
émM]J,MME_KQ.S.ZTYEWE.QZQD? z posiadaniem nieruchomoéci Qf ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0]
|12 iUemnesaldordinic kusowych ] 1689 0
|18 iPorostate,wtym: b 30210 4559
. ikosstyporeczeriakredytéw S 19740 1841 |
. Il !Koszly pokrywane przeztowarzystwo E 0f 0
. __IV.___iKoszty Subfunduszumetto-ny S 25309 41056
| V. iPmychodyzlokatnetto(-v) R 241150 33767
iM,<Yi,».,§‘2_f3%9}i_z_9wqr3y.i.niwe.z,r.eqlizgqux,zxs_k,(_s}.rq*q). ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S -29 12,{5,5 ............... 80 930
|1 izreclizowany zysk [strata) ze zbycialokat, wiym: e 438110 147 123
L lztyluturémickusowych o L ...8165L 1215
5 Vvvvi;oni? {spadek] niezredlizowanego zysku [straty} z wyceny lokat, E 72934 66193
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ ztylutureinickuisowyeh 0 39750 3100/
VI Wynikzoperacii e -53238:. 47 163
S | Wynik z operacii na przypadaiacy na certyfikat inwestycyjny L -282490% 255277
o sediaA o L -285346% 255311
,,,,,,,,,,,, isefiaB i 282300f 255311
seiaC. 2823000 2553,11 |
. sedaD b o800l 255311 |
S serad 2820541 250,88
s SetiaK . i 280908 254052
dseral L 2759000 249531 |

'seria M : -2 823,67 | 2 553,71 !



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 . do dnia 31 grudnia 2016,

dseiaN 280143, 253438 |
A isela O L 2799740 253274
] SOIAP e L 284678 2576,07
s SefoR . oesro8 264503 |
e bseraS 2ss3i3i 2649,14 ]
dsedaT 22l 2544,39
dsedaU ;Ww_ﬂ:z_@f{s.@-; ,,,,,,,,,,,, 265491
A psela W L .2817151 261885
dsefaY ... -2Be7ES 2 652,09
?.,,,,._M_A,Ews.e_r_rg.z« ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ’_”,,,WM,:?@Z@.@ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
R SSeTOAL Loo.......-287212: R :
: serc Bl : -2 797,47 :

..................................................................................................

: Rozwodmony wynik z operacii przypadajgey na certyfikat
: Linwestycyiny

Dla celéw kalkulacji wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz
liczbe certyfikatéw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére
stanowiq infegralng czesé sprawozdania jednostkowego.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 . do dnia 31 grudnia 2016,

E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzone dia Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zi)

| Wartoéé za okres Wartosé za okres
lp. Opis : od01-01-2016r. | od01-01-201571.
d031 12-201671. | do 31-12-20151r.

; Wcr’fosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdowczego

¢} Wzrost [spadek) mezreohzowanego zysku (straty) z wyceny : :

; § lokait -72 934 z -66 193 E
__.3.___iImionaw okiywach neffoz fytutu wynikuzoperaci . 53238 47163
.4 Dysiybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu razem): o 0
A L9)zprzychoddw zlokatnetto R} 0
S P)_%?.?fé@!f%@ﬁqae.?}.@zw*fg_Zﬁzb_vs@fe%qf..w,w__,,-,.,WM.,§,_M_M,,M.“__O.j ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0
..ic ¢lzprzychodow ze zbycialokat i O 0;
5 : Zm any w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w Tym 19 284 46 166
: 0) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z ; 33 498 ; 46 612 E
: fyl‘u%u wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) ; : :
: : b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z :
: : : -14 214 -446
: ; tytutu wykupionych certyfikatdw mwesfycyjnych) : : ‘
: 6. : ig;:)zna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 1 33954 93309
7. Warlod¢ aldtywdw nefio na koried okresu spawordowezego | 789807 823761
.8 | ?f‘?ﬁ??‘?YYQWQS,QQ‘%“X‘{‘{QYY,U??@ wokresie sprowozdawezym 843817: 802 526 |
Il Zmlana liczby certyfikatow inwestycyinych
f meona iczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie : :
; 1. : 371 1026
; sprawozdowczym : : i
»»»»»»»» : 9)_‘}92_@ wydanych cerfyfikatéw inwestycyjnych QQQQQ 689 _______ 1036
e ?JA ficzoa wykupionych certyfikatéw inwestycyinych B 318 10

,,,,,,,,,,,, Clsdldozmion L s7LE 1026
o LECZbG certyfikatéw inwestycyjnych narastajgeo od poczaiku ; 18 844 18 475 |
; dzzo’ro%noscs Subfunduszu: ; : ;
i 9,)&?‘9'%?9 wydanych cerfyfikatow inwestycyjnych & 19470, 1878l
o  b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych & 624 _...308
L .esaldozmion 18846 | 18475!
.3 iPrrewidywana liczba cerfyfikatow inwestycyjnych & 18846 .....1853%;
.. Zmiona wartosci aktywéw nefto na certyfikat inwestycyjny I |
; : Warto$e aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec 44 587 89 4] 860,98 |
............. 9‘39@??’?’?99PFI?%LEi@!ﬁWﬁ?%@?WS{%‘?Q?h‘_w-,wm“_.m,m..MM,--H.M_.,,.»__.w_-w,_,_._.,-,,«-..-w“_.

Wcm‘osc aktywdw netto na cer’{yﬂko’f inwestycyiny na koniec 41 908 49 44 587, 89



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016, do dnia 31 grudnia 2016 .

A | Procentowa zmiana wartoéci akfywoéw netto na certyfikat | ol
: . -6,01% 6,51% ;
L *_ inwestycyjny w okresie sprawozdawezym b U
4 ' Minimalna warto$§¢ aktywow nefto na certyfikat inwestycyjny ! 4106190 ; 43006, 38 :
i w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) :
5 g ~~~~~~~ o 2016-11-300 2015-03- H
: : : Maksymalna wartosé aktywow netto na cer‘ryf kat i :
S : mwestycy iny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty 48 704,74 45 667,76
i L wyceny) | ' E
T T ey o128,
 Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjiny wedtug
b os’mmsej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 41 908, 49 : 44 587,89 :
: cdaty wyceny) 5 ;
B *’ﬁﬁiﬁﬁﬁﬁﬁé@”iéii‘z}?}f?ﬁﬁﬁfﬁﬁfﬁféiciié“—?é—‘éi"’
; 5 Rozwodniona wartos¢ akiywdw netto na certyfikat 4190849 4459413
sinwestycyjny i :
Y : Proceritowy udzial kqsztow funduszu w $redniej wartoéci E 3,00% | 512% :
: akfywow netfto w skali roku, w tym: : :
L H | Procentowy udtziat wynagrodzenia dia fowarzystwa . A A 407% ;
f o 1 Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw 0.00% 0.00%
i ; prowodzqcych dystrybucje
3. Proceniowyuddafopiat diadepozylariusza L 001%! 0,01%
4 : Procer}foi\/y udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru f 0.04% ! 0.04%
: aktywow funduszu ' :
5 Procemowy udﬂofr optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ; 0,01% 0.02%
g 6 Procen’{owy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania ; 0.00% ; 0.00%
oktywom: Subfunduszu : : :

*Worfosc of/qolnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozyfanuszo

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, kidre
stanowiq integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016T.

F. R

achunek przeplywoéw pienieinych

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od 1 stycznia 2016 1. do 31 grudnia 2016 roku

~ Warlos¢ za okres
0d 01-01-2015 .
do 31-12-2015 . -

Warto$é za okres
od 01-01-2016r.
do 31-12-20164r.

Lp. Opis
- ;_’””’b}“z}.;b'w;} Sodkéw pienieznych z dziatalnosci ¢
1_An.--.MQP_?’.?F_YJ})?_L(’_!') ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
ko MWeywy
. l__Ztiouposiadanychiokat
|2zt zoycia skadnikew iokal, wiym:
o bepozyy T
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* W okresie poréwnawczym dokonano zmian w prezentacji depozytdw overnight w stosunku do
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 traktujqc je jako srodki pienieine. Szczegdty
dokonanych zmian prezentfacyjnych ujete zostaty w Informaciji dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

Rachunek przeptywdw pienieinych nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajqgcymi i informacjq dodatkowq,
ktére stanowiq integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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G. Noly objasnigjace

Warto$ci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI
SUBFUNDUSZU

Przepisy prawne
Funduszu.

regulujgce rachunkowosé

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywow
Funduszu prowadzona jest w oparciu
o obowigzujgce ustawy i rozporzgdzenia,
a w szczegdlnosci:

Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzednia 1994 r. (Dz.
U. 22016 roku, poz.1047 z pdiniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi { Dz. U. z 2016 r. poz.
1896 z pozniejszymi zmianami )

Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia
2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

lasady ujmowania | prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen
i przyjmuje pewne zatozenia wplywajgce na
stosowane zasady rachunkowosdci oraz na
prezentowane wartodci aktywdw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddw i kosztéw
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sq
dokonywane w oparciu o najlepszg  wiedze
Towarzystwa, tj. w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku czy tez inne czynniki uwazione za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawg do oszacowania  wartosci
poszczegdinych sktadnikdw lokat, ktdrych nie da
sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie
informagciji pochodzgcych
z aktywnego rynku. Dokonywane szacunki oraz
zatozenia podlegajg regularnym  przeglgdom
ze strony Towarzystwa, kiére ocenia czy w
przypadku poszczegdinych sktadnikéw lokat nie
nalezatoby rozpoznaé np. utraty wartosci
i odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzqdzone:

W jezyku polskim i w walucie polskiej,

Wszystkie wartosci w  sprawozdaniu  zostaty
podane w tysiqgcach ztotych za wyjatkiem liczby
certyfikatébw, wartosci  aktywdw netto  na

certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na  certyfikat
inwestycyjny, ktére zostaly zaprezentowane

z doktadnoicig do petnego grosza.

3.

Wediug stanu  ksigg na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po tym
dniu, dotyczqeych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalania wyniku z operaci,
obejmujgcego: (a) przychody
z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate)
z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczgcych Funduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

W dniu  wyceny cakiywa wycenia sie,
a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowane] wartfosci godziwe], z wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabyciaq,
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna
wartoci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny  pomnigjszone] o zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych.

Na potrzeby okrellenia wartosci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okrelonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmion kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt, 4.

Nabyte sktadniki lokat uimuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Otwarty  kontrakt  terminowy  ujmuje  sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci  ksiegowe] réwnej zeru;  prowizja
maklerskaiinne koszty zwigzane zjego otwarciem
pomniejszajq niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezredlizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizia maklerska oraz inne koszty zwiqzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg
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12.

. Przystugujace,

zredlizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane
w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
ofrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych
z ndliczanymi odsetkami  warto$s¢  ustalong
w stosunku do ich wartodci nominainej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie sprawozdaniu
jednostkowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako

sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytdw bankowych ustala sie

metodg  efektywne] stopy  procentowej
uwzgledniojgce] wysokoié  oprocentowania
depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek
i ewidencjonuje sie w ksiegach Funduszu od dnia
nastepujgcego po dniu rozpoczecia depozytu
do dnia kapitalizacji odsetek wigcznie.

. Lysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg

[HIFO),,najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajacg na  przypisaniv - sprzedanym
sktadnikom najwyisze] ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
{nie dotyczy papierdéw wartosciowych nabytych
Z udzielonym przez drugqg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z iytutu  wystawionych opcji, uzndje sie,
iz wygadénieciu podlegajg  kolejno  te
zobowigzania, z tytutu, ktdrych zaciggniecia
ofrzymano najnizszq premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
whajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane
zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wdniu, w  ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjgey
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uzngje sie za zbyte, wedtug wartosci
robwnej zero, wdniu nastepnym po  dniu
wygasniecia tego prawa.

. Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy  wartosci  prawa
do dywidendy.

15.

17.

20.

21.

22.

. Nabycie

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji
nienofowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw,

Imiane wartosci nominalnej nabytych akcij,
niepowodujgcq zmiany wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
andlitycznej, w ktére] dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji  orazjednostkowe] ceny
nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

lub zbycie sktadnikéw lokat przez
Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dia ktérych na
godzine  23:00 Subfundusz nie  otrzymat
potwierdzenia zawarcia fransakcji ujmowane
sqw najblizsze] dacie  wyceny  aktywdw
Subfunduszu 1 wustalenio jego zobowigzan,
w ktérej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie

w walucie, w kiére] sqg wyrazone, a takze
wwalucie polskiej] po przeliczeniu  wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sq
wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu - ich warto$¢ nalezy
okresli¢ wrelacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku  zwyceng  Srodkdw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujqg w szczegdlnoici:
viemne saldo réinic  kursowych powstate
w  zwigzku zwycenqg Srodkdw pienieinych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzaci
premii, sktadajqcy sie na wycene aktywow nie
notowanych na akiywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem

efektywnej stopy procentowej).

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw
wartosciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej nalicza siezgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jaoko
sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych
na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
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23.

24.

efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokosci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek
zaciggnietych  przez  Subfundusz  rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie
a zobowiqzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine
23:00 czasu polskiego, o kiére] pobierane sq
ostatnie  dostepne  kursy, pozwalgjgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie,
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoiciq godzwg sktadnikéw  lokat
notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Warto$¢ dtuznych papierdéw wartoéciowych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktora ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentdw  stanowi
wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.3. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy
wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
3.4. Wartod¢  weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okredlana jest wedtug skorygowane;j
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw
i pozyczek wyceniane sq wedtug wartosci
godziwej. le wzgledu na rynkowy
poziom oprocentowania kredytéw i pozyczek za
wiarygodny szacunek wartosci godziwej moina
uzna¢ model efektywnej stopy procentowe;.

3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziatéw spétek
nienofowanych na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikéw,
opierajgc sie na najaktualniejszych dostepnych w

momencie wyceny informacjach (nie starszych
niz é miesigcy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spétkami, w ktdre
Fundusz inwestuje, doSwiadczeniv i wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informaciji, do ktérych Fundusz ma dostep.
Zasady ktorymi Fundusz Kieruje sie podczas
wyceny:

3.6.1. Niezmienno$¢ wyceny w ciqgu pierwszych
12 miesigecy: co do zasady Fundusz nie spodziewa
sie zmian w  wycenie w pierwszych 12-tu
miesigcach od momentu dokonania inwestycii.
Jednak na biezgco inwestycje sg monitorowane,
aby upewnic sig, ze Spdtka jest na dobrej drodze
do rozwoju, a jej zarzad wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w okresie pierwszych 12
miesiecy wyceny wystgpig istotne zdarzenia,
ktére wedtug Funduszu majg wptyw na wycene,
wéwczas Fundusz dokonuje przeszacowania

{aktualizacii) takie] wyceny.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartoéci):
Przeszacowanie w gére moze mieé¢ miejsce
w przypadku znaczqcego wzrostu przychoddw
lub rentowosci przedsiebiorstwa, ktdre jest w
stanie utrzymac sie w przyszitoéci, zainteresowania
nabyciem, kidre wskazuje na wzrost wyceny
przedsigbiorstwa w relacji do wartoici uimowanej
w ksiegach lub jakichkolwiek innych czynnikéw,
ktére wedtug Funduszu powodujg trwaty wzrost
wartoici przedsiebiorstwa
ipowinny by¢ uwzglednione w wartoéci godziwe.
Przeszacowanie w dét najczesciej ma miejsce
w nastepujgcych przypadkach:
e syluacji w kidrej przedsiebiorstwo traci
ptynnos¢  finansowg oraz ma problemy
z pozyskaniem nowych §rodkdw finansowych,
* pogarszajgce sig wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
diuzszym okresie Fundusz moze dokonaé zmiany
metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.Ostatniej transakcji  poréwnywalnej:
wycena na podstawie transakciji
kupna/sprzedazy udziatdw spdtki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktérej istnieje duze
prawdopodobierstwa iej powtdrzenia
na podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okrefla wartos¢ godziwg
wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spotek, kidrych
ckcje notowane sqg na gietdach papieréw
wartosciowych lub kitdre byly przedmiotem
fransakcji. Do wyceny brane sq spétki o
najblizszym profilu dziatalnosci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnoiniki) okredlajgce cene, wedtug kidrej rynek
wycenia na przyktad jednostke  zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia korcowych mnoznikdw
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brane sg pod uwage mediany zastosowanych
wskaznikdw. Nastepnie przemnazgjge takie
wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianegj Spdétki otrzymujemy jego aktualne
wyceny rynkowe. W dalsze] kolejnosci, do
ostatecznego wyniku wyceny, przyjmowana jest
Srednia  waziona wyliczonych wartoéci  (w
przypadku, gdy wycena spdiki obliczona przy
pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okreslonej przy pomocy pozostatych
wskaznikdw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub
wytgczenie danego wskainika z  andlizy).
Obliczona w ten sposdb warto§¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci.
Dyskonto za brak ptynnosci zwigzane zinwestycjq
w spotke prywaing odzwierciedla mniejsze
mozliwosci sprzedania udziatdéw przez wiascicieli,
z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spotkach prywatnych. Jego wartosé zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysokos¢ dyskonta
uzalezniona jest miedzy innymi od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spétki do publicznego obrotu
lub sprzedazqg do innego inwestora finansowego,
strategicznego lub branzowego.
3.5.3.3.5korygowanych aktywoéw netto:
okreSlenie wartoici godziwej aktywdw netto
spétki  poprzez dokonanie korekt  pozycii
bilansowych dopasowujgcych ich  wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.5.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o wartosé
przewidywanych wolnych przeptywow
pienieznych, jokie podmiot ten bedzie
generowat w przysztodci lub o ile istniejq do tego
przestanki pozostad przy metodzie:
3.5.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest wdwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej rundy finansowania
kapitatu wiasnego, kidra odbyta sie w ostatnim
czasie z uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny
w przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybdr odpowiednie] metody wyceny akcji oraz

udziotdw  podmiotéw  nienotowanych na

aktywnych rynkach Fundusz uzaleznia od takich

czynnikdw jak:

¢ Efap rozwoju spdiki,

o Zdolnos¢ do generowania stabilnego zysku

netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnod¢ informacji dotyczgcych spdtek
poréwnywainych,

o Charakterystyka branzy, w ktérej dzata
spdika,

e Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz rynku
i branzy, w ktorej dziata spdtka,

¢ Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytqcznie dia analizowanej spotki,

¢ Informacje dotyczgce stan i kondyciji rynkéw
finansowych,

s Informacje dotyczqce stanu i kondycji rynku
fuzji i przejec, w szczegdinosci w kontekscie
iloéci zawieranych transakcii.

W przypadku kiedy istnieje kika metod wyceny,
ktérych uzycie wyddje sie zasadne w badanych
okolicznos$ciach, mozina postuzyé sie kikoma
metodami. Wykorzystanie kiku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartos¢ spdiki. Wybodr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikdw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikéw, ktdére mogqg byé istotne
z punktu widzenia ustalenia wartosci spdtki.
Stosowane przez Fundusz metody i modele
wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W
przypadku postugiwania sie kikoma metodami
wyceny stosuje sie Sredniq arytmetyczng
poszczegdinych wycen
do obliczenia ostatecznej wyceny spoiki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wyceng jest opcja preferred
return: Fundusz  inwestujgc  gtdwnie w
przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju
charakteryzujgce sie podwyizszonym ryzkiem
stara sie negocjowac parametry transakcji w taki
sposéb, by chroni¢ zdinwestowany kapitat.
Motiliwos¢ takq dajg tzw. opcje preferred return,
tzn. opcje kitdére dajg Funduszowi prawo
pierwszehstwa do odzyskania Srodkdow
w momencie wyjicia z inwestycji przed innymi
inwestorami {obecnymi jak i nowymi). W ramach
negocjacii, oprocz prawa do otrzymania zwrotu
zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo
czesto dajg Funduszowi prawo do otrzymania
dodatkowych Srodkow pozwalajgeych osiagngé
z gory okreSlony minimalny poziom zwrotu z
inwestycji w okreslonym horyzoncie
inwestycyjnym {IRR).

3.7. Wartod¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zostosowaniem powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymacji, takich jak np.
mode! Black'a ~ Scholes'a, metoda rdinic
skohczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym w
szczegolnosci w odniesieniu do instrumentow
pochodnych typu ‘prefered return’
wynikgjgcych z umdw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci
wewnetrzne].

4, W przypadku papierdw warto§ciowych

notowanych na wiecej niz jednym rynku
aktywnym, wartoicig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtdéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w

walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku
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aktywdw lub zobowigzan ditugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku
aktywnym - w walucie, w kidrej papier
wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowiqzania dfugoterminowe w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniv wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu

sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodq skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg
korekty réinicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniv efektywnej stopy
procentowej.

Srodki pieniezne oraz  niedenominowane
w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu
waluty  oryginainej  odpowiednim  kursem
(informacje w notach).
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NOTA 2 - NALEINOSCI

| Naleinoéci Warto$é na dzien Warto$¢ na dzien
. 31-12-2016r. - 31-12-2015+.
1Z’ry1‘u+uzbyfychiokox‘ ”””””””””””””””””” s0! 300
2 [Zyutuinstumentow pochodnyeh LT o0 0]
'“3”':2’{9%&%5;;95&5;;{5 cerlyfikatow inwestycyinyeh L of 0
A4 Ihudywidendy T ol 0
5 iZtylutvodsetek T o 0]
};’ Z tyiutu posiadanych nieruchomosci, w tym caynszow [ 0]
”””””” Z‘fyfu%uudzreionychpozyczekOO
8Pozosfo1‘ew1ym37 “““““““““““““““““““ 6]
al nodp’fom wynagrodzenia z tyt. umowy zZlscenia o udzelenie : 36 0 :
..... czdbezoieczeniakiedyly i
; SUMA : 337 306
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania Warto$¢ na dzienh Wartoéé na dzien
31-12-2016r. 31-12-20157r.
1 Zttutunabyychakywew T e T 0
2|71yl ransakejipray zobowiczaniu sie Subfundusu do odkupo | oo 0!
§“'é”““Nz"{y}LHJHs}}QH{e'A}SQL;&SHA&A;ER"'““""““““”i“““”:f" - of  esrs
4 Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyine } 0 0] 3
52 fytulu wykupionych certyfikatow inwestycyinyeh o o 0]
| & Ztyiutuwyplaly dochodéw Subfundust LT ol 0]
|7 Ziytuto wyptaty priychodow subfundusu T of 0!
& Iniuluwyemiowanychobigaci T ol 0]
T3 ksikoteminowyeh poerek iwedyion g g
.10 Zlylutu diugoterminowych pozyczekikredytow Lo.elsler 42615,
L izhyivtugwaronclilvb poreezen G0 248
12 117 tytutu rezerw w tym: : 4029 4 658

f"”""i}?}‘\/}'d{d wynagrodzenia statego T 3931 4oial
*’“‘*”i'1‘;{@@‘v;“\;aag;;;az'e‘a;a;aa{é;r;gg;;”““'"'“‘“““"”"“”””"‘;‘“”' ””””””””””””””””” ) §
[ -porostaterezerwy T 96 6451
5""15”@526;%5}5 obowiqzaria T o 4 26|
L dsuma: 7isssL 54121
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

; Wartoé¢ na dzief 31-12-2014 r. Warto$¢ na dzien 31-12-2015+r. -

: : : . Warto$é na : " Wartoéé na
. 1. Struktura érodkéw pienieinych na i xagzoi::% i dzieh : : r\ﬁxagz?; ! dzieri
' rachunkach bankowych : C . bilansowy w ! - T bilansowy w
. Walvta  bilansowy ' walucie | Waluta | bilansowy ' walucie
:vvjﬁgg ;' - sprawozdania : ::::Sgg ; ' sprawozdania
U j,.W.,.-A,,E_...M._.«_.,u_fm?_rﬁgwse,gg _____________ R ; finansowego
l. Banki : ' ; ! : :
{ING Bank Sigski $.A. 'PLN : B TIPLN 6106 6106
(ALUORBonkSA. PN epgssl 92966 PN | 216201 21620’
| ALIOR Bank S.A. 'EUR E 137 405 | EUR ; 0 0:
' Bank Millennium S.A. PLN 0 0! PLN ' 0 0!
° BIURO MAKLERSKIE ALIOR Bank S.A PLN 1 1 PLN : 5 5
Millennium Dom Maklerski S.A. | PLN ]825 18215 PLN : 0 0:
‘ ROsfFelsen ) ) ~ iPIN : 921 J 21 i PLN 0 0:
SUMA: 94 675 27 731
Warto$¢ na dzien 31-12-2016 1. Warto$¢ na dzier 31-12-2015r.
IE $redni w okresie sprawozdawczym """"""" R AR  Wartoéd za T T Wartoéc za
poziom Srodkéw pienieinych f Wartosé L okres w ] g Warto$¢ | okres w
utrzymywunych w celu zaspokojenia ! . za okres . : : za okres .
. Waluta .+ walucie | Waluta . - walucie
bieiqcych zobowigzan : . wdanej ; dania - wdanej : dani
; ' walucie | SPrawozdania | | walucie | SPrawozdania
DU SO SO o f_'!‘_‘!!‘MS_QY‘f?.QPM ____________ LI fJ!‘_‘!!‘.S.QY‘f?QPM
‘Srediniw okresie sprawozdawezym g, . 20775 20775} PLN 23972 239721
pgz@m_s,r,qsﬂk@w.p.'?,n@zav_czh__) ...... HR e R B e T
EUR ; 253 1104 EUR : 32 133
| SUMA ? ! 21 879 : : 24105

* W okresie poréwnawczym dokonano zmian w prezenfocp depozytéw overnight w stosunku do zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 traktujge je jako Srodki pieniezne. Szczegdty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji dodatkowe] do niniejszego sprawozdania.

**$redni poziom §rodkdw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej
stanu Srodkow pienigznych i depozytdw overnight w dni wycen oficjalnych Subfunduszu

: Wartoéé na dziefi | Wartoé€ na dzief

31-12-2016r. 31-12-2015 .
; Warfosc na dziefi | Wartoéé na dzien
I Ekwiwalenty §rodkéw pienieznych . bilansowy w | bilansowy w
walucie walucie
. sprawozdania | sprawozdania
finansowego finansowego

Ekw iwalenty srodkow plenieinych w podziale naich
; rodza;
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek i inne czynniki ryzyka

Na dziehh 31 grudnia 2016 roku, inwestycje portfela
Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienotowane
papiery wartoSciowe, ktdre narazone sg na ryzyko
ufraty czesci lub catosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywdjgecych na
inwestycje Subfunduszu nalezqg:

Ogdlne  ryzyko  ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spotki
portfelowe, nad ktérymi  Subfundusz ma
ograniczonqg kontrole, majgce siedziby i
reclizujgce sWojqg dziatalnosé

w Polsce. Powyzsze inwestycje pociagajqg za sobq
ryzyko wynikajgce z niekorzystnego wahania
kurséw  walut,  rozwoju  sytuacji  politycznej,
rzagdowsej, sytuacii na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu  kapitatu,  regulacji  moggcych
uniemozliwi¢ spdtkom portfelowym
wprowadzanie strategii rozwoju, redukcii kosztow,
poprawy wydajnosci lub w inny sposéb zwiekszyé
wartos¢ inwestycji Subfunduszu w takich spdtkach
portfelowych.

Ryzvko zwigzane z podmiotem inwestycli -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sq
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze
innych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego
konfrahentéw, ktdre mogg mie¢ niekorzystny
wpltyw na wyniki dziatalnosci tych  spétek.
Dodatkowo, spdiki portfelowe mogg wymagad
znaczqcych dodatkowych naktaddw
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspoméc ich rozwdj lub refinansowad
dotychczasowe zobowigzania kredytowe.
Warunki, na jakich udzielane jest fakie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

Ryzvko  ptynnoéci - portfel  inwestycyjny
Subfunduszu zawiera nieptynne, zngjdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery wartosciowe.
W zwiazku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celdw
inwestycyjnych  poprzez sprzedaz lub  inne
rozporzqdzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcg wartosé¢ bilansowqg
inwestycji Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesc straty w
odniesieniu  do czesci lub catodci  swoich
inwestycji.

Ryzyko _stopy procentowe] - jednym z
najwazniejszych czynnikdw ksztattujgeych poziom
cen diuinych i udzictowych  papieréw
wartosciowych jest poziom stép procentowych.
Imiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, m.n. w nastepstwie zmian w
parametrach  makroekonomicznych,  mogq

powodowaé znaczgce zmiany w  wartosci
Certyfikatdw Inwestycyjnych. Nalezy podkresic,
e zwigzek cen dtuznych papieréw
wartodciowych z poziomem stdp procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
rowniez wainym czynnikiem z punktu widzenia
rentownosci spotek, kidre w swoje] dziatalinoici
korzystajq z kredytéw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢é moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spdtki, co z kolei moze znaleié swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
emitentow zwigzane z trwatq lub czasowq utratg
przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatq lub czasowq niemozliwosciq zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mieC miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondyciji finansowej emitenta spowodowanego
zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Pogorszenie
sie kondycji finansowe] emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencije ratingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen diuinych
papieréw wartosciowych bedgey nastepstwem
wymagane] przez inwestordow wyiszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowe] emitentdw
papierdw wartosciowych wchodzgeych w sktad
lokat Subfunduszu, iub obnizenie ratingu dla tych
papierdw lub emitentéw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkdéw wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania
przez Subfundusz  inwestycji na  rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zotego  wzgledem walut  obcych  mogg
przektada¢ sie ma wahania wyrazonych w
Ztotych cen takich papierdw wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkdw
wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Informacje zawarte w tym  sprawozdaniu
przedstawione  zostaly przez  Towarzystwo
w dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwalnej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakze
istnieje ryzyko co do wartosci, ktére bedq
ostatecznie zrealizowane w przysztosci.
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MCI

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 80,48% aktywow
Subfunduszu.

| Warto$é na dziert | Wartoéé na dzied

Ryzyka | 31-12-2016r. | 31-12-20151.%)
1) Poziom obcigienia aklywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy : :
: 212 692 157 22?
procenfowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: ; E
a) aktywa o*b*crqzone ryzykiem warfoSci godziwe] wynikajgcym ze stopy ! 70 840 | 114614
 procentowe] **) ‘ : :
§ b} aktywa cbcigzone ryzykiem przeptywdw srodkow pienieznych f 0 ; 0
| wynkajqcym ze stopy procenfowej ™) o7 A :
; c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdéw pienieinych ‘ ! :
- ; 141 852 42 615
NYViY?_”SS?JQ?Ym zestopy procenfowe] ™) . e .
2) Poziom obcigzenia aklywéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem 5 245 31 9 254 888 g
kredyfowym w podziale na kategorie bilansowe, w tym: : ;
""" a) kwoty odzwierciedigjgce maksymalne obcigzenie ryzykiem T
- kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie : :
: . : Ny ST Co 246 344 263 671
s wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie : :
..W_@ri@,sg, godziwych dodatkowych zabezpieczen ****) S R ;
S!’Odkl pieniezne : 94676 27731
Depozy‘ry 0 70016 !
Naleznosc; 337 306
: Niewystandaryzowane instrumenty pochodne : 1025: 6784
‘ Wierzytelnosci 54812: 43902
Weksle 16028 70712}
Cerfyﬁkofy Inwestycyjne 79 466 44 270
b) wskazanie istiejgcych przypadkdw znaczgee] koncentracji ryzyka ) )
kredyfowego w poszezegoinych kategorioch lokat ####%) : :

f 3) Poziom obcigzenia aklywéw i zobowigzanh Subfunduszu ryzykiem : :
 walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka ; 278 640 g 285776 g
' walutowego w poszczegdlinych kategoriach lokat ;

_Wﬂeﬂﬁ?@%q w sfosunku do podmiotéw mejacych siedzibe za granicq 4812 . 43 902 ;
Akqe spotek majgeych siedzibe za granicg : 89 505 43 369 :
Ucii(c}%;} wspétkach posiadajacych siedzibe zagranicq 1 1343030 198 505

*) W okresie poréwnawczym dokonano zmian w prezentacji depozytéw ovemight w stosunku do zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 traktujgc je joko Srodki pienieine. Szczegdty dokonanych zmian
prezenfocyjnych ujete zostaty w informacji dodatkowej do ninigjszego sprawozdania.

**)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

***) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkéw pienigznych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe Zmiennokuponowe,
instrumenty pochodne wystawione na zmiennq stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz
wierzytelnoici o zmiennym oprocentowaniu.

****) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow §rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy
oraz zaciqggniete kredyty i pozyczki.

*****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), pozyczek,
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depozytéw bedqcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkdéw
pienieznych oraz nie wywigzania sie konitrahenta z zawartych transakcji, w szczegdinosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz fransakcji typu buy-sell-back.

we**) Za znaczgeq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem dia poszczegdinych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzadzajgey Subfunduszem podejmujg aktywne ¢ zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na
dziotania  w  celu ograniczenia  wyiegj wysokim poziomie,

wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujg e partner fransakcji bedzie wiarygodny;
miedzy innymi: c) Wprowadzenie maksymainych pozioméw
a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych zadiuzenia  Subfunduszu  oraz  ograniczenie

okredlajgcych maksymalne zaangazowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,
b} Wymaganie ustanowienia zabezpieczen
udzielonych poiyczek, poreczen i gwarancj,
za wyjatkiem sytuacji, gdy #qcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:
¢ sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu
z zobowigzah wobec Subfunduszu,

mozliwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
bankowych oraz emisji obligaciji.

d) Dokonywanie  andlizy  ekonomicznej
kazdego sktadnika lokat (w  szczegdinosci
nienotowanego na rynku publicznymj,
identyfkacje ryzyk  oraz  dostosowywanie
docelowego poziomu zaangazowania w dang
lokate do wynikéw przeprowadzonej analizy na
etapie przed podjeciem decyzji inwestycyinei.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 20161,

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2016 1. oraz w okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2015 . Subfundusz nie posiadat
zawartych transakcii przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIKI

Kredyty i pozyczki Wartos¢ na dzien 31-12-2016 1.

1) Informacje o zaciggnietych i :
 wykorzystanych przez Subfundusz :
§ kredytach i pozyczkach pienieinych w ¢

! ; RSN A 1141 852

 kwocie stanowiqgce], na dzien ich :

 wykorzystania, wiecej niz 1 % wartoéci

. aklywdw Subfunduszy, z okreSleniem: ;-
a) nazwy i siedziby podmiotu :

1 udzielojgcego kredytu (pozyczki) e

0 : Alior Bank S.A., Ul. kopuszahska
38D 02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., Ul. kopuszanska
: 38D 02-232 Warszawa

: ' Bank Millennium S. A., ul. S. Zaryna
5 2A 02-593 Warszawa

b} kwoly kredytu (pozyczki) w chwili
zociqgniecio ijego {jej) procentowego

........................................................................................

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

........................................................................................

3} kredyt w rachunku biezqcym 19 926 PLN; 2,17%

............................................................................................

.........................................................................................

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Ear e e e s B e s e e o e R e e e e i @ o e e e 2o e ot

........................................................................................

..........................................................................................

........................................................................................

Q) poreczenie
: b} zastaw rejestrowy na ckcjach

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

.................................................

Wartosé na dzieh 31-12-20151.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

¢ Alior Bank S.A., UL, topuszanska :
1 38D, 02-232 Warszawda

EA!!or Bank S.A., ul. topuszahska
+ 38D, 02- 232 Warszawa

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

............................................

.............................................

1 a} poreczenie
' b} zastaw rejestrowy na akcjach
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) a} poreczenie
i b) zastaw rejestrowy na akcjach

3) 1 przelew wierzyteinosci

:2) Informacje o udzielonych przez Lo Lo !
: Subfundusz pozyczkach pienieznych w | : :
rkwocie stanowigcej, na dziefi ich 154812 43 902 ;
' udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci ; : :
Laktywéw Subfunduszy 0 !
. a) nazwy | siedziby podmiotu, ; : :
+ ktoremu udzielono ; : :
pozyczk!
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, )i Alfanor 13131 AS;Oslo  tAlfanor 13131 AS; Oslo |
_______________________________ 2] | Alfanor 13131 AS; Oslo i Afanor 13131 AS; Oslo
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3 lff.\!f_c?f‘wé?ﬁ!,’f\?.@%‘?,,Wm-‘..,‘_Mff\ff?fl?f__?’*?f‘.ﬁi@%‘?,...m_“

4): Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo E

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T R S B U 1

...........................................................................................................................................

b) kwoty pozyczki w chwili :
rudzielenia, procentowego udziatuw | '
: aktywach ; :

e,
T — —
17 S (T I
e 3i225 9050 :
“““““““““““““““““““““““““““““““““““ 4iage gy
“““““““““““““““““““““““““““““““““““““ Si4e4 o
- ¢4 -
ey 7)isass
N 117 T S
ek epscariovens |
o eenE T esscariovans
17 < L S S S —

- 3 state-1% state-1%
o aipowcikanieoproceniowana  isiate-1%
"""""""""""""""""""""""""" s;i;;az“y‘;;zgaa;eagrgc;g&owg :
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*Intencjq subfunduszu jest wydtuzenie terminu sptaty pozyczki.

NOTA 9. WALUTY | ROINICE KURSOWE
37
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mCl

NOTA 9. WALUTY | ROINICE KURSOWE

: Lo Warlo$¢ na dzief 31-12-2016r. | Wartos¢ na dziefi 31-12-2015r,
. Walutowa struktura pozycji bilansy, z |- 20 n S SR 2SR TR R R anen e .
: : . Wartosé : Wartosé

podzialem wedtug walut i po : i f o E : o
przeliczeniu na walute polskg Jednostka ; Waluta  « nadzied : Jednostka : Walvta © naodzief

P o e s s s b o b D ot e e B e e e e e e e PPNV Y

& w tys. PLN | 550158

finansowego . T T A L

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty @ wiys. o PIN 1 ¢ 94071 wiys.

. _Naleinosci e Cowlys L PN P 387 wiys. | PN i 306 L

; Sktadniki lokat notowane na D wiys, | PLN : 92 246 | :

Lokfywnymrynkv e N SRS SR

: Sktadniki lokat nienotowane na f w tys : PLN 495 089 5

Cktywnymirynko o T T L S A

_Pozostate aktywa Lowlys o PN 1541 wiys.

__fobowigzania Lo Wiys b PINC b 1817890

' b) w walutach obcych po : : : :

| przeliczeniv na walute sprawozdania | wtys PLN L 239 649

finansowego S o R S

__Srodki pieniezne iich ekwiwalenty | wiys. | PIN . 605 wiys.

- wwalwcieobcej Loowlys. EUR & 187; wilys. . EUR &+

‘ W walucie sprawozdania D wiys, | PLN 5 605 |

finansowego b Um0 T S S A A ST

__ Naleznoei poowlys 0 PIN 00 wis. 0 PIN 0

-wwalucieobcej 0wy f 0 BUR.f 0 wilys.

' -W walucie sprawozdania L wiys 5 PLN : 0

finonsowego o T T O S N SRR WU

: Skdadniki lokat nienotowane no wiys ; PLN ; 278 440

Laktywnymrynk 0 T S e I [ R

. -wwalucieobcej wilys.  EUR @ 40934:

-wwalucleobcej 1 wiys. | NOK 1 200386} .

; -W walucie sprawozdania oW tys. f PLN g 278 640 ! ; :

finansowego T e [ [ S R :

__Pozostate aktywa Loowihys. o PIN G 2200 wiys. | PIN i 0.

-wwalucieobce] Lowiys. o EUR 50i wiys, o EUR o 0

E f— w walucie sprawozdania i w tys : PLN 220 g w tys : PLN g 0

finonsowego Lo R S RS SR e
ZIobowigzania Lo wiys. o PIN 0 39816: wiys. | PN . 42615

-wwalucieobcej owiys 1 EUR D 9000 wiys. i EUR i 10000;

; - W walucie sprawozdania ©owiys. L PIN 1 39816: wiys. © PIN 42 615

finonsowego S T S S T T

Razem aklywa netio : . 789807 ; [ 823761

*W okresie porébwnawczym dokonano zmian w prezentacji depozytéw overnight w stosunku do zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 traktujge je jako $rodki pieniezne. Szczegéty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w Informacii dodatkowej do niniejszego sprawozdania.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016,

' Wyplacone przychody ze zbycia | Warlos¢ zaokres |
;. ypla preye LO0Y ZEIDYEIA 1 64 01-01-2016 1.
do 31-12-2014 1.

..........................................................................

 udzatw
« aktywach w dniu

Cudzialw
. aoktywach netio |
w dniu wyplaty

wplyw na -
wartosé

Wyplacone przychody ze zbycia i Warto$¢ za okres Udzialw Udzial w 3 wptyw’n'a
lokat 5 0d 01-01-2015+r. : akltywach w dniu | aktywach netto wartosé
.......................................... .40 31-12-2015r. | wyplaly  : wdniuwyplaty | akiywéw
I. Przychody ze zbycia lokat E : :
funduszu aktywéw niepublicznych: ;  Nie dotyczy | Nie dofyczy ;. Niedotyczy ; Nie dotyczy

NOTA 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

. Warto$é za okres

. 0d 01-01-2016.
| do31-12-2016r.

: Wartoéci w okresie

| sprawozdawczym

Warto$¢ za okres
od 01-01-2015 .
do 31-12-2015 .

| Wartodci w okresie

sprawozdawczym

*Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo nie pokrywa koszidw Subfunduszu, mogg one by¢ jednak pokrywane
przez TF na podstawie podjetej przez Zarzgd uchwaty. W okresie sprawozdawczym taka uchwata nie zostata

podjeta.

i Warto$¢ za okres

L. Wynagrodzenie dla Towarzysiwa

: od01-01-2016 .
. do 31-12-2016r.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

! Warto$¢ w okresie |

. sprawozdawczym

. Warto$¢ za okres

od 01-01-2015 1.
do 31-12-20151.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

...................................................................................................................................

AAAAA

.........................

.........................

lll. Koszty Funduszu Aktywéw Niepublicznych zwigzane bezpoérednio
: ze zbytymi lokatami

Wartoéé za okres
od 01-01-2016r.
do 31-12-2016r.

Wartosé za okres
od 01-01-2015 .
do 31-12-20151.

 Warto§é w okresie
© sprawozdawczym -

.....................................................................................................................................



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

H. Informacja dodatkowa

1.

Skiadnild lokat

Informacja o znaczgcych zdarzeniach,
dotyczgcych lat ubiegtych, vjetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
—nie wystgpity.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie
nastgpity po aniu bilansowym,
ale nieuwzglednionych w  sprawozdaniu
finansowym - nie dotyczy.

Lestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy

danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym i pordwnywalnych  danych

Lestawienie zmian - Tabela giéwna:

Warto$¢ na dzien 31-12-2015 1. zaprezentowana

pierwotnie

- Wartoéc wedlug Wartos¢ wedtug -

.Y wycenyna
ceny nabycia dzient bilansowy -
{w tys. i} : (w tys. 1)
Suma 813719 869 990
Depozyty 97 726 97 742
Bilans:

Lp. Opis

1) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

Rachunek przeplywéw plenieinych:
Lp. Opis
A : Przeplywy §rodkéw pienieinychkz drialalnosci
’ operacyjnej (I-11)
L - Wplywy
2. 1 tytutu zbycia sktadnikéw lokat w tym:
 Depozyly
i Wydatki
2. ‘7 tytutu nabycia skiadnikédw lokat w tym:
Depozyty

D " Imiana stanu §rodkéw pienieinych neffo (A+/-

1 B)

$rodki pienieine i ekwiwalenty Srodkdéw
pienieinych na poczatek okresu
| sprawozdawczego

" §rodki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw
« pienieinych na koniec okresu
| sprawozdawczego (E+/-D)

Frocentowy
udziat
w aktywach
ogélem
(w7}

11,14

Warto$¢ na dzief 31-12-2015+. :
zaprezenfowana plerwotnie i

Wartoéd za okres
od 01-01-2016r.
do 31-12-20157r.
zaprezentowana pierwoinie

99,08

finansowych a uprzednio
j opublikowanymi
finansowymi:

sporzgdzonymi
sprawozdaniami

W biezgcym sprawozdaniu w Okresie
poréwnawczym w celu lepszej przejrzystosci
dokonano  zmiany  ujecia  depozytéw
overnight w stosunku do zaprezentowanych w
sprawozdaniu  finansowym za rok 2015
traktujac je jako srodki pieniezne. Dokonano
nastepujgcych zmian:

Warto$¢ na dzien 31-12-2015 . - dane przeksziaicone

s Procentowy
Wartoédé wedlug Wartosc we;ﬂiu 8 udziat
ceny nabycia wycbe“r(\});g: zien w akiywach
(w tys. zi) (w tys Z;' ogélem
; L (wz)
785 993 842265 95,92
70 000 70017 7,98

i

Warto$¢ na dziefi 31-12-2015r.
~dane przekszialcone :

6 27731
876 566 848 841

Wartoéé za okres
od 01-01-20157r.
do 31-12-2015r.

- dane przekszialcone

-835

-26 265
8481194 918 943 |
8480387 91813&
8223 651 - 661 400 -
8 507 459 919778
8471326 883 645
8319 080 731 400 -

-694 24 734
700 2996
3 27731
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2016 1. do dnia 31 grudnia 2016 .

Nota 4 - $rodki pienieineiich ekwiwalenty:

Warto$¢ na dzied 31-12-20151. zaprezentowana Warto$¢ na dzieri 31-12-2015 1.
pierwotnie : - dane przekszialcone

: - .. : Wartoi€ na dzien
I Struktura srodkéw pienigznych na ; Warto$é na dzien Wartosc na dzief

. . Wartoéd na bilansowy w
rachunkach bankowych  Waluta bilansowy w danej ! b"“ﬁ“ﬁmx’:’zgc'e Waluta - dzien bilansowy | walucie
S (wiys) walucie : P - (wiys) ' wdanejwalucie sprawozdania
‘ finansowego 3
(w tys.) : (w tys. z0) : : (wtys.) : finansowego
. ; : (w tys. z1)
1. Banki:
ING Bank Sigski §.4, CPIN 1 PPN 6106 5106
* ALIOR BANK PN 0 0 PIN 21 620 21620
Nota § ~ Ryzyka
Wartoié na dzied Wartoéé na dzien
Ryzyka 31-12-20157r. 31-12-2015r.
. zaprezentowana pierwolnie - dane przekszialcone
' Srodki pienieine 6 27731
Depozyty : 97 742 70016
Nota 9 - Waluty i réZnice kursowe
. Wartoi¢ na dzien 31-12-2015 1, Warto$¢ na dzier 31-12-2015 1.

Walutowa strukiura pozycji bilansu, z - '
podzialem wedlug walut i po . Jednostka | Waluta
przeliczeniv na walute poiskqg : :

zaprezentowana pierwotnie - dane przekszialcone

Wartosé na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w tys. PLN 6 27731

Sktadniki lokat nienotowane na

- aktywnym ryrku wihys. PLN 590998 | 543273

4. Dokonane korekty bteddéw podstawowych -
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
korekty btedéw podstawowych.

5. Niepewnosé co do kontynuowania
dzictalno$ci - Sprawozdanie jednostkowe
sporzqgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalinoici przez Subfundusz
w dajgcej sie przewidzieé przysztodci 1j. przez
okres co najmnigj 12 miesiecy od dnia
bilansowego. w przekonaniv  Zarzgdu
Towarzystwa  nie istniejg  okolicznoici
wskazujgce  na  zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje.

a) Na dziers 31 grudnia 2016 . na Subfunduszu
nie zostaty przekroczone limity inwestycyjne.
b) W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Fundusz
zawart umowe, na mocy ktérej MCI Capital
S.A. dokonato poreczenia zaciggnietego
przez Subfundusz kredytu.

c) Na dzen sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Fundusz oblicza ekspozycje
metodq brutto oraz metodq zaangazowania
zgodnie z art.7 i art. 8 Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 . uzupetnigigce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
W odniesieniu  do  zwolnien, ogdinych
warunkoéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystoici i nadzoru.

43






MCIEUroventures 10 subfundusz
Wyazielony w MCIPrivateVentures
FUnduSzu Inwestycyinym Zamknietym

Raport z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.

© 2017 KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k. jest polska spétka komandytowg i czlonkiem sieci KPMG
skladajgce] sie z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG international Cooperative
(*KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



kPG

MCI.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Spis tresci

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

N

N =
&wwwmwwwwmww

e N G N G G QT G G T Y
WA -

PN DS L

SR QR I W

A
N -

(SIS L N

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operaciji
Wybrane wskazniki finansowe 1

NN NN N
N = —a
[ Ne)Ne)We)]

Czes$c¢ szczegotowa raportu 11
System rachunkowosci 11

w w
W



1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2,

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

kPG

MCI.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korficzacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
MCl.EuroVentures 1.0
Podstawy prawne dziatalno$ci Subfunduszu

MCI.EuroVentures 1.0 jest subfunduszem wydzielonym w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym.

MCI.EuroVentures 1.0 (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.
Subundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej MCI.PrivateVentures FiZ (zwany dalej Funduszem).
Siedziba Funduszu

Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 7 stycznia 2008 r.
Numer rejestru: RFi 347

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1.

Towarzystwo prowadzi dzialalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4030/29/12/07/V/IKNF/44-1/AG wydanej dnia 3 lipca 2007 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 4 wrzesnia 2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000263112
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 21 125 000,00 ziotych
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MCI.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 r.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skitad Zarzgdu Towarzystwa na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

e Sylwester Janik — Czlonek Zarzgdu,
¢ Tomasz Danis — Czlonek Zarzadu,
s Ewa Ogryczak — Czionek Zarzadu,
¢ Krzysztof Konopinski — Czionek Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 lipca 2016 r. Pan Krzysztof Konopinski zostat
powotany na Cztonka Zarzadu.

W dniu 7 grudnia 2016 r. Pan Cezary Smorszczewski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu oraz czlonkostwa w Zarzgdzie Spdtki z dniem 7 grudnia 2016 .

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Tomasz Czechowicz
zostat powotany na Prezesa Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 stycznia 2017 r. Pan Maciej Kowalski zostat
powotany na Czionka Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bhiegltego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-156-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
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MCI.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym zostalo zatwierdzone w dniu
28 kwietnia 2016 r. przez Zgromadzenie Inwestorow.

Potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi  subfunduszy  wydzielonych
w MCl. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym zostalo ziozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 13 lipca 2015r. Uchwate Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania jednostkowego podjeto 7 lipca 2016 r.

Badanie  sprawozdania  jednostkowego  Subfunduszu przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu od 20 lutego do 14 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzeteiny
ijasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzgd Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Miedzynarodowe; Federacji Ksiggowych przyjetego uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 | 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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subfundusz wydzielony w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt'000 21000
Aktywa 961 362 877 882
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 94 676 27 731
Naleznosci 337 306
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 92248 -
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 773729 848 841
Pozostale aktywa 374 1004
Zobowigzania 171 555 54 121
Aktywa netto 789 807 823 761
Kapitat subfunduszu 450 145 430 861
Kapitat wptacony 475 257 441759
Kapitat wyptacony (25 112) (10 898)
Dochody zatrzymane 358 172 338476
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (113 210) (89 095)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 471 382 427 571
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (18 510) 54 424
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 789 807 823 761
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych (szt ) 18 846 18475
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (21) 41 908,49 44 587,89
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych (szt.) 18 846 18 535
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (z1) 4190849 44 594,13
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw (szt.)
seria A 1976 1976
seria B 621 621
seria C 7 405 7 405
seria D 538 538
seria J 2392 2392
seria K 1569 1569
seria L 814 814
seria M 1927 1827
seria N 100 119
seria O 70 82
seria P 181 245
seria R 245 280
seria S 217 343
seria T 94 102
seria U 16 16
seria W 22 30
seriaY 16 16
seria Z 60 -
seria A1 4 -
seria B1 156 -

seria C1 61 -
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seria D1 89
seria E1 224
seria F1 24
seria G1

seria H1 5
seria J1 16
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych (zf)

seria A 4233217
seria B 41880,28
seria C 41 880,28
seria D 41880,28
seria J 4184385
seria K 41673,78
seria L 40 932,28
seria M 41 890,22
seria N 41 560,31
seria O 41 535,17
seria P 42 233,12
seria R 42 833,84
seria S 42327,28
seria T 40 755,89
seria U 42 257,88
seria W 4179354
seria Y 42 545,67
seria Z 41963,67
seria A1 42 609,07
seria B1 41501,51
seria C1 42 466,93
seria D1 43103,55
seria E1 42 888,65
seria F1 45 436,28
seria G1 47 279,08
seria H1 46 934,89

seria J1 48 339,12

44 593,78
44 593,78
44 593,78
44 593,78
44 554,89
44 373,90
43 584,35
44 604,36
44 266,72
44 238,07
44 995
46 199
46 271
44 442
46 372
45742
46 322,69




MCI.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z1'000 zt'000

Przychody z lokat 1194 7 289
Przychody odsetkowe 1187 4709
Dodatnie saldo réznic kursowych - 2580
Pozostale 27 -
Koszty subfunduszu 25 309 41 056
Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 759 32623
Optaty dla depozytariusza 78 87
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 311 312
Uslugi w zakresie rachunkowosci 122 148
Ustugi prawne 1132 1968
Koszty odsetkowe 2197 1379
Ujemne saldo roznic kursowych 1689 -
Pozostate 3021 4 559
koszty poreczenia kredytow 1974 1841
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 25 309 41 056
Przychody z lokat netto (24 115) (33 767)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (29 123) 80 930
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 43811 147 123

- Z tytutu réznic kursowych 8 165 (1215)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (72 934) (66 193)

- Z tytutu réznic kursowych 3275 3100
Wynik z operacji (53 238) 47 163
Wynik z operaci przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (z) (2 824,90) 255277
seria A (2 853,46) 2553,11
seria B (2 823,00) 2 553,11
seria C (2 823,00) 2553,11
seria D (2 823,00) 2553,11
seria J (2 820,54) 2550,88
seria K (2 809,08) 2 540,52
seria L (2759,10) 249531
seria M (2823,67) 2553,71
seria N (2 801,43) 2534,38
seria O (2799,74) 2532,74
seria P (2 846,78) 2 576,07
seria R (2 887,28) 2 645,03
seria S (2 853,13) 264914
seria T (2747,21) 2 544,39
seria U (2 848,45) 2654,91
(2817,15) 2618,85

seria W




MCI.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sige 31 grudnia 2016 r.

seria Y (2 867,85) 2652,09
seria Z (2 828,62) .
seria A1 (2872,12) -
seria B1 (2 797,47) .
seria C1 (2 862,54) .
seria D1 (2 905,46) .
seria E1 (2 890,97) .
seria F1 (3 062,70) .
seria G1 (3 186,91) .
seria H1 (31683,71) -
seria J1 (3 258,37) -

(2 824,90) 2 543,96

Rozwodniony wynik z operaci przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (z1)




2.2,

MCILEuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 865975 848 841 795 447
Warto$¢ aktywow netfto Subfunduszu (zt '000) 789 807 823761 730 432
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (z) 41 908,49 44 587,89 41 860,98
Wynik z operacji (zt '000) (53 238) 47 163 142737
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia wartos¢ 3% 5% 6%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%)*
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny % (na poszczegolne serie Cl)**
seria A -5% 6% 25%
seria B -6% 6% 25%
seria C -6% 6% 25%
seria D -6% 6% 25%
seria J -8% 6% 25%
seria K -6% 6% 25%
seria L -6% 6% 33%
seria M -6% 6% 16%
seria N -6% 6% 7%
seria O -68% 6% 3%
seria P -6% 4% -
seria R -1% 5% -
seria S -9% -1% -
seria T -8% -2% -
seria U -8% 2% -
seria W -9% 0% -
seria Y -8% -3% -
seria Z -10% - -
seria A1 9% - -
seria B1 -12% - -
seria C1 -15%, - -
seria D1 -14% - -
seria E1 -13%, - -
seria F1 6% - -
seria G1 1% - -
seria H1 29, - -
seria J1 2%, - -

* Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym liczona jest na podstawie Sredniej arytmetycznej aktywow

netto na kazdy dzieri wyceny oficjalnej Funduszu

Hke

12 miesigcom, zmiang zaprezentowano w odniesieniu do wartosci emisyjnej serii.

zmiany wyrazone w stosunku rocznym. Jezeli okres, dla kiérego prezentowane 8§ zmiany nie jest rowny

10



KPMG

MCL.EuroVentures 1.0

subfundusz wydzielony w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktuaing dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowoséci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

Kluczowy biegty rewident |
Nr ewidencyjny 9794 i
Komandytariusz, Peinomocnik

14 marca 2017 r.
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# Raiffeisen
| POLBANK

Warszawa, 2017-03-14

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozyciji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego subfundusz MCI.EuroVentures
1.0 (zwanego dalej Funduszem), zarzqdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., oé$wiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywéw Funduszu, w tym w
szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,

sq zgodne ze stanem faktycznym.
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