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sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Private Equity Managers S.A. za
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzgdzania

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akji (w szt.)

Zysk na jedng Sredniowazong akcje zwykta (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

PLN’000
33210
13178
10 160
11076
34 376

540

(39 214)

(4 298)

Stan na dzien
30.09.2016
PLN’000

103 121

36 026

24 950

42 145

3424

3423769
3 384 340
3,27
12,31

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000
10 530
5535

4 981
4538
17 849
(8)

(42 112)

(24 271)

Stan na dzien
30.06.2016
PLN’000

140 908

38 277

65 024

37 607

3335

3423 769
3 364 626
1,94
10,98

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2015 do 30.09.2015
PLN’000 PLN’000

67 150 9924

41977 5907

39 697 4 865

41 228 4976

31162 7 446

(47) (21)

(36 985) (39 431)

(5 870) (32 006)

o Pane o Pane

pr ne pr ne

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

126 395

44 139

8 345

73 911

3335

3 335 054
3 335 054
14,89
22,16

Stan na dzien
30.09.2015
PLN’000

130 645
45121

20 526

64 995

3335

3 335 054
3 335 054
12,36
19,49

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

EUR’000
7 602
3016
2326
2535
7 868

124
(8 976)

(984)

Stan na dzien
30.09.2016
EUR’000
23915

8 355

5786

9774

794

3423 769
3 384 340
0,75
2,85

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

EUR’000
2423
1274
1146
1044
4108

2)
(9 691)

(5 586)

Stan na dzien
30.06.2016
EUR’000

31 840

8 649

14 693

8498

754

3423769
3364 626
0,44
2,48

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF 34 i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku — 4,3688, od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku - 4,3453, od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku — 4,1585,

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 - 4,2073.

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

EUR’000
16 148
10 094

9 546
9914
7493
(11)

(8 894)

(1412)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
31.12.2015
EUR’000

29 660

10 358

1958

17 344

783

3 335 054
3 335 054
3,58
5,20

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.07.2015
do 30.09.2015

EUR’000
2359
1404
1156
1183
1770

()
(9 372)

(7 607)

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien
30.09.2015
EUR’000

30 823

10 645

4843

15334

787

3 335 054
3 335 054
2,94
4,60

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 wrze$nia 2016 roku — 4,3120;

na dzien 30 czerwca 2016 roku — 4,4255; na dzien 31 grudnia 2015 roku — 4,2615; a na dzien 30 wrze$nia 2015 roku — 4,2386;
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Dane Dane
przeksztatcone* przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu zarzgdzania 1 33210 10 530 67 150 9924
Koszty dziatalnosci podstawowej 2 (7 544) (2 655) (5132) (1 695)
Zysk brutto z dzialalnosci podstawowej 25 666 7 875 62 018 8 229
Koszty ogélnego zarzadu 2 (12 597) (2 237) (20 200) (2 469)
Pozostate przychody operacyjne 255 28 177 29
Pozostate koszty operacyjne (146) (131) (18) 118
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 13178 5535 41 977 5907
Przychody finansowe 33 9 240 77
Koszty finansowe 3 (3051) (563) (2 520) (1119)
Zysk przed opodatkowaniem 10 160 4981 39 697 4 865
Podatek dochodowy 916 (443) 1514 112
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 076 4 538 41 211 4977
Wynik na dziatalno$ci zaniechane;j - - 17 (1)
Zysk netto 11 076 4538 41 228 4976
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - - - -
11 076 4538 41 228 4976
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 3,27 1,33 12,36 1,49
Rozwodniony 3,62 1,51 11,95 1,64

*Zmiana danych przeksztatconych zostata szczegétowo opisana w punkcie Polityka rachunkowosci na stronie 9.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 28.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu obligaciji

Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Rezerwy

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do likwidacji

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

*Zmiana danych przeksztatconych zostata szczegétowo opisana w punkcie Polityka rachunkowosci na stronie 9.

NOTY

10
12

1"
10

12

Stan na dzien

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
87 97 101 11

16 16 17 18

83 969 83 969 83 969 83 969
11113 11 558 10 193 2690
190 422 390 179

- - - 172

95 375 96 062 94 670 87 139
3053 15 880 22 153 31133
4693 28 966 9010 11 804
7746 44 846 31163 42 937

. . 562 569

103 121 140 908 126 395 130 645
3424 3335 3335 3335
40 413 40 413 35 391 35 391
5193 5282 4074 3538
(17 165) (17 165) (17 736) (17 735)
11 076 6 538 49643 41228
(796) (796) (796) (762)
42145 37 607 7391 64 995
19 953 20 303 19 228 18 974
16 073 17 974 24 911 26 147
36 026 38 277 44139 45121
. . . 3

14 813 61964 4445 4470
2255 2315 2847 2222
7501 - - 13 405
381 745 1053 429

24 950 65 024 8345 20 526
103 121 140 908 126 395 130 645

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 28.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Kaoital P:zqstale Kapitaty
, Kapitat apitat zapasowy rezae?'::l:?ve NiepoS:IzieIony Inne_ przy'pe_ld_ajqce Kapitaty
PLN’000 — — wynik z lat Zysk netto | catkowite | wtascicielom wlasne
podstawowy Em_ls!a akc1|' . Wycer.ia elementu Podziat Program opcji ubiegtych dochody jednostki razem
powyze wartt?scl kap|t=§low¢_=._go zysku menadzerskich dominujacej
nominalnej obligacji

Stan na dzien 01.01.2015 3335 23 360 - 8388 694 3364 36 838 (762) 75217 75 217
Zmiana zasad rachunkowosci - - - - - (21 099) - - (21 099) (21 099)
Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatcone 3335 23 360 - 8388 694 (17 735) 36 838 (762) 54 118 54 118
Przeniesienie wyniku - - - 32 - 36 807 (36 838) - 1 1
Wyptata dywidendy - - - - - (36 807) - - (36 807) (36 807)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - 2 844 - - - 6 455 6 455
Wynik okresu - - - - - - 41228 - 41228 41228
Stan na dzien 30.09.2015 3335 23 360 3611 8420 3538 (17 735) 41 228 (762) 64 995 64 995
Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatlcone 3335 23 360 - 8388 694 (17 735) 36 838 (762) 54 118 54 118
Przeniesienie wyniku - - - 32 - 36 806 (36 838) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (36 807) - - (36 807) (36 807)
Wycena aktywéw finansowych - - - - - - - (34) (34) (34)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - - 3611 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akgcji - - - - 3380 - - - 3380 3380
Wynik okresu - - - - - - 49 643 - 49 643 49 643
Stan na dzien 31.12.2015 3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 49 643 (796) 73 911 73 911
Stan na dzien 01.01.2016 3335 23 360 3611 8420 4074 (17 736) 49 643 (796) 73 911 73 911
Przeniesienie wyniku - - - - - 49 643 (49 643) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (49 072) - - (49 072) (49 072)
Rozliczenie programéw motywacyjnych na bazie akgcji - - - - 1208 - - - 1208 1208
(_)t;jgi(;ie akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego 89 5022 R R (89) R B R 5022 5022
Wynik okresu - - - - - - 11 076 - 11 076 11076
Stan na dzien 30.09.2016 3424 28 382 3611 8420 5193 (17 165) 11 076 (796) 42 145 42 145

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni si¢ od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac¢ facznie z wybranymi danymi obja$niajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 28.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. WIEL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Dane Dane
przeksztaticone* przeksztatcone*
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 11 076 4538 41 228 4976
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 30 10 42 18
Réznice kursowe na obligacjach 273 (557) 1235 357
Programy motywacyjne na bazie akc;ji 1208 - 2 844 748
Koszty odsetek 2530 1029 1953 694
Podatek dochodowy biezgcy 5 - 216 23
Podatek dochodowy zaptacony (56) - (313) (78)
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - - 17) 1
Inne korekty 152 (251) 257 211
Zobowigzania z tytutu dywidendy** (80) 48 992 - -
Zmiana stanu rezerw (9 510) (2 265) 4221 4 829
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 19 300 13 059 (20 154) 3424
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 10 368 (47 151) 1385 (7 624)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (920) 445 (1735) (133)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 34 376 17 849 31162 7 446
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na zakup podmiotéw zaleznych - - (11) (11)
Woydatki na zakup majatku trwatego (15) (8) (36) (10)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 555 - - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 540 (8) (47) (21)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw,
kapitatéw oraz doptat do kapitatu 4753 ° ° ”
Emisja weksli wiasnych 7 500 7 500 - -
Emisja obligacji - - 23 296 -
Sptata weksli wlasnych wraz z odsetkami - - (22 405) (2014)
Woyptata dywidendy wraz z odsetkami (48 992) (48 992) (36 808) (36 808)
Odsetki zaptacone od obligaciji (2 475) (620) (1 068) (609)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (39 214) (42112) (36 985) (39 431)
Zwi?kszenigl(zmniejszenie) netto srodkéw pienigeznych i ich (4 298) (24 271) (5 870) (32 006)
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 9010 28 966 17 638 43 945
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (19) (2) 36 (135)
Saldo zamknigcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 4693 4693 11 804 11 804

*Zmiana danych przeksztatconych zostata szczegdétowo opisana w punkcie Polityka rachunkowosci na stronie 9.

**Prezentowana kwota 80 tys. zt dotyczy zaliczki z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego (PIT) od
dywidendy, ktérg Spétka jako ptatnik podatku jest zobowigzana odprowadzi¢é do US od akcji
niezdematerializowanych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 28.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. WIEL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu roznymi klasami aktywéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 wrzesnia 2016 r.

Spotka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi
— PEMSA Holding Limited
Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ
— PEM Asset Management Sp. z o.o.
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
Spotki posrednio zalezne:
— MCI.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywdw niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna)
Spoétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spotki MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A.,, MCI Asset Management
Sp. zo.o0. IV S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A.)
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IV S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV S.K.A.)
— MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.)
Spétka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akgji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment
Partners Sp. z 0.0.).
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”") oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z
poézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2015 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.07.2016 roku do dnia 30.09.2016 roku,

— za okres od dnia 01.07.2015 roku do dnia 30.09.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przeglgdu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 3 listopada
2016r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana spotka
nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ztotych polskich. Dane w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zitotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest euro. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie finansowe
jest przeliczane na ztoty polski.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci mogg réznic
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegollnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajacych do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej
weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w
danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzienh bilansowy.
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Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartos¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywéw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci maja
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przyszitych
przeptywéw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatnosci na bazie akgcji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akc;ji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee) dla zarzgdzajgcych inwestycjami
w spotki portfelowe kalkulowana jest w oparciu o dostepne parametry na dany dzieh bilansowy najwiasciwiej
odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego oczekiwanego zysku netto dla danej inwestycji na dany dzien
bilansowy, wyliczanego jako roznica pomiedzy wyceng do wartosci godziwej danej inwestycji na dany dzieh
bilansowy i uzyskanymi do dnia bilansowego przychodami z inwestycji (np. dywidendy), a nakladami poniesionymi
na dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang inwestycjg, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestyc;ji
(tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Rezerwa
na wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku
netto dla danej inwestycji. Poczatkowym momentem utworzenia rezerwy na wynagrodzenie z tytulu
zarzadzania/wyj$cia z inwestycji tzw. zdarzeniem obligujgcym jest pierwszy moment wzrostu wyceny do wartosci
godziwej danej inwestycji ponad naktady powiekszone o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate)
skutkujgcy powstaniem zysku netto wyznaczonego w sposdéb, o ktérym mowa powyzej. Rezerwa jest aktualizowana
kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej inwestycji w spétke w portfelu.
Rezerwa tworzona /aktualizowana jest dla wszystkich spétek znajdujgcych sie w portfelu zarzadzanych funduszy,
a nastepnie jest agregowana i ujmowana jako zwiekszenie lub zmniejszenie kosztu danego okresu. W momencie
otrzymania rzeczywistej oferty kupna danej inwestycji w spotke portfelowa, rezerwa dotyczaca tej inwestycji w spotke
portfelowg jest rozwigzywana i ksiegowane jest rzeczywiste zobowigzanie z tytutu wynagrodzenia z tytutu
zarzadzania/wyjscia z inwestyciji.

Zobowiazanie z tytulu wynagrodzenia z tytutu zarzagdzania/wyjscia z inwestyciji (Carry fee)

Zobowigzanie z tytutu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest
w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty transakcji sprzedazy danej inwestycji w spétke portfelowg (wyjscie
czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy inwestycji w spotke portfelowg (cena sprzedazy) oraz pozostatymi
przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz
zwigzanymi z dang spotka portfelowg, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate)
w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy
inwestycji akcji/ udziatdw do funduszu zgodnie z umowg zawartg z zarzgdzajgcym dang inwestycja w spotke
portfelowg oraz politykg wynagrodzenh obowigzujgcg w Grupie.

Polityka rachunkowosci
Zmiana Polityki rachunkowosci w odniesieniu do rezerw z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

W 2016 roku Grupa zmienita zasady rachunkowosci w odniesieniu do rezerw na wynagrodzenia z tytutu wyjscia
z inwestycji (Carry fee).
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Grupa do konhca 2015 r. tworzyta rezerwe na wynagrodzenia z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) przystugujgce
zarzadzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe funduszy w ujeciu indywidualnym w momencie pojawiania sie
rzeczywistej oferty kupna danej spofki, uznajgc to zdarzenie jako zdarzenie wskazujgce na prawdopodobne wyjscie
z inwestycji. Tym samym dopiero pojawienie sie przysztego, prawdopodobnego w bliskiej perspektywie wyjscia
z inwestycji bytlo zdarzeniem obligujgcym do ujecia rezerwy. Taki sposéb ujecia powodowat jednorazowe ujecie
catosci kosztéw z tytutu wynagrodzenia z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji dopiero w momencie pojawienia
sie uprawdopodobnionej oferty kupna.

Powodowato to brak wspotmiernosci ujmowania kosztow z tytutu zarzadzania/wyjscia z inwestycji w spotki
portfelowe w okresie catego zycia inwestycji w spotke portfelowg (horyzont inwestycyjny 3 — 5-lat) oraz przychodéw
z tytutu wynagrodzenia zmiennego naleznego Grupie za zarzgdzanie funduszami zaleznego m.in. od wzrostu
wartosci aktywow netto funduszu. W opinii Grupy koszty zwigzane z dang inwestycjg w spétke portfelowg, powinny
by¢ ujmowane w catym okresie zycia inwestycji wraz z budowaniem wartosci tj. wzrostem wartosci godziwe;j
inwestycji w calym okresie zycia inwestycji, a nie jedynie w ostatniej fazie zycia spétki w portfelu funduszu,
tj. w okresie bezposrednio poprzedzajgcym sprzedaz.

W zwigzku z powyzszym Grupa podjeta decyzje o zmianie zasad rachunkowosci w odniesieniu do sposobu
ujmowania rezerw na wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee), w celu zapewnienia
wiekszej przydatnosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego Grupy dla akcjonariuszy i pozostatych
uzytkownikéw sprawozdania finansowego poprzez zapewnienie poréwnywalnosci danych na przestrzeni
poszczegolnych okreséw sprawozdawczych, a takze poprawe poréwnywalnosci ze sprawozdaniami finansowymi
innych spoétek prowadzacych podobng dziatalnosc.

Poczawszy od 2016 r. rezerwg z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee), objeta zostata kazda inwestycja
znajdujaca sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez GK PEM. Rezerwy tworzone sg w ujeciu portfelowym.
Rezerwa kalkulowana jest na poziomie kazdej pojedynczej inwestycji w oparciu o dostepne parametry na dany dzien
bilansowy najwtasciwiej odzwierciedlajgce szacunek hipotetycznego oczekiwanego zysku netto dla danej inwestycji
na dany dzien bilansowy, wyliczanego jako réznica pomiedzy wyceng do wartosci godziwej danej inwestycji na dany
dzien bilansowy i pozostatymi przychodami z inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz
zwigzanymi z dang inwestycja, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali
roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Rezerwa na wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania/wyjscia z inwestycji tworzona jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku netto dla danej inwestycji.
Wprowadzona przez Grupe w 2016 roku zmiana zasad rachunkowosci dotyczy zmiany uznania przestanek do
rozpoznania rezerwy (zdarzenia obligujgcego). Przestankg do utworzenia rezerwy jest wygenerowanie
hipotetycznego zysku netto na poziomie pojedynczej inwestycji w spétke portfelowa.

Rezerwa ujmowana jest w wysokosci 5% hipotetycznego zysku netto, gdzie hipotetyczny zysk netto definiuje sie
jako roznice miedzy przychodami z inwestycji rozumianymi jako zrealizowane przychody ze sprzedazy czesci akcji/
udziatéw (czesciowe wyjscia), otrzymane dywidendy oraz inne pozytki o podobnym charakterze oraz wyceng do
wartosci godziwej inwestycji w spotke na dzien bilansowy (wycena bilansowa (wartos¢ godziwa odzwierciedlajgca
najbardziej prawdopodobng wysokos¢ przychodu, jakiego nalezatoby sie spodziewaé, gdyby podjeto decyzje
0 wyjsciu z inwestycji na dzien bilansowy), a poniesionymi naktadami rozumianymi jako kapitat zainwestowany na
nabycie inwestycji, w tym takze kazdorazowe dokapitalizowanie spétki np. poprzez objecie nowych akcji/ udziatéw
w spotce, a takze wszelkie koszty dodatkowe zwigzane z nabyciem inwestycji oraz koszty zwigzane z jej
utrzymaniem, zarzgdzaniem i administrowaniem powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego. Nowy sposob ujmowania
rezerw zaktada takze zmiane poczatkowego momentu rozpoznawania rezerwy tj. wigczenie spétki portfelowej do
kalkulacji w momencie pierwszego wzrostu jej wartosci (wycena do wartosci godziwej) w portfelu funduszu ponad
poniesione nakfady powiekszone o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie
od momentu poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego.

Zaprezentowana zmiana stanowi dobrowolng zmiane zasad rachunkowos$ci w mysl MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowoS$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedoéw. Zgodnie z par. 19b oraz par. 22 MSR 8
zmiana ta zostata wprowadzona przez Grupe retrospektywnie. Wptyw wyzej wymienionych zmian na skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy zostat przedstawiony ponizej.

Pozostate zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok
zakonhczony 31 grudnia 2015 .
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PRIVATE EQUITY
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu zarzadzania

Koszty dziatalnosci podstawowej

Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk ze sprzedazy spotek zaleznych
Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe

Korekta z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci

Za okres:

od 01.01.2015

do 30.09.2015
PLN’000

Dane przeksztatcone
W hiniejszym
sprawozdaniu
finansowym

67 150 - 67 150
(5132) - (5132)
62018 - 62018
(19 770) (430) (20 200)
177 - 177
(18) - (18)
42 407 (430) 41977
240 - 240

(2 520) - (2 520)
40 127 (430) 39 697
1944 (430) 1514
42 071 (860) 41211
17 - 17

42 088 (860) 41228
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Za okres od 01.07.2015 do 30.09.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu zarzadzania

Koszty dziatalnosci podstawowej

Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk ze sprzedazy spotek zaleznych
Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Za okres:

od 01.07.2015
do 30.09.2015

PLN’000

Zatwierdzone
sprawozdanie finansowe

Korekta z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci

Za okres:

od 01.07.2015

do 30.09.2015
PLN’000

Dane przeksztatcone
W hiniejszym
sprawozdaniu
finansowym

9 924 - 9 924
(1 695) - (1695)
8229 - 8229
(3423) 954 (2 469)
29 - 29

118 - 118
4953 954 5907
77 - 77

(1 119) - (1119)
3911 954 4 865
542 (430) 112
4453 524 4977
(1) - (1
4452 524 4976

12



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do likwidacji

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2015

PLN’000 PLN’000

Dane

Zmiana przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu P W niniejszym
. . prezentacyjna .

sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu

finansowe rachunkowosci finansowym

3335 - - 3335

35 391 - - 35 391

4074 - - 4074

3 364 (21 100) - (17 736)

50 005 (362) - 49 643

(796) - - (796)

95 373 (21 462) - 73 911

19 228 - - 19 228

- - 24 911 24 911

19 228 - 24 911 44 139

4 445 - - 4 445

2847 - - 2847

4 502 21462 (24 911) 1053

11794 21 462 (24 911) 8 345

126 395 - - 126 395

*W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci rezerwy z tytutu Carry fee zostaty zaprezentowane jako rezerwy

dtugoterminowe.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Wedlug stanu na dzien 30.09.2015

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
Dane
przeksztatcone
Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe rachunkowosci finansowym
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 111 - 111
Wartosci niematerialne 18 - 18
Wartos¢ firmy 83 969 - 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3120 (430) 2690
Naleznosci handlowe oraz pozostate 179 - 179
Naleznosci z tytutu obligac;ji 172 - 172
87 569 (430) 87 139
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 31133 - 31133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 804 - 11 804
42 937 - 42 937
Aktywa przeznaczone do likwidacji 569 - 569
Aktywa razem 131 075 (430) 130 645
Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
Dane
przeksztatcone
Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie zZmiany zasad Zmiana sprawozdaniu
finansowe rachunkowosci prezentacyjna* finansowym
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 3335 - - 3335
Kapitat zapasowy 97 541 (62 150) 35 391
Pozostate kapitaty rezerwowe 3538 - - 3538
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (58 786) (21 099) 62 150 (17 735)
Zysk netto 42088 (860) - 41228
Inne catkowite dochody (762) - - (762)
86 954 (21 959) - 64 995
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 18 974 - - 18 974
Rezerwy - - 26 147 26 147
18 974 - 26 147 45121
Zobowia}zania zwigzane I:tezpqs're.dnio"z aktywami 3 } } 3
trwalymi przeznaczonymi do likwidacji
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 4 470 - - 4 470
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. WIEL

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. MANAGERS S.A.
Zobowigzania z tytutu obligacji 2222 - - 2222
Zobowigzania z tytutu weksli 13 405 - - 13 405
Rezerwy 5047 21529 (26 147) 429

25144 21 529 (26 147) 20 526
Pasywa razem 131 075 (430) - 130 645

*Zmiana w pozycjach Kapitat zapasowy i Niepodzielony wynik z lat ubiegtych wynika ze zmiany prezentacyjnej
dotyczacej braku odzwierciedlenia przeniesienia wyniku jednostki dominujgcej w petnej wysokosci na kapitat
zapasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale
witasnym w pierwszej kolejnosci zysk okresu przenoszony jest na niepodzielony wynik z lat ubiegtych, a nastepnie
z niepodzielonego wyniku nastepuje podziat zysku: na wyptate dywidendy oraz kapitat zapasowy.
W skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wiasnym na kapitat zapasowy odnoszona jest jedynie réznica
miedzy poziomem skonsolidowanego wyniku a rzeczywiscie wyptacong dywidendg. Kapitat zapasowy
zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rézni sie zatem od kapitalu zapasowego
prezentowanego w sprawozdaniu jednostkowym — roznica wynika z roznych pozioméw wyniku jednostkowego
i wyniku skonsolidowanego.

Dodatkowo w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci rezerwy z tytutu Carry fee zostaly zaprezentowane jako
rezerwy dtugoterminowe.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

1.

Przychody z tytutu zarzagdzania

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywow netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny nabycia) papierow
wartosciowych przedsiebiorcéw, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Wynagrodzenie state dla funduszu
Internet Ventures okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem funduszu Internet Ventures.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktore uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej

serii certyfikatow inwestycyjnych.

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Za okres:

od 01.07.2015
do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 16 661 5772 14 423 5648
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 12 200 3997 11 329 3909
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1230 363 1075 447
Internet Ventures FIZ 1050 350 1050 (264)
Helix Ventures Partners FIZ (32) (151) 319 102
Razem 31109 10 331 28 196 9 842
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 562 91 19784 32
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 387 97 17 281 -
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1014 - 1739 -
Razem 1963 188 38 804 32
Pozostate przychody
Optata manipulacyjna 7 - -
Inne przychody 131 150 50
Razem 138 1 150 50
Razem przychody z tytutu zarzadzania 33210 10 530 67 150 9924

16



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 1072 669 1037 255 939 936 859 815
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 811 853 885 424 823 761 807 424
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 147 888 156 799 184 489 181616
Internet Ventures FIZ* 41 549 39 800 58 897 100 000
Helix Ventures Partners FIZ 22 522 22132 21946 26 181
2 096 481 2141 410 2029 029 1975036

*Fundusz commitmentowy — na 30.09.2016, 30.06.2016 oraz na 31.12.2015 wykazano wartos¢ aktywow netto
funduszu, na 30.09.2015 wykazano catkowite zobowigzanie inwestorbw wg umowy zwigzanej z zatozeniem
funduszu. Spadek aktywow Internet Ventures FIZ w pierwszym potroczu 2016 roku wynika z umorzenia czesci

certyfikatow inwestycyjnych nalezacych do MCI Capital S.A. w zwiazku z wyjsciem z inwestycji z Feedo.

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogdlnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatéw (6 597) (2 405) (3 804) (1573)
inwestycyjnych

Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI (476) (97) (859) (239)

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy (88) (36) (60) (16)
Pozostate koszty (383) (117) (409) 133
(7 544) (2 655) (5132) (1 695)

Koszty ogdlnego zarzadu

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (30) (10) (42) (18)
Zuzycie materiatow i energii (52) (16) (46) (18)
Ustugi obce, w tym: (3 088) (775) (4 909) (1272)
- wynagrodzenia 0s6b wspotpracujgcych (964) (295) (2293) (1334)

- koszty ustug doradczych i prawnych (405) (13) (718) (57)

- koszty czynszu (477) (181) (447) (129)

- koszty ksiegowe (236) (76) (206) (91)

- koszty marketingu, w tym konferencji (207) (32) (279) (57)

- koszty ustug audytorskich (199) (50) (142) (60)

- koszty obrotu publicznego (102) (46) (299) (29)

- koszty serwiséw informacyjnych (160) (60) (148) (48)

- pozostate ustugi (338) (22) (377) 533
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Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
- pozostate
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

(18)

(8)

(41)

(M

(8 194) (919) (13 897) (807)
(3 740) (1181) (3923) (2 402)
(4 454) 211 (9 974) 1479
- 51 - 116

(254) (84) (154) (38)
(961) (425) (1111) (315)
(12 597) (2 237) (20 200) (2 469)

Wyzszy poziom kosztéw wynagrodzen oraz ustug obcych w okresie 9 miesiecy 2015 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2016 r. wynika gtéwnie z wyptaconego wynagrodzenia zmiennego z tytutu wyjscia z inwestyc;ji

dla zarzgdzajgcych spétkami portfelowymi

(Carry fee)

oraz wynagrodzenia zwigzanego z premiami

fundraisingowymi, w tym premiami zwigzanymi z upublicznieniem Spotki majgcych charakter jednorazowy.

Na 30.09.2016 stan rezerw z tytutu Carry fee wynosit 16.073 tys. PLN w poréwnaniu do 17.974 tys. PLN na
30.06.2016. Stan rezerwy z tytutu Carry fee na 31.12.2015 oraz 30.09.2015 wynosit odpowiednio 24.911 tys. PLN
oraz 26.147 tys. PLN. Spadek rezerw z tytutu Carry fee w okresie 9 miesiecy 2016 r. wynika gtéwnie ze spadku
wartosci aktywow spoétek portfelowych w zarzadzanych funduszach.

3. Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytow bankowych
Wyemitowanych obligacji

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Inne

4. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- - (810) (107)

(139) (52) (168) (53)

(2 350) (791) (1311) (755)

(273) 557 (212) (200)

(289) (277) (19) (4)

(3 051) (563) (2 520) (1119)

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.07.2016 od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

11 076 4538 41228 4 976

3384 3424 3335 3335

3,27 1,33 12,36 1,49
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2015 do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoftki 11 076 4 538 41228 4 976
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 12 979 5178 42 289 5 587
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN) 2 350 791 1311 755
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN) 1904 641 1062 612
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 3384 3424 3335 3335
Korekty z tytutu:
programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje ) ) 59 18
na akcje (tys. szt.)
obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) 203 7 146 52
Srednia ko lczbe ke ikl i poriet
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 3,62 1,51 11,95 1,64

5. Wartos¢ firmy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 8749 8749 8749 8749
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. - - - 75 214
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 75220 75 220 75220 6
83 969 83 969 83 969 83 969

Ze wzgledu na brak przestanek w 2016 r. nie przeprowadzono testu na utrate wartosci firmy.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym: 1050 14 300 20 307 29 262
- wynagrodzenie zmienne - 2577 787 11 182
- wynagrodzenie state 1050 11723 17 661 16 365
- optaty manipulacyjne - - 1859 1715
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 255 18 97 47
Pozostate naleznosci handlowe 569 95 123 1010
Naleznosci podatkowe / budzetowe 930 846 665 642
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 109 499 782 172
Inne naleznosci 330 544 569 179
3243 16 302 22 543 31312

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 190 422 390 179
Czes¢ krotkoterminowa: 3053 15 880 22 153 31133
3243 16 302 22 543 31312
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 4.693 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 30 czerwca
2016 r. 28.966 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2015 r. 9.010 tys. zt, na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 11.804 tys. zt) stanowity
srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalne;.

8. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys.
1) 3424 3335 3335 3335
Liczba akcji w szt. 3423769 3335054 3335054 3335054
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 3424 3335 3335 3335

W zwigzku z realizacjg praw wynikajgcych z warrantdw subskrypcyjnych przez Czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spoiki przyznanych w ramach programéw motywacyjnych za 2014 r. i 2015 r., w dniu 28 czerwca
2016 r. dokonano zamiany 26.389 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke na
akcje serii F w kapitale zaktadowym Spotki oraz 56.107 szt. warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych przez
Spotke serii B1, B2 oraz B3 na akcje serii G w kapitale zaktadowym Spétki, oraz w dniu 29 czerwca 2016 roku
dokonano zamiany 6.219 szt. warrantdéw subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spétke serii B2 oraz B3 na
akcje serii G w kapitale zaktadowym Spotki. W wyniku powyzszej zamiany kapitat zaktadowy Spodtki ulegh
zwiekszeniu o tacznie 88.715 szt. akcji. Rejestracja podwyzszenia kapitatu podstawowego nastgpita w dniu
1 sierpnia 2016 r.

Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 35 391 35 391 31748 31748
Kapitat z tytutu emisji obligacji zamiennych - - 3611 3611
Objecie aI§CJ| w zwazﬁg z realizacjg programu 5022 5022 ) )
motywacyjnego — agio
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na
; - - 32 32
kapitat zapasowy
Stan na koniec okresu 40 413 40 413 35 391 35 391

*W 2016 r. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. dokonali realizacji praw
wynikajgcych z warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji Spoétki objetych przez nich
w ramach programéw motywacyjnych. Nadwyzka ceny emisyjnej obejmowanych akcji nad wartoscig
nominalng warrantow subskrypcyjnych wyniosta tgcznie 5.022 tys. zt. Akcje zostaty objete za gotowke.
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Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 4074 4074 694 694
Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw ) ) 1013 600
Zarzadu i Rady Nadzorczej 2014
Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej 2015 1208 1208 2367 2244
Rejestracja podwyzszenia kapitatu
o . (89) - - -
(objecie nowych akgiji)
Stan na koniec okresu 5193 5282 4074 3538

9. Struktura akcjonariatu
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w ogélinej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423 769 100,00% 3423769 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)

** Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego

*** Akcjonariusze, ktdrych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

W czerwcu 2016 r. dokonano zamiany 26.389 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii F w kapitale
zaktadowym Spéitki, 56.107 szt. warrantéw serii B1, B2, B3 na akcje serii G oraz 6.219 szt. warrantéw serii B2 oraz
B3 na akcje serii G (fgcznie 88.715 szt.). Zamiana zostata dokonana w zwigzku z realizacjg programow
motywacyjnych za 2014 i 2015 r. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nowo wyemitowane
akcje braty udziat w dywidendzie ptaconej z zysku za 2015 rok. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS nastgpita

w dniu 1 sierpnia 2016 r.
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w ogélinej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 500 259 15,00% 500 259 15,00%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC 11l Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 945 347 28,35% 945 347 28,35%
3335054 100,00% 3335054 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)

** Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego

*** Akcjonariusze, ktdrych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2015r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udzz;:ll;:;:;?/irtnale Liczba gloséw na WZA Udz;;:gzg?\l:;{léi;zbie
MCI Management Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
Cezary Smorszczewski 517 616 15,52% 517 616 15,52%
MCI Capital S.A. 341 961 10,25% 341 961 10,25%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali** 936 670 28,09% 936 670 28,09%
3335054 100,00% 3335054 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.09.2015 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Ud:;::;:;:;z';ale Liczba gloséw na WZA Udz;;:éwzl:a;;zbm
MCI Management Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
Cezary Smorszczewski 517 616 15,52% 517 616 15,52%
MCI Capital S.A. 341 961 10,25% 341 961 10,25%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali** 936 670 28,09% 936 670 28,09%
3335054 100,00% 3335054 100,00%
* Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicz (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%
10. Zobowigzania z tytutu obligaciji
Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzieh emisji
Réznice kursowe na dzien bilansowy

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Wytgczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy
kapitatowej

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien
bilansowy

Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2016  30.06.2016  31.12.2015  30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
63 296 63 296 63 696 63 296
(3611) (3611) (3611) (3611)
59 685 59 685 60 085 59 685
12 320 2215 1381 6 277
(9 337) 10 683 7772 (5 546)
1635 (8 769) (6 879) 1268
(42 095) (41 196) (40 284) (40 488)
22 208 22 618 22 075 21 196
19 953 20 303 19 228 18 974
2255 2315 2847 2222

22 208 22 618 22 075 21 196
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Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 2016 roku obejmujg obligacje objete przez AMC 11l MOON B.V.
Obligacje zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2014 roku. tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 5.850 tys. EUR.
Dzien wykupu obligacji przypada na 29 lutego 2020 roku.

11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 296 511 1552 1222
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 639 87 130 65
Zobowigzania z tytutu podatkow 287 327 348 106
Zobowigzania z tytutu dywidendy* 80 49 072 - -
Zobowigzania z tytutu Carry fee 10 427 9 396 - -
Zobowigzania z tytutu Fundraising fee 401 - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2 595 2 506 2226 2870
Pozostate zobowigzania 88 30 50 17
Przychody przysztych okresow - 35 139 190
14 813 61 964 4 445 4470

*Na dzieh 30.09.2016 w pozyciji tej prezentowana jest kwota zaliczki z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego
(PIT) od dywidendy, ktérg Spétka jako ptatnik podatku jest zobowigzana odprowadzi¢é do US od akgc;ji
niezdematerializowanych.

12. Zobowigzania z tytulu weksli

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
(stale) nominalna naliczonych  Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
Loanventures Sp. z 0.0. 4,79% 7 500 1 7 501
7 500 1 7 501

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu weksli.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu weksli.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéw:

Oprocentowanie Wartosé _Wartosc
(state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
%  PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI.PrivateVentures FIZ (subfundusz MCI.EuroVenture 1.0) 3,20% 13 300 105 13 405
13 300 105 13405

Obrot wekslowy stuzy do zarzadzania krétkoterminowa ptynnoscia.
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13. Rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

_Rezerwa"na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 16 073 17 974 24 911 26 147
inwestycji*

;i?neazr?;\év;engaokoszty badania sprawozdania 62 173 246 )

Rezerwa na koszty Fundraising fee** 148 404 686 309

Pozostate rezerwy 171 168 121 120

16 454 18 719 25964 26 576

Czes¢ dtugoterminowa: 16 073 17 974 24 911 26 147

Czes¢ krotkoterminowa: 381 745 1053 429

16 454 18 719 25964 26 576

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji. Dodatkowe informacje

w Nocie nr 2 ,,Koszty dziatalnoSci podstawowej i koszty ogdélnego

zarzadu”.

**Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych ze sprzedazg certyfikatow inwestycyjnych funduszy.

s Stan na dzien
Wyszczegodlnienie rezerw

Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na dzien

01.01.2016 30.09.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Re.z'eljwa na koszty_ wynagrodzen z tyt. 24 911 ) (8 838) 16 073
wyjscia z inwestycji
Fezerwa na koszty badania sprawozdania 246 80 (264) 62
inansowego
Rezerwa na koszty Fundraising fee 686 433 (971) 148
Pozostate rezerwy 121 784 (734) 171
Rezerwy razem 25 964 1297 (10 807) 16 454

14. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

dochodoéw ujeto nastepujgce kwoty:

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres:

od 01.07.2015
do 30.09.2015

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia state (3740) (1181) (2796) (2 402)
Wynagrodzenia zmienne* (3 154) 211 (8 853) 2227
Koszty ubezpieczen spotecznych (157) 13 (122) (38)
Opcje na a‘kcje przyznane cztionkom Zarzadu, Rady (1 300) } (2 244) (748)
Nadzorczej
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (97) (46) (36) 116
(8 448) (1003) (14 051) (845)

*Dodatnia wartos¢ kosztow wynagrodzenia zmiennego za okres od 01.07.2016 do 30.09.2016 jest efektem

rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne z tytuty Carry fee.
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Wynagrodzenia kluczowego personelu w jednostce dominujacej

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state (998) (338) (952) (339)
Wynagrodzenia zmienne (4 581) (1 590) (2 445) -
Pozostate swiadczenia (2) - - -
Koszty programu motywacyjnego (988) - (1873) (501)
(6 569) (1928) (5 270) (840)

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej (45) 17) (47) 1)
Koszty programu motywacyjnego (149) - (371) (247)
(194) (17) (418) (248)

Udzielone pozyczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie udzielita pozyczek Czionkom Zarzgdu w okresie 9 miesiecy 2016 roku

Wyptacone zaliczki Cztonkom Zarzadu

Grupa nie wyptacita zaliczek Cztonkom Zarzgdu w okresie 9 miesiecy 2016 roku.

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Liczba Liczba Liczba Liczba

pracownikow  pracownikéw pracownikéw  pracownikow

Zarzad 4 4 4 4
Rada Nadzorcza 7 7 7 7
Pracownicy operacyjni 4 4 4 4
15 15 15 15

15. Dywidenda

Dywidenda za rok 2015

W dniu 23 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2015 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu,
dokonato podziatu zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2015 w kwocie 74.083.849,79 zt w nastepujacy sposob:
— nadywidende dla akcjonariuszy Spotki — w wysokosci 14,41 PLN na jedng akcje (49.071.842,82 z),
— na kapitat zapasowy Spétki — w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto Spoiki
(25.012.006,97zt).

Uwzgledniajac porozumienie zawarte dnia 15 stycznia 2015 roku pomiedzy Spotka, a akcjonariuszem Spotki — AMC
[l Moon B.V., dotyczace zrzeczenia sie przez AMC Il Moon B.V. prawa do dywidendy, na dzieh 23 maja 2016 roku,
taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spotki na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku za rok obrotowy
2015 wynosita 3.405.402 (dalej ,Liczba Uprawnionych Akcji”).
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzien dywidendy na 29 czerwca 2016 roku. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki ustalito termin wyptaty dywidendy z zysku za Rok obrotowy 2015 w dwdch ratach:

- 15 lipca 2016
27.243.216,00 PLN),
— 30 wrzesnia 2016
21.828.626,82 PLN).

16. Instrumenty finansowe

roku w wysokosci

roku w wysokosci

8,00 PLN

6,41

na jedng akcje

PLN na jedng akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

(taczna warto$¢ dywidendy

(faczna wartos¢ dywidendy

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3243 16 302 22 543 31312
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w wartosci nominalnej 4693 28 966 9010 11 804
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 22 208 22618 22 075 21196
Zobowigzania handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 14 813 61 964 4 445 4470
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7501 13 405

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg skfadnik aktywow mogtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkows, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentoéw finansowych,
niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw jest
bliska ich wartosci ksiegowe;.

17. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 11.113 tys. PLN
(odpowiednio 11.558 tys. PLN na 30 czerwca 2016 roku oraz 10.193 tys. PLN na 31 grudnia 2015 roku). Na pozycje
te sktadaty sie gtownie:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (1j. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 4.517 tys. PLN
(odpowiednio 4.437 tys. PLN na 30 czerwca 2016 roku oraz 2.613 tys. PLN na 31 grudnia 2015 roku);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z amortyzacjg podatkowg wartosci firmy
wygenerowanej na sprzedazy przedsiebiorstwa w kwocie 7.149 tys. PLN (odpowiednio 7.149 tys. PLN na
30 czerwca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku).

Dnia 15 lutego 2016 roku Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI
S.A. zawarty umowe o utworzenie PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spétkg dominujacg w PGK jest
Private Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca, przy czym pierwszym
rokiem podatkowym jest okres od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2017 roku. Umowa zostata zawarta na okres
trzech kolejnych lat podatkowych.

Straty podatkowe powstate przed utworzeniem PGK nie ulegajg przedawnieniu przez okres trwania PGK — oznacza
to, ze spotki wechodzgce w sktad PGK sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych poniesionych przed
utworzeniem PGK w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, przy czym okres
trwania PGK nie jest uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych lat podatkowych.

18. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spétce nie wystepowaly inne niz wymienione
w Nocie nr 19 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.
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19. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spétki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci cato$ci zobowigzania. Dzien ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna wynikajace z wyzej opisanych zdarzen zostaty przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do dtugu spotce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia.

20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Dnia 20 pazdziernika 2016 r. PEM nabyt od subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MCI
Ventures Sp. z 0.0. (spotka portfelowa subfunduszu) uprawniajacych do 100% gtoséw w kapitale zaktadowym spotki.
21. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na swiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2016 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajacych.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016

Znaczacy inwestor Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 255 255
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe - 639 639
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzgdu - (375) (375)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Znaczacy inwestor Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 18 18
Zobowigzania: - 87 87
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Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tyt. dywidendy 18 550 5053
Przychody i koszty:

Koszty ogdlnego zarzadu - (198)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Znaczacy inwestor Pozostate
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 1 96
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 5 14
Koszty ogdlnego zarzgdu - (284)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r.

Znaczacy inwestor Pozostate
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 15
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe 50 15
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 4 3
Koszty ogdlnego zarzadu - (202)

23 603

(198)

Razem

97

19
(284)

Razem

15

65

7
(202)

Znaczgcym inwestorem jest spétka MCl Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).

28



mcl.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Komentarz do kwartalnych informacji finansowych PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. MANAGERS S.A.

KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad
Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2016 rok.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziatl w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akeii w szt Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogélnej liczbie

1 ) zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,59% 1287 275 37,59%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,25% 350 641 10,25%
AMC Il Moon BV 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%

3423769 100,00% 3423 769 100,00%

* Spoétka zalezna od Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.)
** Spoétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego.
*** Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%.

Opis zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

W czerwcu 2016 r. dokonano zamiany tgcznie 88.715 szt. warrantéw subskrypcyjnych na akcje w kapitale
zaktadowym Spotki. Zamiana zostata dokonana w zwigzku z realizacjg programéw motywacyjnych za 2014 r. i 2015
r. w ramach ktérych znaczacy inwestorzy objeli nowe akcje Spotki. Nowo wyemitowane akcje braty udziat w
dywidendzie ptaconej z zysku za 2015 rok. Rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS nastgpita w dniu 1 sierpnia
2016r.

Poza ww. podwyzszeniem kapitatu Spétki nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akciji
emitenta.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akcji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:
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Komentarz do kwartalnych informacji finansowych PRIVATE EQUITY
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r. MANAGERS S.A.
Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MC| Management Sp. z 0. o* 1287 275
Cezary Smorszczewski poprzez CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005
Ewa Ogryczak 11788
Krzysztof Konopinski 3609

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

* MCIl Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.) — spétka kontrolowana przez
Tomasza Czechowicza

** CKS Inwestycje Sp. z 0.0. — spoétka kontrolowana przez Cezarego Smorszczewskiego

Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji
Adam Niewiriski 31804
Franciszek Hutten-Czapski 20 467
Adam Maciejewski 13 109
Jarostaw Dubinski 11788
Przemystaw Schmidt 3109

Przemystaw Gtebocki
Mariusz Grendowicz

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zostat przekazany
17 sierpnia 2016 r.) nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji posiadanych przez Cztonkow Rady
Nadzorczej.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2016 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyty sie postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 1l kwartale 2016 r. nie bytlo zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;.

Po dniu bilansowym, tj. 20 pazdziernika 2016 r. PEM nabyt od subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
MCI Ventures Sp. z 0.0. (spotka portfelowa subfunduszu) uprawniajgcych do 100% gtoséw w kapitale zaktadowym
spofki.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2016 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.
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7. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM s3g wprost zalezne od dwdch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzagdzeniem
oraz (2) osigganych wynikéw inwestycyjnych. Pierwszy z nich wplywa na wysokosc¢ statej optaty za zarzadzanie,
podczas gdy drugi na wysoko$s¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie. Warto$¢ aktywéw netto w funduszach
zarzgdzanych przez spotki z GK PEM wyniosta na koniec trzeciego kwartatu 2.096 min PLN, w tym w trzech
najwiekszych funduszach (MCl.TechVentures, MCI.EuroVentures i MCI.CreditVentures) 2.032 min PLN. Srednia
stata optata za zarzgdzanie w tych trzech funduszach wynosi rocznie 1,95%. Na mozliwo$¢ pobrania zmiennej optaty
za zarzadzanie i jej potencjalng wysokos¢ duzg role w nadchodzgcym kwartale beda odgrywac czynniki rynkowe.
Zarowno jezeli chodzi o perspektywy ksztattowania sie kursow akcji spotek portfelowych notowanych na rynkach
publicznych, jak i perspektywy ksztattowania sie kursu PLN do gtéwnych walut zagranicznych: EUR, USD i GBP.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W pierwszym kwartale 2016 roku MCl.TechVentures — subfundusz zarzgdzany przez spétki z GK PEM, zakonhczyt
swojg 8 letnig inwestycjg w Grupe Invia, sprzedajgc posiadany pakiet akcji za 56 min EUR (242 min PLN). Grupa
Invia to najwieksza spétka e-travel w Europie Srodkowo-Wschodniej, a jej wycena w transakcji wyniosta 76 min EUR
(ponad 327 min PLN). Fundusz zrealizowat na tej transakcji ponad 11-krotny zwrot na inwestycji poczatkowej oraz
3,5-krotny zwrot z inwestycji secondary (pézniejszy wykup pakietu akcji od innych akcjonariuszy). Wyjscie z Grupy
Invia, w ktorej fundusz MCl.TechVentures byt wiodgcym inwestorem od 2008 roku, jest transakcjg na ktorej fundusz
zrealizowat najwyzszy zysk w swojej historii.

W trzecim kwartale 2016 r. miata miejsce integracja spotek Dotpay i eCard (spotki portfelowe subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0) specjalizujgcych sie w ptatnosciach elektronicznych online dla sektora e-commerce
w Polsce. W wyniku integracji powstanie uniwersalna platforma oferujgca petng palete ustug ptatniczych takich jak:
transakcje kartowe, przelewy elektroniczne oraz ptatnosci mobilne. W planach jest tez dalsza konsolidacja rynku
i ekspansja w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Jednoczesnie w trzecim kwartale 2016 r. do portfela subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 dotaczyta spétka
Marketinvoice. Spétka jest obecnie najwiekszg w Europie platformg online oferujgca finansowanie przedsigbiorcom
w modelu faktoringu.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2016 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 28 842 9789 37 169 27 550
Koszty ogélnego zarzadu (13 465) (1 908) (10 575) (276)
Pozostate przychody operacyjne 213 - 129 (4)
Pozostate koszty operacyjne 9) - (18) -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 15 581 7 881 26 705 27 270
Przychody finansowe 37 13 53 9
Koszty finansowe 2 (7 149) (2181) (5 166) (2174)
Zysk przed opodatkowaniem 8 469 5713 21 592 25105
Podatek dochodowy 571 274 (1 648) (1709)
Zysk netto 9 040 5987 19 944 23 396
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 2,69 1,76 5,98 7,02
Rozwodniony 3,08 1,85 5,87 6,70

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach

36 do 44.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone

Stan nadzien Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 68 75 81 87
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 3 309 906 300 117 281 064 253 203
ﬁl&t:)}/]vc\;z ; V\gtg;gu odroczonego podatku 2766 2 492 2195 B
Naleznosci handlowe oraz pozostate 182 187 180 179
312922 302 871 283 520 253 469
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1131 1038 881 968
Udzielone pozyczki 181 170 125 92
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2823 2823 3453 3431
4135 4031 4 459 4 491
Aktywa razem 317 057 306 902 287 979 257 960
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 3424 3335 3335 3335
Kapitat zapasowy 127 575 127 575 97 541 97 541
Pozostate kapitaty rezerwowe 5193 5282 4074 3538
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (21 521) (21 521) (19 978) (19 461)
Zysk netto 9 040 3053 72 541 19 944
123 711 117 724 157 513 104 897
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 58 094 57 586 56 475 56 822
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku } ) } 23097
dochodowego
58 094 57 586 56 475 79 919
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 196 57 976 739 897
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 6 209 6 228 5469 4 862
Zobowigzania z tytutu weksli 5 7 501 5 166 5086 22 686
Pozyczki i kredyty bankowe 1127 1118 1100 -
Inne zobowigzania finansowe 6 110 176 60 700 60 762 44 371
Rezerwy 43 404 835 328
135 252 131 592 73 991 73144
Pasywa razem 317 057 306 902 287 979 257 960

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajagcymi i notami
do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 44.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty ) ]
i rezerwowe Niepodzielony :
PLN’000 Kapital Emisja akcji Wycena elementu . . wynik z lat Zysk netto Kapitaly wiasne
podstawowy 5] - yeen Podziat Program opgji ubiegtych razem
powyzej wartgscl kaplta_lowc.a_go zysku menadzerskich i
nominalnej obligacji

Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatcone 3335 23 360 - 8 388 694 (19 461) 98 989 115 305
Przeniesienie wyniku - - 62 182 - 36 807 (98 989) -
Woyptata dywidendy - - - - - (36 807) - (36 807)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji - - - - 2 844 - - 2 844
Wynik okresu przeksztatcony - - - - - 19 944 19 944
Stan na dzien 30.09.2015 3335 23 360 3611 70 570 3538 (19 461) 19 944 104 897
Stan na dzien 01.01.2015 dane przeksztatcone* 3335 23 360 - 8 388 694 (19 978) 98 989 114 788
Przeniesienie wyniku - - - 62 182 - 36 807 (98 989) -
Woyptata dywidendy - - - - - (36 807) - (36 807)
Emisja obligacji zamiennych - - 3611 - - - - 3611
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji - - - - 3380 - - 3380
Wynik okresu przeksztatcony - - - - - - 72 541 72 541
Stan na dzien 31.12.2015 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513
Stan na dzien 01.01.2016 3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513
Przeniesienie wyniku - - - 25012 - 47 529 (72 541) -
Woyptata dywidendy - - - - - (49 072) - (49 072)
Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie akcji - - - - 1208 - - 1208
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego — agio 89 5022 - - (89) - - 5022
Wynik okresu - - - - - - 9040 9 040
Stan na dzien 30.09.2016 3424 28 382 3611 95 582 5193 (21 521) 9 040 123 711

*Zmiana w pozycji Niepodzielony wynik z lat ubiegtych dotyczy podatku odroczonego w zwigzku z wyceng udziatéw w jednostkach zaleznych przypisanego do wyniku z lat
ubiegtych, a ujetego w Il potroczu 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego na stronach 36 do 44.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach
zaleznych

Roéznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Inne korekty

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidendy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pozyczki udzielone

Woydatki na zakup podmiotéw zaleznych

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji wtasnych

Emisja obligacji

Emisja weksli wiasnych

Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami
Prowizje od niewykorzystanych limitow kredytowych
Sptata zaciggnietych pozyczek wraz z odsetkami
Zaciagnigcie pozyczek

Wyptata dywidendy wraz z odsetkami

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw

Dane Dane

przeksztalcone przeksztatcone

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.07.2016  od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016  do 30.09.2015 do 30.09.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
9 040 5987 19 944 23 396

21 7 21 11

(28 842) (9 789) (37 169) (27 550)
274 (563) 1234 356
1208 - 2844 748
6776 2 699 4624 1914
(54) (296) 6 10

(80) 48 992 - 36 807
(792) (361) (387) 1320
(252) (88) (784) (257)
9457 (47 780) (815) (40 371)
(571) (274) 1647 649

(3 815) (1 466) (8 835) (2 967)
(14) 22 (60) (29)

- - (11) (11)

(8) (8) (36) (10)

(22) 14 (107) (50)
4753 - - -

- - 23 296 -

7 500 7 500 5 500 -
(5173) (5173) (24 985) (4 594)

- - (115) -

- - (1928) (2 043)

- - 2 000 -

(48 992) (48 992) (36 808) (36 808)
(2 528) (620) (2474) (609)
(1748) (737) (242) (242)
49 414 49 476 44 371 44 371
3226 1454 8615 75
(611) 2 (327) (2942)
3453 2823 3722 6 508
(19) (2) 36 (135)
23823 2823 3431 3431

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 44.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638,

—  NIP: 525-24-93-938,

—  Siedziba Spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie,

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
z pozniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2015 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaC tgcznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.07.2016 roku do dnia 30.09.2016 roku,

— za okres od dnia 01.07.2015 roku do dnia 30.09.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2015r.

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w 2015 r. w odniesieniu do wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych
dokonane zostaty nastepujgce zmiany w opublikowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. oraz rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok:
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000
Korekta z tytutu Dane
zmiany metody przeksztatcone w
Zatwierdzone  wyceny udziatéw Korekta z tytutu niniejszym
sprawozdanie w jednostkach zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe zaleznych rachunkowosci finansowym

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 44 749 (7 580) - 37 169
Koszty ogdlnego zarzadu (12 836) - 2 261 (10 575)
Pozostate przychody operacyjne 129 - - 129
Pozostate koszty operacyjne (18) - - (18)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 32024 (7 580) 2 261 26 705
Przychody finansowe 53 - - 53
Koszty finansowe (5 166) - - (5 166)
Zysk przed opodatkowaniem 26 911 (7 580) 2 261 21 592
Podatek dochodowy (6 150) 4932 (430) (1648)
Zysk netto 20 761 (2 648) 1831 19 944

Za okres od 01.07.2015 do 30.09.2015

Za okres: Za okres:
od 01.07.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2015 do 30.09.2015
PLN’000 PLN’000
Korekta z tytutu Dane
zmiany metody przeksztatcone w
Zatwierdzone wyceny udziatéw Korekta z tytutu niniejszym

sprawozdanie w jednostkach zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe zaleznych rachunkowosci finansowym

Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 29 592 (2042) - 27 550
Koszty ogélnego zarzadu (2 537) - 2 261 (276)
Pozostate przychody operacyjne (4) - - (4)
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 27 051 (2 042) 2 261 27 270
Przychody finansowe 9 - - 9
Koszty finansowe (2174) - - (2174)
Zysk przed opodatkowaniem 24 886 (2 042) 2 261 25105
Podatek dochodowy (5151) 3872 (430) (1709)
Zysk netto 19 735 1830 1831 23 396
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

Zatwierdzone

Korekta z tytutu
zmiany metody
wyceny udziatéw

Stan na dzien
31.12.2015
PLN’000

Dane
przeksztatcone
W hiniejszym

sprawozdanie w jednostkach sprawozdaniu
finansowe zaleznych finansowym
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 81 - 81
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 304 935 (23 871) 281 064
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2195 - 2195
Naleznosci handlowe oraz pozostate 180 - 180
307 391 (23 871) 283 520
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 881 - 881
Udzielone pozyczki 125 - 125
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3453 - 3453
4 459 - 4 459
Aktywa razem 311 850 (23 871) 287 979
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 3335 - 3335
Kapitat zapasowy 97 541 - 97 541
Pozostate kapitaty rezerwowe 4074 - 4074
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1121 (21 099) (19 978)
Zysk netto 74 084 (1 543) 72 541
180 155 (22 642) 157 513
Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 56 475 - 56 475
56 475 - 56 475
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 739 - 739
Zobowigzania z tytutu obligacji 5469 - 5469
Zobowigzania z tytutu weksli 5086 - 5086
Pozyczki i kredyty bankowe 1100 - 1100
Inne zobowigzania finansowe 60 762 - 60 762
Rezerwy 2 064 (1 229) 835
75 220 (1 229) 73 991
Pasywa razem 311 850 (23 871) 287 979

38



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Wedlug stanu na dzien 30.09.2015

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowiagzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000
Korekta z tytutu

zmiany metody Dane

wyceny przeksztatcone

Zatwierdzone udzialow Korekta z tytutu W hiniejszym

sprawozdanie w jednostkach zmiany zasad sprawozdaniu

finansowe zaleznych  rachunkowosci finansowym

87 - - 87

279 160 (25 957) - 253 203

179 - - 179

279 426 (25 957) - 253 469

968 - - 968

92 - - 92

3431 - - 3431

4491 - - 4 491

283917 (25 957) - 257 960

3335 - - 3335

97 541 - - 97 541

3538 - - 3538

(1084) (18 377) - (19 461)

20 761 (2 648) 1831 19 944

124 091 (21 025) 1831 104 897

56 822 - - 56 822

27 599 (4 932) 430 23 097

84 421 (4 932) 430 79 919

897 - - 897

4 862 - - 4 862

22 686 - - 22 686

44 371 - - 44 371

2589 - (2261) 328

75 405 - (2 261) 73 144

283 917 (25 957) - 257 960
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 r.

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spoétkach zaleznych:

Dane Dane
przeksztatcone przeksztatcone
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. (588) (904) 511 98
PEMSA Holding Limited (676) 1821 36 658 27 452
PEM Asset Management Sp. z o.0. 30 106 8872 - -
28 842 9789 37 169 27 550

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat
udziat PEM (spoétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.

2. Koszty finansowe

Za okres:

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.07.2016
do 30.09.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Za okres:

od 01.07.2015
do 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli (87) (7) (1036) (208)
Kredytéw bankowych (139) (52) (168) (53)
Otrzymanych pozyczek (27) 9) (43) (24)
Wyemitowanych obligaciji (4 629) (1 690) (3316) (1453)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto (269) 561 (197) (197)
Inne (1998) (984) (406) (239)
(7 149) (2181) (5 166) (2174)
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3. Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

Stan na dzien

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone

Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 29 259 30 163 29 847 30 075
PEMSA Holding Limited 8 897 7076 9573 223 117
PEM Asset Management Sp. z o.0. 271750 262 878 241 644 11
309 906 300 117 281 064 253 203

Udziaty w jednostkach zaleznych zostalty wyceniona metodg praw wiasnosci. Wycena metodg praw wtasnosci
zostata po raz pierwszy dokonana na dzien 31 grudnia 2015 .

Wptyw zmiany metody wyceny na okresy porownawcze zaprezentowano w sekcji WYBRANE DANE

OBJASNIAJACE Polityka rachunkowosci.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCl.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z o.o0.

Spoétka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FlZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ

4. Zobowiagzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji 63 296 63 296 63 296 63 296
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (3611) (3611) (3611) (3611)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 59 685 59 685 59 685 59 685
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 12 320 10 683 7757 6 277
Odsetki zaptacone (9337) (8 769) (6 879) (5 546)
Réznice kursowe z wyceny 1635 2215 1381 1268
\é\:rarrt]zi:’zllansowa zobowiagzania na dzien 64 303 63 814 61 944 61 684
Czesc¢ diugoterminowa: 58 094 57 586 56 475 56 822
Czes¢ krotkoterminowa: 6 209 6 228 5469 4 862
64 303 63 814 61944 61 684

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 2016 roku obejmujg obligacje objete przez AMC 11l MOON B.V.
oraz MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. Obligacje objete przez AMC Il MOON B.V. zostaty wyemitowane
22 kwietnia 2014 roku; taczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 5.850 tys. EUR; dzien wykupu przypada na
29 lutego 2020 roku. Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. zostaly wyemitowane
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20 grudnia 2013 roku; tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt; dzien wykupu przypada na 20
grudnia 2018 roku.

5. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotow:

Oprocentowanie Wartosc¢ _Wartosc
(state) nominalna naliczonych  Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
Loanventures Sp. z o.0. 4,79% 7500 1 7 501
7500 1 7 501

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
(stale) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
PEM Asset Management Sp. z o.0. 3,20% 5000 166 5166
5000 166 5166

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
(stale) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 3,20% 5000 86 5086
5000 86 5086

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotéw:

Oprocentowanie Wartos¢ _Wartoéé
(state) nominalna naliczonych Razem

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI.PrivateVentures FIZ (subfundusz MCI.EuroVenture 1.0) 3,20% 13 300 1056 13405
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 3,20% 2139 34 2173
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 3,20% 5000 46 5046
MCI Asset Management Sp.z 0.0. Spétka Jawna 4,00% 2000 62 2062
22 439 247 22 686

6. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spoétka zyskata silniejsza
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spotka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
110.176 tys. zt z tytulu ,Cash pool” (na dzien 30 czerwca 2016 r., na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 30 wrzesnia
2015 r. kwota zobowigzania wynosita odpowiednio 60.700 tys. zt, 60.762 tys. zt oraz 44.371 tys. zt).
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7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogolnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

309 906

181
18
155

119

42 095
1127
110 176

5
28 842

(2)
(4 392)

Pozostate

10

97

7 501

(137)
(1)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. dywidendy
Zobowigzania z tyt. obligac;ji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

300 117

170
22
1699

321
41 196
5166
1118
60 700

3
19 053

(2)
(2 483)

Pozostate

10

25
5053

(49)

Razem

309 906

181
18
165

216

42 095
7 501
1127
110 176

5
28 842

(139)
(4 393)

Razem

300 117

170
32
1708

346
23 603
41 196

5166
1118
60 700

3
19 053

(81)
(2 483)
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligac;ji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

281 064

125
2
23

134

39 868
5086
1100
60 762

4
68 723

(3)
(3 970)

Pozostate

10
15

64

(220)
(919)

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Znaczacy
inwestor

Spotki zalezne

253 203

92
14

40 488
9281
44 371

2

37 169
(3)

(2 715)

Pozostate

15

10

13 405

Razem

281 064

125
12
38

248
39 868
5086
1100
60 762

4
68 723

(223)
(4 889)

Razem

253 203

92
29

61
40 488
22 686
44 371

2
37 169

(163)
(3 525)

Znaczacym inwestorem jest spotka MCl Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).
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