Grupa Kapitatowa
Private Equity Managers S.A.

Rozszerzony raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .
(I kwartat 2015 r.)

zawierajacy:
v" skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
v" skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe



Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego

panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad Spotki dominujgcej jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb prawidiowy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowag Grupy Private Equity Managers S.A. za okres finansowy od 1 stycznia do

31 marca 2015rr.

Elementy niniejszego raportu kwartalnego zostaty przedstawione w nastepujacej kolejnosci:

» WYBRANE DANE FINANSOWE

> SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajace:

— Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

— Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015 .

— Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

— Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

— Woybrane dane objasniajgce

> KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

> SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:
— Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
— Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015r.
— Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
— Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r.

Skrocone srédroczne skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spétki.

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja Podpis

zostato

Tomasz Czechowicz
Cezary Smorszczewski
Ewa Ogryczak
Wojciech Marcinczyk
Sylwester Janik

Krzysztof Konopinski

Prowadzenie ksigg rachunkowych:

Mazars Polska Sp. z o.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 14 maja 2015 .
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
PLN’000

25 263

21 109
20735

20 683
4779

a7

4762

136 279

39031
97 248
3335

3335054
6,20
29,16

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014
PLN’000

54 067
42 809
37 311
36 838
102 016

(24 820)
(84 265)

(7 069)

114 558

39 341
75 217
3335

3 335 054
11,05
22,55

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
PLN’000

5782
4 026
3088
3092
59 469

(75 858)
(2 600)

(18 989)

195 639
70517
84 208
40914

3335

3335054
0,93
12,27

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
EUR'000

6 089

5088

4998

4 985

1152

(4)

1148

33 328

9 545
23783
816

3335054
1,52
7,13

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014
EUR'000

12 906
10 219
8 906
8 793
24 352

(5 925)
(20 114)

(1 687)

26 877

9230
17 647
782

3335054
2,59
5,29

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
EUR'000

1372
955
733
734

14 112

(18 001)
(617)

(4 506)

45191
16 289
19 451
9451
770

3335054
0,21
2,83
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na sprzedazy spotek zaleznych
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy:

- wlascicielom jednostki dominujacej

- na udziaty nie dajgce kontroli

Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody

*Zysk na jedng akcje
*Rozwodniony zysk na jedng akcje

* uwzglednia $rednig wazong liczbe akc;ji.

NOTY

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
25 263 5782
(1199) (1277)
24 064 4505
(3 087) (865)

135 201
(3) (64)

- 249

21 109 4026
(453) (1 380)
79 442

20 735 3088
(52) 4
20 683 3092
20 683 3092
20 683 3092
20 683 3092
6,20 0,24
6,01 0,24
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 .

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu obligaciji

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu weksli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaty przypadajace witascicielom
jednostki dominujacej

Udziaty nie dajgce kontroli

Razem kapitaty wlasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzanie z tytutu obligaciji

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

NOTY

© 0o ~NO

10
10

13
11

12
13
15
14

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
112 107 52

19 20 9

83 963 83 963 83 963
998 955 902
166 173 -
163 173 -

85 421 85 391 84 926
27911 10 979 13377
; i 2 959

- - 87 744

22 399 17 637 5717
50 310 28 616 109 797
548 551 916
136 279 114 558 195 639
3335 3335 3335
31748 31748 31719
2 042 694 94
(762) (762) (690)
40 202 3364 3364
20 683 36 838 3092
97 248 75217 40 914
97 248 75217 40 914
- - 29 672

- - 40 845

- - 70 517

3204 3515 74173

- - 9 892

466 826 143

35 361 35 000 -
39 031 39 341 84 208
136 279 114 558 195 639
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 styczniado 31 marca 2015r.

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Kapitat zapasowy Inne Akcje Kapitaty Udziaty Kapitat
podstawowy | wynik z lat okresu catkowite wlasne przypadajace mniejszosci wlasny
ubiegtych obrotowego dochody wiascicielom razem
jednostki
dominujacej
Emisja akcji Rozliczenie Réznice
powyzej kosztow kursowe z
wartosci programu przeliczenia
nominalnej opcji operacji
menadzerskich | zagranicznych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na dzien 31.12.2013 17 346 16 490 67 732 89 349 - 94 (690) (80 000) 110 321 - 110321
Woyptata dywidendy = (72 471) = - - - - - (72 471) - (72471)
Inne catkowite dochody - - - - - - - = - = -
Woycena aktywow finansowych - - - - - - (72) - (72) - (72)
Umorzenie akcji wlasnych (14 011) - - (65 989) - - - 80 000 = = =
Rozliczenie programéw motywacyjnych
opartych na akcjach - - - - - 600 - - 600 = 600
Przeniesienie wyniku - 59 345 (67 732) - 8 388 - - - 1 - 1
Wynik okresu - - 36 838 - - - - - 36 838 - 36 838
Stan na dzien 31.12.2014 3335 3364 36 838 23 360 8 388 694 (762) - 75 217 - 75 217
Stan na dzien 31.12.2013 17 346 16 490 67 732 89 349 = 94 (690) (80 000) 110 321 - 110321
Wyptata dywidendy = (72 500) = = = = = = (72 500) - (72 500)
Umorzenie akcji wtasnych (14 011) - - (65 989) - - - 80 000 = = =
Przeniesienie wyniku - 59 374 (67 732) - 8 359 - - - 1 - 1
Wynik okresu - - 3092 - - - - - 3092 - 3092
Stan na dzien 31.03.2014 3335 3364 3092 23 360 8 359 94 (690) - 40 914 - 40 914
Stan na dzien 31.12.2014 3335 3364 36 838 23 360 8 388 694 (762) - 75 217 - 75 217
Opcje oparte na akcjach - - - - - 1348 - - 1348 - 1348
Przeniesienie wyniku - 36 838 (36 838) - - - - - - - -
Wynik okresu - - 20 683 - - - - - 20 683 - 20 683
Stan na dzien 31.03.2015 3335 40 202 20 683 23 360 8 388 2042 (762) - 97 248 - 97 248
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty - utrata kontroli nad spétkami zaleznymi
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata kredytéw z odsetkami
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiegkszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.03.2014
PLN’000 PLN’000
4 900 141 727
58 115
(179) -

- (82 373)

4779 59 469

- 4642

; (80 500)

(17) -
17) (75 858)

- (2 600)

- (2 600)

4762 (18 989)
17 637 24 706
22 399 5717
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogoélne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia
25 listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce
nadano:

—  REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie

— Czas trwania Spofki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcag Grupy Kapitatowe] Private Equity
Managers S.A. (,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu réznymi klasami aktywow.
Dziatalnos¢ Grupy PEM skupia sie na zarzgdzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture
capital oraz mezzanine debt.

Skiad Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2015 r.

Spoétka dominujaca:
— Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi.
— PEMSA Holding Limited
Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu
MCI.Partners FIZ.
— MCl.Partners FIZ
Fundusz posiadajgcy w swoim portfelu akcje spétki zarzgdzajgcej aktywami oraz udziaty jej
komplementariusza.
— *MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna (dalej
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna)
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FlZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dalej MCI Asset
Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spotki MCl Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.A.,, MCI Asset
Management Sp. z 0.0. IV S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il S.K.A. (dalej MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Il S.K.A))
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV S.K.A. (dalej MCI
Asset Management Sp. z 0.0. IV S.K.A)
-  **MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A. (dalej MCI
Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A)
Spodtka posiadajgca w swoim portfelu spétke MCI Asset Management Sp. z o.0.
— ImmoPartners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Asset Management S.K.A.
w likwidacji (ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management S.K.A. w likwidacji).
— ImmoPartners Sp. z 0.0. jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 18 marca 2014 r.

*W | kwartale 2014 r. spétka zmienita forme prawng ze spotki komandytowo akcyjnej na spotke
jawna.
*Spotka utworzona w 1l kwartale 2014 r.
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We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezpos$rednio lub posrednio
100% akcji/udziatow oraz 100% praw gtosu.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z pézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla pelnego sprawozdania
finansowego. Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji
istotnych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy od daty jej
ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za
rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Data zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezagcy rok obrotowy

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spofki
w dniu 14 maja 2015 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata
dana spétka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna®), czyli ztoty polski. Dane w skonsolidowanym
sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ziotych.

Dla spétki Pemsa Holding Limited — walutg funkcjonalng i prezentacyjng jest EURO. Dla celéw
konsolidacji sprawozdanie finansowe jest przeliczane na ztoty polski.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
Spotki dokonania szacunkéw i zatozen, ktdére wpltywajg na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostalty dokonane na potrzeby niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane
w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania,
w notach uzupetniajgcych do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére stanowig jego integralng czes$¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej
weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywah co do przyszitych
zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.

Ponizej przedstawiono gtdéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkow na dzien bilansowy, ktére niosg znaczgce ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w trakcie nastepnego okresu
obrotowego.
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Przychody z tytutu zarzadzania aktywami

Wynagrodzenie z tytulu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o wartos¢ aktywéw netto
funduszy zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywdéw netto funduszy oparta jest o szacunek
wartosci godziwej inwestycji dokonanych przez fundusze w akcje i udzialty w spoétkach portfelowych.
Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia
sktadnika aktywéw i ze zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej warto$ci majg
przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatnosci w formie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programéw ptatnosci w formie akcji oparte jest o szacunki
Grupy przyjete do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym:
rzeczywistej ceny wykonania akcji Private Equity Managers S.A. na moment przyznania programu
(‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej
stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonac¢ prawa wynikajgce z programu oraz
przyjety model wyceny.

Polityka rachunkowosci
Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sg takie same jak te, ktore stosuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy na dzieh i za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r.

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Wynagrodzenie state — wynagrodzenie naliczane i pobierane kwartalnie, jako procent wartosci
aktywéw netto danego funduszu inwestycyjnego (okreslony w statucie funduszy). Wyceny
aktywéw funduszy sporzadzane sg na koniec kazdego kwartatu i od wartosci aktywéw netto
naliczane jest wynagrodzenie state. Wynagrodzenie pobierane jest od wszystkich optaconych
certyfikatdow inwestycyjnych. Srednia stawka za zarzadzanie wynosi 2% dla subfunduszu

MCI.EuroVentures 1.0 oraz 3,25% dla MCIl.TechVentures 1.0.

— Woynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywéw netto danego funduszu
przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny (dalej zwane wynagrodzeniem zmiennym) -

wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto funduszu powyzej okreslonej
wartosci, najczesciej od wzrostu wartosci aktywow netto powyzej 10% w ujeciu rocznym.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (dawniej: MCl.BioVentures FIZ)
Internet Ventures FIZ
Helix Ventures Partners FIZ
Razem wynagrodzenie state

Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (dawniej: MCI.BioVentures FIZ)
Razem wynagrodzenie zmienne

Inne przychody
Razem przychody

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
3915 2609
3538 1940

324 26

657 720

114 448

8 548 5743

8873 =

6 324 -
1467

16 664 =

51 39

25 263 5782

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem (wg wartosci aktywow netto funduszy dla funduszy

tradycyjnych)

Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (dawniej: MCl.BioVentures FIZ)
*Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.03.2014
PLN’000 PLN’000
773 036 558 555
763 368 532 810
134 283 103 227
100 000 100 000

19 268 40 000*

1789 955 1334 592

* Fundusz commitmentowy — wykazane catkowite zobowigzanie inwestorow wg umowy zwigzanej

z zatozeniem funduszu.

W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ stan na 31 marca 2015 r. w 2zwigzku
z zakonczonym w 2014 roku okresem inwestycyjnym przedstawia aktualng wartos¢ portfela
inwestycyjnego. Stan na 31 marca 2014 r. to tgczna warto$¢ docelowego zobowigzania inwestorow,

tzw. commitment.
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2. Koszt wlasny sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

Koszty ogdlnego zarzgdu
Koszt wtasny sprzedazy

3. Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligaciji

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych
Inne

4. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
(12) (7)
(12) =

(2 299) (1673)
(10) 17)

(1 675) (404)
(18) =
(40) (22)
(220) (19)
(4 286) (2 142)
(3087) (865)
(1199) (1 277)
(4 286) (2 142)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
(361) -
(59) (588)
- (38)
- (754)
(26) =
)
(453) (1 380)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
20 683 3092
3335 12 675
6,20 0,24
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 20 683 3092
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o podatek) - -
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 20 683 3092
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 3335 12 675
Korekty z tytutu:
programy motywacyjnego oparte o emisjg¢ akcji oraz opcje na akcje (tys.) 105 22
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje (tys.) 3440 12 697
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 6,01 0,24

5. Wartos¢ firmy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 8 749 8 749 8 749
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna 75214 75214 75214
83963 83963 83963

W | kwartale 2015 r. nie wystapily przestanki do przeprowadzenia testu na trwalg utrate

wartosci.

Test na trwatg utrate wartos¢ firmy przeprowadzony w 2014 r.

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzany z czestotliwoscig
przynajmniej roczng lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2014 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:

— MCI Capital TFI S.A
— MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka jawna.

W ramach testu ustalono osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne nie wieksze niz segment
operacyjny, do ktérych przypisano wartos¢ firmy w tacznej kwocie 83.963 tys. zt Nie stwierdzono
zadnych innych dodatkowych sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, ktére mogtyby zostaé przyporzadkowane do zidentyfikowanych osrodkéw generujgcych
srodki pieniezne.

Test na utrate wartosci firmy poszczegdlnych o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne zostat
wykonany w oparciu o wartos¢ uzytkowg osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne poréwnang
z ich wartos$cig ksiegowa.

Wartos¢ uzytkowg akcji w MCI Capital TFI wyznaczono w oparciu 0 model zdyskontowanych

dywidend, dla ktorego kluczowymi zatozeniami sa:

— Okres prognozy

— Oczekiwana wartos¢ aktywéw netto funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFI

— Wartos¢ dywidend mozliwych do wyptacenia w okresie prognozy zgodnie z zewnetrznie
ustalonymi wymogami kapitatowymi

— Stopa wzrostu dywidend po okresie prognozy

— Wartos$¢ rezydualna dywidend mozliwych do wyptacenia

— Stopa dyskonta
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Warto$¢ uzytkowa udziatdbw w MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spoétka jawna wyznaczono w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, dla ktérego
kluczowymi zatozeniami sa:

— Okres prognozy

— Wartos¢ oczekiwanych przeptywédw w okresie prognozy

— Stopa wzrostu po okresie prognozy

— Wartos¢ rezydualna

— Stopa dyskonta

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej
poszczegodlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz warto$¢ nadwyzki wartosci
uzytkowej ponad wartos¢ firmy.

MCI Asset Management MCI Capital TFI S.A.
Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ uzytkowa 214 000 20 399
Zatozenia przyjete do obliczenia wartosci uzytkowe;j:
- Stopa dyskonta 12,48% 12,48%
- Wartos¢ przedsiebiorstwa (Total Enterprise
Value) 285 300 27 178
- Dyskonto z tyt. niskiej ptynnosci (Liquidity
discount) 25,00% 25,00%
Wartos¢ uzytkowa 214 000 20 399
Wartos¢ firmy 75 214 8 749
Nadwyzka ponad wartos¢ firmy 138 786 11 650

Do wyceny wartosci godziwej inwestycji zastosowano 3-letni okres prognozy i stope wzrostu po
okresie prognozy 2,0%.

Wrazliwos¢ wartosci uzytkowej na zmiane stopy dyskonta wyzszej lub nizszej o 1 p.p. ksztattuje sie
nastepujgco:

Wrazliwos¢ wartosci uzytkowej +1% -1%
MCI Capital TFI SA 19 300 21 600
PEMSA Holding Limited 195 800 236 000

215100 257 600

6. Naleznosci z tytutu weksli
Na dzien 31 marca 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. nie wystapily naleznosci z tytutu weksli.

Naleznosci z tytutu weksli na dzien 31 marca 2014 r.

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures Spétka jawna 34 000 20 3,7% 34 020

MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures Spétka jawna 19 200 60 3,7% 19 260
MCI Management S.A. 2 000 7 3,7% 2 007
MCI Management S.A. 1400 3 3,7% 1 403
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 1 600 27 3,7% 1627
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 1100 13 3,7% 1113
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 7 332 9 3,7% 7 341
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 5300 13 3,7% 5313
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 5500 2 3,7% 5502
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 5300 26 3,7% 5326
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 4 800 32 3,7% 4 832
87 532 212 87 744
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7. Udzielone pozyczki

Saldo pozyczek udzielonych podmiotom pozostatym na dzien 31 marca 2014 r. dotyczy pozyczki
udzielonej spotce ABCD Management Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka zostata udzielona na okres
jednego roku oraz w walucie polskiej. Oprocentowanie pozyczki wynosito 9,14%.

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 30.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe (w tym przede wszystkim nalezno$ci
z tytutu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi) 26 308 9776 11 777
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 78 52 2
Naleznosci podatkowe/budzetowe 430 - 143
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 894 993 869
Inne naleznosci 367 331 586
28 077 11 152 13 377
W tym:
Czes¢ dlugoterminowa:
Inne naleznosci 166 173 -
166 173 =
Czes¢ krotkoterminowa 27911 10 979 13 377

9. Srodki pieniezne

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w wys. 22.399 tys. zt na dzien bilansowy (w grudniu
2013 r. 17.637 tys. zt, w marcu 2014 r. 5.717 tys. zt) stanowity Srodki zgromadzone na rachunku

bankowym oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalne;.

10. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3335 3335 3335
Liczba akcji w szt. 3335054 3335054 3 335054
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt. 1,00 1,00 1,00
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 3335 3335 3335
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Kapitat zapasowy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 31748 89 349 89 349

*Obnizenie kapitatu w ramach umorzenia akcji - (65 989) (65 989)
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat

zapasowy - 8 388 8 359

Stan na koniec okresu 31748 31 748 31719

*W dniu 18 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki postanowito
oumorzeniu 14.010.507 akcji wlasnych w kapitale zaktadowym Spoétki. Wartos$¢ nominalna
umorzenia w kwocie 14.011 tys. zt zostata odniesiona na kapitat podstawowy. Umorzenie odbyto sie
w drodze nabycia akcji przez Spotke za wynagrodzeniem w tacznej kwocie 80.000 tys. zt. Réznica
pomiedzy warto$cig umorzenia a nominalng wartoscig umorzenia w kwocie 65.989 tys. zt zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

W 2014 r. umorzenie akcji zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

11. Zobowigzania z tytutu obligacji

Obligacje wyemitowane przez Spétke

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spétka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligacji
zwyktych imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1.000,00 zi.
taczna warto§¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do
20 grudnia 2018 r. Obligacje zostaly objete przez spétke powigzang — MCI Management S.A.

Odsetki naliczone na dzieh 31 marca 2014 r. wyniosty 845 tys. zi.

W dniu 30 wrzesnia i 31 grudnia 2014 r. powyzsze obligacje spotka MCI Management S.A. sprzedata

do MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka jawna (spotka posrednio zalezna od Private Equity
Managers S.A.) — rozrachunki podlegajg wzajemnym wytgczeniom konsolidacyjnym.

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 841 1814 393
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 9 7 8
Zobowigzanie z tytutu podatkéw i ZUS 290 273 49
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 1722 1032 947
Pozostate zobowigzania 48 44 27
Przychody przysztych okresow 294 345 249
Zobowigzania z tytutu naleznej dywidendy - - 72 500
3204 3515 74 173
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13. Pozyczki otrzymane

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Diugoterminowe

**Kredyt bankowy - cze$¢ dlugoterminowa - - 29 672
- - 29 672

Krétkoterminowe
*Pozyczki - - 2072
**Kredyt bankowy - cze$¢ krétkoterminowa - - 7 820
- - 9 892
Kredyty i pozyczki razem - - 39 564
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Stan zobowigzan
w walucie
% PLN’000
*MCI Management S.A. HIE] Al R 8,20% 2072

Sp. zo.0. S.KA.
*W 2014 r. pozyczka zostata sptacona.

**W dniu 18 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Private Equity
Managers S.A. postanowito o umorzeniu 14.010.507 akcji wtasnych w kapitale zaktadowym Spéiki.
Warto$¢ nominalna umorzenia to 14.011 tys. zt. Umorzenie bytlo dokonane w drodze ich nabycia
przez Spotke za wynagrodzeniem w fgcznej kwocie 80.000 tys. zt.

Spotka w celu optacenia nabytych akcji zaciggneta kredyt w Alior Bank S.A. w wysokosci 40.000
tys. zt. Powyzszy kredyt Spétka otrzymata w styczniu 2014 r., zostat on przeznaczony na spfate
czesci zobowigzania z tytutu nabycia akcji wtasnych.

14. Zobowigzania z tytutu weksli

Grupa zarzgdza ptynnoscig finansowg przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych -
weksli.

Na dzien 31.03.2015 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych
podmiotow:

Oprocento Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wanie nominalna naliczonych bilansowa

(state) odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 4,2% 15 000 155 15 155
Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0 4,2% 20 000 206 20 206
35000 361 35 361

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa posiadala zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych
podmiotow:

Oprocento Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wanie nominalna naliczonych bilansowa

(state) odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 4,20% 15 000 - 15 000
Subfundusz MCIl.TechVentures 1.0 4,20% 20 000 - 20 000
35 000 - 35 000

Powyzsze weksle majg 6 miesieczny termin do wykupu, przypadajgcy na 1 lipca 2015 r.
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Na dzien 31.03.2014 r. Grupa nie posiadata zobowigzan wekslowych.

15. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na opcje/wynagrodzenie dla Zarzgdu 187 600* -
Na pozostate koszty 279 226 143
466 826 143

Grupa tworzy rezerwy na koszty ustug dotyczacych biezgcego roku obrotowego, ktére bedg
zaptacone w roku nastepnym (audyt, sporzadzenie sprawozdania finansowego).

Rezerwy powinny zosta¢ wykorzystane w ciggu najblizszego roku obrotowego tj. 2015 r.

*Wartos¢ programoéw motywacyjnych dla cztonkéw Zarzgdu za rok 2014 r. ktére zostaty
zaakceptowane w 2015 r.

16. Aktywa przeznaczone do likwidacji
W listopadzie 2014 r. spotka zalezna ImmoPartners Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Asset

Management S.K.A. zostata postawiona w stan likwidacji. W zwigzku z powyzszym jej aktywa,
zobowigzania oraz wyniki finansowe zostaty zaprezentowane w oddzielnych pozycjach sprawozdania

jako dziatalnos¢ zaniechana.

17. Swiadczenia pracownicze

Z tytulu sSwiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto

nastepujace kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty biezgcego zatrudnienia 927 2144 404
Koszty ubezpieczen spotecznych 40 84 22

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, RN i
pracownikom 748 1613 -
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 18 42 -
1733 3883 426

Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenie z tytutu powotania 447 172
Pozostate swiadczenia 17 -
Koszty programu motywacyjnego 686 -
1150 172

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 30 1
Koszty programu motywacyjnego 62 -
92 1
1242 173
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Udzielone pozyczki czilonkom Zarzadu
Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzgdu w pierwszym kwartale 2015 r.
Wyptacone zaliczki czitonkom Zarzadu

Grupa nie wyptacita zaliczek czitonkom Zarzgdu w pierwszym kwartale 2015 r.

18. Dywidenda
Planowana dywidenda za rok 2014

Celem Spotki jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiggnietym zysku Spétki poprzez coroczng
wyptate dywidendy w wysokosci uzaleznionej od opisanych ponizej okolicznosci oraz po uzyskaniu
zgody zwyczajnego WZA.

Rekomendujgc podziat zysku Spétki za lata obrotowe poczgwszy od roku obrotowego konczgcego
sie 31 grudnia 2014 r., Zarzad bedzie przedktadaé WZA propozycje wyptaty dywidendy z rocznego
zysku netto Spoétki w wysokosci ustalanej jako 50% - 100% skonsolidowanego zysku netto Grupy
Private Equity Managers S.A. w danym roku obrotowym, nie wiecej jednak niz jednostkowy zysk
netto Spotki.

Wartos¢ dywidendy wnioskowana przez Zarzad do wyptaty zaleze¢ bedzie od planéw inwestycyjnych
Spoiki, istniejacych zobowigzan oraz oceny perspektyw Spotki w okreslonej sytuacji rynkowej
dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Zarzad planuje, przy spetnieniu kryteribw okreslonych w poprzednim zdaniu, ze rekomendowana
dywidenda za lata 2014-2015 wyniesie tgcznie co najmniej 50.000 tys. zt co stanowi 16 zt na jedng
akcje (przy wyliczeniu kwoty dywidendy na jedng akcje zostaty uwzglednione tylko akcje uprawione
do otrzymania dywidendy za rok 2014 i 2015 — nota nr 23 ,Zdarzenia po dniu bilansowym”).

Zarzad zamierza rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzajgcemu
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r., przeznaczenie 100% zysku
osiggnietego w roku obrotowym 2014 na wyptate dywidendy akcjonariuszom Private Equity
Managers S.A,, tj. kwote 36,8 min zt; tj. 12,04 zt na jedng akcje (przy wyliczeniu kwoty dywidendy na
jedng akcje zostaty uwzglednione tylko akcje uprawione do otrzymania dywidendy za rok 2014 — nota
nr 23 ,Zdarzenia po dniu bilansowym”). Przedmiotowg rekomendacje Zarzad Spétki przekaze
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu we wtasciwym trybie, przed terminem zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, a ostateczng wysoko$¢ dywidendy ustali Walne Zgromadzenie.

19. Instrumenty finansowe

Pozycje w sprawozdaniu Kategorie instrumentu finansowego /metoda wyceny

finansowym

Naleznosci handlowe i pozostate Pozyczki i naleznosci — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
l}laleinos’ci z tytutu weksli Pozyczki i naleznosci — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Sroc_ikl pienigzne iich Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — warto$é nominalna
ekwiwalenty

Zobowigzania handlowe oraz . . .

pozostate Zobowigzania handlowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Pozyczki i kredyty bankowe Zobowigzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu weksli Zobowigzania handlowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Wartos$é godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mégtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio
zawartej transakcji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona
przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.
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Grupa posiada instrumenty ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej. Do instrumentéw tych nalezg $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz
zobowigzania handlowe i pozostate oraz finansowe w tym z tytulu weksli i obligacji. Ze wzgledu na
krotki termin zapadalnosci naleznosci oraz krétki termin wymagalnosci zobowigzan, ktoéry jest nie
dluzszy niz 6 miesiecy, Grupa przyjmuje, ze wartos¢ ksiegowa nie jest istotnie ré6zna od wartosci
godziwej tych naleznosci i zobowigzan na dzien bilansowy. Zgodnie z wymogami MSSF 13 wartosé
godziwa oszacowana w oparciu o wycene wg zamortyzowanego kosztu stanowigcg wartosc
bilansowg tych instrumentéw zostata zaklasyfikowane do poziomu trzeciego hierarchii wartosci
godziwej.

20. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spoéice nie wystepowaly inne niz
wymienione w Nocie nr 21 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

21. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone.

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna oraz Private Equity
Managers S.A. udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior
Bank S.A. na rzecz spofki Private Equity Managers S.A. podpisujgc ,Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze
wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie 24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy.
Spotka MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna jest spotkg nalezgcg do Grupy PEM.

Poreczenia otrzymane.

W dniu 18 listopada 2014 r. spotka Alternative Investment Partners S.A. udzielita zabezpieczenia,
w postaci akcji MClI Management S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz Spétki
Private Equity Managers S.A. na kwote 34.000 tys. zt., podpisujac ,Umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego”. W dniu 31 grudnia 2014 r. linia kredytowa zostata sptacona i zgodnie z warunkami
umowy kredytowej spétka wystgpita do Alior Bank S.A. o zwolnienie przedmiotu zabezpieczenia.

22. Umowy leasingu operacyjnego

Grupa nie posiada wtasnych nieruchomosci i dzierzawi powierzchnie biurowg od MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Spdtka Jawna do sierpnia 2014 r., natomiast od wrzesnia 2014 r. wynajmuje
powierzchnie biurowg od Rondo ONZ 1. koszt wynajmu ponoszony przez Grupe Wynosi
153 tys. zl.

23. Zdarzenia po dniu bilansowym
Oferta publiczna Private Equity Managers

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat
uchwate nr 311/2015 o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji
Spotki Private Equity Managers S.A. W dniu 8 kwietnia 2015 r. Zarzad GPW podjgt uchwate
nr 322/2015 o wprowadzeniu do obrotu giefdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii A, B, C, D i E Spofki.

W dniu 8 kwietnia 2015 r. Spétka otrzymata zawiadomienie przekazane, na podstawie art. 69
ust. 1 pkt. 2 oraz 69 ust. 2 pkt 1) lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”), o zbyciu posiadanych przez Fundusz 411.863 szt. akcji zwyktych
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Spotki. Na skutek sprzedazy akcji Spoétki w ramach jej oferty publicznej, bezposredni udziat
zawiadamiajgcego w 0golnej liczbie gtoséw w Spotce zmniejszyt sie do 0%.

W dniu 9 kwietnia 2015 r. akcje Spoiki zadebiutowaty na rynku gtéwnym GPW. Na otwarciu
debiutanckiej sesji akcje spotki kosztowaty 124,7 zi, tj. o ponad 12 proc. wiecej niz w ofercie IPO.

Emisja obligacji do Mezzanine Management

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng zawartg dnia 15 stycznia 2015 r., pomiedzy AMC Il MOON BV,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z o. o.,
MCI Management S.A., Cezarym Smorszczewskim oraz Spotka, zmieniong aneksem numer 1 z dnia
19 lutego 2015 r. oraz aneksem numer 2 z dnia 20 kwietnia 2015 r., w dniu 22 kwietnia 2015 r. po
spetnieniu sie ostatniego warunku zawieszajgcego (zawarcie w dniu 21 kwietnia 2025 r. pomiedzy:
Spotka, MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alior Bank S.A. oraz AMC IIl MOON
BV Umowy o Ograniczeniu Zbywalnosci Akcji), Spétka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV
5.850 obligacji imiennych Serii C, oznaczonych numerami od 0001 do 5850, zamiennych na akcje
zwykite na okaziciela Serii H Spofki, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscig, o wartosci
nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej 5.850.000 EUR (,Obligacje”).
Oprocentowanie Obligaciji jest state i wynosi 9,75% w skali roku, kupon odsetkowy ptatny kwartalnie.

Obligacje, ktére nie zostang wczesniej zamienione na Akcje, bedg podlegaé wykupowi w dniu
wykupu, tj. 29 lutego 2020 r.

Spotka zobowigzata sie zapewnic, ze w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu emisji i konczacym sie

w dniu petnego wykupu obligacji:

— Wskaznik zadtuzenia w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy
5,0.

— Wskaznik zadluzenia MGT w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie
przekroczy 7,0.

— Wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia (obliczony bez dobrowolnych wczesniejszych sptat) dla
danego okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 1,3.

— Wskaznik catkowitego pokrycia odsetek dla danego okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy
niz 2,0.

Obligacje sg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami o rownym uprzywilejowaniu:

— cesjg 100% wierzytelnosci naleznych na rzecz MCI Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka jawna, na podstawie uméw o zarzgdzanie, ustanowionej na
podstawie umowy cesji,

— o$wiadczeniem Spdtki o poddaniu sie egzekucji wzgledem obligatariusza zgodnie z art. 777 §1
pkt. 5) ustawy z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, do kwoty
6.435.000 EURO,

— wekslem wilasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawionym przez Spotke, ktory
zgodnie z porozumieniem wekslowym moze by¢ wypetniony tacznie na kwote 8.704.800 EURO.

W zwigzku z emisjg obligacji, w przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany
wszystkich emitowanych obligacji na akcje, zostanie wyemitowanych 245.700 akcji serii H, co
odpowiadatoby 245.700 glosom na Walnym Zgromadzeniu Spotki (6,81% udziat w kapitale
zakltadowym Spétki). W przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany
wszystkich emitowanych Obligacji ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynosié
bedzie 3.580.754. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Szczegoty dotyczgce warunkow emisji Spétka opublikowata Raportem Biezacym nr 9/2015.

24. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sa wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Spotka stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi —
obejmuje on aktywa i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajgcg na swiadczeniu ustug
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zarzgdzania $wiadczonych na rzecz funduszy inwestycyjnych (w szczegolnosci funduszy typu private

equity, venture capital oraz mezzanine debt).

25. Podmioty powigzane

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2015 r. zostat przedstawiony

w Wybranych Danych Objasniajacych.

Ostatecznie kontrolujacym podmiotem jest Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Struktura kapitatu na 31 marca 2015 .

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 37,81% 35,97%
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziatajgcy na
rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - 21,38%
Cezary Smorszczewski 15,52% 15,52%
MCI Management S.A. 10,25% 10,25%
AMC Il Moon BV 8,33% -
*Pozostali 28,09% 16,88%
100,00% 100,00%
*Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i gloséw.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi:
31 marca 2015 .
Znaczacy inwestor Spotki zalezne Razem
Naleznosci handlowe 78 - 78
Obligacje 163 163
Naleznosci wekslowe
Zobowigzania handlowe 9 - 9
31 grudnia 2014 r.
Znaczacy inwestor Spotki zalezne Razem
Naleznosci handlowe 52 - 52
Naleznosci z tytutu obligaciji - 173 173
Zobowigzania handlowe 7 - 7
Przychody finansowe 458 - 458
Koszty finansowe 3519 - 3519
Pozostate przychody operacyjne 147 - 147
Koszty ogolnego zarzadu 83 - 83
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31 marca 2014 r.

Znaczacy inwestor  Pozostate podmioty Razem
powiazane

Naleznosci handlowe 2 - 2
Naleznosci wekslowe 34 464 - 34 464
Zobowigzania handlowe 8 - 8
Przychody i koszty:
Przychody finansowe 223 - 223
Koszty finansowe 792 - 792
Koszty ogdlnego zarzgdu 11 - 11
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad Private Equity Managers S.A. przekazuje
nastepujgce informacje:

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej;

Opis oraz sktad Grupy Kapitalowej zostat zaprezentowany w Wybranych Informacjach
Objasniajacych niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci;

W | kwartale 2015 r. nie byto zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

W prospekcie emisyjnym Spétka podata prognoze skonsolidowanych wynikéw Grupy w 2015 r.
Zgodnie z ktérg spodziewany skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitaltowej PEM za 2015 rok
powinien wynie$¢ 51,8 min zt.

Zrealizowany w pierwszym kwartale 2015 r. zysk netto Grupy Kapitatowej PEM wynidst 20,8 min zt,
co stanowi 40% prognozowanego zysku netto za rok 2015. Realizacja pozostatych prognozowanych
wielkosci ksztattuje sie jak w tabeli ponizej:

Prognozana Stopien realizacji

2015r. prognozy

min PLN %

Przychody ze sprzedazy 74,5 34%
EBITDA 56,7 37%

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Aktualna struktura akcjonariatu zostata podana w nocie nr 25 ,Podmioty powigzane”.

Opis zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W dniu 8 kwietnia 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie przekazane, na podstawie art. 69 ust.
1 pkt. 2 oraz 69 ust. 2 pkt 1) lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., ze na skutek sprzedazy akcji Spétki w ramach jej oferty publicznej,
bezposredni udziat zawiadamiajgcego w ogdlnej liczbie glosow w Spoétce zmniejszyt sie do 0%.
Ponadto w tym samym dniu Spétka otrzymata zawiadomienie przekazane na podstawie art. 69 ust. 2
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pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych przez Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0., ze w wyniku nabycia akcji Spotki w ofercie publicznej udziat
zawiadamiajgcego w ogolnej liczbie gtoséw w Spofce zwigkszyt sie do poziomu 37,81%.

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. wraz ze swojg spoétkg zalezng MCI Management S.A.
posiada tgcznie 48,06% akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Brak przywilejow lub praw wynikajgcych z posiadanych akcji. Na podstawie Porozumienia z dnia
15 stycznia 2015 roku, zawartego pomiedzy Private Equity Managers S.A. a AMC Ill MOON B.V.
(dalej "Inwestor"). Inwestor zrzekt sie nieodwotalnie prawa do dywidendy wyptacanej przez Spoétke
dominujgca za rok obrotowy 2014 i 2015, z tytutu posiadanych przez niego w danym dniu dywidendy
wyemitowanych akcji do fgcznej kwoty stanowigcej 8,33% kwoty 40 min zi, to jest do tgcznej kwoty
3.332 tys. zt.

5. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wediug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego Raportu liczba
akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad

Liczba posiadanych akcji  Liczba przyznanych akcji
w ramach programu opcji
Cezary Smorszczewski 517 616 -

*Tomasz Czechowicz poprzez Alternative
Investment Partners Sp. z 0. 0. 1260 886 -
Ewa Ogryczak 8679 -
Wojciech Marcinczyk 17 359 -
Sylwester Janik 86 790 -
Krzysztof Konopinski 500 -

*Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. — spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.
Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji  Liczba przyznanych akcji
w ramach programu opcji

Adam Niewinski 43 398 2297
Dariusz Adamiuk 26 038 2297
Jarostaw Dubinski 8679 -
Franciszek Hutten Czapski 17 358 -
Przemystaw Schmidt 3471

Adam Maciejewski 10 000

Przemystaw Gtebocki - -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

W 2014 roku oraz w 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A.
lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych Spofki.
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych
przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga byé
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegodlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta;

W | kwartale Grupa nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

8. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

Potencjat wzrostu wartosci Grupy jest Scisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywéw pod
zarzgdzaniem. W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu
pozyskiwania srodkéw na inwestycje, potencjale wzrostu wartosci spétek portfelowych, konsolidaciji
rynku zarzadzajgcych aktywami (asset manageréw) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na
zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem. Zgodnie z zatozonym
konserwatywnym podejsciem, Zarzagd szacuje, ze AUM (assets under management, tj. aktywa pod
zarzadzaniem) w 2015 r. przekroczy PLN 2 mld.

Grupa planuje réwniez w coraz wiekszym stopniu zarzadza¢ lub wspétzarzadza¢ aktywami
powierzonymi przez podmioty spoza Grupy MCI Management S.A., w tym zamoznych oséb
fizycznych — klientéw bankowosci prywatnej, a takze os6b prawnych oraz krajowych
i miedzynarodowych instytucji finansowych (family offices, fundacje uniwersyteckie, firmy
ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu poziomu
aktywéw pod zarzgdzaniem.

Znane tendencje i czynniki, ktore poprzez ich wptyw na wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem,

a w konsekwencji na warto$¢ przychodow z zarzgdzanie, mogg mie¢ znaczacy wptyw na

perspektywy Grupy przynajmniej do konca 2015, sg nastepujace:
rekordowy, prawie pieciokrotny wzrost wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku
niepublicznego w Polsce w latach 2011 — 2014, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 67,7 mld zt na
koniec 2014 r. Fundusze rynku niepublicznego obejmujg fundusze aktywéw niepublicznych (w
tym private equity), fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci. Réwniez Grupa
partycypuje we wzroscie rynku poprzez staty wzrost aktywéw pod zarzgdzaniem, ktére w 2014
roku wzrosty 0 0,8 mid z, tj. 87% r/r;

— umacnianie sie udziatu funduszy aktywdw niepublicznych (w tym private equity) w rynku —
w 2014 r. udziat tych funduszy w aktywach ogétem funduszy inwestycyjnych w Polsce wyniost
ponad 32% (wedtug danych udostepnianych przez IZFA);

— wysokie i rosngce dodatnie saldo naptywu s$rodkéw (saldo zakupu i umorzen certyfikatow
inwestycyjnych) funduszy rynku niepublicznego w latach 2012 — 2014: okoto 6 mld zt, okoto 7,5
mld zt oraz 1,6 mld zt odpowiednio. Warto zaznaczy¢, ze byta to jedyna kategoria funduszy, ktére
w latach 2012-2013 zanotowaly dodatnie saldo naptywu srodkéw (oprécz funduszy absolutnej
stopy zwrotu, ale tam saldo $rodkéw bylo bez poréwnania mniejsze) (wedtug danych
udostepnianych przez IZFA);
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Wykres: Aktywa netto funduszy rynku niepublicznego w Polsce w latach 2006-2014 (mid PLN)

67,7
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Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych IZFA

— wysoka i zdecydowanie rosngca od 2011 r. wielkos¢ srodkdéw, uzyskanych przez sektor private
equity z wyjs¢ z inwestycji, zarowno w catym regionie CEE, jak i w Polsce (wedlug danych
EVCA);

— ,przemyst internetowy” osiagngt znaczacy udziat w PKB wielu najwiekszych i najbardziej
liczacych sie gospodarek swiata: najwiekszy w gospodarce Wielkiej Brytanii 8,3%, Korei 7,3%,
Chin 5,5%, Japonii i USA po 4,7%, UE — $rednio 3,8% (wg raportu CatCap GmbH ,M&A Report:
The European Internet Industry 2014”). Wzrost w tym sektorze napedzany jest przez konsumpcje
prywatng i reklame;

— dynamiczny wzrost e-commerce na catym Swiecie, wedtug raportu Deloitte ,Global Powers of
Retailing 2014. Retail Beyond” w 2016 r. handel e-commerce bedzie stanowi¢ 20% catkowitej
Swiatowej sprzedazy detalicznej;

— wzrost liczby uzytkownikéw, zastosowan, wartosci zakupionych débr i ustug oraz korzystne
prognozy w ww. zakresach przetozyly sie na wzrost wycen spétek z branzy nowych technologii.
Przyktadowo najwieksza platforma e-commerce w Chinach, Alibaba.com, na poczatku maja
2014 r. ogtosita zamiar przeprowadzenia oferty publicznej w USA. Spodtka ta w dniu debiutu
gietdowego, 19 wrzesnia 2014 r., wyceniona zostata na USD 227 mld (prognozowano USD 195
mld), co oznacza najwieksze IPO na S$Swiecie, tym samym najwieksze IPO na rynku
internetowym, najwiekszg na Wall Street spotke internetowg pod wzgledem kapitalizacji (przed
jedng z najbardziej znanych spétek z branzy nowych technologii — Google Inc.);

— systematyczny dwucyfrowy wzrost wartosci zakupéw e-commerce w Polsce (wobec
jednocyfrowego wzrostu sprzedazy ogoétem w kanale tradycyjnym). Szacuje sie, ze wartosé
polskiego rynku e-commerce wyniosta w 2014 r. 29 mid zt. To o ponad 5 mild wiecej niz
w roku 2013. Polska znajduje sie w czotéwce wzrostu handlu elektronicznego w Europie;

— nadal wzrastajgca liczba uzytkownikéw Internetu w Polsce, do 67% populacji w 2014 r.,
w tym wraz ze wzrostem urzgdzen mobilnych - szybko rosngca liczba uzytkownikéw tgczacych
sie bezprzewodowo, co powoduje dynamiczny rozwdj ustug i tresci na urzadzenia mobilne.
WsSréod osob  dorostych do 24 roku zycia internauci stanowig 93%, ws$rdéd o0sob
w wieku 25-34 lata — 88% (wedtug badarh CBOS);

— rosngca liczba internautéw, deklarujgcych dokonywanie zakupéw przez Internet (75%
internautéw), atakze dokonujgcych sprzedazy przez Internet (27% internautéw). Wsréd
najczesciej kupowanych artykutdw wymieniane sg: odziez i obuwie, artykuty motoryzacyjne
i sprzet elektroniczny. Zauwazalna jest takze rosngca rola Internetu jako dostawcy (on-line)
telewizji, filméw, seriali, materiatdw wideo, prasy, ustug turystycznych (np. bilety lotnicze,
wycieczki) i bankowych (wedtug badan CBOS).
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W zakresie czynnikow makroekonomicznych, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny

wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy, Zarzad identyfikuje nastepujace:

— sytuacja geopolityczna, szczegdlnie dziatania Rosji wobec Ukrainy, ktéra moze pociggng¢ za
sobg pogorszenie lub nawet zatamanie nastroju i indekséw na rynkach finansowych, a co za tym
idzie, negatywng zmiane wycen aktywéw funduszy inwestycyjnych.

— dziatania Rady Polityki Pienieznej (,RPP”) w zakresie podwyzszenia stép procentowych
w zwigzku z dgzeniem RPP do osiggniecia celu inflacyjnego. Ewentualne podwyzszenia stop
procentowych bedg miaty bezposredni wptyw na zwiekszenie kosztéw finansowych Grupy,
ponadto wzrost stop procentowych moze negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ rynku akciji,
kosztem bezpieczniejszych klas aktywoéw (lokaty bankowe, obligacje), co moze przetozy¢ sie na
nizsze wyceny zarzadzanych aktywéw, a tym samym pobieranie nizszego wynagrodzenia za
zarzgdzanie;

— wahania kursowe mogg wptywa¢ na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie,
wartos¢ przychodéw Grupy PEM. Z uwagi na fakt, iz tgcznie okoto 28% zarzgdzanego portfela
aktywoéw stanowig spotki z siedzibg poza Polskg (27% wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2013 r., 22% wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r.), wplywy ze zbycia inwestyciji,
dywidend czy realizacji innych praw mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz PLN.
W zwigzku z powyzszym, wahania kurséow walut w stosunku do PLN bedg mie¢ wptyw na
wycene poszczegolnych inwestycji i catego portfela aktywéw (np. umocnienie PLN wobec walut,
w ktérych prowadzone sg poszczegodlne inwestycje, spowoduje spadek wycen, natomiast
ostabienie PLN spowoduje wzrost wycen);

— negatywne sygnaly z poszczegoélnych gospodarek strefy euro, USA lub tez pojawianie sie
nowego kryzysu gospodarczego wsréd czotowych gospodarek na swiecie moze zaowocowac
dluzszg falg spadkéw na rynkach gietldowych, a tym samym spadkiem wartosci inwestycji
i zmniejszeniem, w stosunku do zakfadanych, wptywéw ze sprzedazy spétek portfelowych. Dla
Grupy PEM moze to oznacza¢ dluzszy termin  oczekiwania na  wyjscie
z niektérych inwestycji oraz mniejsze zainteresowanie ofertg. Z drugiej strony spadek wycen
moze by¢ okazjg do zakupéw nowych aktywow po nizszych cenach;

— ewentualne pogorszenie sie sytuacji gospodarczej Polski lub koniunktury gietdowej
w zwigzku z kryzysem na Ukrainie moze mie¢ bezposredni wptyw na wyniki finansowe spotek
portfelowych oraz catej Grupy;

— polityka rzgdowa w zakresie OFE: wymuszone przeniesienie czesci aktywow OFE do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych oraz dalsza niepewnos¢ co do ksztattu funkcjonowania OFE moze
mie¢ wptyw na koniunkture gietdowg w Polsce, a co za tym idzie na wyceny aktywéw pod
zarzgdzaniem Grupy. Natomiast zmiana przepisow, dotyczacych mozliwosci inwestowania OFE
w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete mogtaby miec
istotny wptyw na tatwo$¢ pozyskiwania kapitatu przez fundusze inwestycyjne, ktérych portfele
inwestycyjne sg zarzgdzane przez podmioty nalezgce do Grupy;

— ewentualne zmiany regulacji w zakresie funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych,
a takze w zakresie zarzagdzania aktywami wchodzgcymi w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, w zwigzku z silnie regulowang branzg, mogg mie¢ wptyw na dziatalnosc
operacyjng Grupy PEM.

Przedstawione powyzej tendencje i czynniki mogg wptywa¢ zaréwno na poziom pozyskiwanych pod
zarzadzanie srodkéw jak i na wartos¢ wycen aktywow portfelowych, a takze na warto$¢ wycen przy
wyjsciach z inwestycji przez Grupe. W konsekwencji mogg wptywa¢ na wysokos¢ realizowanych
przychodow z tytutu statej i zmiennej optaty za zarzgdzanie.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki;

Zostaty przedstawione w nocie nr 21 ,Poreczenia i gwarancje”

26



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2015 .

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Zyski i straty z dzialalnosci operacyjnej
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski z inwestycji

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Przychody finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody

Za okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

000'PLN 000'PLN
(2 303) (258)
128 18
(3) -

6 366 16 982
4188 16 742
(1 286) (1 351)
21 40
2923 15 431
(1122) (3 258)
1801 12173
1801 12173
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2015 .

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
AKTYWA PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 81 70 2
Inwestycje w jednostkach zaleznych 240 766 234 399 208 170
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - 411
Naleznosci handlowe oraz pozostate 166 173 -
241 013 234 642 208 583
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 442 190 -
Inne aktywa finansowe - - 2 007
Udzielone pozyczki 57 29 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2940 3722 3909
3439 3941 5916
Aktywa razem 244 452 238 583 214 499
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3335 3335 3335
Kapitat zapasowy 31748 31748 31719
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 97 906 (1 084) (1 085)
Zysk netto 1801 98 989 12172
Pozostate kapitaty 2042 694 94
Razem kapitaty wlasne 136 832 133 682 46 235
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - 29672
Obligacje dtugoterminowe 40 591 39 889 40 845
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 22 572 21 450 17 291
63 163 61 339 87 808
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1587 1712 80 437
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli 42 055 41 135 -
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 500 - -
Rezerwy krotkoterminowe 315 715 19
44 457 43 562 80 456
Pasywa razem 244 452 238 583 214 499
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 styczniado 31 marca 2015r.

Kapitat Nierozliczony | Zysk netto Kapitat zapasowy Programy Udziaty/akcje Kapitaty Udzialy Kapitat

podstawowy Wyr_1ik z lat okresu Emisja akcji | Podziat opcji ) wiasne przy'pzfld_ajace mniejszosci | wiasny

ubiegtych obrotowego powyzej zysku menadzerskich wl_asclclelqm razem

wartosci jednostki
nominalnej dominujacej
Stan na dzien 1.01.2014 17 346 (1 085) 80 860 89 349 - 94 (80 000) 106 564 - 106 564
Umorzenie akcji wiasnych (14 011) - - (65 989) - - 80 000 - -
Programy motywacyjne opcji
managerskich - - - - - 600 - 600 - 600
Woyptata dywidendy - - (72 471) - - - = (72 471) - (72471)
Przeniesienie wyniku - 1 (8 389) - 8 388 - - - - -
Wynik okresu - - 98 989 - - - - 98 989 - 98 989
Stan na dzien 31.12.2014 3335 (1 084) 98 989 23 360 8 388 694 - 133 682 - 133682
Stan na dzien 1.01.2014 17 346 (1 085) 80 860 89 349 - 94 (80 000) 106 564 - 106 564
Umorzenie akcji wiasnych (14 011) - - (65 989) - - 80 000 - -
Wyptata dywidendy - - (72 500) - - - - (72 500) - (72 500)
Przeniesienie wyniku - - (8 360) - 8 359 - - 1) - @)
Wynik okresu - - 12172 - - - - 12172 - 12172
Stan na dzien 31.03.2014 3335 (1 085) 12172 23 360 8359 94 - 46 235 - 46 235
Stan na dzien 1.01.2015 3335 (1 084) 98 989 23 360 8 388 694 - 133 682 - 133682
Programy motywacyjne opcji

managerskich 1348 - 1348 - 1348
Przeniesienie wyniku 98 990 (98 989) - 1 - 1
Wynik okresu - - 1801 - - - - 1801 - 1801
Stan na dzien 31.03.2014 3335 97 906 1801 23360 8388 2042 - 136 832 - 136832
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015r.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wydatki pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majgtku trwatego

Wydatki na nabycie weksli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja weksli wtasnych

Zaciggniecie kredytow

Sptata kredytéw z odsetkami

Spfata zaciggnietych pozyczek z odsetkami

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Za okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres

od 01.01.2014
do 31.03.2014

000'PLN 000'PLN
(1 765) (165)
1 33
(1764) (132)
(17) -

- (2 000)

17) (2 000)
500 -
500 -

- (2 600)

- (674)

1000 (3 274)
(781) (5 407)
3722 9316
2941 3909
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