POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
MCIL.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKN IETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU.

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.
330, z p6zniejszymi zmianami) Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przedstawia  polroczne  sprawozdanie  jednostkowe Subfunduszu MCILTechVentures 1.0
MCI PrivateVentures FI1Z, na ktore sklada sie:

A. Wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania jednostkowego.

B. Zestawienie lokat o lacznej wartosci 743.859 tys. zl wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2015 r. z tabelami uzupelniajacymi oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
840.053 tys. z1 .

D. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 84.766 tys. zl.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.

F. Rachunek przeplywéw pieni¢znych.

G. Noty objasniajace.

H. Informacja dodatkowa.
Do  potrocznego  sprawozdania  jednostkowego  Subfunduszu ~ MCLTechVentures 1.0
MCI.PrivateVentures FIZ dotagczono réwniez:

I. Oswiadczenie Depozytariusza.

I1. Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta.
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W imieniu Subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures FIZ, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:
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W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzanie
sprawozdania finansowego — PKO BP Finat Sp. z o.0.:

U

Anna Marcinkowska
Prokurent
PKO BP Finat Sp. z o.0. PKO BP Finat Sp. z o.0.

Warszawa, dn. 7 sierpnia 2015 r.
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A. Wprowadzenie do polrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu

MClL.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyijny

Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako »Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym  zamknictym aktywéw niepublicznych z wydzielonymi  Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCLTechVentures 1.0 (dalej jako »Subfundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpila
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 157
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej “Ustawa”.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dzialania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujacym wylacznie certyfikaty
inwestycyjne, ktore nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy.
Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy 1 Statutem nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-113 Warszawa,
przy ul. Emilii Plater 53.

Rejestracia w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 wydzielony w ramach MCILPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknietego zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347
w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 .

Z chwila wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowo$é
prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostal nadany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Statut zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczaca Subfunduszu MCILTechVentures 1.0. miata miejsce w dniu

7 lipca 2015 r. i dotyczyta:

e warunkéw trzydziestej czwartej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii K1 zwigzanych z tym
Subfunduszem.
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Pozniejsze zmiany Statutu z dnia 5 sierpnia 2015 r. zwigzane byly wylacznie z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. i dotyczyty warunkéw odpowiednio osiemnastej emisji Certyfikatow serii S
zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowiagzki Uczestnikéw Funduszu
oraz prawa i obowigzki MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 263112), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu Towarzystwo zlecito spotlce  MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. j. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz dazy do osiggnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie
1 obejmowanie akcji lub udzialéw w spolkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze sg zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedgce przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wechodzg w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

. Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt.4.1, beda:

1) analiza makrockonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegélnych panstw i branz;
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2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spolek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow
oraz analiza biznesplanu spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktoéw
oferowanych przez dang spolke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii,
perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
imwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwal inwestycji o ponad przecigtnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7
lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w pkt.4.1, bedzie ich plynnosé, z uwzglednieniem

ustepOw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienigznego i dluzne papiery warto$ciowe

bierze pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartoci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow
warto$ciowych,

2) mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierdw warto$ciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

4) stopiefi ryzyka braku plynnosci Instrumentéw Rynku Pienigznego i papieréw warto$ciowych
oraz zmiennosgci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastgpujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.

Glownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny beda indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.
Glownym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg sg: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace
do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku plynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw Subfunduszu.

S. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ lacznie wigcej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedna instytucj¢ wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granicg
nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu

Ib. Subfundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowié wiecej
niz 20% wartoSci Aktywow Subfunduszu i nie moga by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji
papieré6w warto$ciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
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oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego,
w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty Iacznie w Instrumenty Rynku Pienigznego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski stanowié moga
maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie bedacych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1
pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.

Subfundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciaggania tych pozyczek
1 kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej 15% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien poprzedzajacy dzief
podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji, laczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczaé 75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

10. Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielaé:

11

1) pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) porgezen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
z tym ze wysokos¢ porgezenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

- Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, porgczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, porgczenia lub gwarancje beda udzielane podmiotom, ktérych udzialy lub akcje
wchodzg w sklad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest
nabycie akcji lub udzialow, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury
transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udzialow, w tym poprzez zamiar nabycia udziatéw
lub akcji w ramach konwersji dlugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, porgczen lub gwarancji udzielonych przez Subfundusz moga by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosei, w tym wierzytelno$ci przysztych,
d) gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,

e) blokady papierow wartosciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego porgczenia lub gwarancji
w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia
lub gwarancji; .

4) Subfundusz moze nie wymaga¢ ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwarancji
udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostang spelnione tgcznie ponizsze warunki:
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a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywiazanie si¢ tego podmiotu z zobowigzan wobec
Subfunduszu,

b) zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
¢) partner transakcji bedzie wiarygodny;
5) pozyczka, porgczenie lub gwarancja moga zostaé udzielone na okres nie dtuzszy niz 36 miesiecy;
6) terminy splaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajac, czy splata
kapitalu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych
Bazg¢ Instrumentéw Pochodnych, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych,
ktorych bazg stanowig uznane indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego
zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

- Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczefi, o ktérych mowa w pkt.13 Art. 44 Statutu S3 wazne.
14.

Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorych mowa w ust.
13, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywoéw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Subfunduszu.
Subfundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.
W szczegolnosei, w zwiazku z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lokaty Subfunduszu moga nie spelnia¢ warunku okreslonego w art. 43 ust. 2 Statutu.
Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okre§lone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowiazany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywow
do wymagan okre$lonych w Statucie, uwzgledniajac interes Uczestnikéw Subfunduszu.

6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

W dniu 27 maja 2015 r. Towarzystwo podjelo uchwale o zmianie polityki rachunkowosci
Subfunduszu, w zakresie wyceny akeji i udzialéw nienotowanych na aktywnym rynku w warto$ci
godziwej na dziefi wyceny inny niz koniec kwartatu (dzien dodatkowej wyceny).

7. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone na dzief 30 czerwca 2015 1. i za okres
od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r.

8. Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Pélroczne sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
1 okolicznodci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

9. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
przeglad sprawozdania finansowego

Potroczne sprawozdanie jednostkowe zostato poddane przegladowi przez KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chlodnej 51.

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL. TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.



KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotoéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.

10. Dane identyfikujace podmiot odpowiedzialny za sporzadzenie polrocznego sprawozdania
finansowego oraz prowadzenie ksiag rachunkowych

Za sporzadzenie pélrocznego sprawozdania jednostkowego oraz prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Grdjeckiej 5,
02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne
serii A, B,C,D,E,H,,J,K,L,M,N,O,P,R,S, T, U, W, Y, Z, Al, BI, ClI, D1, E1, F1, G1, H1,
11, J1, K1. Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne prawa uczestnikom Subfunduszu.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania mialy miejsce nastepujace zmiany w liczbie
certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu:

Wartosé
wyemitowanych/
Wartos¢ emisyjna
Numer Data Data wykupu Ilosé _ certyfikatu wykupionych
serii przydzialu Inwestycyjnego certyfikatéw
(w zb) inwestycyjnych
(w zl)
A 2007-12-17 760 826 100 76 082 600,00
B 2008-04-11 35328 48,12 1 699 983,36
C 2008-07-02 508 856 48,12 24 486 150,72
D 2008-10-02 210 027 48,41 10 167 407,07
E 2009-01-14 152 299 46,12 7024 029,88
E 2013-06-30 -4 962 148,46 -736 658,52
H 2009-12-16 28 048 57,05 1 600 138,40
I 2010-06-15 20 199 74,27 1500 179,73
I 2013-09-30 -2693 146,25 - 393 851,25
J 2010-12-21 12 136 94,75 1 149 886,00
K 2011-04-04 12 791 95 1215 145,00
K 2015-04-30 -1 000 162,52 - 162 520,00
K 2015-07-31 -2 000 174,31 - 348 620,00
L 2011-09-29 9531 116,58 1111 123,98

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.




L 2014-12-31 - 890 172,87 - 153 854,30
M 2011-09-29 23 488 116,58 2738 231,04
M 2014-05-26 - 1887 156,53 -295372,11
M 2015-06-30 -3 207 197,94 -634 793,58
N 2012-03-21 56 007 121,67 6 814 371,69
N 2013-12-31 -1353 165,46 - 223 867,38
N 2014-05-26 - 805 171,14 - 137 767,70
N 2015-06-30 - 1365 216,31 -295 263,15
N 2015-07-31 - 1361 216,02 - 294 003,22
O 2012-06-28 82 500 138,17 11 399 025,00
O 2013-10-31 - 1303 160,21 - 208 753,63
O 2014-04-30 - 15707 172,91 -2715 897,37
O 2014-10-31 -3 620 188,33 - 681 754,60
O 2015-03-31 -2798 201,74 - 564 468,52
P 2012-07-11 85711 151,08 12 949 217,88
R 2012-09-29 45 304 152,8 6 922 451,20
R 2013-10-31 - 430 167,58 - 72 059,40
R 2014-10-31 - 8268 195,92 - 1619 866,56
R 2015-04-30 - 1000 209,77 - 209 770,00
S 2012-12-28 31452 154,51 4 859 648,52
T 2013-04-09 44 981 160,06 7199 658,86
T 2014-03-31 - 1 060 179,52 - 190 291,20
T 2014-06-30 - 1249 193,84 - 242 106,16
T 2015-04-30 -1200 206,97 - 248 364,00
T 2015-06-30 -3 600 220,93 - 795 348,00
8] 2013-05-07 43 851 162,19 7112 193,69
U 2014-09-30 -3417 192,15 - 656 576,55
w 2013-06-27 37 600 161,15 6 059 240,00
W 2014-06-30 -2732 189,42 - 517 495,44
W 2015-03-31 - 1241 206,39 - 256 129,99
W 2015-06-30 -7 966 220,3 - 1754 909,8
Y 2013-09-27 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 2014-06-30 -4 238 189,78 - 804 287,64
Y 2015-03-31 -4 237 204,15 - 864 983,55
Y 2015-06-30 -2990 217,90 - 651 521,00
Z 2013-12-18 49 932 168,04 8390 573,28
Z 2015-06-30 -1190 224,33 - 266 952,7
Al 2014-01-03 1 022 680 166,23 170 000 096,40
Bl 2014-03-27 40 008 173,22 6 930 185,76
B1 2014-06-30 -1154 191,98 - 221 544,92

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCL Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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B1 2015-03-30 -2154 209,21 - 450 638,34
B1 2015-06-30 - 1000 2233 - 223 300,00
Cl1 2014-04-30 6 502 180 1170 360,00
C1 2014-09-30 - 3333 195,01 - 649 968,33
D1 2014-06-27 71339 179,25 12 787 515,75
D1 2015-03-31 - 1100 212,13 - 233 343,00
D1 2015-06-30 - 7531 226,44 - 1705 319,64
El 2014-07-28 7687 195,13 1499 964,31
F1 2014-09-26 223 055 196,44 43 816 924,20
F1 2015-06-30 -9 405 230,53 -2168 134,65
Gl 2014-10-29 166 922 198,93 33205 793,46
Gl 2015-06-30 - 10555 229,05 -2417 622,75
H1 2014-12-17 118 764 200,17 23772 989,88
H1 2015-03-31 - 831 217,02 - 180 343,62
H1 2015-06-30 - 8379 231,66 - 1941 079,14
n 2015-03-31 108 957 202,16 22 026 747,12
Il 2015-06-30 -78 233,11 - 18 182,58
J1 2015-06-26 164 696 233,82 38 509 218,72
K1 2015-07-29 94 329 233,23 22 000 352,67
Razem 4217 048 561 548 729,83

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaly w pelni oplacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogloszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypuja w dochodach
Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0., przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu MCLTechVentures
1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktére obcigzaja wszystkie serie Certyfikatow Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., wylacznie w proporcji odpowiadajacej aktualnie

optaconej czgéci ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano zaplaty czesci certyfikatow inwestycyjnych serii Al
w wysokosci 58.006.409,60 zlotych. Na dzien 30 czerwea 2015 roku wartosé nieoplacona certyfikatow
inwestycyjnych serii A1 wynosita 111.983.460,00 ztotych.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.
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C. Bilans

Sporzadzony dla Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCIPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego na dzien 30 czerwca 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

Opis

Wartos¢ na dzien

Warto$¢ na dzieni

Lp. 30-06-2015r. 31-12-2014 r.
l. Aktywa 872 849 726 499
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13716 12
2) Naleznosci 114 232 176 834
3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 65 830 1966
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 678 029 546 833
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7 Pozostate aktywa 1042 854
1. Zobowigzania 32796 15 705
lll. | Aktywa netto (I-1l) 840 053 710 794
IV. | Kapitat Subfunduszu 540 191 495 698
1) Kapitat wptacony 566 756 506 220
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -26 565 -10 522
V. | Pochody zatrzymane 10 347 19 988
1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -98 088 -68 861
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 108 435 88 849
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 289 515 195 108
VIl. | Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 840 053 710 794
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 4126 080 3 925 254
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 203,60 181,08
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4217 048 3925254
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 199,20 181,08
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
seria A 760 826 760 826
seria B 35328 35 328
seria C 508 856 508 856
seria D 210 027 210 027
seria E 147 337 147 337
seria H 28 048 28 048
seria | 17 506 17 506
seria J 12136 12136
seria K 117N 12791
seria L 8 641 8 641
seria M 18 394 21601
seria N 52484 53 849
seria O 59 072 61870
seria P 85711 85711
seria R 35 606 36 606
seria S 31452 31452
seria T 37 872 42 672
seria U 40 434 40 434
seria W 25 661 34 868
seria Y 65 066 72 293
seria Z 48 742 49 932
seria A1 1022 680 1022 680
seria B1 35 700 38 854
seria C1 3169 3169
seria D1 62 708 71339
Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 . 17



seria E1 7 687 7687
seria F1 213 650 223 055
seria G1 156 367 166 922
seria H1 109 554 118 764
seria |1 108 879
seria J1 164 696
Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:
seria A 204,97 178,95
seria B 204,97 178,95
seria C 204,97 178,95
seriaD 204,97 178,95
seria E 204,94 178,93
seria H 193,09 171,76
seria | 193,04 171,711
seria J 208,44 183,18
seria K 174,42 163,40
seria L 196,47 172,85
seria M 197,83 173,85
seria N 216,18 190,10
seria O 216,59 190,34
seria P 22717 198,34
seria R 225,22 197,84
seria S 225,32 197,96
seria T 220,80 194,46
seria U 222,35 195,80
seria W 220,17 193,91
seria Y 217,77 191,81
seriaZ 224,20 197,44
seria A1 171,13 166,23
seria B1 223,18 196,57
seria C1 225,15 198,18
seria D1 226,31 199,31
seria E1 229,16 202,05
seria F1 230,40 202,28
seria G1 228,92 200,97
seria H1 231,53 203,48
seria 1 232,98
seria J1 233,09
Bilans nalezy analizowaé #qcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé potrocznego
sprawozdania jednostkowego.
Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL TechVentures 1.0 MCI Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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D. Rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCLPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt
— z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w z1)

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Warto$¢ za okres

Lp. Opis -0d 01-01-2015r. | od 01-01-2014r. | od 01-01-2014r.
E e d030-06-2015r. | do 31-12-2014r. | do 30-06-2014r.
|. | Przychody z Iokat 1478 6 851 1575
1_ | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 4049 0
2 | Przychody odsetkowe 1340 2 650 1458
3 | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4 | Dodatnie saldo réznic kursowych 0 142 117
5 | Pozostate 138 10 0
Il. | Koszty Subfunduszu 30 705 19 664 6 262
1 | Wynagrodzenie dla towarzystwa 28 535 18 569 5813
2 | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3 | Oplaty dla depozytariusza 31 54 23
4 | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 155 218 107
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 46 0 0
6 | Ustugi w zakresie rachunkowosci 82 160 101
7 | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8 | Ustugi prawne 1743 380 34
9 | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10_| Koszty odsetkowe 0 283 184
11 | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12_| Ujemne saldo réznic kursowych 112 0 0
13 | Pozostate 1 0 0
lil. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. | Koszty Subfunduszu netto (li-llf) 30 705 19 664 6 262
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) -29 227 -12 813 -4 687

VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 113 993 72 281 51272
1 | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 586 3 650 -132

Z tytutu réznic kursowych -732 52 -94
2 | Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 94 407 68 631 51404
Z tytutu réznic kursowych 4 898 2818 332
VI. | Wynik z operaciji 84 766 59 468 46 585
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 20,54 15,15 13,59
seria A 23,86 19,68 18,90
seria B 23,86 19,68 18,90
seria C 23,86 19,68 18,90
seria D 23,86 19,68 18,90
seria E 23,86 19,68 18,90
seria H 22,48 18,89 18,26
seria | 22,48 18,88 18,25
seria J 24,27 20,14 19,40
seria K 20,31 16,87 16,24
seria L 22,87 19,01 18,30
seria M 23,03 19,12 18,41
seria N 2517 20,90 20,12
seria O 25,22 20,93 20,13
seria P 26,45 21,81 20,94
seria R 26,22 21,76 20,99
seria S 26,23 21,77 20,99
seria T 25,71 21,38 21,03
seria U 25,89 21,53 20,75

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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seria W

25,63 21,32 20,55
seria Y 25,35 21,09 20,59
seria Z 26,10 21,71 20,92
seria A1 7,18 0,00 0,00
seria B1 25,98 21,62 20,83
seria C1 26,21 21,79 21,08
seria D1 26,35 21,92 21,17
seria E1 26,68 22,22
seria F1 26,82 22,24
seria G1 26,65 22,10
seria H1 26,96 22,38
seria 11 27,12
seria J1 27,14
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 20,10 15,15 13,56

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajqcymi i informacja dodatkowaq, ktére stanowiq integralng cze§é
pdirocznego sprawozdania jednostkowego.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzadzone dla Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCIL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt
— z wyjatkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych oraz. Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny wyrazony w z})

‘ ; Waﬁoé‘é zapkfes Wartosé za;pkrevs'
Lp. Opis -0d 01-01-2015r. . | od 01-01-2014 r.
do 30-06-2015. do 31-12-2014 r.
. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 710 794 367 029
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 84 766 59 468
a) przychody z lokat netto -29 227 -12 813
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 586 3650
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 94 407 68 631
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagiji 84 766 59 468
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 44 493 284 297
a) zmianq ka_pita{u wp{aconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych 60 536 293 184
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych
o . -16 043 -8 887
certyfikatow inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4x5) 129 259 343 765
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 840 053 710 794
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 782 974 593 915
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 200 826 1608 597
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 273 653 1656 957
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 72 827 48 360
c) saldo zmian ‘ 200 826 1608 597

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci
2. Subfunduszu: 4126 080 3925254
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 4 258 008 3 984 355
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 131928 59 101
¢) saldo zmian 4 126 080 3925 254
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4217 048 3925254
ik Zmiana warto$éci aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
1. sprawozdawczego 181,08 158,43
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
2 sprawozdawczego 203,60 181,08
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 12,44 14,30
sprawozdawczym
Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
4. sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 180,27 160.78
2015-03-11 2014-02-24
5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 203.99 181.10
’ sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
2015-06-30 2014-12-31
6 Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w 203.99 18108
’ okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! '
2015-06-30 2014-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 199,20 181,08
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto w
Iv. : 7,91 3,31
skali roku, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 7,35 3,13
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,04 0,04
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,03
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé
potrocznego sprawozdania jednostkowego.

za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.
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F. Rachunek przeplywdéw pienieznych

Sporzadzony dla MCI Subfunduszu MCILTechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(dane wyrazone w tys. zl)

’ Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres
. | Opis | 0d 01-01-2014 1. do | od 01-01-2014 1. do
R : S : T 31-12-2014 . ©30-06-2014 .
A z;ergiy%vgeﬂ:ﬁ;(ow pienieznych z dziatalnosci 101 557 114 633 -4 464
1. Wplywy 2140 182 4906 454 363 108
1. Z tytutu posiadanych lokat ~ 20720 235 51
2. Z tytutu zbycia skiadnikow lokat w tym: 2119 459 4906 218 363 057
Depozyty 2037 186 4 847 962 323767
3. Pozostate 3 1 0
I Wydatki 2241739 5021087 367 572
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytulu nabycia skfadnikow lokat w tym: 2223592 4998 067 364 498
Depozyty 2054 775 4 860 878 323 741
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 16 494 21453 2 585
" Z tytutu wyptaconego wypagrodzenia dla podmiotow 0 0 0
prowadzacych dystrybucje
5. Z tytutu opfat dla depozytariusza 34 60 26
6. g Ltl)étft:{:d?jr::ltj zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 161 205 89
Z tytutu optat za zezwolenie oraz oplat rejestracyjnych 38 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 38 163 85
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
10. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
1. Koszty odsetkowe 0 0 0
12. Z tytutu ustug prawnych 1381 252 133
13. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
14. Pozostale 1 897 156
B. z_rﬁ;aplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci finansowej 115 395 114 465 17 435
L. Wplywy 119 343 125 878 21262
1 Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 118 542 123194 21262
2 Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0] 0
5 Odsetki 0 0 0
6 Pozostate, w tym: 801 2684 0
z tytutu emisji obligaciji 0 0 0
z tytutu optaty manipulacyjnej 801 2684 0
Il Wydatki 3948 11413 3827
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 3324 8 957 3563
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 624 2 456 264
C. Sku?ki zmia,n kt’lrséw’wynjliar'iy_érodkéw pienieznych i 134 120 8
ekwiwalentow srodkow pienieznych

Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCIPrivate Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego
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D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 13 704 -48 12 979
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na 12 60 60
: poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
F. koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 13716 12 13039

W pozycji wplywy z tytutu zbycia skfadnikéw lokat oraz wydatki z tytutu nabycia skiadnikéw lokat wykazywane sq przeplywy $rodkow

pienigznych dotyczqce depozytéw bankowych w tym lokat overnight.

Rachunek przeptywéw pienigznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowiq integralng

czg$¢ potrocznego sprawozdania jednostkowego.
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G. Noty objasniajace

Wartosci w tabelach podano w tys. z}

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Przepisy prawne regulujace rachunkowo$é¢ Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujace
ustawy i rozporzadzenia, a w szczegdInosci:

¢ Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pdzniejszymi
Zmianami),

* Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.
poz. 157 z pdzniejszymi zmianami),

* Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje pewne zatozenia wplywajace na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan, a takze kwoty
przychodoéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sa dokonywane w oparciu
onajlepszg wiedz¢ Towarzystwa, tji. w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki uwazane za wlasciwe w danych okoliczno$ciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych skladnikéw lokat, ktérych nie da sie
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie informacji pochodzacych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zalozenia podlegaja regularnym przegladom ze strony Towarzystwa,
ktore ocenia czy w przypadku poszczegdélnych skladnikéw lokat nie nalezaloby rozpoznaé
np. utraty wartosci i odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

* W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat westycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaly z dokladnoscia do pelnego grosza oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach),

» Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu,
dotyczacych okresu sprawozdawczego,

® Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku
z operacji, obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate)
ze zbycia lokat i (¢) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce rachunkowosci funduszu
oraz metodami wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
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3. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartodci  godziwej, z wyjatkiem dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedhlug
skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nicodptatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu, prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym lacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytéw bankowych ustala si¢ metoda efektywnej stopy procentowej
uwzgledniajacej wysoko$¢ oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyplaty odsetek
i ewidencjonuje si¢ w ksiggach Funduszu od dnia nastepujacego po dniu rozpoczecia depozytu
do dnia kapitalizacji odsetek wiacznie.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda (HIFO) ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezace] wartodci ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzain z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhy, ktérych
zaciagniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wdniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej
zero, w dniu nast¢pnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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15.
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19.
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Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sic w ksiegach w dniu nastgpnym
po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, wjmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sic w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz skladniki lokat, dla ktorych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymatl
potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu
i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigza w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem oraz za wyniki zarzadzania, koszty ushug prawnych, optaty dla Depozytariusza,
oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci,
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy
si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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4.Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre$§lonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane
sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny
na moment wyceny kurs z aktywnego rynku;
3.2. Warto$¢ dhuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym
pozyczki pienigzne udzielane przez Subfundusz stanowigce lokaty w wierzytelno$ci, wyceniane sg
wedlug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktora ze
wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania instrumentéw stanowi wiarygodny szacunek
wartosci godziwej;
3.3 Depozyty lokowane przez Subfundusz wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktora ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw stanowi wiarygodny szacunek wartoéci godziwej;
3.4. Warto$¢ weksli przyjmowanych przez Subfundusz okre$lana jest wedlug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
3.5 Wartos¢ godziwg akcji i udziatow spélek nienotowanych na aktywnym rynku ustala si¢ przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wyceny, takich jak:

3.5.1.metoda skorygowanych aktywow netto,

3.5.2 metoda ostatniej transakcji poréwnywalnej

3.5.3.metoda poréwnawcza,

3.5.4.metoda dochodowa (w tym DCF),

Wyb6r odpowiedniej metody wyceny akcji oraz udziatéw podmiotow nienotowanych na aktywnych
rynkach zdeterminowany jest przez takie czynniki jak:

= etap rozwoju spotki,

* zdolnos¢ do generowania stabilnego zysku netto, EBIT, EBITDA,

* dostgpnos¢ informacji dotyczacych spotek poréwnywalnych;

® charakterystyka branzy, w ktorej dziala spétka,

= dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz finansowych analizowanej spéiki oraz rynku i branzy,
w ktorej dziala,

= informacje i zdarzenia charakterystyczne tylko i wylacznie dla analizowanej spoiki;

* informacje dotyczace stanu i kondycji rynkéw finansowych;

* informacje dotyczace stanu i kondycji rynku fuzji i przejeé¢, w szczegolnosci w kontekscie ilosci
zawieranych transakcji.

Wyceny spélek nienotowanych na aktywnym rynku sg przeprowadzane na podstawie dostepnych,

najbardziej aktualnych danych finansowych tj. bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat tych spotek

a takze w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od wycenianych spétek

oraz biezacy monitoring.

3.6. Wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
Z zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych modeli estymacji, takich jak np. model
Black’a — Scholes’a, metoda réznic skonczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
pelnego modelu wyceny, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu
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‘preferred return’ wynikajacych z uméw inwestycyjnych, instrument pochodny wycenia si¢ wedtug
warto$ci wewnetrznej.

- W przypadku papier6w wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
s3 notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dhigoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia Si¢, pOCzawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie
w walucie, w ktérej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

. Certyfikaty inwestycyjne nie w petni oplacone ujmuje sie¢ w kapitale wptaconym i stanowia one
naleznos¢ Subfunduszu prezentowana w aktywach. Warto$é aktywéw netto na certyfikat
w przypadku certyfikatow nie w pelni optaconych prezentowana jest poczatkowo wedlug wartosci
emisyjnej stosownie do warunkéw emisji. Nastgpnie certyfikaty te partycypuja w dochodach
Subfunduszu, przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach Funduszu, ktére
obcigzaja wszystkie serie certyfikatow inwestycyjnych zwiazanych z Subfunduszem, wylacznie
W proporcji odpowiadajgcej aktualnie oplaconej czesci ceny emisyjnej certyfikatéw inwestycyjnych
serii.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat w przypadku pozostalych certyfikatéw (w pelni optaconych)
nie uwzglednia naleznosci z tytutu nieoptaconych certyfikatow.

Wycena warto$ci aktywdw netto na certyfikat jest przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
wartosci aktywow netto na certyfikat podlegajacej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie
do warunkéw emisji.
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NOTA -2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

| s |
1 Z tytutu zbytych lokat 1815 1819
2 Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3 Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 111 983 169 990
4 Z tytulu dywidendy 0 0
5 Z tytulu odsetek 0 0
6 Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 Pozostate w tym: 434 5025
z tyt. subskrypciji 15 4 608
SUMA: 114 232 176 834

NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

~ Zobowiazania

- Wartosé na dzien |
| 30-06-2015r. |

Z tytutu nabytych aktywow

2 695

1
2 Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do 0 0
odkupu
3 Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 8 099
4 Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 551 373
5 Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 12 872 154
6 | Z tytutu wyptaty dochodow Subfunduszu 0 0
7 Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8 Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
9 Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
10 | Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11 | Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
12 | Z tytutu rezerw w tym: 16 676 4043
- Z tytutu wynagrodzenia statego 4 862 3 698
- Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 10 879 0
- pozostaie rezerwy 935 345
13 | Pozostate zobowigzania 2 0
SUMA: 32796 15705
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek i inne czynniki ryzyka

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, inwestycje portfela Subfunduszu zawieraly nieptynne, nienotowane
papiery wartosciowe, ktére narazone sa na ryzyko utraty czesci lub calosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywajgcych na inwestycje Subfunduszu naleza:

Ogolne ryzyko ekonomiczne - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera spotki portfelowe,
nad ktérymi Subfundusz ma ograniczong kontrolg, majace siedziby i realizujgce swoja dziatalno$é
w Polsce. Powyzsze inwestycje pociagaja za soba ryzyko wynikajace z niekorzystnego wahania
kurséw walut, rozwoju sytuacji politycznej, rzadowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu kapitatu, regulacji mogacych uniemozliwié¢ spétkom portfelowym wprowadzanie strategii
rozwoju, redukcji kosztéw, poprawy wydajnosei lub w inny sposéb zwigkszyé warto$é inwestycji
Subfunduszu w takich spétkach portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwestycje Subfunduszu w spéiki portfelowe sg objete
ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze innych
ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego kontrahentow, ktore moga mieé niekorzystny wplyw na wyniki
dziatalnosei tych spotek. Dodatkowo, spotki portfelowe mogg wymagaé znaczacych dodatkowych
naktadéw kapitalowych i dodatkowego finansowania przez banki, aby wspomdc ich rozwoj
lub refinansowa¢ dotychczasowe zobowigzania kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest takie
dofinansowanie moga nie by¢ korzystne.

Ryzyko plynnosei - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera nieplynne, znajdujace si¢ poza
obrotem publicznym papiery wartosciowe. W zwiazku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze
nie mie¢ mozliwodci realizacji swoich celow inwestycyjnych poprzez sprzedaz lub inne
rozporzadzenie inwestycjami portfelowymi, odzwierciedlajace biezacg warto$é bilansowa inwestycji
Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze ponie$¢ straty w odniesieniu do czesci lub calosci swoich
inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych poziom cen
dfuznych i udzialowych papieréw wartosciowych jest poziom stép procentowych. Zmiany
w poziomie rynkowych stop procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, moga powodowaé znaczagce zmiany w  wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dhuznych papieréw wartosciowych z poziomem
stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Poziom stép procentowych
jest rébwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spétek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytow bankowych. Wzrost stop procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztow odsetkowych i pogorszenia rentownosci spolki, co z kolei moze znalezé swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow zwiazane z trwalg lub czasowa utraty
przez kontrahentéw zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwalg lub czasowa niemozliwoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé
miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej kontrahenta spowodowanego zarowno
przez czynniki wewngtrzne kontrahenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.) Pogorszenie si¢ kondycji finansowej kontrahenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dhuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego kontrahenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen dluznych
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papier6w wartos$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyZszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sklad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkow wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych mogg przeklada¢ si¢ ma wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierdéw

wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przedstawione zostaly przez Towarzystwo w dobrej wierze
1 odpowiadajg one wartosci odzyskiwalnej, jednakze istnieje ryzyko co do wartosci, ktore beda
ostatecznie zrealizowane w przysztosci, m.in. w zwiazku z wyborem odpowiedniego modelu
wyceny.

Na dzien bilansowy sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku z wytaczeniem depozytéw bankowych

stanowily 72,01% aktywéw Subfunduszu.

‘ Ryzyka Wartosé na dzieri | Wartosé na dzien
- RyZ ©30-06-2015 r. 31-12-2014r.
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j,
- S 6 080 74 267
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej *) 6 080 74 267
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0
procentowej **)
¢) zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy 0 0
procentowej ***)
2) Po_ziom obciqieni.a al_<tywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w 310 201 454 484
podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie 198 218 284 494
uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri ****)
Srodki pieniezne 13716 12
Depozyty 49 569 31 981
Naleznosci 114 232 176 834
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 14 621 1400
Wierzytelnosci 6 080 6 566
Weksle 0 67 701
b} wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w 111 983 169 990
poszczegolnych kategoriach lokat *****)
Nieopiacone certyfikaty inwestycyjne 111 983 169 990
3) Poziom obciazenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 530 636 311 284
kategoriach lokat
Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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Srodki pieniezne w EUR 13709 0
$rodki pieniezne w USD 0 4
$rodki pieniezne w CZK 7 7
depozyty w EUR 0 0
akcje spdtek majacych siedzibe za granica 327 679 159 349
udziaty w spétkach posiadajacych siedzibe zagranicg 185 928 149 017
wierzytelno$ci w stosunku do podmiotéw majacych siedzibe za granica 3313 2907

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe, weksle
oraz wierzytelnosci o staltym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne
wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy oraz wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.
**#¥) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy oraz zaciagniete kredyty
i pozyczki.

**%*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listbw zastawnych), pozyczek,
depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz nie
wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakeji, w szczeg6Inosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne (wykazane
w wartosci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

¥¥***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem dla poszczegdInych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzadzajacy Subfunduszem podejmujg aktywne dzialania w celu ograniczenia wyzej wymienionych
ryzyk. Dzialania te obejmuja miedzy innymi:

a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych okreslajacych maksymalne zaangazowanie w danego
typu lokate oraz biezace monitorowanie poziomu zaangazowania,

b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczen udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za wyjatkiem
sytuacji, gdy tacznie zostang spetnione nastepujace warunki:

a. sytuacja podmiotu bedzie gwarantowala wywigzanie si¢ tego podmiotu z zobowigzah wobec
Subfunduszu,

b.  zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,

¢. partner transakcji bedzie wiarygodny;

¢) Wprowadzenie maksymalnych poziomow zadtuzenia Subfunduszu oraz ograniczenie mozliwodci
zaciggania dtugu jedynie do kredytéw bankowych oraz emisji obligacji.

d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowanego
na rynku publicznym), identyfikacje ryzyk oraz dostosowywanie docelowego poziomu zaangazowania
w dang lokate do wynikéw przeprowadzonej analizy na etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.
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NOTA 8. KREDYTY I POZYCZKI

| Wartos¢ na dzien | Wartosé na dzieri
| seoe2015e | stzzotar

Kredyty}i' p@iyciki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz
kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzieri ich nie dotyczy nie dotyczy
wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych
w kwocie stanowiacej, na dzieri ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci - -
aktywow Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielono pozyczki - -

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach - -

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty - -

d) warunkéw oprocentowania - -

e) terminu spfaty - -

f) ustanowionych zabezpieczen - -

Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszun MCI. TechVentures 1.0 MCIL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.



NOTA 9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

© Walutowa [ “Wartosé na dzien . Wartosé.na dzien - - ‘Warto$¢ na dzien .
struktura pozycji | - 30-06-2015r. . -31-12-2014r. .. 30-06-2014r. .. . oo
: bilénSU,‘"Z g [T it T B e B i R D ‘
podziatem Wartosé Wartos¢ na i ‘Warto$é na
wedlug waluti po | Jednostka | Waluta ‘| .na dzien | Jednostka.| Waluta ~dzien - Jednostka | Waluta |- dzien.
przeliczeniu na ) ‘ bilansowy ' bilansowy i : bilansowy
walute polska
Pozycja bilansu
po przeliczeniu
na walute
sprawozdania
finansowego
a) w walucie
sprawozdania w tys. PLN 354 952 w tys. PLN 548 097 w tys. PLN 472 762
finansowego
Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty w tys. PLN 0 w tys. PLN 1 w tys. PLN 13025
Naleznosci w tys. PLN 113 970 w tys. PLN 176 467 w tys. PLN 171 999
Sktadniki lokat
notowane na w tys. PLN 65 830 w tys. PLN 1966 w tys. PLN 2377
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na w tys. PLN 204 211 w tys. PLN 381 479 w tys. PLN 297 179
aktywnym rynku
Pozostate
aktywa w tys. PLN 1042 w tys. PLN 854 w tys. PLN 315
Zobowigzania w tys. PLN 30 101 w tys. PLN 12 670 w tys. PLN 12133
b) w walutach
obcych po
f,’vrazlfj't';ze"'” na w tys. PLN 485101 witys. PLN 162697 | wtys. PLN 126 615
sprawozdania
finansowego
Srodki
pieniezne iich w tys. PLN 13716 w tys. PLN 11 w tys. PLN 14
ekwiwalenty
- w walucie obcef w tys. EUR 3268 w tys. EUR 0 w tys. EUR 0
w tys. usD 0 w tys. usD 1 w tys. usD 3
w tys. CzZK 45 w tys. CZK 46 w tys. CZK 45
- w walucie
sprawozdania w tys. PLN 13716 w tys. PLN 11 w tys. PLN 14
finansowego
Naleznosci w tys. PLN 262 w tys. PLN 367 w tys. PLN 15 162
- w walucie obcef w tys. EUR 62 w tys. EUR 86 w tys. EUR 1397
w tys. uUsD 0 w tys. usD 0 w tys. usb 3067
w tys. CzK 0 w tys. CZK 0 w tys. CZK 0
- w walucie
sprawozdania w tys. PLN 262 w tys. PLN 367 w tys. PLN 16 162
finansowego
Sktadniki lokat
nienotowane na w tys. PLN 473 818 w tys. PLN 165 354 w tys. PLN 117 948
aktywnym rynku
- w walucie obcej w tys. EUR 28 873 w tys. EUR 30892 w tys. EUR 27 379
w tys. uUsD 23907 w tys. usD 3 857 w tys. usb 0
w tys. CZK 1584 740 w tys. CZK 131 158 w tys. CzZK 26 587
w tys. GBP 3207 w tys. GBP 0 w tys. GBP 0
- w walucie
sprawozdania w tys. PLN 473 818 w tys. PLN 165 354 w tys. PLN 117 948
finansowego
Zobowigzania w tys. PLN 2695 w tys. PLN 3035 w tys. PLN 6 509
- w walucie obcej w tys. EUR 0 w tys. EUR 0 w tys. EUR 935
w tys. USD 10 w tys. usbD 108 w tys. UsD 0
w tys. CzK 17 282 w tys. CZK 17280 wtys. CZK 17 282

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIL TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.
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- w walucie
sprawozdania w tys. PLN 2 695 w tys. PLN 3035 w tys. PLN 6 509
finansowego
Raze::e ta:l;tywa 840 053 710 794 599 377
Dodafhie réznice kursowe w S W»grtosc’ 4 okrgsf . Wartosc 24 OKIeS . Wartos¢ za okres
- przekroju lokat Subfunduszu’ | od 01-01-2015r. - . .0d 01-01-2014r. od 01:01-2014r,
p o Ul vt St - do 30-06-2015r. do31-12-2014r. - do 30-06-2014r.
E:_ggz;zée Dodatnie Droég::(r:;e Dodatnie [:gg::g;e Dodatnie
Skiadniki lokat kursowe réznice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe réznice kursowe
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane
Akcje 0 1761 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnos$cig 0 3052 0 2818 0 210
Wierzytelnosci 0 190 0 0 0 63
Weksle 0 0 126 0 0 130
SUMA: 0 5003 126 23818 0 403
Ujemne iréini'ce;gkursowe W Wartos¢ za okres Warto Wartos¢ za
przekroju lokat Subfunduszu od 01-01-2015 r. od 0 £ 0d.01-01-2014r. .
PIEGITOM pRaLAUDIUNCUSZY. do 30-06-2015T. do 31-12-2014 r do 30-06-2014 r.
Ujemne . T Ujemne . . Ujemne L _—
réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice rénice Ujemne réznice
Skfadniki lokat kursowe kursowe i kursowe
kursowe . R kursowe e e kursowe i :
. zrealizowane niezrealizowane zrealizowane | niezrealizowane sredlizowane niezrealizowane
Akcje 482 0,00 0,00 0 0
Udzia’fy w §pé+kgch Z ograniczong 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Wierzytelnosci 0 74 0 74 4
Weksle 250 105 0 0 20 67
SUMA: 732 105 74 0 94 71

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 1. do dnia 30 czerwca 2015 .
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NOTA 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Zrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat

‘Warto$¢ za okres
~od 01:01-2015'r.
do 30-06-2015r.

‘Wartosc¢ za: okres
od 01-01-2014 r.
do 31-12:2014 .

'+ Warto$¢ za okres
~od 01-01-2014.r. -
do 30-06-2014 r.

Wartosé -
zreallzowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
mezreallzowanego

: zreahzowanego

Wartosé

Wzrost (spadek)
s

 Wartos¢

Wzrost (spadek)

i ; S zbycna,lokat
1. Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 20 317 41822 0 -432 0 4
2. Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku =731 52 585 3650 69 063 -132 51 400
3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 19 586 94 407 3650 68 631 -132 51404
R dlid AT Wartoéé za okres |-
. Wyp{a_conke Dochody od. 01-01-2014 r.

do 31 12-2014 r.

| do 30-06-2014 .

1. Wyptacone przychody z lokat:

nie dotyczy

nie dotyczy nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udziaty w
zyskach nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic
kursowych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
5. Pozostate: nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Il. Wyptacony zrealizowany
zysk ze zbycia lokat nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

] fwdn' wy'platygl

l. Przychody ze zbycia lokat
funduszu aktywow

niepublicznych: nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
“Wypfacone przychody ze - - Udznalw aktywach fc
. zbycialokat . - ty

do 31:12-2014 . |

I. Przychody ze zbycia lokat
funduszu aktywow

niepublicznych: nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Wyplacbne przychody ze | Vgca‘rtt]cfg 12;209:2'35 ' Udziat w 5kt¥w§c_h ‘aktyvs:tl:?\‘ :etto i wptyw ﬁa'wai‘tqéé
zbycla lokat do 30-06-2014r. | WORUWYRlaty | g, wyplaty saktywow
1. Priychody ze zbycia lokat k
funduszu aktywow
niepublicznych: nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.
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NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

Wartos¢ za;dkres Wartosé za okres | Wartos¢ za okres

od 01-01-2015r. | od 01-01-2014r. | od 01-01-2014 r.

do 30-06-2015r. | do 31-12-2014r. | do 30-06-2014r.

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wartosci w Wartosci w Wartosci w
okresie okresie okresie

sprawozdawczym | sprawozdaweczym | sprawozdawczym
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate: 0 0 0
Suma: 0 0 0

: "iil; Wynagfiid;erilié dIaTowarzystwa e

es | Wa

- ‘War‘to‘ééyw S

Wartosci w Wartosci w okresie
okresie okresie sprawozdawczym
sprawozdawczym | sprawozdawczym
Czes¢ stata wynagrodzenia 8783 12218 5 397
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 19752 6 351 416
Suma: 28 535 18 569 5813

Ill. Koszty Funduszu Aktywéw Niepublicznych zwiqzane bezposrednio ‘

Ze zbytymi lokatami

Warto$¢ za okres
od 01-01-2015r,
do 30-06-2015r.

Wartos¢ za okres
od 01-01-2014 r.
do 31-12-2014r.

Wartos¢ za okres
od 01-01-2014 r.
gio 30-06-2014 r.

Wartosci w Wartosci w Wartosci w
okresie okresie okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
1. Zbyty skiadnik lokat 0 0 0
a). Koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat 0 0 0

Polroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIL TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 1.
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H. Informacja dodatkowa

1.

Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres - nie dotyczy.

Informacje o  znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym,
ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
—nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych - w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
korekty btedow podstawowych.

. Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnoéci — w okresie sprawozdawczym nie wystapily

okoliczno$ci mogace mie¢ wpltyw na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.
Inne informacje.

a) Na dziefi 30 czerwca 2015 1. utrzymane zostalo na Subfunduszu przekroczenie limitu
dotyczacego:
- lokowania do 20% w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym
podmiocie, o ktérym mowa w art. 44 ust. 1 Statutu (udziat akcji Invia.cz, a.s w aktywach
Subfunduszu stanowit 23,92%).

Dzialajgc na podstawie zapisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo
zobowigzuje si¢ podjaé dziatania zmierzajace do niezwlocznego dostosowania ograniczen
inwestycyjnych.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r. 43



Katowice, 7 sierpnia 2015 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCILTECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dale
Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywéw, w tym w szczegdlnoscei
aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego dnia

7 sierpnia 2015 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Centrum Ustug Powierniczych Centrum

Departament Spfypdazy Bapkowosci Transakeyjnej
Matdalena Stefaniak Gr¥egorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spotka Akcyina NIP 634-013-54-75 Kapita! zakladowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkdw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 z1
i Klientéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +48 22 820 4018



KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu
MClL.TechVentures 1.0 wydzielonego w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknigtym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 (,,Subfundusz™), na ktére skiada
si¢: wprowadzenie do pdirocznego jednostkowego sprawozdania, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto oraz rachunek przeplywow pienigznych za okres szesciu miesigcy koficzacy sig
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie™).

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego pdilrocznego jednostkowego sprawozdania,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péiniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowegoe Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad péirocznego jednostkowego sprawozdania obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosei od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu.

1

KPMG Audyt Spéfka z ograniczong KPMG Audyt Spofke z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k . a Polish limited lability sp k. jest polsks spdtkg komandytows | czionkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and & member firm of the KPMG siact KPMG skladaggoe] sie z niezaleznych spolek dia m st Warszawy

network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG Intarnational w Warszawse, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG Intemational ™), Cooperative {"KPMG Internstional”) podmiotemn prewa Gospudarezy Krajowsgo NIP 527-261-63-62

& Swiss entity. szwajcarskiego Rejestru Sgdowego REGON 142078130 |



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego
w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym na dzien 30 czerwca 2015 roku,
Jego wyniku z operacji oraz przeplywow pienigznych za okres szesciu miesigcy koficzacy sig tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowoséci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Mariola Szczesiak

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

7 sierpnia 2015 r.



