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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 (,.Subfundusz”), wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53,
obejmujgcego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajgce i informacjg¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe, informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
inwestorow Funduszu i Subfunduszu (,,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi
zmianami — .ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym
zadaniem byto zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 roku;

e sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do inwestoréw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydaliSmy opinie
z badania z dniem 21 lutego 2014 roku.

6. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

A.

B.

Wprowadzenie do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. z tabelami uzupelniajacymi
oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
367.029 tys. zk .

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dmia 1 stycznia 2013 roku do dnia

31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 33.062 tys. zL
Zestawienie zmian w aktywach netto.

Rachunek przeplywoéw pienieznych.

. Noty objasniajace.

. Informacje¢ dodatkowsg.

I1. Oswiadczenie Depozytariusza

III. Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCIL. TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 . 1



A. Wprowadzenie do_rocznego jednostkowego  sprawozdania finansowego Subfunduszu

MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCILPrivateVentures Fundusz Inwestyveyiny

Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym  zamknietym aktywow niepublicznych z wydzielonymi  Subfunduszami:
MCILEuroVentures 1.0. oraz MCI.TechVentures 1.0 (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastapita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z
poOzniejszymi zmianami), zwanej dalej “Ustawg”.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dzialania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546, ze zm.), emitujagcym
wylgceznie certyfikaty inwestycyjne, ktére nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa
w art. 2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy 1 Statutem nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-113 Warszawa,
ul. Emilli Plater 53.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Subfundusz MCILTechVentures 1.0 wydzielony w ramach MCI PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347
w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowosé
prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostal nadany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu
oraz prawa i obowigzki MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. 5
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Ostatnia zmiana statutu miata miejsce w dniu 18 lutego 2014 r. i dotyczyta dodania do Statutu art.
23zi, w zwigzku z jedenasty emisja certyfikatow inwestycyjnych serii K zwigzanych
z Subfunduszem MCI.EuroVentures].0.

2. Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 263112), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu spolce MCI  Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. j. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Subfundusz dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji lub udzialow w spétkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,

3) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze
sg zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg.

Subfundusz bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:
1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery warto$ciowe staly sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienig¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w pkt.4.1, beda:

1) analiza makrockonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz
analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw 1 branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spolek do portfela, w szczegolnosci
analiza historycznych i prognozowanych wynikow finansowych z uwzglednieniem wyceny

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 . 3
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aktywow oraz analiza biznesplanu spé6tki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw
oferowanych przez dana

spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucii, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 —
7 lat.

Gléwnym kryterium doboru lokat innych niz w pkt.4.1, bedzie ich pltynnosé, z uwzglednieniem
ustepow ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
bierze pod uwage nastgpujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartodci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow
warto$ciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienigznego i papieréw wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartosciowych oraz
zmienno$ci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.

Glownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego z
lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny beda indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Glownym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg sg: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki shuzace do
analizy wynikdw, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku ptynnoséci lokaty w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat pobieranych od uczestnikéw Subfunduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ lacznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego Iub tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg
nie mogg stanowic¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

1b. Subfundusz moze nabywaé¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wigcej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu i nie moga by¢é nabywane w ramach pierwszej emisji
papieréw warto$ciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MC1.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. 4
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Waluta obca jednego pafistwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czg$¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w

tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pienigznego oraz dluzne papiery warto$ciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski stanowié moga
maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie bedacych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt
1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.

Subfundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie

przekraczajgcej 75% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytow. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci

nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien poprzedzajacy dzien

podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania

przez Fundusz obligacji, taczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze

przekracza¢ 75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z tym

ze wysokos¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé 20%

wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

2) porgezen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z

tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie

moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, porgczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, porgczenia lub gwarancje beda udzielane podmiotom, ktorych udzialy lub akcje

wchodzg w sklad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest

nabycie akcji lub udzialéw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury

transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udzialow, w tym poprzez zamiar nabycia udziatow lub

akcji w ramach konwersji dlugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,

zabezpieczeniem pozyczek, porgczen lub gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogg byé:

a) zastaw na akcjach lub udzialach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnos$ci przysztych,

d) gwarancje i porgczenia podmiotdéw trzecich,

e) blokady papierow wartosciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pieni¢znej w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych,

b) w przypadku porgczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego porgczenia lub gwarancji w

kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymaga¢ ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, porgczen lub gwarancji

udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostang spelnione tacznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie si¢ tego podmiotu z zobowigzan wobec
Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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12.

13.
14.

15.

16.

¢) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
6) terminy splaty pozyczki szczegoétowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajae, czy splata
kapitatu wraz z odsetkami bgdzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego, lub walut stanowigcych
Baze Instrumentéw Pochodnych, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych,
ktorych baze stanowig uznane indeksy. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego
zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w niniejszym artykule sa wazne.

Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust.
13, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.
Subfundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.
W szezegolnosci, w zwigzku z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg nie spelnia¢ warunku okreslonego w art. 43 ust. 2 Statutu .
Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do
wymagan okreslonych w Statucie, uwzgledniajac interes Uczestnikéw Subfunduszu.

6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym

W dniu 5 wrzednia 2013 r. zostala podjeta przez Towarzystwo uchwala o zmianie polityki rachunkowosci.
Zmiana polegata na wprowadzeniu zapisow, ktore precyzujg zasady wyceny opcji nienotowanych na
aktywnym rynku. Zmiana nie miata wplywu na dane prezentowane w sprawozdaniu.

7. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. za
okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.

8. Kontynuacja dzialalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Funduszu 1 Subfunduszu.

9. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badaniu sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

Roczne jednostkowe sprawozdanic finansowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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10. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania do dnia bilansowego Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. wyemitowat
certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E,H, L ], K, L, M, N, O, P, R, S, T, U, W,YiZ.
Przydziat certyfikatow inwestycyjnych nastepowat:

- dnia 17 grudnia 2007 r. emisja 760.826 (siedemset sze$édziesigt tysiecy osiemset dwadziescia
szes¢) certyfikatow inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 r. emisja 35.328 (trzydziesci piec tysiecy trzysta dwadziescia osiem)
certyfikatéw inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 r. emisja 508.856 (pigcset osiem tysiecy osiemset piecdziesiagt szes¢) certyfikatdw
inwestycyjnych serii C,

- dnia 2 pazdziernika 2008 r. emisja 210.027 (dwieScie dziesie¢ tysiecy dwadziescia siedem)
certyfikatéw inwestycyjnych serii D,

- dnia 14 stycznia 2009 r. emisja 152.299 (sto pigédziesiat dwa tysigce dwiescie dziewigédziesiat
dziewigc) certyfikatow inwestycyjnych serii E,

- dnia 16 grudnia 2009 r. emisja 28.048 (dwadziescia osiem tysiecy czterdziesci osiem)
certyfikatéw inwestycyjnych serii H,

- dnia 15 czerwca 2010 r. emisja 20.199 (dwadzieécia tysiecy sto dziewieédziesigt dziewied)
certyfikatow inwestycyjnych serii I,

- dnia 21 grudnia 2010 r. emisja 12.136 (dwanascie tysiecy sto trzydziesci szesé)
certyfikatdw inwestycyjnych serii J,

- dnia 4 kwietnia 2011 r. emisja 12.791 (dwanascie tysiecy siedemset dziewiecdziesiat jeden)
certyfikatow inwestycyjnych serii K,

- dnia 29 wrzesnia 2011 r. emisja 9.531 (dziewigé tysigcy pieéset trzydziesci jeden) certyfikatow
inwestycyjnych serii L,

- dnia 29 wrzesnia 2011 r. emisja 23.488 (dwadziescia trzy tysigce czterysta osiemdziesiat osiem)
certyfikatow inwestycyjnych serii M,

- dnia 21 marca 2012 1. emisja 56.007 (piecdziesigt sze$¢ tysiecy siedem)
certyfikatéw inwestycyjnych serii N,

- dnia 28 czerwca 2012 r. emisja 82.500 (osiemdziesigt dwa tysigce pieéset) certyfikatéw
inwestycyjnych serii O,

- dnia 11 lipca 2012 r. emisja 85.711 (osiemdziesiat pie¢ tysiecy siedemset jedenascie) certyfikatow
inwestycyjnych serii P,

- dnia 29 wrzeénia 2012 r. emisja 45.304 (czterdziesci piec¢ tysiecy trzysta cztery) certyfikatow
inwestycyjnych serii R,

- dnia 28 grudnia 2012 r. emisja 31.452 (trzydziesci jeden tysiecy czterysta piecdziesigt dwa)
certyfikatow inwestycyjnych serii S,

- dnia 9 kwietnia 2013 r. emisja 44.981 (czterdziesci cztery tysigce dziewigéset osiemdziesigt jeden)
certyfikatow inwestycyjnych serii T,

- dnia 7 maja 2013 r. emisja 43.851 (czterdziesci trzy tysigce osiemset piecdziesigt jeden)
certyfikatow inwestycyjnych serii U,

- dnia 27 czerwca 2013 r. emisja 37.600 (trzydzie$ci siedem tysiecy szes$éset) certyfikatéw
inwestycyjnych serii W,

- dnia 27 wrzesnia 2013 r. emisja 76.531 (siedemdziesiat sze$¢ tysigcy piecset trzydziesci jeden)
certyfikatow inwestycyjnych serii Y,

- dnia 18 grudnia 2013 r. emisja 49.932 (czterdziesci dziewie tysiecy dziewigéset trzydziesci dwa)
certyfikaty inwestycyjne serii Z.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym dokonano nastepujacych wykupow certyfikatow inwestycyjnych:

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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- w dniu 30 czerwca 2013 roku wykup 4.962 (cztery tysiace dziewieéset szesédziesiat dwa) szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii E,

- w dniu 30 wrzesnia 2013 roku wykup 2.693 (dwa tysigce szeséset dziewieddziesiat trzy) szt.
certyfikatow inwestycyjnych serii I,

- w dniu 31 pazdziernika 2013 roku wykup 1.303 (tysigc trzysta trzy) szt. certyfikatow
inwestycyjnych serii O oraz 430 (czterysta trzydziesci) szt. certyfikatow inwestycyjnych serii R,

- w dniu 31 grudnia 2013 roku wykup 1.353 (tysiac trzysta pieédziesigt trzy) szt. certyfikatow
inwestycyjnych serii N.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowaty si¢ 2.316.657 certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C,
D,E,H, LT, K, L, M,N,O,P,R,S, T, U, W, Y iZ. Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.

W dniu 3 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu 1.022.680 certyfikatéw inwestycyjnych serii Al.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.

11. Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu zostaly podane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby
certyfikatéw, wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku finansowego

przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, ktore zostaty zaprezentowane z doktadnoscig do pelnego
grosza.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCL.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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B. Bilans

Sporzadzony dla MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz MCIL. TechVentures 1.0. na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Wartos$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzieni

Lp. Opis 31-12-2013 . 31-12-2012 1.
1. Aktywa 377 815 317 458
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 60 2814
2) Naleznosci 670 6873
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2373 3115
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 374 640 304 098
dtuzne papiery warto$ciowe 3955 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 72 558
1l Zobowiazania 10786 23172
. Aktywa netto (I-lI) 367 029 294 286
V. Kapitat Subfunduszu 211 401 171720
1) Kapitat wptacony 213036 171720
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 635 0
V. Dochody zatrzymane 29 151 19 685
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -56 048 -62 670
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 85 199 82 355
VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 126 477 102 881
Vil Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 367 029 294 286
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 2316 657 2074503
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 158,43 141,86
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3339 337 2074 503
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,91 141,86
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
seria A 760 826 760 826
seria B 35 328 35 328
seria C 508 856 508 856
seria D 210 027 210 027
seria E 147 337 152 299
seria H 28 048 28 048
seria | 17 506 20 199
seria J 12136 12 136
seria K 12 791 12791
seria L 9531 9531
seria M 23 488 23 488
seria N 54 654 56 007
seria O 81197 82 500
seria P 85 711 85711
seria R 44 874 45 304
seria S 31452 31452
seria T 44 981
seria U 43 851
seria W 37 600
seria Y 76 531
seria Z 49 932
Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
seria A 155,01 140,11
seria B 155,01 140,11
seria C 155,01 140,11
seria D 155,01 140,11
seria E 154,99 140,11
seria H 150,08 136,34
seria | 150,02 136,34

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

za okres od dnia | stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 .
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seria J 159,25 144,30
seria K 133,50 121,27
seria L 150,42 136,64
seria M 151,17 136,98
seria N 165,46 150,30
seria O 165,55 150,39
seria P 171,72 155,21
seria R 173,17 157,32
seria S 173,65 159,42
seria T 172,89
seria U 172,80
seria W 171,13
seria Y 169,26
seria Z 174,31

Bilans nalezy analizowaé lqeznie z notami objasniajqeymi i informacijg dodatkowa, kidre stanowiq integralng czesé rocznego

Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego

za okres od dnia | stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.



C. Rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz MCLTechVentures 1.0. za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Wartos$¢ za okres

Wartos¢ za okres

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Lp. Opis od 01-01-2013r. | od 01-01-2012r.
do 31-12-2013 r. do 31-12-2012r.

l. Przychody z lokat 37 937 8632
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13772 430
2 Przychody odsetkowe 1591 1264
3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 21653 6921
5 Pozostate 921 17
L. Koszty Subfunduszu 31315 36 650
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 9348 22 459
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3 Optaty dla depozytariusza 67 62
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 135 122
5 Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 22 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 160 178
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8 Ustugi prawne 275 222
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 | Koszty odsetkowe 64 1941
11 | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0
12 | Ujemne saldo roznic kursowych 21036 11 530
13 | Pozostate 208 136
. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. | Koszty Subfunduszu netto (lI-il) 31315 36 650
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) 6622 -28 018
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 26 440 60 000
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2844 122 564
z tytutu réznic kursowych 43 797

2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 23 596 -62 564
z tytutu réznic kursowych 338 -2 331

YH. | Wynik z operacji 33 062 31982
Wynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 14,27 15,42

seria A 13,96 15,23

seria B 13,96 15,23

seria C 13,96 15,23

seria D 13,96 15,23

seria E 13,96 15,23

seria H 13,52 14,82

seria | 13,51 14,82

seria J 14,34 15,68

seria K 12,03 13,18

seria L 13,55 14,85

seria M 13,62 14,89

seria N 14,90 16,33

seria O 14,91 16,34

seria P 15,47 16,87

seria R 15,60 17,10

seria S 15,64 17,33

seria T 15,57 -

seria U 16,57 -

seria W 15,42 -
seria Y 15,25 -
seria Z 15,70 -

9,90 15,42

Rachunek wyniku nalezy analizowaé tgeznie = notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ rocznego

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.



D. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzadzone dla MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz MCI TechVentures 1.0. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2013r. od 01-01-2012r.
do 31-12-2013 r. do 31-12-2012r.
I Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 294 286 219 359
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33062 31982
a) przychody z lokat netto 6622 -28 018
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2844 122 564
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23 596 -62 564
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 33 062 31982
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 39 681 42 945
a) zmiana kapitatu wpfaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 41316 42 945
p) zmiana. kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow 1635 0
inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 72743 74 927
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 367 029 294 286
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 331368 261177
I Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 242 154 300 974
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 252 895 300 974
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 10 741 0
¢) saldo zmian 242 154 300 974
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu: 2316 657 2074503
a} liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 327 398 2074 503
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 10 741 0
c) saldo zmian 2316 657 2074503
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3339 337 2074503
. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 141,86 123,68
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 158,43 141,86
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 11,68 14,70
4. Minimaln‘a warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 143,08 116.89
wskazaniem daty wyceny)
2013-03-07 2012-02-13
5. Maksymglna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 158,44 141,83
wskazaniem daty wyceny)
2013-12-31 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 158,44 141,83
(ze wskazaniem daty wyceny)
2013-12-31 2012-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,91 141,86
v. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto*), w tym: 9,45 8,74
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,82 8,60
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu 0,04 0,05
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05 0,07
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integralng czesé
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.
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E. Rachunek przeplywéw pienieznych

Sporzadzony dla MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ za okres Wartos$¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2013 r. od 01-01-2012r.
do 31-12-2013 r. do 31-12-2012r.
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (1-1l) -46 742 12129
I Wplywy 4241 627 1573751
1. Z tytulu posiadanych lokat 14 079 964
2. Z tytutu zbycia skfadnikéw lokat 4226 609 1572 565
3. Pozostale 939 222
. Wydatki 4 288 369 1561622
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 4278516 1543 649
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 8 765 16 976
4 Z tytuiu wyp{aconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych 0 0
dystrybucije
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 56 98
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 119 111
Subfunduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 7
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 161 186
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
10. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 15
11. Koszty odsetkowe 0 0
12. Z tytutu ustug prawnych 398 252
13. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
14. Pozostate 354 328
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-If) 43 660 -20 120
L Wplywy 45 634 30413
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 41 931 30413
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate, w tym: 3703 0
z tytulu emisji obligacji 3703 0
1. Wydatki 1974 50 533
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1411 0
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kredytow 0 44 917
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 5000
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 291
8. Pozostate 563 325
C. Sku@ki zmia'n kl:lrséw’wyn?iar]y'érodkéw pienigznych i 328 0
ekwiwalentow $rodkdéw pienigznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -2 754 -7 991
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na 2814 10 805
poczatek okresu sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec 60 2814
okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajgeymi [ informacja dodatkowq, kidre stanowiq integralng
cze$é rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci  godziwej, z wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rdwna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu

wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w pdlrocznym
sprawozdaniu finansowym lgcznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych
zaciggniecia otrzymano najnizszag premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktéorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. 20



14. Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

15. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akecji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akeyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu
wyceny oraz skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia
zawarcl transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

18. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢c wrelacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

19. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, Koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nie notowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

21. Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji nalezno$ci w poétrocznym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

22. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerweg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnig¢tych przez Subfundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowiagzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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3.1. wartoscig godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
moment wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. warto$¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

3.3. wartos¢ godziwg pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
Jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie napodstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nier6znigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji
prawnej 1 celu ekonomicznym.

Wyceny spolek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowiace lokaty Funduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostgpnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskow
istrat tych spolek a takze w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od
wycenianych spolek, przy zatozeniu, ze otrzymane dane i informacje sa rzetelne, prawidlowe i
zostaly przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdow wycenianych spétek. Bilanse i rachunki
zyskow 1istrat bedace podstawa wyceny spotek nie byly przedmiotem weryfikacji biegtego
rewidenta.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gléwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku,
p0z.330 z pdzn. zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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NOTA -2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

Warotl et | Watost o gl

1 Z tytutu zbytych lokat 670 6873
2 Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
3 Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
4 Z tytutu dywidendy 0 0
5 Z tytutu odsetek 0 0
6 Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 Pozostate 0 0
SUMA: 670 6873

NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

; . Wartos¢ na dzien | Warto$¢ na dzien
Zobowiazania 31-12-2013 . 31-12-2012 .

1 Z tytutu nabytych aktywow 42 16 707

9 Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do 0 0
odkupu

3 Z tytutu instrumentow pochodnych 0 16

4 Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne 143 93

5 Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 224 0

6 Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0

7 Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0

8 Z tytutu wyemitowanych obligacji 3 696 0

9 Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

10 | Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

1" Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0

12 | Z tytutu rezerw w tym: 6 681 6 356

- z tytutu wynagrodzenia statego 6 583 2012

- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 3989

- pozostate rezerwy 98 355

13 | Pozostate zobowigzania 0 0

SUMA: 10 786 23172

za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.
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NOTA 5. RYZYKA

a. Rynek iinne czynniki ryzyka
Na dzien 31 grudnia 2013 roku, inwestycje portfela Subfunduszu zawieraly nieptynne, nienotowane
papiery warto$ciowe, ktére narazone sg na ryzyko utraty czesci lub calosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wplywajacych na inwestycje Subfunduszu naleza:

b. Ogdlne ryzyko ekonomiczne — portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera spotki portfelowe, nad
ktérymi Subfundusz ma ograniczong kontrole, majace siedziby i realizujace swoja dzialalno$é w
Polsce. Powyzsze inwestycje pociagaja za soba ryzyko wynikajace z niekorzystnego wahania
kursow walut, rozwoju sytuacji politycznej, rzadowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu kapitatu, regulacji mogacych uniemozliwié¢ spotkom portfelowym wprowadzanie strategii
rozwoju, redukcji kosztow, poprawy wydajnosci lub w inny sposob zwiekszyé warto$é inwestycji
Subfunduszu w takich spotkach portfelowych.

c. Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwestycje Subfunduszu w spotki portfelowe sg objete
ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku popytu na rynku, wahania kursow walut, a takze innych
ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego kontrahentow, ktore mogg mieé¢ niekorzystny wptyw na wyniki
dziatalno$ci tych spotek. Dodatkowo, spotki portfelowe moga wymagaé znaczacych dodatkowych
naktadéw kapitalowych i dodatkowego finansowania przez banki, aby wspomédc ich rozwdj lub
refinansowa¢ dotychczasowe zobowigzania kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

d. Ryzyko ptynnosci - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera nieptynne, znajdujace sie poza
obrotem publicznym papiery wartosciowe. W zwiazku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze
nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw inwestycyjnych poprzez sprzedaz lub inne
rozporzadzenie inwestycjami portfelowymi, odzwierciedlajace biezaca warto$¢ bilansowg inwestycji
Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze ponie$¢ straty w odniesieniu do czesci lub calo$ci swoich
inwestycji.

€. Ryzyko stép procentowej — jednym z najwazniejszych czynnikdéw ksztaltujgcych poziom cen
dtuznych i udzialowych papieréw warto§ciowych jest poziom stép procentowych. Zmiany w
poziomie rynkowych stép procentowych, majace m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, mogg powodowaé¢ znaczace zmiany w  wartosci  Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papieréw warto$ciowych z poziomem
stop procentowych ma charakter zaleznos$ci odwrotnie proporcjonalnej. Poziom stép procentowych
jest rowniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spolek, ktore w swojej dzialalnosci
korzystaja z kredytow bankowych. Wzrost stop procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztow odsetkowych 1 pogorszenia rentownosci spotki, co z kolei moze znalezé swoje
odzwierciedlenie w spadku warto$ci spotki.

f. Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyplacalnosci emitentow zwigzane z trwalg lub czasows utratg przez
emitentow zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemozliwoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
itp.) Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen
dhuznych papierdéw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot. W skilad tej kategorii ryzyka
wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowg 1 wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartoSciowych bedgcy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MC1.TechVentures 1.0 MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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g. Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentéw papieréw wartoSciowych wchodzacych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkow wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przeklada¢ si¢ ma wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahafn oraz spadkéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Tre$¢ niniejszej noty nie powinna by¢ traktowana jako gwarancja, badz zapewnienie dotyczgce
przysztych wynikéw Subfunduszu. Mimo ze informacje zawarte w tym sprawozdaniu przedstawione
zostaly przez Towarzystwo w dobrej wierze, nie ma pewnosci, Ze wyceny, ktore oparte sg na

szacunkach Zarzadu, odzwierciedlajg wartosci, ktore bedg ostatecznie zrealizowane w przyszlosci.

Rvzvka Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Y2y 31-12-2013 . 31-12-2012 r.
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
A . 39 250 15930
kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej *) 39 250 15 930
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej **) 0 0
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej ***) 0 0
2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
o 83 476 91 064
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci 83 476 91 064
godziwych dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki pieniezne 60 2814
Depozyty 19 065 58 939
Naleznosci 670 6873
Diuzne papiery warto$ciowe 3955 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 474 4839
Wierzyteinosci 5957 1669
Weksle 35295 15 930
b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych B 53 753
kategoriach lokat *****)
Depozyty - Alior Bank = 53 753
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
: i A ' 230 026 177 808
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat
$rodki pieniezne w EURO 0 2775
depozyty w EURO 11 885 0
akcje spotek majace siedzibe za granicg 123777 113 708
udziaty w spdtkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 89 037 59 666
wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw majgcych siedzibe za granicg 5327 1659
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCIPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 . 26



*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
stalokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe
statokuponowe oraz weksle.

**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

#¥*%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypenienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow
bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz nie
wywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne
(wykazane w warto$ci bezwzglednej) oraz transakeji typu buy-sell-back.

kakk) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszezegolnych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCl. TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. 27 /7;7’
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NOTA 8. KREDYTY I POZYCZKI

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzienri

Kredyty i pozyczki 31-12-2013 r. 31-12-2012 v

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz
kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich nie dotyczy nie dotyczy
wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzieii ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci 5327 nie dotyczy
aktywoéw Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielono pozyczki GEEWAASS.
b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach 5037

| transza | 1 655; 0,53%

Il transza | 1 679; 0,53%

Il transza | 1 703; 0,52%

¢) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do splaty 5 327

d) warunkow oprocentowania 8%

e) terminu sptaty 2013-08-20

f) ustanowionych zabezpieczen niezabezpieczona

NOTA 9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

Wartos$¢ na dzieri 31-12-2013 r. Wartos¢ na dzier 31-12-2012r.
Walutowa struktura pozycji bilansu, z
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na Wartos¢ na Warto&é na
walute polska Jednostka Waluta dzien Jednostka Waluta dzien bilansow
bilansowy y
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 238 712 w tys. PLN 189 758
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN 60 w tys. PLN 39
Naleznosci w tys. PLN 360 w tys. PLN 6 846
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 2373 w tys. PLN 3115
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 242 937 w tys. PLN 189 018
Pozostate aktywa w tys. PLN 72 w tys. PLN 558
Zobowigzania w tys. PLN 7090 w tys. PLN 9818
b) w walutach obcych po przeliczeniu na
walute sprawozdania finansowego wiys. PLN 128 317 wiys. PLN 104 528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN 0 w tys. PLN 2775
- w walucie obcej w tys. EUR 0 w tys. EUR 679
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN o] w tys. PLN 2775
Naleznosci w tys. PLN 310 w tys. PLN 27
- w walucie obcej w tys. EUR 75 w tys. EUR 7
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 310 w tys. PLN 27
ry&f‘:il:dniki lokat nienotowane na aktywnym wtys. PLN 131 703 wys. PLN 115 080
- w walucie obcejf w tys. EUR 31757 w tys. EUR 28 149
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 131703 w tys. PLN 115 080
Zobowiazania w tys. PLN 3 696 wtys. PLN 13 354
- w wallucie obcef w tys. EUR 891 w tys. EUR 3267
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3696 w tys. PLN 13 354
Razem aktywa netto 367 029 294 286

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

do 31-12-2013 .

Wartos¢ za okres od 01-01-2013 r.

Wartos¢ za okres od 01-01-2012r.
do 31-12-2012r.

Skiadniki lokat

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciag 738 1452 0
Wierzytelnosci 23 0 0
Weksle 51 0 0 0
SUMA: 51 761 1452 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

do 31-12-2013r.

Wartosc¢ za okres od 01-01-2013 r.

Wartos¢ za okres od 01-01-2012r.
do 31-12-2012r.

Sktadniki lokat

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 229 0 2311
Wierzytelnosci 8 64 o 0
Weksle 0 130 655 20
SUMA: 8 423 655 2331

NOTA 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Wartosé za okres od 01-01-2013 r. do 31-

Wartos¢ za okres od 01-01-2012 r. do

12-2013 r. 31-12-2012r.
Zrealizowany i niezrea_lizowany zysk (strata) Wartosé Wazrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
ze zbycla lokat zrealizowanego niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku z wyceny | zysku (straty) ze | zysku z wyceny
zbycia lokat aktywow zbycia lokat aktywow
1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 -742 -1315 -10 404
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 2844 24 338 123 879 52 160
rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0
Suma: 2844 23 596 122 564 -62 564

Wyptacone Dochody

Wartos¢ za okres
od 01-01-2013 r. do

Wartos¢ za okres
od 01-01-2012r. do

31-12-2013 r. 31-12-2012r.
I. Wyptacone przychody z lokat: nie wystapity nie wystapity
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach nie wystgpity nie wystapity
2. Przychody odsetkowe nie wystapity nie wystgpity
3. Przychody zwiazane z posiadaniem
nieruchomosci nie wystapity nie wystapity
4. Dodatnie saldo réznic kursowych nie wystgpito nie wystapito
5. Pozostate: nie wystapity nie wystapity
1l. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia
lokat nie wystapit nie wystapit

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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Wartos$¢ za okres

Udziat w

. Udziat w aktywach wplyw na wartosé
Wyptacone przychody ze zbycia lokat od 01-01-2013 r. do R aktywach netto b
31-12-2013 . wdniuwyplaty | iy wyptaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywow niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
Wartos¢ za okres . Udziat w iz
Wyptacone przychody ze zbycia lokat od 01-01-2012 r. do U:’ZZ’;:N jvkty;”f(;h aktywach netto wp!ywk?a v»'lartosc
31-12-2012 1. uwWypialy. | w dniu wyplaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat funduszu
aktywéw niepublicznych: Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wartos$¢ za okres
od 01-01-2013 r.
do 31-12-2013r.

Wartos¢ za okres
od 01-01-2012r.
do 31-12-2012r.

Wartosci w okresie

Wartosci w okresie

sprawozdawczym sprawozdawczym
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Suma: 0 0

Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wartos¢ za okres od
01-01-2013 r. do 31-
12-2013 r.

Wartos¢ za okres od
01-01-2012 r. do 31-
12-2012r.

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Suma:

sprawozdawczym sprawozdawczym
Cze$¢ stata wynagrodzenia 9110 7 386
Czes$€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 238 15073
9348 22 459

lll. Koszty Funduszu Aktywéw Niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi
lokatami

Wartos¢ za okres od
01-01-2013 r. do 31-
12-2013 r.

Wartoéé za okres od
01-01-2012 r. do 31-
12-2012r.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

1. Zbyty sktadnik lokat

a). Koszty zwigzane ze zbytym skfadnikiem lokat

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCILTechVentures 1.0 MC1.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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F. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres - nie dotyczy.

2. Informacje o =znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, ale
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

W dniu 3 stycznia 2014 r. dokonano przydziatu 1.022.680 certyfikatéw inwestycyjnych serii Al.
Certyfikaty nie zostaly w pelni oplacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogloszonymi
w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypuja w dochodach
Subfunduszu  MCLTechVentures 1.0., przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu
MCILTechVentures 1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktére obcigzaja wszystkie serie
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem MCIL. TechVentures 1.0., wylgcznie w
proporcji odpowiadajacej aktualnie oplaconej cze$ci ceny emisyjne] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii.

Dnia 31 stycznia 2014 r. Subfundusz zawart z Frisco S.A. umowe pozyczki, zgodnie z ktéra
udzielit spolce pozyczki pienigznej w wysokosci 700 tys. PLN. Zgodnie z postanowieniami
umowy pozyczka zostanie splacona jednorazowo w terminie do dnia 31 stycznia 2015 r.

(O8]

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi —
brak.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych - nie dotyczy.
5. Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalno$ci — nie dotyczy.

6. Inne informacje:

a. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wystgpowato przekroczenie limitéw inwestycyjnych z tytutu:
Art. 44 ust. 1 Statutu - dotyczy inwestycji w akcje spotki Invia.cz a.s. . Procentowy udzial w
aktywach  Subfunduszu wynosi  27,53%. Limit inwestycyjny zostal dostosowany
w dniu 3 stycznia 2014 roku.

b. Na rok 2013 wygaslto prawo Subfunduszu do realizacji opcji preferred return na akcje Frisco

S.A. Ponowna aktywacja opcji jest mozliwa w latach kolejnych w przypadku nie spelnienia
przez spotke okreSlonych w umowie inwestycyjnej wymogow dotyczacych wynikow
finansowych.
Dnia 3 wrzeénia 2013 r. zostal podpisany aneks do umowy inwestycyjnej dotyczacej spotki
Morele.net Sp. z 0.0., na mocy ktérego Subfundusz uzyskal prawo zwigkszania swojego
zaangazowania w spétke w ramach wykonywania opcji call. Ceny nabycia udziatéw oparte beda
o wyniki finansowe spotki, przy czym pierwsza z opcji moze zosta¢ zrealizowana po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego spotki za 2014 r.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCL TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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MCI CAPITAL TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0 MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

WP~

\AL eé

Magdalena Pasecka Tomasz Czechow1cz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
T
( m_}
\\‘ o / mw:}::i“::’...,
T~ =0

Wojciech Marcinczyk Sylwestervfx@nik /7
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarizqdu

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzgdzanie sprawozdania:

%}MML

Agﬂ@szka Surmacka Marcin Kosinski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
PKO BP Finat Sp. z o.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, 21 lutego 2014 1.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu MCILTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2013 r, do dnia 31 grudnia 2013 r.
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ING

Katowice, 21 lutego 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCILTECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego
21 lutego 2014 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

. DYRIEKTOR
: Lp.arlanl__-.'_z:;; Ojpgacii Rynkow Finansowych
IR\ Strategicznych : e

B

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54.75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zi
Deparament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z!
1 Klientéw Strategicznych Sqd Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T+4B 228204027, F+4822 8204018



SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES 1.0
WYDZIELONY W RAMACH

MCI.PRIVATEVENTURES
FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY ZAMKNIETY

RAPORT Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



Subfundusz MCI.TechVentures 1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakodiczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zfotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 7 stycznia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien 31 grudnia 2013 roku, wydzielono nastepujace subfundusze
(,,Subfundusze™):

¢ MCLTechVentures 1.0 (,,Subfundusz™),

o MCLEuroVentures 1.0.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Emilii Plater 53.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 stycznia 2008 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 347,

Fundusz posiada numer NIP: 1010002745 nadany dnia 19 czerwca 2008 roku oraz symbol
REGON: 020731024 nadany dnia 18 kwietnia 2008 roku.

Wytacznym przedmiotem dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszu jest lokoWanie Srodkow
pienigznych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie z celem izasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedhig stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku Subfundusz wyemitowat 2.316.657 certyfikaty
inwestycyjne w podziale na serie:

- Seria A 760.826,
- Seria B 35.328,
- Seria C 508.856,
- Seria D 210.027,
- Seria E 147.337,
-SeriaH 28.048,
- Seria T 17.506,
- Seria J 12.136,
- SeriaK 12,791,
-Seria L 9.531,
- Seria M 23.488,
- Seria N 54.654,
- Seria Q 81.197,
-Seria P 85.711,

- Seria R 44.874,

EY
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Subfundusz MCI. TechVentures 1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach zlotych)
- Seria S 31.452,
- Seria T 44981,
-Seria U 43.851,
- Seria W 37.600,
-Seria Y 76.531,
- Seria Z 49.932.

W dniu 30 czerwca 2013 roku nastapit wykup 4.962 (czterech tysigcy dziewigciuset
szeSédziesigeiu dwoch) certyfikatéw inwestycyjnych serii E. W dniu 30 wrzesnia 2013 roku
nastapit wykup 2.963 (dwéch tysiecy dziewigciuset sze§édziesieciu trzech) certyfikatéw
inwestycyjnych serii I. W dniu 31 pazdziernika 2013 roku nastapit wykup 1.303 (tysiac trzystu
trzech) certyfikatow inwestycyjnych serii O oraz 430 (czterystu trzydziestu) certyfikatéw serii
R. W dniu 31 grudnia 2013 roku nastapit wykup 1.353 (tysigc trzysta pigédziesieciu trzech)
certyfikatéw inwestycyjnych serii N.

W dniach od 14 marca 2013 roku do dnia 28 marca 2013 roku trwaly zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii T. W wyniku emisji przydzielono 44.981 (czterdziesci cztery tysigce
dziewigéset osiemdziesiat jeden) certyfikatéw inwestycyjnych serii T. W dniach od 7 kwietnia
2013 roku do dnia 24 kwietnia 2013 roku trwaly zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii U.
W wyniku emisji przydzielono 43.851 (czterdziesci trzy osiemset pigédziesiat jeden)
certyfikaty inwestycyjne serii U. W dniach od 24 maja 2013 roku do dnia 21 czerwca 2013
roku trwaly zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii W. W wyniku emisji przydzielono 37.600
(trzydziesci siedem tysigcy szeséset) certyfikatow inwestycyjnych serii W. W dniach
od 2 wrzesnia 2013 roku do dnia 20 wrzeénia 2013 roku trwaly zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii Y.W wyniku emisji przydzielono 76.531 (siedemdziesiat sze$é tysiecy
pigcset trzydziesci jeden) certyfikatow inwestycyjnych serii Y. W dniach od 7 listopada 2013
roku do dnia 5 grudnia 2013 roku trwaly zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii Z. W wyniku
emisji przydzielono 49.932 (czterdzie$ci dziewigé tysiecy dziewigéset trzydzieéci dwa)
certyfikatéw inwestycyjnych serii Z. W dniu 3 stycznia 2014 roku trwaly zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii Al. W wyniku emisji przydzielono 1.022.680 (milion dwadziescia dwa
tysigee szeséset osiemdziesiat) certyfikatow serii Al. Certyfikaty serii Al zostaly czesciowo
optacone w wysokosci 0,01 PLN na certyfikat inwestycyjny.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajagcym Funduszu jest MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000263112,

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 21 lutego 2014 roku wchodzili:

Magdalena Pasecka - Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz - Cztonek Zarzadu
Sylwester Janik - Czlonek Zarzadu
Waojciech Marcinczyk - Czlonek Zarzadu
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Subfundusz MCI TechVentures 1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
zat rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotych)

2.

W okresie sprawozdawczym mialy micjsce nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu
Towarzystwa:

e W dniu 25 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza powofala Pana Wojciecha
Marcinczyka na stanowisko Czlonka Zarzadu.

o 7 dniem 20 czerwca 2013 roku z funkcji Czlonka Zarzadu zrezygnowat Pan Jan
Chyczewski. :

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszy jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz™).

Ewidencj¢ inwestoréw Subfunduszu prowadzi Towarzystwo.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych, wpisanym na liste pod
numerem 130,

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 25 kwietnia 2013 roku zostala wybrana
przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy bicgly rewident spehiaja,
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdézn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 26 marca 2012 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére
nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 lutego 2014 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzeZen o nastepujgcej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie =zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
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Subfindusz MCI. TechVentures 1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

MCIL.TechVentures 1.0 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MCI PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii
Plater 53, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, rachunck wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienieznych za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

. Za rzetelnos¢ 1 jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego sporzadzenie

zgodnie zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajacego Funduszem i reprezentujgcego
Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do inwestoréw Funduszu i Subfunduszu (,,List
Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdznicjszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci™)
i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
0 tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sq prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng¢ poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,
jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
z¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosé.

. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:
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® przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
zaokres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢ jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do inwestoréw Funduszu i Subfunduszu oraz odwiadezenie
depozytariusza  Subfunduszu, sporzgdzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotgczone do potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym
wydali$my opini¢ z badania z dniem 21 lutego 2014 roku.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia
21 pazdziernika 2013 roku do dnia 21 lutego 2014 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spoétki prowadzacej ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia 21 pazdziernika 2013
roku do dnia 23 pazdziernika 2013 roku oraz w dniu 29 stycznia 2014 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é ijasno$é zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostepnil nam wszystkic dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
iinne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali§my réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 21 lutego 2014 roku Zarzgdu Towarzystwa o:

» kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz

o ujawnieniu w zbadanym jednostkowym  sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudmia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).
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Stany certyfikatéw inwestycyjnych na dziefi 31 grudnia 2013 roku zostaly potwierdzone
przez Towarzystwo prowadzace ewidencje inwestoréw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za

3.1

poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
(»,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Wojciecha Soleiica, kluczowego
biegtego rewidenta nr 11016, dzialajgcego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres
sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za
poprzedni okres sprawozdawczy zostato zatwierdzone na Zgromadzeniu Inwestoréw w dniu
26 kwietnia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig
kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly ziozone w dniu
22 maja 2013 roku w Sgdzie Okrggowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzie 31 grudnia 2012 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2013 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane 1 wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Funduszu
wlatach 2011 - 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych za okres sprawozdawczy i poprzedni okres
sprawozdawczy.

2013 2012 2011
Lokaty ‘ 377.013 307.197 284.290
Aktywa netto 367.029 294.286 219.359
Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii A, B, C, D, E (zh 155,0 140,1 123,9
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii H (zh) l 150,1 136,3 123,9
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii I (z) 150,0 136,3 123,9
Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii J (z1) 159,3 144,3 128,0
Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestyeyjny Serii K (zh)! 133,5 121,3 108,5

! Emisja i objecie certyfikatéw inwestycyjnych serii K, L iM nastapity w trakcie 2011 roku.

7/13

EY



Subfindusz MCI. TechVentures 1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigeach zlotych)
2013 2012 2011
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Serii L (z})! 1504 136,6 117,1
Wartog¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii M(zh)' 151,2 137,0 117,1
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny Serti N (zh)? 165,5 150,3 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny Serii O(zty 165,6 150,4 -
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Serii P (z})® 171,7 155,2 -
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii R (z})3 173,2 157,3 -
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii S (z1)* 173,4 1594 -
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii T (z1)° 172,9 - “
Wartose aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii U (zh)? 172,8 - -
Wartogé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Serii W (zh)? 171,1 - -
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Serii Y (z1)* 1693 - -
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestyeyjny Serii Z (z1)" 174,3 - -
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii A, B, C, D, E (%)
(WANc, - WANCc,) x 100 10,6% 13,1% 7,5%
WANgy
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii H (%)
(WANc, - WANc) x 100 10,6% 10,0% 7.5%
WANgy,
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii I (%)
(WANg, - WANc,) x 100 10,1% 10,0% 7,5%
WANCc,
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii J (%) : .
{(WANCc,; - WANC,) x 100 10,4% 12,7% 9,9%
WANC“)
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii K (%)"*
(WANc, - WANc,) x 100 10,1% 11,8% 14,2%
WAN Co
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii L (%) *
{(WANc, - WANc) x 100 10,1% 16,7% 0,3%
WANC,
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii M (%)™ !
{(WANCg, - WANc,) x 100 10,4% 17,0% 0,3%

WANCm

Enns;a i objecie certyfikatow inwestycyjnych serii N, O, P, R i S nastgpily w trakcie 2012 roku.
Em;s_|a i objecie certyfikatéw 1nwestycyjnych serii T, U, W, Y i Z nastapily w trakcie 2013 roku.

* Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy dla certyfikatéw inwestycyjnych serii K, L,
M,N,QO,P, R, S, T, U, W, Y oraz Z przyjeta zostata warto$¢ poczatkowa certyfikatu na dzien jego emisji
oraz wartos¢ na koniec okresu sprawozdawczego.
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2013 2012 2011
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii N (%)2‘4
(WANCc, - WANc,) x 100 10,1% 23,5% -
WANC[()
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestyeyjnego Serii O (%)™
(WANc,; - WANcy) x 100 10,1% 8,9% -
WANCc
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii P (%)™*
: {WANc, - WANc) x 100 10,6% 2,7% -
WAN Co
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii R (%)
{(WANg, - WANc,) x 100 10,1% 3,0% -
WANCID
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii S (%)>*
(WANc,; - WAN¢,) x 100 8,8% 3,2% -
WAN Cio
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii T (%)3'4
(WANc,; - WANc,)) x 100 8,0% - -
WANCm
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii U (%)
{(WANCc, - WANC,) x 100 6,5% - -
WAN Cip
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii W (%)
(WANg, - WANc,) x 100 6,2% - -
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii Y (%)™
(WANc, - WANegp) x 100 32% - -
WANC,
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii Z (%)™
{WANc, - WANg) x 100 3,7% - -
WANC‘O
Wskaznik efektywnosdci (%) 10,0% 12,2% 7,6%
wynik z operacji x 100
grednia wartod¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosei akiywow netto (%) 9,5% 14,0% 14,3%
koszty Subfunduszu netto x 100
$rednia wartos¢ aktywdow netto w okresie sprawozdawezym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 0,9% 3,7% 4.3%
Od grudnia do grudnia . 0,7% 24% 4.6%

TO — poczatek okresu obrachunkowego

T1 — koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywéw netto

WANC - wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Stopa zwrotu z certyfikatow inwestycyjnych Serii A, B, C, D oraz E za okres

sprawozdawczy wyniosta 10,6% w poréwnaniu z 13,1% za poprzedni okres

sprawozdawczy 1 7,5% za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii H za okres sprawozdawczy wyniosta
10,6% w poréwnaniu z 10,0% za poprzedni okres sprawozdaweczy i 7,5% za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 rokuw;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii I za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 10,0% za poprzedni okres sprawozdawczy i 7,5% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii J za okres sprawozdawczy wyniosta
10,4% w poréwnaniu z 12,7% za poprzedni okres sprawozdawczy i 9,9% za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii K za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 11,8% za poprzedni okres sprawozdawczy i 14,2% za okres
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii L za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 16,7% za poprzedni okres sprawozdawczy i 0,3% za okres
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii M za okres sprawozdawczy wyniosta
10,4% w poréwnaniu z 17,0% za poprzedni okres sprawozdawczy i 0,3% za okres
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii N za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 23,5% za poprzedni okres sprawozdawczy;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii O za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 8,9% za poprzedni okres sprawozdawczy;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii P za okres sprawozdawczy wyniosta
10,6% w poréwnaniu z 2,7% za poprzedni okres sprawozdawczy;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii R za okres sprawozdawczy wyniosta
10,1% w poréwnaniu z 3,0% za poprzedni okres sprawozdawczy;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii S za okres sprawozdawczy wyniosta
8,8% w poréwnaniu z 3,2% za poprzedni okres sprawozdawczy;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii T za okres sprawozdawczy wyniosta
8,0%;

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii U za okres sprawozdawczy wyniosta
6,5%; -

Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii W za okres sprawozdawczy wyniosta
6,2%;
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3.3

11.

+ Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii Y za okres sprawozdawczy wyniosia
3,2%;

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii Z za okres sprawozdawczy wyniosta
3,7%;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 10,0% w poréwnaniu z 12,2%
za poprzedni okres sprawozdawczy 1 7,6% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 rok;

« Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym wyniést 9,5%, w poréwnaniu z 14,0% za poprzedni okres
sprawozdawczy 1 14,3% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
7¢ Fundusz i Subfundusz nie sg w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnodei.
W szczegdlnosci na dzien niniejszego raportu nie wystapily przeslanki rozwigzania Funduszu
i Subfunduszu okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych
(Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm. — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™)
lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalno$ci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku
i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktorej Towarzystwo zlecilo ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi
zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
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» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbl¢dnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
Za okres poprzedni,

s powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym,

+ spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywoéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowiazan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2013 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnosé danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona oswiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotgczonym do =zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug
wartodci godziwych., Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi.
Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z wymogami Rozporzgdzenia.

EY

12/13 M j;



Subfundusz MCI.TechVentures 1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigeach zlotvch)

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do inwestoréw Funduszu
i Subfunduszu (,.List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym, dotaczonym do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, o ktérym wydali$my opinie¢ z dniem 21 lutego 2014
roku. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszach.

Wskazniki istotnos$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowato rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Subfunduszu majace
istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe poza kwestig opisang ponizej.

Jak ujawniono w informacji dodatkowej w punkcie 6 do zbadanego sprawozdania
finansowego, na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz naruszyl limit inwestycyjny,
o ktérym mowa w Art. 44 ust. 1 Statutu Funduszu. Udzial spétki Invia.cz a.s.
w aktywach Subfunduszu stanowit 27,53%.

Limit inwestycyjny zostat dostosowany w dniu 3 stycznia 2014 roku.

W imieniu
Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)

Rondo ONZ _1, 00-1_24 Warszawa Ernst & Young Audyt Polska
Nr ewidencyjny 130 spotka z ograniczong odpowiedzialnosciz
spdtka komandytowa
Kluczowy Biegly Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

. Sl

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 21 lutego 2014 roku
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