ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU.

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1., poz.
330, z pozniejszymi zmianami) Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przedstawia  roczne  sprawozdanie  jednostkowe  Subfunduszu = MCLTechVentures 1.0
MCI.PrivateVentures FIZ, na ktdre sktada sie:

A.

B.

H.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

Zestawienie lokat o lacznej wartosci 540.700 tys. zl. wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2014 r. z tabelami uzupelniajacymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci
710.794 tys. z1 .

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 59.468 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Rachunek przeplywow pieni¢znych.

. Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCLPrivateVentures
FIZ dolaczono rowniez:

I. Oswiadczenie Depozytariusza.

I1. Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIL TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu  MCILTechVentures
1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCl PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako »Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym  zamknigtym aktywéw niepublicznych =z wydzielonymi  Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCLTechVentures 1.0 (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktyw6w niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 157
z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej “Ustawg”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dzialania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym emitujacym wylacznie certyfikaty
inwestycyjne, ktore nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy.
Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy 1 Statutem nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: 00-113 Warszawa,
przy ul. Emilii Plater 53.

Rejestracia w Sadzie Gospodarczym

Subfundusz MCLTechVentures 1.0 wydzielony w ramach MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknigtego zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okrggowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347
w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastapita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyl osobowosé
prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostal nadany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Statut zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu miata miejsce w dniu 6 listopada 2014 r. i dotyczyla:

o warunkéw nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii H1 zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.;

e warunkéw nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii O zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.;
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* zasad wykupu zwigzanych z certyfikatami inwestycyjnymi serii N i O w Subfunduszu
MCILEuroVentures 1.0..

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowiazki Uczestnikéw Funduszu
oraz prawa i obowigzki MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 263112), zwane dalej »lowarzystwem”,

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu Towarzystwo zlecito spélce MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. j. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego.

Subfundusz dazy do osiggnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie
i obejmowanie akcji lub udzialéw w spétkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze sa zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoOlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staly si¢ przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spoiki niepubliczne,
ktorych akcje lub udzialty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w pkt.4.1, beda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego

oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;
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2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela, w szczegolnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow
oraz analiza biznesplanu spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktow
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycii rynkowej, sieci dystrybucji,
perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spolek i ich otoczenia majaca na celu okreglenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad przecigtnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7
lat.

. Gléwnym kryterium doboru lokat innych niz w pkt.4.1, bedzie ich ptynnosé, z uwzglednieniem

ustepow ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienigznego i dluzne papiery warto$ciowe
bierze pod uwage nast¢pujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartoéci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow
wartosciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienigznego i papieréw wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacj,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw warto$ciowych
oraz zmienno$ci ich cen.

. Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.

Glownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zZwigzanego

z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny beds indeksowane do waluty obcej. Subfundusz

poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

. Glownym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica sa: ocena wynikow funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki shuzgce
do analizy wynikéw, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku plynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw Subfunduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ lacznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2.
la. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica
nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu
1b. Subfundusz moze nabywal jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu i nie mogg by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji
papieréw wartosciowych tego funduszu.
. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
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oraz mig¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
4. Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié wigcej niz 25%

wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czgs$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.

8a. Lokaty 1acznie w Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dluzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub porgczane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski stanowié moga
maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie bedgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1
pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.

9. Subfundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w lacznej wysokosci
nie przekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek

i kredytow. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci

nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien poprzedzajacy dzien

podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji, taczna wartos¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

10. Subfundusz moze, przy uwzglgdnieniu celu inwestycyjnego, udzielaé:

1) pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) porgezen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
z tym ze wysokos¢ porgczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, porgezenia lub gwarancje bgdg udzielane podmiotom, ktérych udzialy lub akcje
wchodzg w sklad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest
nabycie akcji lub udzialow, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury
transakcji zwigzanej z nabywaniem akeji lub udzialéw, w tym poprzez zamiar nabycia udzialow
lub akcji w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji udzielonych przez Subfundusz moga by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
d) gwarancje i porgczenia podmiotow trzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych;

3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pieni¢znej w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieré6w wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancji
w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia wygasni¢cia poreczenia
lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymagaé ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, por¢czen lub gwarancji
udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostang spelnione lgcznie ponizsze warunki:
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a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowala wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan wobec
Subfunduszu,
b) zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
c) partner transakcji bedzie wiarygodny;
5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja moga zostaé udzielone na okres nie dluzszy niz 36 miesiecy;
6) terminy splaty pozyczki szczegétowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajac, czy splata
kapitalu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.

12. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych
Bazg Instrumentdw Pochodnych, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych,
ktorych baze stanowia uznane indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego
zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez -
Subfundusz limitow inwestycyjnych.

13. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

14. Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust.
13, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie 1 Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Subfunduszu.

15. Subfundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.
W szczegolnosci, w zwigzku z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lokaty Subfunduszu moga nie spelnia¢ warunku okreslonego w art. 43 ust. 2 Statutu.

16. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowiazany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich Aktywow
do wymagan okreslonych w Statucie, uwzgledniajgc interes Uczestnikéw Subfunduszu.

6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym
W biezacym okresie obrotowym nie bylo zmian polityki rachunkowosci.
7. OKres sprawozdaweczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. za okres
od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

8. Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

9. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostalo poddane badaniu przez KPMG Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa =z siedzibga w  Warszawie,
przy ul. Chlodnej 51.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.

10. Dane identyfikujace podmiot odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego oraz prowadzenie ksiag rachunkowych

Za sporzadzenie rocznego sprawozdania jednostkowego oraz prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp. z o0.0. z siedziba przy ul. Grojeckiej S,
02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne
serii A, B,C,D,E,H,LJ,K,L, M,N,O,P,R, S, T, U, W, Y, Z, Al, B, Cl1, D1, El, F1, G1, HI.
Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne prawa uczestnikom Subfunduszu.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania mialy miejsce nastgpujgce zmiany w liczbie
certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu:

Wartos¢
wyemitowanych/
W $¢ emisvin
N:e‘l’,‘i;’" pn];’gfi‘alu Data wykupu Tlosé aZZ?i;&'?;fZ’ ’ wykupionych
Inwestycyjnego certyfikatow

inwestycyjnych
A 2007-12-17 760 826 100 76 082 600,00
B 2008-04-11 35328 48,12 1 699 983,36
C 2008-07-02 508 856 48,12 24 486 150,72
D 2008-10-02 210 027 48,41 10 167 407,07
E 2009-01-14 152 299 46,12 7 024 029,88
E 2013-06-30 - 4962 148,46 - 736 658,52
H 2009-12-16 28 048 57,05 1 600 138,40
I 2010-06-15 20 199 74,27 1 500 179,73
I 2013-09-30 - 2693 146,25 - 393 851,25
J 2010-12-21 12 136 94,75 1 149 886,00
K 2011-04-04 12 791 95 1215 145,00
L 2011-09-29 9531 116,58 1111 123,98
L 2014-12-31 - 890 172,87 - 153 854,30
M 2011-09-29 23 488 116,58 2738 231,04
M 2014-05-26 - 1 887 156,53 - 295 372,11
N 2012-03-21 56 007 121,67 6 814 371,69

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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N 2013-12-31 1353 165,46 - 223 867,38
N 2014-05-26 805 171,14 - 137 767,70
O 2012-06-28 82 500 138,17 11399 025,00
O 2013-10-31 1303 160,21 - 208 753,63
o 2014-04-30 15707 172,91 - 271589737
O 2014-10-31 3620 188,33 - 681 754,60
P 2012-07-11 85711 151,08 12 949 217,88
R 2012-09-29 45 304 152,8 6 922 451,20
R 2013-10-31 430 167,58 - 72 059,40
R 2014-10-31 8268 195,92 - 1619 866,56
S 2012-12-28 31452 154,51 4 859 648,52
T 2013-04-09 44 981 160,06 7199 658,86
T 2014-03-31 1 060 179,52 - 190 291,20
T 2014-06-30 1249 193,84 - 242 106,16
U 2013-05-07 43 851 162,19 7112 193,69
U 2014-09-30 3417 192,15 - 656 576,55
W 2013-06-27 37 600 161,15 6 059 240,00
\\4 2014-06-30 2732 189,42 - 517 495,44
Y 2013-09-20 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 2014-06-30 4 238 189,78 - 804 287,64
Z 2013-12-18 49 932 168,04 8390 573,28
Al 2014-01-03 1 022 680 166,23 170 000 096,40
Bl 2014-03-27 40 008 173,22 6 930 185,76
B1 2014-06-30 1154 191,98 - 221 544,92
Cl 2014-04-30 6 502 180 1 170 360,00
C1 2014-09-30 3333 195,01 - 649 968,33
D1 2014-06-27 71 339 179,25 12 787 515,75
El 2014-07-28 7 687 195,13 1499 964,31
F1 2014-09-26 223 055 196,44 43 816 924,20
Gl 2014-10-29 166 922 198,93 33 205 793,46
H1 2014-12-17 118 764 200,17 23 772 989,88
Razem 3925254 495 698 022,55

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaly w pelni oplacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogloszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypuja w dochodach
Subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0., przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu MCLTechVentures
1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktore obciazaja wszystkie serie Certyfikatéow Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem MCIL.TechVentures 1.0., wylacznie w proporcji odpowiadajgcej aktualnie

oplacone;j cze¢sci ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii.

za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.

MCI Management S.A.

2015-05-15

13 308

13 430

1,85

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.

Aiternative Investment
Partners Sp. z 0.0.

2015-04-07

2200

2221

0,31

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCL.TechVentures 1.0.

Alternative Investment
Partners Sp. z o.0.

2015-03-09

2600

2634

0,36

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.

Alternative Investment
Partners Sp. zo.0.

2015-03-29

10 000

10 106

1,39

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Subfundusz
MClI.TechVentures 1.0.

Alternative Investment
Partners Sp. zo.0.

2015-03-22

7 500

7 586

1,04

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCl.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.

MCI Fund Management
Spétka z 0.0. Sp. j.

2015-03-29

11 600

11724

1,61

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ
wierzytelnosci: osoby prawne, rodzaj
zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.; wystawca: Private
Equity Managers S.A.

Private Equity Managers
S.A.

2015-06-30

20 000

20 000

2,75

Suma:

67 208

67 701

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIL TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia | stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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TABELE DODATKOWE

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ wierzytelnosci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczen: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 13 430 1,85
Zamknigty Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.; wystawca:
MCI Management S.A.

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ wierzytelnosci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczefi: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 2221 0,31
Zamkniety Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.; wystawca:
Alternative Investment Partners sp. z 0.0.

Rodzaj wierzytelnoéci: weksel; typ wierzytelnosci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczeri: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 2634 0,36
Zamknigty Subfundusz MCl.TechVentures 1.0.; wystawca:
Alternative Investment Partners sp. z 0.0.

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ wierzytelnosci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczeh: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz inwestycyjny 10 106 1,39
Zamknigty Subfundusz MCl.TechVentures 1.0.; wystawca:
Alternative Investment Partners sp. z 0.0.

Rodzaj wierzytelno$ci: weksel; typ wierzytelnosci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczef: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 7 586 1,04
Zamknigty Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.; wystawca:
Alternative Investment Partners sp. z 0.0.

Rodzaj wierzytelnosci: weksel; typ wierzytelnoéci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczer: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 11724 1,61
Zamkniety Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.; wystawca:
MCI Fund Management Spétka z 0.0. Sp. j.

Rodzaj wierzytelnoéci: weksel; typ wierzytelnosci: osoby
prawne, rodzaj zabezpieczefi: niezabezpieczone, pierwotny
wierzyciel: MC.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 20 000 2,75
Zamknigty Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.; wystawca:
Private Equity Managers S.A.

Suma: 67 701 9,31

*) Wymienione w powyzszej tabeli weksle dotyczq weksli wlasnych wskazanych wystawcow weksli, optaconych przez Subfundusz zgodnie
z umowami zawartymi przez Subfundusz (pierwotny wierzyciel) z wystawcami.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCIL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.



C. Bilans

Sporzadzony dla Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCL.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego na dzief 31 grudnia 2014 roku.

Aktywa 726 499 377 815
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 60
2) | Naleznosci 176 834 670
3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1966 2373
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) | Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 546 833 374 640
Diuzne papiery wartosciowe 0 3 955
6) | Nieruchomosci 0 0
7) | Pozostate aktywa 854 72
I Zobowiazania 16705 10 786
Ill. | Aktywa netto (I1) 710 794 367 029
IV. | Kapitat Subfunduszu 495 698 211 401
1) Kapitat wptacony 506 220 213 036"
2) | Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -10 522 -1635
V. | Dochody zatrzymane 19 988 29 151
1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -68 861 -56 048
2) | Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 88 849 85 199
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 195 108 126 477
VII._| Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 710 794 367 029
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3925 254 2 316 657
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 181,08 168,43
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3925 254 3339337
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 181,08 109,91
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
seria A 760 826 760 826
seria B 35 328 35328
seria C 508 856 508 856
seria D 210 027 210 027
seria E 147 337 147 337
seria H 28 048 28 048
seria | 17 506 17 506
seria J 12 136 12136
seria K 12 791 12 791
seria L 8 641 9 531
seria M 21 601 23 488
seria N 53 849 54 654
seria O 61 870 81197
seria P 85 711 85711
seria R 36 606 44 874
seria S 31452 31452
seria T 42 672 44 981
seria U 40 434 43 851
seria W 34 868 37 600
seria Y 72 293 76 531
seria Z 49 932 49 932
seria A1 1022 680
seria B1 38 854
seria C1 3169
seria D1 71339
seria E1 7687
seria F1 223 055

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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seria G1 166 922

seria H1 118 764

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

seria A 178,95 155,01
seria B 178,95 155,01
seria C 178,95 155,01
seria D 178,95 155,01
seria E 178,93 154,99
seria H 171,76 150,08
seria | 171,71 150,02
seria J 183,18 169,25
seria K 153,40 133,50
seria L 172,85 150,42
seria M 173,85 151,17
seria N 190,10 165,46
seria O 190,34 165,55
seria P 198,34 171,72
seria R 197,84 173,17
seria S 197,96 173,65
seria T 194,46 172,89
seria U 195,80 172,80
seria W 193,91 171,13
seria Y 191,81 169,26
seria Z 197,44 174,31
seria A1 166,23

seria B1 196,57

seria C1 198,18

seria D1 199,31

seria E1 202,05

seria F1 202,28

seria G1 200,97

seria H1 203,48

Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé rocznego

sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL.TechVentures 1.0 MCL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego
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D. Rachunek wyniku z operacji

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCILPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

I. | Przychody z lokat 6 851 37 937
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4049 13772
2 | Przychody odsetkowe 2 650 1591
3 | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 | Dodatnie saldo réznic kursowych 142 21653
5 [Pozostate 10 921
ll. | Koszty Subfunduszu 19 664 31315
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 569 9348
2 | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3 | Optaty dla depozytariusza 54 67
4 | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 218 135
5 | Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 22
6 | Ustugi w zakresie rachunkowosci 160 160
7__ | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8 | Uslugi prawne 380 275
9 [ Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 | Koszty odsetkowe 283 64
11| Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12| Ujemne saldo réznic kursowych 0 21036
13 | Pozostate 0 208
lll._| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. | Koszty Subfunduszu netto (li-lll) 19 664 31315
V. | Przychody z lokat netto (I-1V) -12 813 6 622
VL. [ Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 72 281 26 440
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 650 2 844
Z tytutu réznic kursowych 52 43

2 | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 68 631 23 596
Z tytutu réznic kursowych 2818 338

VII. | Wynik z operaciji 59 468 33062
Wynik z operaciji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 15,15 14,27

seria A 19,68 13,96

seria B 19,68 13,96
seria C 19,68 13,96

seria D 19,68 13,96

seria E 19,68 13,96

seria H 18,89 13,52
seria | 18.88 13,51

seria J 20,14 14,34

seria K 16,87 12,03
seria L 19,01 13,65

seria M 19,12 13,62

seria N 20,90 14,90

seria O 20,93 14,91

seria P 21,81 15,47

seria R 21,76 15,60

seria S 21,77 15,64
seria T 21,38 15,57

seria U 21,53 15,57

seria W 21,32 15,42

seria Y 21,09 15,25

seria Z 21,71 15,70

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI. TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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seria A1 0,00
seria B1 21,62
seria C1 21,79
seria D1 21,92
seria E1 22,22
seria F1 22,24
seria G1 22,10
seria H1 22,38
Rozwodniony wynik z operaciji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 15,15 15,42

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé
rocznego sprawozdania jednostkowego.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzadzone dla Subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

fakt

miana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 367 029 294 286
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 59 468 33 062
a) przychody z lokat netto -12 813 6 622
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3650 2 844
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 68 631 23 596
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 59 468 33 062
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 284 297 39 681
;)3 rzt;nf:sgg ;aiﬁ::?é:t;v&i;}%?sgo (powigkszenie kapitatu z tytulu wydanych 293 184 41316
b) zmianq kgpitalu wypiaconego {(zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych 8887 1635
certyfikatow inwestycyjnych)
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-445) 343765 72743
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 710 794 367 029
Srednia warto$¢é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 593 915 331 368
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1608 597 242 154
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1656 957 252 895
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 48 360 10 741
c¢) saldo zmian 1 608 597 242 154
2 éigtz):)jngﬁ;tﬁ!(atéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dzialalnosci 3925 254 2316 657
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3984 355 2 327 398
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 59 101 10 741
¢) saldo zmian 3925254 2 316 657
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3925 254 3 339 337

. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego 158,43 141,86
okresu sprawozdawczego

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
2. sprawozdawczego 181,08 158,43
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1430 11.68
’ sprawozdawczym ! ’
4 Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 160.78 14308
: sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' !
2014-02-24 2013-03-07
5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 181.10 158 44
’ sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! ’
2014-12-31 2013-12-31
6 Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w 181.08 158 44
’ okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
2014-12-31 2013-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 181,08 109,91
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, w
Iv. tym: 3,31 9,45
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,13 2,82
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,04 0,04
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,05
6 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00
) Subfunduszu ’ ’

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czesé
rocznego sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL TechVentures 1.0 MCIL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
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F. Rachunek przeplywéw pienieznych

Sporzadzony dla MCI Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCIPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Przeptywy srodkow pienieznych z -114 633 -46 742
I Wplywy 4 906 454 | 4 241 627
1. Z tytutu posiadanych lokat 235 14 079
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat w tym: 4906 218 4226 609
a) Depozyty 4 847 962 4188 196
3. Pozostate 1 939
. Wydatki 5021 087 4 288 369
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia skfadnikow lokat w tym: 4 998 067 4278 516
a) Depozyty 4 860 878 4148 001
3. Z tytulu wypfaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 21453 8 765
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 60 56
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszu 205 119
7. Z tytutu oplat za zezwolenie oraz opiat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 153 161
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
10. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
11. Koszty odsetkowe 0 0
12. Z tytutu ustug prawnych 252 398
13. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
14. Pozostate 897 354
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-1) 114 465 43 660
. Wplywy 125 878 45 634
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 123 194 41931
2. Z tytulu zaciagnietych kredytéw 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostale, w tym: 2684 3703
z tytutu emisji obligaciji 0 3703
z tytutu optaty manipulacyjnej 2684 0
. Wydatki 11413 1974
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 8 957 1411
2. Z tytutu spiat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 2 456 563
C. §kutki'zmi§n !(L{rséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 120 328
Srodkéw pienigznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -48 -2754
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na poczatek okresu 60 2814
i sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec okresu 12 60
sprawozdawczego (E+/-D)

W pozycji wptywy z tytutu zbycia sktadnikow lokat oraz wydatki z tytutu nabycia skladnikow lokat wykazywane sq przeplywy srodkéw
pienigznych dotyczqce depozytéw bankowych w tym lokat overnight.
Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktére stanowiq integralng
cze$¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego
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G. Noty objasniajace

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Przepisy prawne regulujjce rachunkowosé Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywoéw i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia, a w szczegolnosci:

¢ Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pézniejszymi
Zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.
poz. 157 z pdzniejszymi zmianami),

* Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje pewne zalozenia wplywajace na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan, a takze kwoty
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie s3 dokonywane w oparciu
o najlepszg wiedz¢ Towarzystwa, tj. w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki uwazane za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczeg6lnych skiadnikéw lokat, ktérych nie da sie
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie informacji pochodzgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zalozenia podlegaja regularnym przegladom ze strony Towarzystwa, ktére
ocenia czy w przypadku poszczegdlnych sktadnikéw lokat nie nalezaloby rozpoznaé np. utraty wartosci
i odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

* W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaly z dokladnoscia do pelnego grosza oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach),

* Wedlug stanu ksiag na dzief bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po tym dniu,
dotyczacych okresu sprawozdawczego,

® Zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku
z operacji, obejmujacego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (stratc)
ze zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu
oraz metodami wyceny obowigzujacymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Min. Finansow z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.
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3. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiggach rachunkowych

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

10.

11.

12.

13.

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci  godziwej, z wyjatkiem dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych wedhug
skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu

wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu
Jednostkowym lacznie i prezentuje tgcznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytéw bankowych ustala si¢ metodg efektywnej stopy procentowe;j
uwzgledniajacej wysokos¢ oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyplaty odsetek
i ewidencjonuje si¢ w ksiggach Funduszu od dnia nastepujacego po dniu rozpoczecia depozytu
do dnia kapitalizacji odsetek wlgcznie.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda (HIFO) ,,najdrozsze sprzedaje sic jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu
wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych
zaciagnigeia otrzymano najnizszg premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sie
metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci rowne;j
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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14. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

15. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

16. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

17. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

18. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymal
potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu
i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

19. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ wrelacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

20. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, oraz przychody odsetkowe.

2]1. Koszty Subfunduszu obejmujgz w szczegélnosci: ujemne saldo rdznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycen¢ aktywow
nie notowanych na aktywnym rynku metods skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowe;).

22. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

23. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

24. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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4.Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane
sa ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlig wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny

- namoment wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. Warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

3.3. Depozyty wycenia si¢ w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwot¢ naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

3.4. Warto$¢ godziwg akcji i udzialow spélek nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wyceny, takich jak:

3.4.1.metoda skorygowanych aktywoéw netto,
3.4.2 metoda ostatniej transakcji porownywalnej
3.4.3.metoda poréwnawcza,

3.4.4.metoda dochodowa (w tym DCF),

Wyboér odpowiedniej metody wyceny akcji oraz udzialéw podmiotéw nienotowanych na aktywnych
rynkach zdeterminowany jest przez takie czynniki jak:

etap rozwoju spoiki,

zdolnos¢ do generowania stabilnego zysku netto, EBIT, EBITDA,

dostepnos¢ informacji dotyczacych spotek poréwnywalnych;

charakterystyka branzy, w ktorej dziala spoika,

dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz finansowych analizowanej spétki oraz rynku i branzy,

w ktorej dziata,

* informacje i zdarzenia charakterystyczne tylko i wylacznie dla analizowanej spotki;

* informacje dotyczace stanu i kondycji rynkéw finansowych;

* informacje dotyczace stanu i kondycji rynku fuzji i przejeé, w szczegdlnosci w kontekscie ilosci
zawieranych transakcji.

Wyceny spotek nienotowanych na aktywnym rynku sa przeprowadzane na podstawie dostepnych,

najbardziej aktualnych danych finansowych tj. bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat tych spotek

a takze w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od wycenianych spétek

oraz biezgcy monitoring.

3.5. Wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych modeli estymacji, takich jak np. model
Black’a — Scholes’a, metoda réznic skonczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
pelnego modelu wyceny, w tym w szczegolnosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu
‘preferred return” wynikajacych z umoéw inwestycyjnych, instrument pochodny wycenia si¢ wedtug
wartosci wewnetrzne;j.

4. W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gléwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
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. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sic w walucie, w ktorej
s notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, pOCzawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych
przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢
w walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

. Certyfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone ujmuje si¢ w kapitale wptaconym i stanowig one
naleznos¢ Subfunduszu prezentowang w aktywach. Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat
w przypadku certyfikatow nie w petni oplaconych prezentowana jest poczatkowo wedlug wartosci
emisyjnej stosownie do warunkéw emisji. Nastgpnie certyfikaty te partycypuja w dochodach
Subfunduszu, przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach Funduszu, ktére
obcigzaja wszystkie serie certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, wylgcznie
w proporcji odpowiadajgcej aktualnie oplaconej cz¢sici ceny emisyjnej certyfikatow inwestycyjnych
serii.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat w przypadku pozostalych certyfikatow (w pelni oplaconych)
nie uwzglednia naleznosci z tytulu nieoptaconych certyfikatow.

Wycena wartosci aktyw6w netto na certyfikat jest przeprowadzana zgodnie z procedura wyliczenia
wartosci aktywow netto na certyfikat podlegajacej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie
do warunkéw emisji.
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NOTA - 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

Z tytutu zbytych lokat 1819 670
2 Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3 Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych ' 169 990 0
4 Z tytutu dywidendy 0 0
5 Z tytutu odsetek 0 0
6 Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 Pozostate w tym: 5025 0

a) z tyt. subskrypciji B 4608 0

SUMA: 176 834 670

NOTA -3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

1 Z tytutu nabytych aktywow 3036 42
2 Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0
3 Z tytutu instrumentéw pochodnych 8 099 0
4 Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne 373 143
5 Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych . 154 224
6 Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7 Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu 0 0
8 Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 3 696
9 Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10 Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11 Z tytutu gwaranciji lub poreczen 0 0
12 Z tytutu rezerw w tym: 4043 6 681

- Z tytutu wynagrodzenia statego 3698 6 583

- Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 0 0

- pozostate rezerwy 345 98
13 Pozostate zobowigzania 0 0

SUMA: 16 705 10 786
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NOTA 5. RYZYKA

a. Rynek i inne czynniki ryzyka
Na dzien 31 grudnia 2014 roku, inwestycje portfela Subfunduszu zawieraly nieptynne, nienotowane
papiery wartosciowe, ktére narazone sg na ryzyko utraty czesci lub calo$ci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywajacych na inwestycje Subfunduszu naleza:

b. Ogblne ryzyko ekonomiczne - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera spotki portfelowe,
nad ktérymi Subfundusz ma ograniczong kontrolg, majace siedziby i realizujace swoja dziatalnosé
w Polsce. Powyzsze inwestycje pociggaja za soba ryzyko wynikajace z niekorzystnego wahania
kurséw walut, rozwoju sytuacji politycznej, rzadowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen
przeplywu kapitatu, regulacji mogacych uniemozliwié¢ spétkom portfelowym wprowadzanie strategii
rozwoju, redukcji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny sposob zwigkszyé warto$é inwestycii
Subfunduszu w takich spétkach portfelowych.

¢. Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwestycje Subfunduszu w spélki portfelowe sa objete
ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze innych
ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego kontrahentow, ktére moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
dziatalnosci tych spétek. Dodatkowo, spélki portfelowe moga wymagaé znaczacych dodatkowych
nakiadow kapitalowych i dodatkowego finansowania przez banki, aby wspoméc ich rozwdj
lub refinansowa¢ dotychczasowe zobowigzania kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

d. Ryzyko plynnosci - portfel inwestycyjny Subfunduszu zawiera nieplynne, znajdujace si¢ poza
obrotem publicznym papiery warto$ciowe. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze
nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celow inwestycyjnych poprzez sprzedaz lub inne
rozporzadzenie inwestycjami portfelowymi, odzwierciedlajace biezaca wartos¢ bilansowa inwestycji
Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze ponies¢ straty w odniesieniu do czesci lub calosci swoich
inwestycji.

e. Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztaltujacych poziom cen
dluznych i udzialowych papieréw wartosciowych jest poziom stép procentowych. Zmiany
W poziomie rynkowych stop procentowych, m.n. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, moga powodowa¢ znaczace zmiany w wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papieréw wartosciowych z poziomem
stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej. Poziom stép procentowych
jest réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytéw bankowych. Wzrost stop procentowych prowadzi¢ moze do zwickszenia
kosztow odsetkowych i pogorszenia rentownosci spélki, co z kolei moze znalezé swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

f.  Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci emitentdw zwigzane z trwalg lub czasows utrata przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemozliwoscig zaplaty odsetek od zobowigzaf. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastgpstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewn¢trzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.) Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tej
kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych bedacy
nastepstwem wymaganej przez inwestor6w wyzszej premii za ryzyko.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL. TechVentures 1.0 MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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g Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sklad

lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przekiada¢ si¢ ma wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw
wartoSciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahaf oraz spadkéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przedstawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej wierze

‘1 odpowiadajg one wartosci odzyskiwalnej, jednakze istnieje ryzyko co do wartosci, ktére beda
ostatecznie zrealizowane w przysztosci, m.in. w zwigzku z wyborem odpowiedniego modelu
wyceny.

Na dzien bilansowy sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku z wytaczeniem depozytow bankowych

stanowily 70,84% aktywéw Subfunduszu.

1) Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, 74 267 45 207
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej *) 74 267 45 207
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy 0 0
procentowej **)
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy 0 0
procentowej ***)
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym,
. L A 454 484 83 476
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 284 494 83 476
w opisie nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki pieniezne 12 60
Depozyty 31981 19 065
Naleznosci 176 834 670
Diuzne papiery wartosciowe 0 3955
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1400 18 474
Wierzytelnosci 6 566 5 957
Weksle 67 701 35295
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego
A H Kdkkk 1 69 990 0
w poszczegéinych kategoriach lokat )
Nieoptacone certyfikaty inwestycyjne 169 990 0
3) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 311 284 230 026
kategoriach lokat
srodki pieniezne w USD 4 0
Srodki pienigzne w CZK 7 0
depozyty w EUR 0 11 885
Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIL TechVentures 1.0 MCL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. 31



akcje spotek majgcych siedzibe za granica 159 349 123 777

udzialy w spétkach posiadajacych siedzibe zagranica 149 017 89 037

wierzytelnosci w stosunku do podmiotow majgcych siedzibe za granicg 2 907 5327

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalo kuponowe, weksle
oraz wierzytelno$ci o stalym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne
wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.
***) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemne; wycenie na dzien bilansowy oraz zaciagnigte kredyty
i pozyczki.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzal z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne (wykazane w wartosci
bezwzglednej) oraz transakeji typu buy-sell-back.

*¥#*¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziahi procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzadzajacy Subfunduszem podejmujg aktywne dziatania w celu ograniczenia wyzej wymienionych
ryzyk. Dzialania te obejmujg miedzy innymi:

a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych okreslajacych maksymalne zaangazowanie w danego
typu lokate oraz biezace monitorowanie poziomu zaangazowania,

b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczen udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za wyjatkiem
sytuacji, gdy facznie zostang spelnione nastepujace warunki:

a. sytuacja podmiotu bedzie gwarantowala wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan wobec
Subfunduszu,

b. zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,

¢. partner transakcji bedzie wiarygodny;

¢) Wprowadzenie maksymalnych pozioméw zadtuzenia Subfunduszu oraz ograniczenic mozliwosci
zaciggania dlugu jedynie do kredytéw bankowych oraz emisji obligacji.

d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowanego
na rynku publicznym), identyfikacje ryzyk oraz dostosowywanie docelowego poziomu zaangazowania
w dang lokat¢ do wynikéw przeprowadzonej analizy na etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCL. TechVentures 1.0 MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
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NOTA 9. WALUTY I ROZNICE KURSOWE

Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 548 097 w tys. PLN 238 712
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wtys. PLN 1 w tys. PLN 60
Naleznosci w tys. PLN 176 467 wtys. PLN 360
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1966 wtys. PLN 2373
ry:?lgadmk, lokat nienotowane na aktywnym wiys. PLN 381 479 wys. PLN 242 937
Pozostate aktywa w tys. PLN 854 w tys. PLN 72
Zobowigzania w tys. PLN 12 670 w tys. PLN 7 090
b) w walutach obcych po przeliczeniu na
walute sprawozdania finansowego w tys. PLN 162 697 w tys. PLN 128 317
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. PLN 11 w tys. PLN 0
- w walucie obcej wtys. EUR 0 w tys. EUR 0
w tys. usb wtys. usb 0
w tys. CzZK 46 w tys. CzZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 11 w tys. PLN 0
Naleznosci w tys. PLN 367 wtys. PLN 310
- w walucie obcej wtys. EUR 86 w tys. EUR 75
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 367 wtys. PLN 310
ryil;ﬁ\dnikl lokat nienotowane na aktywnym wys. PLN 165 354 wtys. PLN 131 703
- w walucie obcej wtys. EUR 30 892 wtys. EUR 31757
wtys. uUsD 3857 wiys. usb 0
wtys. CZK 131 158 wtys. CZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 165 354 wtys. PLN 131703
Zobowiazania w tys. PLN 3035 w tys. PLN 3696
- w walucie obcej w tys. EUR 0 w tys. EUR 891
w tys. uUsD 108
wtys. CzZK 17 280 wtys. CzZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3035 w tys. PLN 3 696
Razem aktywa netto 710 794 367 029

Udzialy w spétkach z ograniczong 0 2818 0 738
odpowiedzialnoscig

Wierzytelno$ci 0 0 0 23
Weksle 126 0 51 0
SUMA: 126 2818 51 761

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCILTechVentures 1.0 MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig 0 0 0 229
Wierzytelnosci 74 0 8 64
Weksle 0 0 0 130
SUMA: 74 0 8 423

NOTA 10 -DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

aktywnym rynku 0 -432 0 -742
2. Skiadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 3650 69 063 2 844 24 338
3. Nieruchomosci 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0
Suma: 3650 68 631 2 844 23 596

|. Wyptacone przychody z lokat: nie dotyczy nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udziaty w
zyskach nie dotyczy nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe nie dotyczy nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z

osiadaniem nieruchomosci nie dotyczy nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic kursowych nie dotyczy nie dotyczy
5. Pozostale: nie dotyczy nie dotyczy
Il. Wyptacony zrealizowany zysk
ze zbycia lokat nie dotyczy nie dotyczy

l. Przychody ze zbycia lokat
funduszu aktywéw
niepublicznych:

I Priychody ze zbycia lokat
funduszu aktywow
niepublicznych:

nie dotycz

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotycz

nie dotyczy

nie dotycz

nie dotyczy

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 1.
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NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Usiugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci 0 0
Pozostate: 0 0
Suma: 0 0

Cze$¢ stala wynagrodzenia » ‘12 218 » 9110

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 6 351 238
Suma: 18 569 9 348

v
L

1. Zbyty skiadnik lokat 0 0
a) Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat 0 0

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCIL.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

38%



H. Informacja dodatkowa

1.

Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres - nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po  dniu bilansowym,
ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi —
nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych - w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
korekty bledow podstawowych.

Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie wystapily
okolicznosci mogace mie¢ wplyw na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

Inne informacje:

Dnia 3 wrzesnia 2013 r. zostal podpisany aneks do umowy inwestycyjnej dotyczacej sp6iki
Morele.net Sp. z 0.0., na mocy ktérego Subfundusz uzyskal prawo zwickszania swojego
zaangazowania w spotke w ramach wykonywania opcji call. Ceny nabycia udzialéw oparte beda
o wyniki finansowe spotki, przy czym pierwsza z opcji moze zostaé zrealizowana
po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego spotki za 2014 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. 39



Katowice, 6 marca 2015 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajge stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCLTECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem) o§wiadcza, ze dane dotyczgce stanbw akiywéw, w tym w szczegblnosei
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzadzonego

6 marca 2015 r., sa zgodne z¢ stanem faktycznym.

_ Dyrekior Depariam
DEPARTANENT ?;’%Gﬁﬁﬁff{%@{ P gk f %m



MCL.Tech Ventures 1.0 subfundusz
w MCLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamkni¢tym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2014 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 13 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy si¢
31 grudnia 2014 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu MCI.Tech
Ventures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym z
siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 (,,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace iinformacja dodatkowa (,.sprawozdanie
jednostkowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezb¢dna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefl rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéow oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe subfunduszu MCLTech Ventures 1.0
wydzielonego w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzied 31 grudnia 2014 r.,
wynik z operacji oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
21 lutego 2014 r. wydal niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

\%Ma iola Szczesiak

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

6 marca 2015 r.
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MC1L.Tech Ventures 1.0 subfundusz
w MCLPrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnym Zamkni¢gtym

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 13 stron
Raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.
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subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.
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MCIL.Tech Ventures 1.0

subfundusz w MCIL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 .

Czes¢ ogbélna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
MCILTech Ventures 1.0
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

MCLTech Ventures 1.0 jest subfunduszem wydzielonym w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym.

MCLTech Ventures 1.0 (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej MCL.PrivateVentures FIZ.
Siedziba Funduszu

ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 7 stycznia 2008 r.
Numer rejestru: RFi 347

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4030/29/12/07/V/KNF/44-1/AG wydanej dnia 3 lipca 2007 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



MCI.Tech Ventures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamkni¢tym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania Jjednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy:

Data:
Numer rejestru:
Kapitat zaktadowy

Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

4 wrzes$nia 2006 r.

KRS 0000263112

na dzien bilansowy: 21 125 000,00 ziotych
1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Cezary SmorszczewskKi — Prezes Zarzadu,

o Tomasz Czechowicz — Czlonek Zarzadu,
e Sylwester Janik — Cztonek Zarzadu,
e Wojciech Marcificzyk — Czlonek Zarzadu,
e Ewa Ogryczak — Czlonek Zarzadu,
e Joanna Rosot — Czionek Zarzadu.

W dniu 5 czerwea 2014 r. Rada Nadzorcza MCI Capital TFI S.A. dokonala wyboru:

- Pana Cezarego Smorszczewskiego do Zarzadu Towarzystwa i powierzyla mu funkcj¢

Prezesa Zarzadu;

- Pani Joanny Ros6t do Zarzadu Towarzystwa i powierzyla jej funkcj¢ Czlonka Zarzadu;

- Pani Ewy Ogryczak do Zarzadu Towarzystwa i powierzyla jej funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko:
Numer w rejestrze:

Mariola Szczesiak
9794

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma:

Adres siedziby:
Numer rejestru:
Sad rejestrowy:

Numer NIP:

KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

KRS 0000339379
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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MCI.Tech Ventures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.5. Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej Ernst & Young Audyt sp. Z 0.0.) i uzyskato
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknictego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi  subfunduszy wydzielonych
w MCLPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym zostato zatwierdzone w dniu
9 kwietnia 2014 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe MCLPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknictego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi  subfunduszy wydzielonych
w MCLPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym zostalo ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 23 kwietnia 2014 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Inwestorow MCI.PartnersVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa Z dnia
30 czerwea 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 5 czerwca 2014 r. odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowie rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w okresie od
15 grudnia 2014 r. do 19 grudnia 2014 r. oraz od 16 lutego 2015 r. do 6 marca 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

&



MCIL Tech Ventures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniajg wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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MCIL Tech Ventures 1.0

subfundusz w MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietvm
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2014 r.

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans

31.12.2014 31.12.2013
z1 '000 z} '000
Aktywa 726 499 377 815
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 60
Naleznosci 176 834 670
Skiadniki lokat notowane na akty wny m rynku 1966 2373
Skladniki lokat nienotowane na akty wny m ry nku 546 833 374 640
Pozostale akty wa 854 72
Zobowigzania 15 705 10 786
Aktywa netto 710 794 367 029
Kapital subfunduszu 495 698 211 401
Kapitat wplacony 506 220 213036
Kapital wy placony (10 522) (1635)
Dochody zatrzymane 19 988 29 151
7 akumulowane, nierozdy sponowane przy chody z lokat netto (68 861) (56 048)
7 akumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zy sk (strata) ze zbycia lokat 88 849 85199
Wizrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 195 108 126 477
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 710 794 367 029
Liczba zarejestrowanych certy fikatow inwesty cyjnych 3925254 2316657
Warto$¢ akty wow netto na certy fikat inwesty cyjny (zh) 181,08 158,43
Przewidy wana liczba certy fikatow inwestycy jnych 3925254 3339337
Rozwodniona wartod¢ akty wow netto na certy fikat inwestycy jny (zh) 181,08 109,91
Liczba certyfikatéw inwesty cyjnych w podziale na serie certy fikatow
seria A 760 826 760 826
seria B 35328 35328
seriaC 508 856 508 856
seria D 210 027 210027
seria E 147 337 147 337
seria H 28 048 28048
seria | 17 506 17 506
seriaJ 12 136 12136
seria K 12791 12791
seria L 8 641 9531
seria M 21601 23 488
seria N 53 849 54 654
seria O 61870 81197
seria P 85 711 85711
seria R 36 606 44 874
seria S 31452 31452
seria T 42672 44 981
seria U 40 434 43 851
seria W 34 868 37 600
seria Y 72293 76 531
seria Z 49932 49932
seria Al 1022 680 -
seria B1 38 854 -
seria C1 3169 -
seria D1 71339 -
seria E1 7687 -
seria F1 223055 -
seria G1 166922 -
seria H1 118 764 -



MCLTech Ventures 1.0

subfundusz w MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietvm
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania Jjednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Warto$é akty wow netto na poszczegdlne serie certy fikatow inwesty cy jnych (zh)

seria A 178,95 155,01
seria B 178,95 155,01
seria C 178,95 155,01
seriaD 178,95 155,01
seria E 178,93 154,99
seria H 171,76 150,08
seria | 171,71 150,02
seria J 183,18 159,25
seria K 153,40 133,50
seria L 172,85 150,42
seria M 173,85 154,17
seria N 190,10 165,46
seria O 190,34 171,72
seria P 198,34 173,17
seria R 197,84 173,65
seria S 197,96 172,89
seria T 194,46 172,80
seria U 195,80 171,13
seria W 193,91 169,26
seria Y 191,81 174,31
seria Z 197,44 -
seria Al 166,23 -
seria B 196,57 -
seria Cl 198,18 -
seria D1 19931 -
seria El 202,05 -
seria F1 202,28 -
seria Gl 200,97 -
seria H! 203,48 -




MCI.Tech Ventures 1.0

subfundusz w MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania Jjednostkowego
za rok obrotowy konczgcy si¢ 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
zt '000 zt '000
Przychody z lokat 6 851 37937
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4049 13772
Przy chody odsetkowe 2 650 1591
Dodatnie saldo roznic kursowy ch 142 21653
Pozostale 10 921
Koszty subfunduszu 19 664 31315
Wy nagrodzenie dla towarzy stwa 18 569 9348
Oplaty dla depozy tariusza 54 67
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 218 135
Oplaty za zezwolenia i rejestracy jne - 22
Ustugi w zakresie rachunkowosci 160 160
Uslugi prawne 380 275
Koszty odsetkowe 283 64
Ujemne saldo réznic kursowych - 21036
Pozostale - 208
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 19 664 31315
Przychody z lokat netto (12 813) 6622
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 72 281 26 440
Zrealizowany zysk/(strata) ze zby cia lokat, w tym: 3650 2 844
- z tytutu réznic kursowych 52 43
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zy sku/(strat v
z wycen(yplokat,)w tym: st Y 68 631 23 396
- z tytutu roznic kursowych 2818 338
Wynik z operacji 59 468 33062

o
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subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknie¢tym
Raport uzupelniajgcy = badania sprawozdania Jjednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Wynik z operacji przy padajacy na certy fikat inwesty cy jny (zh 15,15
seria A 19,68
seria B 19,68
seria C 19,68
seriaD 19,68
seria B 19,68
seriaH 18,89
serial 18,88
seriaJ 20,14
seria K 16,87
seria L, 19,01
seria M 19,12
seriaN 20,90
seria O 20,93
seria P 2181
seriaR 21,76
seria S 21,77
seria T 21,38
seria U 21,53
seria W 21,32
seriaY 21,09
seriaZ 21,71
seria Al -
seria Bl 21,62
seriaCl 21,79
seria D1 21,92
seria EL 22,22
seriaF1 2224
seria Gl 22,10
seria H1 2238
Rozwodniony wynik z operacji przy padajacy na certy fikat inwesty ¢y jny (zh 15,15

10
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MCLTech Ventures 1.0

subfundusz w MCI, PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (zt'000) 548 799 377 013
Warto$é aktywow netto Subfunduszu (24 '000) 710 794 367 029
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny () 181.08 158.43
Kapitat Subfunduszu (zt'000) 495 698 211 401
Wynik z operacii (zt '000) 59 468 33 062

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (na
poszczegbine serie CI)*

seria A 15% 11%
seria B 15% 11%
seria C 15% 11%
seria D 15% 11%
seria E 15% 11%
seria H 14% 10%
seria | 14% 10%
seria J 15% 10%
seria K 15% 10%
seria L 15% 10%
seria M 15% 10%
seria N 15% 10%
seria O 11% 14%
seria P 15% 12%
seria R 14% 10%
seria S 15% 8%
seria T 13% 8%
seria U 14% 6%
seria W 15% 5%
seria Y 10% 6%
seria 7 17% -
seria Al 0% -
seria Bl 13% -
seria Cl 10% -
seria D1 11% -
seria E1 4% -
seria Fl 3% -
seria Gl 1% -
seria H1 2% -

* Zmiany wyrazone w stosunku rocznym. Jezeli okres, dla kidrego prezentowane sq zmigny nie jest rowny
12 miesigcom, zmiang zaprezentowano w odniesieniu do wartosci emisyjnej serii.

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaty w petni optacone. Wartos¢ naleznosci z tytulu
wydanych certyfikatéow inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 169 990 tys. zt.
Certyfikaty te partycypuja w dochodach Subfunduszu, przychodach ze zbycia lokat
Subfunduszu oraz w tych kosztach Funduszu, ktore obcigzaja wszystkie serie Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, wylacznie w proporcji odpowiadajacej
aktualnie optaconej czgéci ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii.

11
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MCLTech Ventures 1.0

subfundusz w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Cze$¢ szezegélowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami  Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.

12
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subfundusz w MCL PrivateVentures Fundusmu Inwestycyinym Zamknietym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng cze$é
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

“Maridla Szczesiak
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

6 marca 2015 r.
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