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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz™) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywoéw niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami: MCl.TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.
Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastapila w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawa™.

Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCI. TechVentures 1.0. wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A. B, C,
D,E,F,GiH.

Przydziat certyfikatéw inwestycyjnych nastepowal:

- dnia 17 grudnia 2007 r. emisja 760.826 (siedemset szedcdziesigt tysigcy osiemset dwadziescia szesd)
certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 r. emisja 35.328 (trzydziedci pig¢ tysigcy trzysta dwadziescia osiem) certyfikatow
inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 r. emisja 508.856 (pigcset osiem tysigcy osiemset pigcdziesiat sze$é) certyfikatow
inwestycyjnych serii C,

- dnia 2 pazdziernika 2008 r. emisja 210.027 (dwiescie dziesig¢ tysigcy dwadzieécia siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii D,

- dnia 14 stycznia 2009 r. emisja 152.299 (sto pigcdziesiat dwa tysiace dwiescie dziewieédziesiat dziewie¢)
certyfikatéw inwestycyjnych serii E,

- dnia 16 grudnia 2009 r. emisja 28.048 (dwadziescia osiem tysigcy czterdziesci osiem) certyfikatow
inwestycyjnych serii H.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii zapewniaja jednakowe prawa uczestnikom Subfunduszu.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowalo si¢ 1.695.384 certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C, D, E
iH.

Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.
Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
we Wroclawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3 (wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 263112),
zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spolce MCI Management S.A.
z siedziba we Wroclawiu, przy ulicy Bartoszowickiej 3.

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywdéw funduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Okres, na jaki zostal utworzony Subfundusz

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
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Otwarcie likwidacji Subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. nastepuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym
uptywa 8 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, chyba, ze Towarzystwo podejmie
decyzje o przedluzeniu okresu trwania Subfunduszu do 10 lat, wéwczas otwarcie likwidacji Subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. nastgpuje w dniu przypadajacym w dniu, w ktérym uplywa 10 lat od dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akeji
lub udziatéw w spétkach niepublicznych.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe, wierzytelnodei, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
os6b fizycznych, udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, instrumenty rynku pienieznego, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sg zbywalne,
oraz w depozyty i jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz fytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci Aktywow w papiery wartoSciowe inne niz:

»  bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery warto$ciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

s  papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartoéciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

e instrumenty rynku pieni¢znego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktérych
akcje lub udzialy wchodza w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad przecigtnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej sa:

e analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegolnych panstw i branz;

e analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spotek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz
analiza biznesplanu spétki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dana spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwoséci konsolidacji branzy;

o analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego.

Oprdcz powyzszych ograniczen Subfundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subtunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych.
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BILANS

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

sporzgdzony na dzien31.12.2009 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartofci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny)

e 31.12.2008 r. 31.12.2008 . *)
Lurycle Bllautu Sty FLA) slaziin s, dane zatwierdzone dane po korekcie
L Aktywa 133 882 75210 75226
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 2 770 0 0)
2. Naleznosci 1010 133} 133
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkups 0 0 0
4. Skladniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym 40394 35692 35692
- dluzne papiery wartoiciowe 0 0 0)
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 89 672 39279 39295
- dluzne papiery wanosciowe 0| 0 0
6. Nierucl Sci 0 0 0
7. Pozostale aktywa 36 106 106/
1L Zobowigzania 9 998 9 888 11 166
- ujemna wycena opcji 139) 0 1278
1. Aktywa netto (I - IT) 123 884 65322 64 060
1V. Kapital Subfund 121 060 112 436 112 436
1. Kapital wptacony 121 060 112 436 112 436
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 0 0] 0
V. Dochody zatrzymane -37 059 -34 957 -34 957
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2846 -994 -994
2. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -34 213 -33 963 -33 963
YL Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabyci: 39 883 -12 157 -13 419
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI 123 884 65322 64 060
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1695 384 1515 037] 1515 037
Seria A 760 826 760 826 760 826
Seria B 35328 35328 35 328
Seria C 508 856 508 856 508 856
Seria D 210 027 210 027 210 027,
Seria E 152 299 | -
Seria H 28 048 B R
Warioéé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN' 73,07 43,12 42,28
Seria A 73,07 43,12 42,28
Seria B 73,07 43.12 42,28
Seria C 73,07 43,12 42,28
Seria D 73.07 43,12 4228
Seria E 73,07 R -
SeriaH 73,07 - -
ﬁ’;ewidywnna liczha certyfikatéw inwestycyjnych (w PLN 1695 384 1 667 336 1667 336/
|Rozwodniona warto$€ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN 73,07 39,18 38,42

*} Fundusz 1 Subfundusz rozpoczal dzialalnodé w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego

sprawozdania finansowego.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

sporzadzony za okres 01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

01.01.2009 1. - 07.01.2008 r. - 07.01.2008 r. -

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 31.12.2008 r. *) 31.12.2008 r. *)

31.12.2009 r. - K

dane zatwierdzone dane po korekcie

1. Przychody z lokat 1 804 104] 104|
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1619 0 0
2. Przychody odsetkowe 185 104 104
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0) 0 0
4. Dodamie saldo rémic kursowych 0f 0| 0|
5. Pozostale 0f 0| 0|
I1. Koszty Subfunduszu 3 656 1 098 1098
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 558 492 492
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0f 0| 0|
3. Oplaty dla depozytariusza 71 65 65|
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 46/ 32 32
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 2 2
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 208 139 139
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu [y 0| 0|
8. Uslugi prawne 43 10 10)
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 17 17 17
10. Koszty odsetkowe 615 333 333
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0| 0|
12. Ujemne saldo raznic kursowych 0 0| 0|
13. Pozostale 98 8 8|
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0) 0] q|
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - JII) 3 656 1 098] 1098
V. Przychody z lokat netto (I- TV) -1852 -994 -994)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 53 052 -46 120 -47 382
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokal, w tym: -250 -33 963 -33 963
-  tytulu roéinic kursowych: 0 0 [l
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 53 302 -12157] -13 419
- z fytuh réznic kursowych: 0, 0f i)
VIL Wynik z operacji (V +/- VI) 51200 47 114] -48 376
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 30,20] -31,10f -31,93
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 30’20| ey ey

*) Fundusz [ Subfundusz rozpoczal dziatalnosé w dnin 7 stycania 2008 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowig

integralng czes€ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCLTECHVENTURES 1.0

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

, = . 01.01.2009r. - 07.01,2008 r, - 07.01.2008 r. -
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 31.12.2008 r. *) 31.12.2008r. )
31.12.2009 r. : 4
dane zatwierdzone dane po korekcie
I, Zmiana wariofci aktywdw netto:
1. Warto$¢ aktywéw netio na koniec popr iego okresu sprawozdawczego 64 060, 0f
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem). w tym: 51 200, -47 114 -48 376
a) przychody z lokat netio -1852 -994 -994
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -250) -33 963 -33 963
c) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53 302 -12 157 -13 419
3. Zmiana w aktywach netto z tviuly wyniku z operacji 51 200 -47 114 -48 376/
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0 [
a) z przychodow z lokat netlio 0| 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbvea lokat 0 0 0
c) z przvchodow ze zbycia lokat 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8 624 112 436 112 436
a) znuana kapitalu wplaconego (powigkszente kapitalu z tytulu wydanych certy ikatow 8624 112 436 112 436
inwestvcynych)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu wykupionych certy fikatow o o 0
inwestycyinych)
6. Lyczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 59 824 65 322 64 060
7. Wartos¢ aktywéw netlo na koniec okresu sprawozdawezego 123 884 65 322 64 060
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 89 720 54 014 53 761
1I. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 180 347 1 515 037 1 515 037,
a) liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 180347 1515037 1515037
b) liczba wykuptonych certy fikatow inwestycyjnych 0 0f 0f
¢) saldo zmian 180 347 1515037 1515037
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dzialalnosei Subfunduszu, w tym: L6953 1515057 1515037
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1695384 1515037 1515037
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0| 0)
c) saldo zmian 1695384 1515 037 1515037
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1695384 1667 336 1667 336
LT, Zmiana warto$ei aktywow netto na certyfikatl inwestycyjny
1. Wartosé aktywow netto na certy fikal inwestycyyny na koniec poprzedmego okresu sprawozdawczego
(w PLN) **%) 42,28 . A
2. Warlo$¢ aktywow netlo na certyfikal mwestycyiny na komec biezacego okresu sprawozdawczego (w
PLN} ***) 73,07, 43,12 4228
3. Procentowa zmiana warlosc: aktywow netto na certyfikat mwestyeyjny w okresie sprawozdawczym
(w PLN) **) 72.82% -54,12% -54,00%
4 Minimalna wartosé¢ aktywow netto na certyfikat mwestycyny w okresie sprawozdawczym (w PLN) 40,64 43,12 43,12
Data wyceny 31 .03.2009 31 12.2008 31.12.2008
5 Maksymalna warios¢ akiywow netio na certy fikat tnwestyeyjiny w okresie sprawozdawezym (w PLN} 57,0, 21,91 21,91
Data wyceny 30.09.2009 14 01 2008 14 01.2008
6 Wartoi¢ aktywow netto na certy fikat inwestycyjny wedlug ostatme) wyceny w okresie
sprawozdawezym (w PLN) ** ) 64,03 43,12 43,12
Data wyceny 31.12.2009 31122008 3112.2008
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certylikat inwestycyjny 73,07 39,18 38,42
IV. Procentowy udzial kosztéow Subfunduszu w Sredniej warlosci aktywdw netto w skali roku, w
tym: 4,07%)] 207,24% 2,04%
1. Procentowy udzial wynagrodzema towarzystwa 2,85% 92,86% 0,92%
2 Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%| 0,00%
3 Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,08%, 12,27%) 0,12%]
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,05% 6,00%) 0,06%)
5 Procentowy udzial oplat za ustug w zakresie rachunkowosc: 0,23% 26,24% 0,26%
6 Procentowy udzial oplat za usiugt w zakresie zarzadzania aktywam Subfunduszu 0,00%) 0,00% 0,00%)

*) Fundusz 1 Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 7 stycznia 2008 roku

*%) Do wyliczenia procentowe] zmiany wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawezym (w skali roku) zostala przyjeta wartosé certyfikatu
mwestycyjnego na 31.12.2008 r oraz wartosé certyfikatu inwestycyjnego w dniu pierwsze) wyceny w wysokosc 91,91 21, ktdra miala rmejsce w dmu 07.01 2008 roku

**+) Roznica pomigdzy wartoscia aktywow netto na certylikat inwestycyjny wedlug ostatniej ogloszone; wyceny w okresie sprawozdawezym a wartoscig aktywow netlo na
certyfikat inwestycyjny na komec okresu sprawozdawczego prezentowang w niniejszym zestawieniu wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawezego zdarzen, ktore

wystapily po dniu bilansowym, lecz dotyczyly okresu sprawozdawczego

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiry analizowac¢ lgcznie z wprowadzeniem, nolami objasniajpgcymi oraz informacjy dodatkows, ktbre stanowig

integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0

(w tysigcach zlotych)

: 01.01.2009 1. - 07.01.2008 r. -
Pozycje rachunku przeplywéw pienigznych (w tys. PLN) 2 31.12.2008 r. %)
31.12.2009 r. .
dane zatwierdzone
A. Przeplywy Srodkéw pienieinych z dzialalno$ci operacyjnej (I-1) -3 395 -28 713
1. Wplywy 10 692 67,
1) Z tytulu posiadanych lokat 1031 33
2) Z tyudu zbvcia skiadnikow lokat 8303 34
3) Pozoslale 1358 0|
1. Wydatki 14 087 28 780
1) Z tvtutu posiadanych lokat 8 428 0
 2) Z tytutu nabycia skladnikow lokat 2904 28 170,
 3) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2461 326)
4) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3) Z tytulu oplal dla depozylariusza 33 59
6) Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 20 30
7) Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 2
8) Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 189, 113
9) Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0|
10) Z tytulu uslug prawnych 43 9
11) Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
12) Pozostale 9 71
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej (I-IT) 6 165] 28 713
1. Wplywy 17 528, 29 083
1) Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 8 624 19 415
2) Z tytulu zaciagnigtych kredvtdow 1004 0 668
3) Z tytulu zaciagnietych pozyczek 7 900 0
4) Z tytulu splaty udzielonych pozyczek O 0
5) Odsetki 0 0
6) Pozostale 0 0
1L Wydatki 11 363 370
1) Z tytdu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2) Z tytulu splat zaciagnietych kredytow 10 672 0
3) Z tytuu splat zaciggnietych pozyczek 0f 0
4) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
3) Z tytulu wyplaty przychodow 0f 0
6) Z tytulu udzielonych pozyczek 315 0
7) Odsetki 376 295
8) Pozostale 0) 75

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw §rodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu §rodkéw pienigznych neto (A+/~-B+/- C)

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawezego ( E+

D)

2 770)

= |

*) Fundusz 1 Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 7 stycznia 2008 roku,

Niniejszy rachunek z przeplyw6w pienigZnych nalezy analizowaé ljcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows,

ktbre stanowis integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

MClI.PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0

(w tys. PLN)
Notanr1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.1

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjatkiem dhuznych papieréw wartoéciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywédw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszone]j o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzief wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptlatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za kt6re zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje lacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasniecin
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajy transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu nast¢gpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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16.
17.

18.

20.

21,

22

23,

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,

ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢
w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku

z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje

odpnowiednio w pn7}1r\ji naletmodcei w Sprnurnvdnnin ﬁnnr\snurym Subfunduszu
odpowiednio w pozyc]l naleZnoscl w sprawozdaniu rmnansowym subliunduszu,

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym

w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne Kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywrej stopy procentowej;

3.3, warto$¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY,
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mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie whadciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegodlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wyceny spolek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowigce lokaty Subfunduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostgpnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskéw
istrat tych spolek a takie w oparciu o informacje, wyjasnienia i dokumenty otrzymane od
wycenianych spélek, przy zalozeniu, Ze otrzymane dane i informacje s3 rzetelne, prawidlowe i zostaly
przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadéw wycenianych spélek. Bilanse i rachunki zyskéw
i strat bedgce podstawg wyceny spolek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu

wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papier6w warto§ciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodei i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn.
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeglnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

Nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
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Nota nr 8 Kredyty i poiyczki

Kredyty i pozyczki 31.12.2009 r. 31.12,2008 r.

1) Informacje o zaciggnigtych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach

pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej nit 1 % wartosci

aktywéw Subfunduszu, z okredleniem: - -
ING Bank $laski SA z

a) nazwy i siedziby podmiot udziclajacego kredytu (pozyezki)

siedziba w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34

Do 15 000 tys. PLN.
Na dzien bilansowy
wykorzystanie wynosi
9668 tys. PLN, 1]
12.85% wartosci

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciagnigcia i jego (jei) procenlowego udziahn w aktywach -|aktywow brutto.

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do splaty w tys. - 9668
Srednia arytmetyczna
WIBOR z miesiaca
kalendarzowego
powigkszona o marzg

d) warunkow oprocentowania -|1.1% pa.

¢) lerminu splaty -{30.05,2009

{) ustanowionych zabezpieczen

Zastaw na rachunku
wszystkich papieréw
wartosciowych nr 227
oraz na prawach do
srodkéw pienigznych
zdeponowanych w ING
Bank $laski SA na
rachunku o numerze 32
1050 0086 1000 0023
2647 8571

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigeej,
na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1 % wartosci akeywéw Subfund z okresl

a) Pozyczka dla Biznes.net Sp. z 0.0,

a) nazwy 1 siedziby podmiotu, kidremu udzielono pozyczki

Biznes.net Sp.z0.0. 2
siedziba w Warszawie
przy ulicy Koszykowej
54

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia. procentowego udziatu w aktywach w tys.

15.000,00 PLN,
procentowy udzial w
aktywach wynosi
0.01%

c) warunkéw oprocentowania, terminu splaty

Oprocentowanic
pozyczki ustalone w
wysokosci WIBOR6M
+ 5% w stosunku
rocznym;

Splata pozyczki nastapi
'w 9 ratach, ostatnia rata
przypada na 30.09.2010
IE

d) ustanowionych zabezpieczen

Weksel wlasny m
blanco wraz z
deklaracja wekslows

| porgczony osobiscie

przez Prezesa Zarzadu

b) Poyczka dla NaviExpert Sp. z 0.0.

a) nazwy i siedziby podmiotu, kiéremu udzielono poiyczks

NaviExpert Sp. 2 0.0. z
siedziba w Poznaniu
przy ulicy Klosowej 17

b) kwoty poiyezki w chwili udzielenia, procentowego udzialu w aktywach w tys.

300.000,00 PLN,
procentowy udzial w
aktywach wynosi
0,25%

c) warunkow oprocentowania. terminu splaty

Oprocentowanie
pozyczki ustalone w
wysokosci WIBORIM
+ 5% w stosunku
rocznym;

Splata pozyczki nastapi
w dnin 30.06.2010 r.

d) ustanowionych zabezpieczen

‘Weksel wlasny i
blanco opatrzony
opatrzony klauzulg bez
prolestu Wraz z
deklaracjg wekslowg

MCI PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA:

MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ
MCILTECHVENTURES 1.0

1, Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyeczacych lat ubieghych, ujetych w sprawozdanin finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzema dotyczace lat ubieglych, kiére nalezate ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym:

21 Dnia 29 styczma 2010 Fundusz dokonal sprzedazy 676 142 akcjn S4E S A za laczng kwotg 4 225 888 PLN realizujac calkowite wy)scie z tef inwestyci

22 Dnia 24 marca 2010 r w wyniku realizacp open call Fundusz objal 467 nowych udzialow w Intymnapl 8p. z 0 o za laczng kwotg 969 959 PLN zwigkszajac tym
samym swo) udzial w kapitale spotka do 48,98%

23 Dma 27 kwietrua 2010 r Fundusz dokonal sprzedazy 810 845 aken One-2-One S A za kwotg 7216 520,50 PLN. Transakcja sprzedazy wynika z poslanowien umowy
inwestycyjne) z dmia 17 grudma 2009 r

2.4 Dma | styczma 2010 1 zostalo zarejestrowane przekszialceme spotki INVIAsro wINVIAas (spolke akcying) MCI TechVentures 1.0 posiada 566 130 akcji spolk:
stanowiacych 50,10% udzialu w kapitale Na podstawie umowy z dmia 29 styczma 2010 r 288 727 akep INVIA as posiadanych przez MCI TechVentures 10 jest
przedmiotern zastawu jako zabezpieczenie umowy kredytu pomigdzy INVIA a FIO, druistevit zéloina (Zastawmk) z dma 24 czerwea 2009 r Zastaw slanowl
zabezpieczenie naleznosc: giowney kredytu w kwocie 38 200.000 CZK wraz z odsetkam oraz ewentualnych przysziych nalezmosct zastawmka z tytulu kar umownych do
maksymalney kwoty 9 550 000 CZK, ktdre to kary moga powslac w okresic od 24 06 2009 do 24 06 2029 r Termun splaty kredy przypada na 4 lata od daty zawarcia
umowy

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymiw sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sperzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami [inansowymi;

Roznice pomigdzy publikowanymi danymi a danymi ujawniownymi we wezesmejszych sprawozdamach wynikajg z blgow podstawowych opisanych pomzej w punkcie 4

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu:
W T pélroczu 2009 roku zostaly wprowadzone nastgpujace korekty dotyczaee roku 2008

Ujecie wyceny opcji na akcje splki S4E 8.A., opcji na udzialy

spotki Telecom Media sp. 2 0.0 oraz opcji na udzialy spélki Web2 Wartosé wg sprawozdania

sp. Z 0.0. zatwierdzonego w tys. Wartosé po korekcie w tys. Roznica w tys.
Dodatua wycena opgjt 0] 16 16
Zobowiazania z tytulu ujemnej wyceny opejt 0f 1278 1278
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odmesien do ceny nabycia -12 157 -13419 -1262]
Aktywa netto na dzien 31 12 2008 65 322 64 060/ 1262

a) Informacja o przypadkach informowania uczesinikéw o kerektach wyceny aktywdéw nette na jednostke uczestnictwa:

W dniu 24 listopada 2009 r zostala przeprowadzona korekta wartosci aktywow netto na certylikat inwestyeyjny dla Subfunudszu MC1 TechVentures 1 0 (zwanym dale)
Subfunduszem) funduszu MCI PrivateVentures Fundusz Inwestyeyjny Zamkmety na dzten 31 grudma 2008 r, 31 marca 2009 r oraz 30 czerwea 20091

W wyniku przeprowadzone; korekty wartosc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ulegta zmiame w nastgpujacy sposob

cena przed korekta
cena po korekcie

31.12 2008
43,12

31.03.2009
41,11
40,64

30.06.2009
52,19
52,45

8
Przyczyna korekty wartosc: aktywow netto na certylikat mwestycyjny Subfunduszu bylo dokoname korekt wedlug zalecen audytora podczas przegladu przez miego
sprawozdania pélrocznego Subfunduszu, 1 ujgcle transake) oraz informacje wawnione w wyniku procesu weryfikacji wyceny na dzien 30 wrzesma 2009 r. W wyniku
przeprowadzone) korekty, interes uczestnikéw Subfunduszu nie zostal naruszony, poniewaz skorygowana wartosé aktywow na certyfikat inwestycyjny nie byla podstawa
wydania 1 wykupu certyfikatow inwestycyjnych

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdiw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadk: mierozhiczema sig transake)1 zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzied podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnofci, W zwigzku
z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych 2 tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, inansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak mnych informacn mz wskazane w jednostkowym sprawozdanmu finansowym, ktore moglyby w 1stotny sposob wplynaé na oceng sytuacn majgtkowey, finansowe;,
wyniku z operacji Subfunduszu 1 1ch zmian

MCI PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MC1 TECHVENTURES 1 0
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MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

Podpisy os6b sporzadzajacych sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracyi i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Subfundusz:

Beata Stelmach (%‘ W

Prezes Zarzqdu MCI Capital TFI1 S .A.

A gyl —
Tomasz Czechowicz
ztonek Zarzqgdu MCI Capital TFI S.A.

Podpisy os6b kierujacych jednostka prowadzacq ksiegi rachunkowe:

Pawel Sujecki
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2010 roku

Joanna Zalewska
Koordynator ds. wyceny Funduszy
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

~ / /

/[

/“
Konrsd Sitnik 7 =\
Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A.

Roman Cisek
Cztonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A.

Katarzyna Kurzawska
Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
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MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,
SUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0

Podpisy osdb sporzadzajgcych sprawozdanie:

jZ@féw s
&
Bozena Dewiszek Joanna Zalewska

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Akiywow Koordynator ds. wyceny Fundusz
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Subfundusz:

Beata Stelmach Konrad Sitnik
Prezes Zarzqdu MCI Capital TFI S .A. =tonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A.
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A. Czlonek Zarzqdu MCI Capital TFI S.A.

Podpisy 0sob kierujacych jednostka prowadzaca ksiegi rachunkowe:

Katarzyna Kurzawska
Wiceprezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2010 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

L

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 (,,Subfundusz”™), wydzielonego w ramach MCI Private Ventures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,.Fundusz™) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3,
obejmujgcego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace 1 informacj¢ dodatkows (.,zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajagcvmi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skicrowana do uczestnikow Subfunduszu (.List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na jej
podstawie przepisow. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy. '

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanic obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZELONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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i

dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanyvm jako calos¢.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku (,poprzedni okres sprawozdawczy”) bylo przedmiotem badania przez
bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktory w dniu
1 pazdziernika 2009 roku wydal o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ z nastepujacymi
zastrzezeniami:

a) .Zarzad MCI Capital TFI S.A. zawarl umowy, skutkujace powstaniem instrumentow
finansowych, ktore nie zostaly ujete w ksiggach rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci w dacie zawarcia umowy oraz nie zostaly prawidlowo ujawnione
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Zarzad MCI Capital TFI S.A. do dnia 1 pazdziernika 2009 roku nie zakonczyl prac
zwigzanych z ustaleniem wplywu zawartych umoéw na sprawozdanie finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
zostalo dolaczone oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw
aktywow Subfunduszy, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych ze stanem faktycznym.”

W zwiazku z powyzszym, jak szczegélowo opisano w punkcic 4 Informacji Dodatkowej

w zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane finansowe za poprzedni okres

sprawozdawczy zostaly przeksztalcone w celu uwzglednienia wplywu na aktywa netto na dzien

31 grudnia 2008 roku wyceny instrumentéw pochodnych, jakie nie zostaly ujgte w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy. W zwiazku

z powyzszym, kwestia ta nie ma wplywu na wywnik z operacji Subfunduszu za okres

sprawozdawczy oraz na aktywa netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

b) .Zarzad MCI Capital TFI S.A. nic przedstawil bieglemu rewidentowi informacji
0 wystapieniu zdarzen w okresie od 25 kwietnia 2009 roku do 1 pazdziemika 2009 roku
majacych wplyw na zbadane sprawozdanic finansowe, a w szczegdlnosci odmowil
aktualizacji na dzien zakonczenia badania zlozonego oswiadczenia w dniu 24 kwietnia 2009
roku.”

Powyzsza kwestia nie ma wplvwu na zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2009 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi  przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza

Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
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zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, o ktorym wvdaliémy opini¢ z badania z dniem

28 kwietnia 2010 roku.

7. Do daty niniejsze] opinii jednostkowe
sprawozdawczy nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B oraz w Sadzie

sprawozdanie

Rejestrowym, jak wvmagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ominik Januszewski
Biegly Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2010 roku

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

‘onclo ONZ 1, 00-124 Warszawa
~F2-

finansowe za poprzedni



SUBFUNDUSZ MCI.TechVentures 1.0

WYDZIELONY W RAMACH

MCI1.PrivateVentures FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU



Subfundusz MCI TechVentures1.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotyeh)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 7 stycznia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu, na dzien bil;'msowy, ﬁvydzielono nastepujace subfundusze:
- MCI.TechVentures 1.0 (,Subfundusz™),

- MCIL.EuroVentures 1.0,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy j'est nieograniczony.

Fundusz w dniu 7 stycznia 2008 roku zostal wpisany do I‘GJGSH'LI funduszy 1nwestycy_]nych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszame pod numerem RFi 347,

Fundusz posiada numer NIP: 1010002745 nadany dnia 19 czerwca 2008 roku oraz symbol
REGON: 020731024 nadany dnia 18 kwietnia 2008 roku. '

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu 1 Subfunduszy ' jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Funduszu. .

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz wyemltowal 1.695.384 certyfikaty
inwestycyjne w podziale na serie:

- Seria A 760.826

- Seria B : 35328
- Seria C . 508.856
- Seria D 210.027
-Seria E ' 152.299
- Seria H | B 28.048

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (, Towarzystwo”) z siedziba we Wroclawiu, ul. Bartoszowicka 3. Towarzystwo jest
wpisane do rejestru przedswbmrcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000263112,

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzieri 28 kwietnia 2010 roku wchodzili:

Konrad Sitnik - Prezes Zarzqdﬁ
Tomasz Czechowicz - - Czlonek Zarzadu
Roman Cisek - Czlonek Zarzadu

£ ERnST & YOUNG . 2/13



Subfimdusz MCILTechVentures] .0
Raport z badunia jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony diia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotych)

Beata Anna Stelmach -~ Czlonek Zarzadu

W dniu 13 stycznia 2009 roku uchwala Rady Nadzorczej Towarzystwa z pelnienia Czlonka
Zarzadu Towarzystwa odwolana zostala Anna Hejke, na jej miejsce zostala powolana Beata
Anna Stelmach.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz™).

Ewidencje uczestnikdéw Subfunduszu prowadzi Towarzystwo.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkm;vego - sprawozdania
finansowego '

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art.
56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o jednostkowym sprawozdamu finansowym Subfunduszu.

Na podstawic umowy zawarte) w dniu 6 lipca 2009 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawic przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji,
ktore nie majg wplywu na jednostkowe sprawozdanic finansowe Subfinduszu traktowane jako
calo$¢.

Na podstawic naszego badania, z dniem 28 kwietnia 2010 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

,»Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdawczy™) subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MCI PrivateVentures
‘Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz™) z siedziba we Wroclawin,
ul. Bartoszowicka 3, obgjmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
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Subfundusz MCLTechVenturesl.0
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony diia 31 grudnia 2009 roku
{(w tysigeach zlotych)

rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienigznych za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows
(..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnod¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
TOwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalgj
~lowarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacegso Funduszem
1 reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe
sprawozdanic finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnta 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na
_je] podstawic przepiséw. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
sSubfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badamie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien: '

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o  krajowych standardow rewizji finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
' Rewidentow w Polsce,
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosel, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
‘oceng poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad - Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogdlnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
-ze przeprowadzone przez nas badanic dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosé.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™) bylo przedmiotem
badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego,
ktory w dniu 1 pazdziernika 2009 roku wydal o tym sprawozdaniu finansowym opini¢
Z nastepujacymi zastrzezeniami:

a) ,Zarzad MCI Capital TFI S.A. zawarl umowy, skutkujace powstaniem instrumentow
finansowych, ktére nie zostaly ujete w ksiggach rachunkowych zgodnie
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z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci w dacie zawarcia umowy oraz nie zostaly
prawidlowo ujawnione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na
~ dzien 31 grudnia 2008 roku. Zarzad MCI Capital TFI S.A. do dnia 1 pazdziemika
2009 roku nie zakoficzyt prac zwigzanych z ustaleniem wplywu zawartych umow na
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2008 roku. Do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu nie zostalo dolaczone o$wiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszy,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow warto$ciowych oraz pozytkéw =z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych ze stanem faktycznym.”
W zwigzku z powyzszym, jak szczegélowo opisano w punkcie 4 Informacji Dodatkowe;j
w zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane finansowe za poprzedni
okres sprawozdawczy zostaly przeksztalcone w celu uwzglednienia wplywu na aktywa
netto na dzien 31 grudnia 2008 roku wyceny instrumentéw pochodnych, jakie nie zostaly
ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni okres
sprawozdawczy. W zwigzku z powyzszym, kwestia ta nie ma wplywu na wynik z operacji
Subfunduszn za okres sprawozdawczy oraz na aktywa netto Subfunduszu na dzied
31 grudnia 2009 roku.

b) ,Zarzad MCI Capital TFI S.A. nie przedstawil bieglenmu rewidentowi informacji
- 0 wystapieniu zdarzen w okresie od 25 kwietnia 2009 roku do 1 pazdziernika 2009
roku majacych wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a w szczegdlnoscei
odméwil aktualizacji na dziet zakonczenia badania zlozonego o§wiadczenia w dniu

24 kwietnia 2009 roku.”

Powyzsza kwestia nie ma wplywu na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

h

Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego
Subfunduszu na dzies 31 grudnia 2009 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami-
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

6. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytarinsza  Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
o ktérym wydaliémy opini¢ z badania z dniem 28 kwietnia 2010 roku.

7. Do daty ninigjszej opinii jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni okres
sprawozdawczy nie zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B oraz w Sadzie
Rejestrowym, jak wymagaja tego przepisy ustawy o rachunkowosci.” )
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 8 lutego 2010 roku do dnia 28 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie spélki
prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia 8 lutego 2010 roku do dnia 12 lutego
2010 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwnicz za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyl,
1z udostgpnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 28 kwictnia 2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym
-sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz

» ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

W o$wiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mieé wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymaliémy stosowne potwierdzenie stanu portfela . inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktoére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 ustgp 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,.Rozporzadzenie™), ktére zostalo zalaczone do zbadancgo polgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, o ktéorym wydaliémy opini¢ z dniem 28 kwietnia
2010 roku. Ponadto, Zarzad Towarzystwa otrzymal o§wiadczenie Depozytariusza informujace,
z¢ dane poréwnawcze za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazane w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu zostaly
zaprezentowane zgodnie z zaleconymi przez Depozytariusza korcktami do sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.
Powyzsze oS$wiadczenie zostalo zalaczone do =zbadanego polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu, o ktérym wydali$my opinie z dniem 28 kwietnia 2010 roku.

Stany certyfikatow inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaly potwierdzone
przez Towarzystwo obslugujace ewidencje uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Adama
Ruciiskiego, bieglego rewidenta nr 10428, dzialajacego w imieniu Rucinski i Wspdlnicy
Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0. (obecnie BTFG Advisory Sp. z 0.0.), z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Sniadeckich 17, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 31035, Drzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ z nastgpujgcymi zastrzezeniami:

a) ,Zarzad MCI Capital TFI S.A. zawarl umowy, skutkujace powstaniem instrumentéw
finansowych, ktore nie =zostaly ujete w ksiegach rachunkowych zgodnic
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci w dacie zawarcia umowy oraz nie zostaly
prawidlowo ujawnione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na
dzienn 31 grudnia 2008 roku. Zarzad MCI Capital TFI S.A. do dnia 1 pazdziernika
2009 roku nie zakonczyl prac zwigzanych z ustaleniem wplywu zawartych uméw na
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do polaczonego
sprawozdania finansowego . Funduszu mnie zostalo dolaczone oswiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Subfunduszy, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych ze stanem fakiycznym.”
W zwigzku' z powyzszym, jak szczegélowo opisano w punkcie 4 Informacji Dodatkowe;
w zbadanym jednostkowym sprawozdanin finansowym dane finansowe za poprzedni okres
sprawozdawczy zostaly przeksztalcone w celu uwzglednienia wplywu na aktywa netto na
dzient 31 grmdnia 2008 roku wyceny instrumentéw pochodnych, jakie nie zostaly ujete
w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni okres
sprawozdawczy. W zwigzkua z powyZszym, kwestia ta nie ma wplywu na wynik
z operacji -Subfunduszu za okres sprawozdawczy oraz na aktywa netto Subfunduszu na dzien.
31 grudnia 2009 roku. :

b) ,Zarzad MCI Capital TFI S.A. nie przedstawi! bieglemu rewidentowi informacji
o wystapieniu zdarzen w okresie od 25 kwietnia 2009 roku do 1 pazdziernika 2009
rokn majacych wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a w szczegdlnosci
odméwil aktualizacji na dzien zakonczenia badania zlozonego o$wiadczenia w dniu 24
kwietnia 2009 roku.” '

Powyzsza kwestia nie ma wplywu. na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy

- zostalo zatwierdzone na Zgromadzeniu Inwestordw MCI PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego w dniu 30 kwietnia 2009 roku przed wydaniem opinii z badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
w dniu 1 pazdziernika 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniui jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza nie zostaly
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3.1

zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie. Do kwestii tej odnieslismy sie w opinii bieglego
rewidenta o zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéra wydaliémy z dniem
28 kwietnia 2010 roku. '

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oéwiadczeniem Depozytariusza,
ni¢ zostaly zloZone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do kwestii tej odnieslismy sie
w opinii bieglego rewidenta o zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdra
wydali$my z dniem 28 kwietnia 2010 roku.

Zatwierdzony bilans zamkniecia Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal
prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2009 roku (z uwzglednieniem wplywu korekty danych pordwnawczych).

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Subfunduszu
wlatach 2008 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

2009 2008'

: (dane pordwnawcze)
Lokaty ' 129927 i 73 709
Aktywa netto . - ‘ 123 884 64 060
WartosS aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii A (z1) l 73,07 42,28
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii B (z1) 73,07 42,28
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii C (z1) . 73,07 42,28
Warto$¢ aktywow netto na cerfyfikat inwestycyjny Serdi D (z1) 73,07 ’ 4228
Wartose aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Serii E () 73,07 -
Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Serii H (z1) 73,07 -

! Dane poréwnawcze po przeksztalceniu, w celu uwzglednienia wplywu na akfywa netto na dziefi 31 grudnia
2008 roku, obejmuja ckres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 stycznia 2008 roku.
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2009
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii A (%) 72,8%
{(WANCcy - WANcy) x 100
WANC,
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii B (%) 72,8%
(WANCc, - WANC,) x 100
WAN Co
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii C (%) 72.8%
(WAN¢, - WANg) x 100
WANC,
Stopa zwrotu 2 certyfikatu inwestycyjnego Serii D (%) 72,8%
(WANcy, - WANGe) % 100
WANG,
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii E (%) 72,8%
{WANGC,; - WANCy) x 100
WANCm
Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii H (%) 72,8%
(WANc,; - WANCcy) x 100 :
WANC,
Wskaznik efektywnosci (%) 57,1%
wynik z operacji x 100
$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztow dzialalnosci do sredniej wartosel aktywow 4,1%
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100
$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny . 3,5%
QOd grudnia do grudnia 3,5%

10 — poczatek okresu obrachunkowego

t1 —koniec okresu obrachunkowego

WAN — warto$é aktywdw netto

WANC ~ wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

2008!
{dane poréwnawcze)

-54,0%

-54,0%

-54,0%

-54,0%

-90,0%

2,1%

42%
3,3%

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii A za okres sprawozdawczy wyniosla

72,8%, w poréwnanin z -54,0% za poprzedni okres sprawozdawczy;

* Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala wartoéé nominalna
{poczatkowa) certyfikatu inwestycyjnego na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartos¢ na

koniec pierwszego okresn sprawozdawczego.

* Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnogci do érednicj wartosci aktywow netto za okres od dnia 7 stycznia

2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wyliczono w ujgciu rocznym.
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3.3

o Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii B za okres sprawozdawczy wyniosta
72,8%, w poréwnaniu z -34,0% za poprzedni okres sprawozdawczy;

¢ Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii C za okres sprawozdawczy wyniosia
72,8%, w poréwnaniu z -34,0% za poprzedni okres sprawozdawczy;

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii D za okres sprawozdawczy wyniosia
72,8%, w poréwnaniu z -54,0% za poprzedni okres sprawozdawczy,

» Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii E za okres sprawozdawczy wyniosta
72.8%:

o Stopa zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego Serii H za okres sprawozdawczy wynioshi
72,8%:

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 37,1% w pordwnaniu
z -90,0% za poprzedni okres sprawozdawczy;

» Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 4,1%, w pordwnaniu z wvrocznionym stosunkiem poziomu
kosztow dzialalnosci do $redniej wartosci aktywoéw netto 2,1% za poprzedm okres
sprawozdawczy.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmnigj
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dziatalnosci.
W szczegblnosci, na dzien niniejszego raportu nie wystapily przeslanki rozwiazania
Subfunduszu i Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujacymi dzialalnosé funduszy
mwestycyjnych zamknigtych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz.
1 Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku
i Ze nie wystgpuja okoliczno$ci wskazujape na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz i Subfundusz.
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CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowosé stosowﬁnego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Mfact wsiedzibie spoélki, ktorej Towarzystwo zlecilo uslugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych aspektach dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
Z poZn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciagloéei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksiae rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni (z uwzglednieniem wpltywu korekty danych poréwnawczych),

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

e speliania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
orachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2009 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niczaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
1ok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 28 kwictnia
2010 roku. Ponadto, Zarzad Towarzystwa otrzymat o$wiadczenie Depozytariusza informujace,
ze dane porownawcze za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
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wykazane w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu zostaly
zaprezentowane zgodnie z zaleconymi przez Depozytariusza korektami do sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.
Powyzisze -oSwiadczenie zostalo zalaczone do zbadanego polgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu, o ktérym wydalismy opinie z dniem 28 kwietnia 2010 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywdw wedlug
warto$ci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywdw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiegowymi.

3. Informacja dodatkowa

Whprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikow Subfunduszu, opisujacym wyniki
dzialalnosci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dolaczonym do zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2009
roku, o ktorym wydalismy opini¢ z dniem 28 kwietnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym
liscie, pochodzace ze zbadanego Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa
z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
1 Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnodci zastosowano zawodowy osad

uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zaréwno jakosciowych, jak i ilosciowych.
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7. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
ni¢ zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz
oraz terminy 1 procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mie istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident ERNST & YOUNG
AUDIT Sp. Z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Jprr7?z

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2010 roku
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Katowice, dnia 28 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. ] pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 toku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING DBank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Subfunduszu
MCLTECHVENTURES 1.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z  tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,
sporzadzonego dnia 28 kwietnia 2010r., 53 zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR ZASTEPCA DYREKTORA
Departamentu Operagifi Rynkow Finansowych Departamentu Op%cji Rynkow Finansowych

i Klientewflrategicznych i KiientoStrategicznych

nusiewicz S&awom;r_}{apszo

ING BANK SLASK) Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 =t
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zi
i Kilentéw Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-49% Warszawa
T+48 22820 40 27, F+48 228204018



