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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

(%)

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu MCLTechVentures 1.0
(;,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba we Wroctawiu, ul. Klecinska 125, obejmujacego:

+ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 96.508 tysiecy zlotych,

o bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
87.907 tysigcy zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 15.746 tysigcy zlotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 22.770 tysiecy zlotych,

« rachunek przeplywow pienigznych za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, nie wykazujacy zmiany stanu srodkoéw pienigznych netto, oraz

 noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnosc zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jjak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad Funduszu przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdw
prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegltych Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy
glownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig sie¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje
mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku
do dnia 30 czerwca 2008 roku bylo przedmiotem przegladu przez innego bieglego rewidenta
dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry wydal z data 26 sierpnia
2008 roku raport bez zastrzezen z przegladu tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 7 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku byto przedmiotem badania przez innego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry do dnia niniejszego raportu nie wydal opinii o tym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wypowiadamy sie
odnosnie prawidlowosci sald bilansu otwarcia Subfunduszu na dziefi 1 stycznia 2009 roku,
prawidtowosci rachunku wyniku z operacji Subfunduszu, zestawienia zmian w aktywach netto
Subfunduszu oraz rachunku przeplywdéw pieni¢znych Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku
Nr. 249, poz. 1859) do polaczonego sprawozdania finansowego dolacza si¢ o$wiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktyw6éw subfunduszy, w tym
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkdw =z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych ze stanem faktycznym. Zgodnie z informacja otrzymana
od Zarzadu Towarzystwa, do dnia niniejszego raportu depozytariusz ~ Subfunduszu
nie potwierdzit zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Subfunduszu ze stanem
faktycznym. W konsekwencji do polaczonego sprawozdania finansowego nie zostato dotaczone
o$wiadczenie depozytariusza. W zwiazku z powyzszym nie byliSmy w stanie wykonaé
wszystkich wymaganych procedur przegladu.

Przeprowadzony przez nas przeglad, oprocz kwestii opisanych w punktach 5 i 6 powyzej,
nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych
aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzieft 30 czerwca 2009 roku oraz
jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z p6zZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

w imieniu
Emst & Young Audit Sp. Z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
MCIL.TechVentures 1.0

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU
DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywow niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami: MCL TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008 roku. Pierwsza wycena nastapila w dniu 14 stycznia 2008
roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawa”.

Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A. B, C,
D,E, FiG.

Przydziat certyfikatow inwestycyjnych nastgpowat:

- dnia 17 grudnia 2007 roku emisja 760 826 ( siedemset sze§cdziesiat tysigcy osiemset dwadziedcia szesc )
certyfikatéw inwestycyjnych serii A,

- dnia 11 kwietnia 2008 roku emisja 35 328 ( trzydziesci pigc tysiecy trzysta dwadziescia osiem ) certyfikatow
inwestycyjnych serii B,

- dnia 2 lipca 2008 roku emisja 508 856 ( pigcset osiem tysiecy osiemset pigédziesiat szeé¢) certyfikatow
inwestycyjnych serii C,

- dnia 2 pazdziernika 2008 roku emisja 210 027 ( dwiescie dziesig¢ tysigcy dwadziescia siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii D.

- dnia 14 stycznia 2009 roku emisja 152 299 ( sto pigédziesiat dwa tysiace dwiescie dziewigédziesiat dziewiec)
certyfikatow inwestycyjnych serii E.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii zapewniaja jednakowe prawa uczestnikom Subfunduszu. Na dzien
bilansowy w Subfunduszu znajdowalo si¢ 1 667 336 certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C,DiE..
Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.

Certyfikaty inwestycyjne nie sa notowane na aktywnym rynku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusze sa zarzadzane przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, przy ulicy Klecinskiej 125 (wpisane do wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroclawia VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
263112), zwane dale] Towarzystwem.

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu spétce MCI Management S.A. z
siedziba we Wroctawiu.

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu jest ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34,

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emnst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1.

MCIPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCIL.TECHVENTURES 1.0
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OKres, na jaki zostal utworzony Subfundusz

Subfundusz zostat utworzony na 8 lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, chyba
ze Towarzystwo podejmie decyzje o przediuzeniu okresu trwania Subfunduszu do 10 lat..

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji
lub udziatéw w spoikach niepublicznych,

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w papiery warto$ciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoséci wobec
0s6b fizycznych, udzialy w spoélkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sg
zbywalne, oraz w depozyty.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% warto$ci Aktywow w papiery warto$ciowe inne niz:
1] ) papiery

e  bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery warto$ciowe staly si¢ przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

e papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

e Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktdrych
akcje lub udziaty wchodza w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz poszukuje inwestycii o ponad przecietnym potenciale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej sa:

e analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panistw i branz;

e analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spélek do portfela, w szczegélnoscei analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz
analiza biznesplanu spétki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

e analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majaca na celu okredlenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;
Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 r., za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszy w dajacej sie
przewidzie¢ przyszioéci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscei Subfunduszu,

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly w tysigcach zlotych.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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BILANS

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCI. TECHVENTURES 1.0

sporzgdzony na dzien 30,06.2009 r.

{(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartoici aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
L Aktywa 97,699 75,025
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
2. Naleznosci 1,060 133
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33,421 35,507
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 63,087 39,280
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Niernchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 131 105
1L Zobowigzania 9,792 9,888
11, Aktywa netto (I - II) 87,907 65,137
IV. Kapital Subfunduszu 119,460 112,436
1. Kapital wplacony 119460 112,436
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna} 0 0
V. Dochody zatrzymane -34,807 -34,957
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netic -740 -99.4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka -34.067 -33.963
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3,254 -12,342
VIIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 87,907 65,137
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1,667,336 1,515,037
Seria A 760,826 760,826
Seria B 35,328 35328
Seria C 508,856 508.856
SeriaD 210,027 210,027
Seria E 152,299 -
Warto$¢ aktywow nefto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 52.72 42.99
Seria A 52,72 42.99
Seria B 52.72 42.99
Seria C 52.72 42.99
Seria D 52.72 42.99
Seria E 52.72
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych (w PLN) 1,667,336 1,667,336
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w PLN) 52.72) 39.07

*) Fundusz i Subfundusz rozpoczal dzialalnos¢ 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowis integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

MCL PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY,

SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01,2009-30.06.2009 r. 07.01,2008-31.12.2008 r,*) 07.01.2008-30,06.2008 r.*)

1. Przychody z lokat 1,809 104 22
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 1,703 0f 0
2. Przychody odsetkowe 106] 104 22
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0) 0f 0]
4. Dodamie saldo rdznic kursowych 0 0f 0)
5. Pozostale 0 0 0|
I1. Koszty Subfunduszu 1,555 1,098 133
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1,079 492 Q)
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0f 0f [
3. Oplaty dla depozytariusza 38 65 43
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 20 32| 1
5. Oplaty za zezwolenia otaz rejestracyjne 0f 2| 0f
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 118 139 69)
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0f
8. Ushugi prawne 3 10 0f
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 17 0f
10. Koszty edsetkowe 288 333 20f
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0] 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0| 0f 0
13. Pozostale 0] 8 0)
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 of 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (I - TIT) 1,555 1,008] 133
V. Przychody z lokat netlo (I-1IV) 254 =594 =111
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15,492 -46,305 -39,793
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -104 -33,963 -5.200
- z tytulu réznic kursowych: 0 0 0]
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 15,596 12,342 -34.593
tym;

- z tytutu réznic kursowych: 0f 0] 0|

VIL Wynik z operacji (V +- VL) 15,746 -47,299 -39,904
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w PLN) i A il
.Ruzwodni-ony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 9.44 2837 5012
inwestycyjny (w PLN)

*) Fundusz i Subfundusz rozpoczal dziatalnosé 07 stycznia 2008 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleZy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowiy integralng czegéé

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

MCL PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCIL

TECHVENTURES 1.0
(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby cerfyfikatiw inwestyeyjnych i wartodei aktywow wetto na certyfikat inwestycyjoy)
Pozycje zestawicnia zmian w aktywach netto (w tys, PLN) 01.01.2009-30,06,2009 r. 07.01,2008-31,12.2008 .*) | 07.01,2008-30.06,2008 r.*)
L Zmiana wartosci aktywow netto:
1. War1od€ akiywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 65,137 [
2. Wrynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15,746] 17,299 -39,904
a) preychody 7 lokat nello 254 994 -1
b) zrealizowany zvsk (strata) ze zbveia lokat -104] -33.963] -5,200
©) Wwerost (sEndckg niezrealizowanego zyskn (straty) z wrceny lohat 15.596) -12.342 -34,593
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 15,746 -17,299] -39,904]
4. Dyvstrvbucja dochodow (przyvehodow) Subfund (razem), w (ym: 0
a) # pravchodow # Jokat nelio 0 0 i
b) z¢ zrealizowanego zysku zc zbveia lokat 0] 0] 0]
¢) 2 pezychodéw ze zbycia lokat 0) 0
5. Zmiany w Kapitale w okresie sp czym (razem), w tym: 7.024] 112,436 77,78
a) zmiana kaputalu wplaconego {powigkszenic kapitalu z tyvtuly wydanyeh cervfikatow mwestyevynveh) 7.024 112.43¢) 77,783
b) zmiana kaputalu wypl {zmnie)szgnie kapifalu z tvtuhs wykupionych certviikatow inwestvennyeh) [ 0f 0]
6. Laczna zmiana akiywow netio w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 22,770] 65,137 31,879
7. Wartos¢ aktvwow netto na koniec okresu spraw ozdawczego 87,907 65,137 37,879]
8. Srednia wartodé aktywdw netto w okresie sprawozdawezrym 68,552] 53,976| 48,3601
11. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjaych
1. Zmisna liczby certyfilatow inwestyeyjaveh w okresie sprawozdawczyn, w tym: 152,299/ 1,515,037 769,154]
a) hezba wyvdanych cemfikatdéw inwestvevjmveh 152,299 1,515,037 769,154
b) liczba wykupionych ceriyfikatow mwestvennych 0| [0
¢) saldo zmian 152,299] 1,515,037] 769.154]
2. Liczba cernfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczqiku dzialainosci Subfunduszu, w tym: 1.667,336] 1,515,037 769,154
2) hiczba wydanych cervfikatow mwestveynveh 1.667.330| 1,515,037 769,154
b) liczba wyvkupionveh certylikatow inwestvennych 0 0 0)
<) saldo znman 1.667.336) 1.515,037| 769,154
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1,667,336] 1,667.336] 1,278,010f
I1L Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1 Wartosé akiywow netlo na certyfikat inwestveyiny na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)*) 42 94| - |
2. Wartos¢ aknwéw netto na cemvlikal inwestygviny na koniec b okresu sp dawczego (w PLN) 52.7 42 99 47 58]
3 Procentowa zmiana warlosci akbvwow netto na certyfikat imvestyexjny w okresie sprawozdawezym (w PLN) w skal
roku™*) 43 65% -54 26% -105.08%
4 Minimalna wartosé akivwéw netto na certvfikal inwestveyiny w okresie sprawozdawczvm (w PLN) 4111 43 12 48 12]
Data wyceny 31.03.2009] 31 12.2008] 31.03.2008]
5 Maksymalna wartos¢ akhvwéw netto na certylikat mwestyeygny w okresic sp dawczm (w PLN) 5272 91 91 91381
Data wyceny 30 06.2009] 14.01 2008} 14 01.2008]
6 Warlosé aktywow netto na ceriviikat inwestvesgny wedlug ostamice) waeeny w okresic sprawosdawezvm (w PLN) 5272 42 99] 48 41
Dala wyceny 30.06.2009) 31.12.2008] 30 06,200?51
7. Rorwodniona warlosé akfvwow nefio na cerpfikal inwestyevyny 52.72] 39,07 47 53]
IV, Procentowy udzial koszidw Subfund w $redniej wartodci aktywow netto w skali roku, w tym: 4.57% 2.07% 60.00%)
1_Proceniowy udzial wynagrodzenia lowarzystwa 3.17%) 0.93% 0 00%)
Pr 1 udzial w dzgnia dla podmi prowadzacyeh dyvstrvbucye 0.00%% 0.00% 0 00%]
3. Procentowy udzial oplat dla depozvtariusza 011% 0.12% 19 00%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanveh z prowadzenicm rejestru aktywéw Subfund 0 06% 0 06% 0 00%)
5 Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic rachunkowoscr 035% 026% 31.00%
6._Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywam: Subfunduszu 0.00% 000%] 0 00%

*) Fundusz t Subfundusz rozpoczyl daalalnosé 07 stvezma 2008 roku

Ninicjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznic z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacia dodatkowy, ktore stanowiy integralng

czgsé sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MCIL. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ

MCI. TECHVENTURES 1.0
(w tysigcach zlotych)
Pozycje rachunku przeplywéw pieniginych (w tys. PLN) 01,01.2009-30.06,2009 r. 07,01,2008-31.12.2008 r.*) | 07.01,2008-30.06.2008 1.*)
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej (I-1I) =6.561 -28,713 -21,165)
I Wplywy 3.044 67 22
1) Z tytulu posiadanych lokat 643 33 22
2) Z tywhu zbycia skladnmikéw lokat 2,401 34 0,
3) Pozostate 0 of 0
IL Wydatki 9,605 28,780, 21,187
1) Z rytulu posiadanych lokat 8,422 o 21,058
2) Z tytulu nabycra skladmkow lokat 0 28,170 0]
3) Z tytutu wyplaconego wynagrodzema dla towarzystwa 1,062] 326 0
4) Z 1yulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzeveh dystybucig 9) 0] 0]
5) Z tytutu oplat dla depozytanusza 28 59 36
6) Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 19 30 1
7) Z 1ywtu oplat za zezwolemia oraz oplat rejestracyjnych 2 2 0
8) Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 70, 113 28]
9) Z tytulu ustug w zakresie zarzadzama aktywami Subfunduszu 0 0l 0
10) Z tytutu uslug prawnych 2 9l [
11) Z tytulu posiadania nieruchomosci 1) 0] 4]
12) Pozostale 0 71 64
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoici finansowej (I-1I) 6,561 28,713 21,165
L Wplywy 7,024 29,083 21,260
1) Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 7,024 19.415 2,065
2) Z tytutu zagiggnigtych kredytow 0 9,668 4,145
3) Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0] 0| 0)
4) Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0) 0 i
5) Odsetki 0) 0 0|
6} Pozostale 0 0 15,050
I Wydatki 463 370 95
1) Z tytuhs wykupiema certy(ikatow inwestycyjnych 0) 0 [
2} Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow 175 0) 0
3) Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0f 0 0
4) Z tytulu wyemnowanych obligacji 0) 0 0
3) Z tytutu wyplaty przychoddw 0) 0 0
6) Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0)
7) Odsetk1 288 295 20
8) Pozostale 0 75 75
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigimych i ekwiwalentéw $rodkéw pieniginych 0 0 [
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych neto (A+/-B+/- C) 0 0 U
E. Srodki pienicine i ekwiwalenty Srodkéw pienieinych na poczatek okresu sprawozdawczego 0 0| 0
F. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na koniec okresu sprawozdawczego ( E+
D) 0| 0 of
*) Fundusz 1 Subfundusz rozpoczal dzialalno$é 07 styczma 2008 roku
Niniejszy rachunek z przeplywdw pieniginych nalezy anali ¢ lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkows, kidre
stanowiy integralng czesé sprawozdania fi £
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NOTY OBJASNIAJACE:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
MCI.TechVentures 1.0

(w tys. PLN)
Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:

1
2,

10.

11.

12,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodci
godziwej, z wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlig skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywdédw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym facznie
i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyZszej biezace] wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytuln wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papiern
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
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16.
17.

18.

20.

21.

22,

23,

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przyslugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

. Zmiang¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,

ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:00 Subfundusz nie otrzymatl potwierdzenia zawarci transakeji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku

z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obeych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywéw nie notowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuinych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierdw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerweg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzeZzeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCLTECHVENTURES 1.0
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3.2. warto$¢ dluznych papier6w wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3, Warto$¢ godziwg pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wyceny spolek nienotowanych na aktywnym rynku, stanowigce lokaty Funduszu, byly
przeprowadzone na podstawie dostgpnych, najbardziej aktualnych bilanséw i rachunkéw zyskow i
strat tych spélek a takze w oparciu o informacje, wyja$nienia i dokumenty otrzymane od wycenianych
spélek, przy zalozeniu, Ze otrzymane dane i informacje s3 rzetelne, prawidlowe i zostaly przekazane
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadéw wycenianych spélek. Bilanse i rachunki zyskéw i strat bedace
podstawg wyceny spolek nie byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta.

4, W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gltéwnym, Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywdéw lub zobowiazan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleinoéci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w stosowanych zasadach rachunkowoéci w okresie sprawozdawczym.

MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY, SUBSUBFUNDUSZ MCL.TECHVENTURES 1.0
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INFORMACJA DODATKOWA:

MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH, SUBFUNDUSZ
MCLTECHVENTURES 1.0

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
Z uwagi na niezakonczone badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok 2008, po zakoriczeniu procesu

badania, moze mie¢ miejsce skorygowanie danych dotyczacych poprzedniego
okresu sprawozdawczego. Zaprezentowane dane dotyczace poprzedniego okresu sprawozdawczego, w opinii Zarzadu
Towarzystwa, nie powinny podlega¢ istotnym zmianom.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdani

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bled6w podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:

1o wvatanihs nrrvnadli informawania nezacmikdw o kareltach unveceny albtvwdw netto na certufilkat inwectueviny:
Nie wyslaplly przypacyl iniormewania uczesiniXow ¢ Xorexiach wyceny axtywow DCllo na ceriylixal mweslycyiny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z t3
kwestia korekt.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w
dajacej sie przewidziec przyszlosci stad brak jest korekt zwiazanych ta kwestia.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
svtuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

MCI, PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY, SUBFUNDUSZ MCI. TECHVENTURES 1.0 A
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MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna

MCI. PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY,
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