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1Q 2016 KPI - NAV na akcje wzrést o 5% w stosunku do 31.12.2015 [TICI

KPI 31.03.2016 31.12.2015 zZmiana
kurs MCI* 11,38 11,51 -1,1%
liczba akcji 61779 619 61779 619 0,0%
akcje wtasne 633 000
aktywa netto (NAV) w min PLN 12125 1154,6 5,0%
NAV/akcje 19,63 18,69 5,0%
NAV/akcje (uwzlg. akcje wiasne) 19,83
P/BV 0,58 0,62 -5,9%
zobowigzania (obligacje + kredyty) w min PLN 233,1 230,7 1,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w min PLN 6,5 60,3 -89,2%
zobowigzania netto w min PLN 226,6 170,4 33,0%
Diug netto/NAV** 18,7% 14,8% 26,6%
FOPEX/NAV 0,42% 1,46% -71,5%

*) Kurs akcji MCl na dzien 11 maja 2016 r. wynosit 11,44 PLN
**) Dtug zewnetrzny (obligacje i kredyty) skorygowany o wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu (53,8 min PLN) srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow w poréwnaniu do 31.12.2015 wynikata gtéwnie z:
uregulowania wzajemnych rozrachunkéw z podmiotami zaleznymi od MCI (29 mIn PLN),

alokacji sSrodkéw do Funduszy zarzadzanych przez Grupe PEM z przeznaczeniem na nowe inwestycje (12 min PLN),
skupu akcji wtasnych MCI (6,7 min PLN),

sptat odsetek od obligacji (tacznie 2,9 min PLN),

alokacji srodkéw do Funduszu IV (1,9 min PLN),

gotowkowych kosztow operacyjnych poniesionych w Q1 2016.



Wyniki Funduszy z perspektywy MCI

Struktura aktywow MCI Capital
Wartos¢

MmCI

Pozycja bilansowa Udziat %
w min PLN

Inwestycje w jednostkach zaleznych (Cl) 1193,9 81,9%
Certyfikaty inwestycyjne 186,7 12,8%
Private Equity Managers 43,9 3,0%
Naleznosci 19,1 1,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6,5 0,4%
Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochod. 4,3 0,3%
Udzielone pozyczki 1,0 0,1%
Instrumenty pochodne 2,0 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 0,3 0,0%
Aktywa razem 1457,6 100%

Sktadniki wyniku MCI (64,4 min PLN)

Zmiana wartosci Cl Funduszy (66 min PLN)

podatek dochodowy 0,7
ABC Data +14%
koszty operacyjne -1,0 [ Indeks +33% (+1,7 TRY/PLN)
WP +4%
koszty finansowe -4,0 |:
przychody finansowe 1,0
wyc. instr. pochodnych 0,2 2 1 0 0
PEM 2,1
MCI.EV MCLTV MCI.CV v HVP

zysk z inwestycji 65,4



Portfel funduszy — MCl.TechVentures m MCI
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Portfel funduszy — MCIl.EuroVentures Em MCI
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Rekordowa transakcja sprzedazy spotki z portfela TV inVia mcl

+241 +298
* 11X zwrot w stosunku do
pierwotnej inwestycji
min PLN
* 46% IRR
B nvia
B Travelplanet
* Travelplanet 3M * Travelplanet Czesciowe wyijscia:  * Travelplanet— ¢ Invia — rekapitalizacja ¢ Invia - catkowite
PLN -inwestycja na i Invia - transakcje Travelplanet sprzedaz 100% i sprzedaz pakietu wyjscie poprzez
wczesnym etapie secondary - pre-IPO, IPO, pakietu do Mezzanine sprzedaz do Rockaway
* Invia 13M PLN (zwigkszanie post-IPO Management
IR e ) udZ|a’ru.poprzez * Invia - dywidenda
etapie wzrostu wykup innych y
akcjonariuszy)
28,5 ... —
-16
Inwestycja Wykupy, Czesciowe Catkowite wyjscie Rekapitalizacja Catkowite wyjscie Catkowita wartos¢
poczatkowa konsolidacja wyjscia z Travelplanet Invia z Invia wyjscia z Invia

(konsolidacja przez Invia) i Travelplanet



* 157% - 10 letnia stopa zwrotu z inwestycji w akcje MCI (1Q'16/1Q’

Poprawa NAV/akcje

= NAV/akcje na 31.03.2016 wyniost 19,63 PLN/akcje.

mci

= W ramach prowadzonego programu skupu akcji wtasnych Spétka nabyta w celu umorzenia:

= w 1Q’16 roku 633.000 szt. akcji,

= po 31 marca do dnia publikacji 261.068 szt. akgji

co oznacza tacznie 849.068 szt. akcji o wartosci 9,2 min PLN.

« Umorzenie skupionych do dnia publikacji akcji oznaczatoby NAV/akcje na poziomie 19,90 PLN. Przy zatozeniu realizacji
umorzenia posiadanych akcji wiasnych dyskonto wartosci rynkowej do wartosci ksiegowej akcji na 31 marca 2016 roku

wyniostoby 43%.

7 letnie notowania MCI
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Wydarzenie po dacie bilansu (31.03.2016) mci

OBLIGACIE

= W dniu 11 kwietnia 2016 r. nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzan Spétki z tytutu wyemitowanych
przez Spotke w dniu 8 kwietnia 2013 roku obligacji serii H1 o tgcznej wartosci nominalnej 36.000.000 PLN.
Obligacje te byty notowane na rynku Catalyst prowadzonego przez BondSpot S.A.

SPRAWY SADOWE

= W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad ogtosit wyrok w sprawie Anny Hejka, w ktérym uwzglednit apelacje Spotki od
wyroku Sgdu Okregowego w Ptocku z dnia 9 lipca 2015 r. oraz oddalit apelacje Anny Hejki od w/w wyroku
Sgdu Okregowego w Ptocku. Wyrok Sgdu Apelacyjnego jest prawomocny i koficzy postepowanie w sprawie
(Annie Hejka przystuguje skarga kasacyjna od wyroku). Oznacza to, ze wszystkie roszczenia Anny Hejki
dochodzone od Spétki pozwem wzajemnym opiewajgce, poczgtkowo na kwote 15.803.295 PLN (nastepnie

ograniczone do kwoty 12.163.470 PLN, a na etapie postepowania apelacyjnego do kwoty 1.007.400 PLN)
zostaty prawomocnie oddalone.



Podstawowe zatozenia polityki dywidendowej na nastepne lata MmMCI

mmm  MCI Capital realizuje dtugoterminowo ROI powyzej 15%

+ Wptyw regularnej polityki dywidendowej na biezgcy kurs akcji spotki

REKOMENDACIA:
Przeznaczanie minimum 2% NAV rocznie na buyback lub dywidende od 2018 roku

Dyskonto > 25% NAV

BUYBACK

Dyskonto < 25% NAV

DYWIDENDA

UWAGI:

* W latach 2016 2017 dywidenda bedzie realizowana w formule buyback’u z racji kowenantéw
obligacyjnych.

e Zgodnie zumowag o zarzgdzanie aktywami z PEM TFI, zarzagd moze przeznaczy¢ od 2% do 4%
rocznie na wyptate dywidendy lub buyback akcji.



/astrzezenia I'I'IIJI

* Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

= Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze MCI Capital SA i w dniu
publikacji zawierata dane aktualne.

MCI Capital SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81
e-mail: office@mci.eu

www.mci.pl



