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* wycena ksiegowa na dzien 31.03.2009
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MCI, utworzony w 1999, jest jedng z najdluzej dziatajacych i najbardziej
doswiadczonych grup zarzadzajgcych funduszami private equity w Regionie
Centralnej i Srodkowej Europy, o pozycji niekwestionowanego lidera na rynku polskim.

Od lutego 2001 roku akcje MCI notowane sg na parkiecie GPW w Warszawie.
Wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem — 340 min PLN™,

Grupa MCI zarzadza funduszami: MCI.Bioventures, MCI.TechVentures,
MCI.EuroVentures i Helix Ventures Partners, specjalizujgcymi sie w inwestycjach
typu earlystage, growth i expansion, w: Internet, TMT, e-commerce i ochrone zdrowia.
Dodatkowo, MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO umozliwia MCI inwestowanie w
aktywa alternatywne.

MCI zatozyto wiasne Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — MCI Capital TFI S.A.,
ktore wraz z zarzadzanymi funduszami jest podmiotem podlegajgcym stosownym
regulacjom ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

MCI moze pochwali¢ sie historig inwestycyjng obejmujaca siedem IPO spdtek
portfelowych i szeS¢ catkowitych wyjs¢ z inwestycji, ktore dostarczyty stope zwrotu
netto (net IRR) na poziomie 17,2% i uplasowaty MCI w czotéwce europejskich
funduszy private equity**.

** za: Thomson Financial na zlecenia EVCA; baza zawiera tgcznie 1215 europejskich funduszy ok




OBECNOSC W REGIONIE 3

B MCI to grupa profesjonalistéw z
wieloletnim do$wiadczeniem w zakresie
zarzadzania na rynku PE/VC;

Polska
'

B MCI posiada obecnie inwestycje na

rynkach: Polski, Czech i Butgarii; ~

B Giéwne obszary w zakresie P
zainteresowania MCI: Czechy

1 Internet i nowe technologie,
oprogramowanie i ustugi informatyczne,
rynek telekomunikacyjny, <— Bulgaria

rynek ustug mobilnych,
ochrona zdrowia i biotechnologia,
czyste technologie.

MCI



AKCIJONARIAT 4

Immo Ventures
38,89%

free float
51,18%

BZ WBK AIB AM
9,93%

m cl stan na 13 sierpnia 2009




STRUKTURA ORGANIZACYINA 3

MCI Manaﬂement SA

MCI Capital TFI SA

\

MCI.PrivateVentures FIZ

0

Subfundusz Subfundusz
MCLTechVntures § MCI.EuroVentures

MCI Gandalf

Helix Ventures

MCI BioVentures
FIZ

Aktywnej Alokacji
SFIO

Partners FIZ

MANAGEMENTu




STRATEGIA INWESTYCYJNA NA TLE ROZWOJU 6
PRZEDSIEBIORSTWA

rynkowa wycena trade sale / IPO
A Spotki portfelowej
MCI.TechVentures 1.0 Fund

MCI.EuroVentures 1.0 Fund

MCI.BiotechVentures 1.0 Fund

czas / etap rpzwoju
Spotki portfelowe]
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INWESTYCJE MCI W LATACH 2007-2008
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wiodacy portal z grami on-
line / Top 100 RedHerring EU
dla najbardziej

innowacyjnego start-upu
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~ wiodacej w Europie
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http://www.genomed.pl/index.php

MCI NA TLE KONKURENCII

W okresie od 01.01.1999 do 31.12.2008 MCI Management S.A.

dostarczyt stope zwrotu netto (net IRR) na poziomie 17,2%* i
uplasowat sie w czotowce europejskich funduszy private equity.

kwartyl IRR netto
/,’ 100 .
ag = - - ’ orn
Wyniki europejskich funduszy PE/VC - Kwartyl
utworzonych w latach 1980-2007 ’ 23850)
75 -
zagregowany sredni IRR dla gérnego kv}al.!m
IRR (%) kwartyla (%)
private equity 11,7% 23,5%

Zrodfo: Thomson Financial to orders of EVCA.
Database includes total 1215 European funds

* $rednia stopa zwrotu netto z catego portfela MCI Management S.A. w okresie 01.01.1999 — 31.12.2008 (suma
petnych i czesciowych wyjs¢ oraz wyceny ksiegowej portfela na dzien 31.12.2008).
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Tomasz Czechowicz

Prezes Zarzadu
Managing Partner

Zarzgdzanie Grupg MCI;
Zarzgdzanie subfunduszem
MCI. TechVentures 1.0
Ponad 15 lat doswiadczenia
Politechnika Wroctawska

MBA, University of Minnesota

MANAGEMENTu

Konrad Sitnik

Wiceprezes Zarzadu
Senior Partner

Wspotzarzadzanie

MCI Capital TFI SA

oraz subfunduszem

MCI. EuroVentures 1.0
Ponad 15 lat doswiadczenia
Uniwersytet Warszawski

MBA, University of Minnesota

Beata Stelmach

Czfonek Zarzadu
Investment Partner —
Head of Business
Development &
Communication

Tworzenie nowych,
innowacyjnych produktow w
sferze PE/VC oraz zarzgdzanie
komunikacja Grupy

Ponad 17 lat do$wiadczenia
Szkota Gtéwna Handlowa
MBA, INSEAD

MBA, Calgary University

Roman Cisek

Czfonek Zarzadu
Investment Partner —
CFO

Odpowiedzialny za kwestie
operacyjne i finansowe w MCI
Management S.A.

10 lat doswiadczenia

Akademia Ekonomiczna we
Wroctawiu
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Andrzej Lis Sylwester Janik Matgorzata Walczak Grzegorz Gromada

Partner Venture Partner Venture Partner Investment Partner

Wspotzarzadzanie funduszem Wspotzarzadzanie subfunduszem Pozyskiwanie nowych projektow Zarzadzanie funduszem

MCI. BioVentures i subfunduszem MCI. TechVentures 1.0, inwestycyjnych na wczesnym etapie MCI.BioVentures

MCI. TechVentures Produkty inwestycyjne dla rozwoju. I rozwdj portfela funduszu

Rozwdyj portfela Klientow Instytucjonalnych biotechnologicznego
Ponad 10 lat do$wiadczenia

Ponad 15 lat doswiadczenia Ponad 10 lat doswiadczenia Ponad 10 lat do$wiadczenia
Uniwersytet Warszawski

Wroctawska Akademia Wychowania ~ Uniwersytet Gdanski Politechnika Wroctawska

Fizycznego Uniwersytet Sorbona, Paryz VII, III

MBA, Cass Business School
MBA, University of Minnesota

MANAGEMENTu



Cztonek Rady Nadzorczej Deutsche Bank

Poland S.A. i DB Securities S.A.

Byty Dyrektor Zarzadzajgcy Deutsche Bank
London, Advisory Services, HSBC Investment
Services w Warszawie i Bankers Trust
Company (Londyn i Warszawa),

Andrzej
Olechowski

Byty minister finanséw i spraw
zagranicznych.

Europejski wiceprzewodniczacy The
Trilateral Commission oraz cztonek wtadz
m.in.: Fundacji Stefana Batorego, Instytutu
Spraw Publicznych, i Towarzystwa
Ekonomiczno-Spotecznego.

MANAGEMENTu

Hubert Janiszewski

RADA NADZORCZA

Investment Partner w Mitsui Ventures
Silicon Valley Office w Menlo Park, CA USA
Doradca Inwestycyjny dla Mitsui Co. Japan
Private Equity Division.

Wczesniej Dyrektor Zarzadzajal(cy w DoCoMo
Europe Ltd. w Londynie i Dyrektor
Zarzadzajacy NTT DoCoMo Inc.

Stawomir
Lachowski

Twdrca mBanku - pierwszego, wirtualnego
banku w Polsce oraz MultiBanku. Byty
prezes zarzgdu BRE Banku, wiceprezes
zarzadu PKO BP oraz wiceprezes zarzadu
PBG S.A.Przez Wiele lat pracowat w
Instytucie Rozwoju Gospodarczego SGPiS.
Jest cztonkiem Rad Nadzorczych: Hochtief
Construction AG i KS Widzew SA oraz tez
cztonkiem rady Fundacji Edukacyjnej
Przedsiebiorczosci.
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Dariusz Adamiuk

Byty Prezes Zarzadu PZU Asset
Management S.A.

Doradca Prezesa Zarzadu PZU S.A., PZU
Zycie S.A. i TFI PZU S.A. )

Szef departamentu bankowosci
inwestycyjnej w ABN Amro w Polsce.

Waldemar Sielski

Konsultant IT w UNIDO

Manager w Olivetti Poland

Byly Dyrektor Generalny Microsoft
Poland Sp. z o.0.




FUNDUSZE
POD ZARZADZANIEM

MANAGEMEN T



OBECNY SKLAD PORTFELA INWESTYCYINEGO FUNDUSZY MCI 14
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portfel zawiera obecnie 21 spotek i jest zdywersyfikowany sektorowo oraz etapowo
(inwestycje od 1999 do 2008 r. na réznych etapach rozwoju




FUNDUSZE ZARZADZANE OBECNIE PRZEZ GRUPE M(CI
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N
e aktywa pod zarzadzaniem: 68,6 min PLN*
e obszar sektorowy: ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe, e-
commerce;
o strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu/ekspansji;
TECHVENTURES) o przedziat inwestycji: 1,5 - 5 min EUR
\
o warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem: 166,4 min PLN*
e obszar sektorowy: TMT, ustugi finansowe , handel i dystrybucja
e strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu i ekspansiji/sytuacje specjalne ; LBO, PIPE, MBI, MBO
EUROVENTURES e przedziat inwestycji: 0-25 min EUR
J
e warto$¢ aktywdw pod zarzadzaniem: 8,3 min PLN**
e obszar sektorowy: ochrona zdrowia, rynek ustug medycznych;
o strategia inwestycyjna: finansowanie wzrostu (ochrona zdrowia); kapitat zalgzkowy (technologie medyczne i
SIOVENTURES biotechnologia);
BIOVENTURES e przedziat inwestycji: 0,2 — 1,0 min EUR
J
\
o warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem: 40 min PLN**
H ELIx e obszar sektorowy: Internet, oprogramowanie (ustugi, wdrozenia, integracja), technologie mobilne (B2B);
VENTURES e strategia inwestycyjna: spdtki na etapie zasiewu i start-up;
PARTNERS FIZ e przedziat inwestycji: 0,5 - 1,5 min EUR
J
N
¢ aktywa alternatywne; minimalny prog inwestycji - 40.000 €
e zarzadzajacy: Robert Nejman, Dorota Nejman i Dariusz Kowalski
andaL o obszar sektorowy: rynki akcji na catym $wiecie, rynki najwazniejszych towaréw, rynki walutowe, rynki
coeallonihy o instrumentéw dtuznych (obligacje); fundusz nie dziata na rynkach nieruchomosci oraz inwestycji typu PE
Inwestycyjny 51-,.,-&4\, e strategia inwestycyjna: osigganie stopy zwrotu znacznie przekraczajgcej oprocentowanie lokat bankowych i
minimalizowanie ryzyka poniesienia straty

*

k%

wycena ksiegowa aktywdw netto funduszu na 31 marca 2009 r.
wartos$¢ zrealizowanych inwestycji oraz pozostajgcego zobowigzania inwestycyjnego na dzier 31.03.2009.
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MANAGEMENTy




WYNIKI MCI PO I KWARTALE 2009 17

w min PLN [ caty2008 | [ qi2000 |

JEDNOSTKOWY WYNIK NETTO MCI 21,58 7,00

SKONSOLIDOWANY WYNIK NETTO MCI

SUMA AKTYWOW SKONSOLIDOWANYCH

SUMA SKONS. AKTYWOW NETTO MCI

4 Na wyniki finansowe Grupy MCI w I kwartale 2009 r. istotny wpltyw miaty:

Dokonanie przeniesienia aktywow MCI.BioVentures do funduszu inwestycyjnego

Pozytywne wyniki finansowe spdtek portfelowych, ktdre przetozyty sie na wzrost ich wycen
w funduszach MCI

Poprawa sytuacji i wycen spétek na rynkach gietdowych w Polsce i na $wiecie, co
ustabilizowato wycene aktywow gietdowych funduszy MCI

Osiagniecie pierwszych istotnych dochoddw z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w
wysokosci 1,7 min PLN (zysk brutto na sprzedazy)

W I kwartale 2009 na poziomie skonsolidowanym MCI osiggneta

wynik netto stanowigcy ponad 39% wyniku rocznego 2008




USTABILIZOWANIE SYTUACJI NA RYNKU WTORNYM

Podjete przez zarzgd MCI dziatania dostosowujgce do trudnej sytuacji
rynkowej, a takze otwarta polityka informacyjna zostaty docenione przez
inwestorow gietdowych i przyczynity sie do tego, ze akcje MCI byty w
ostatnich miesigcach jednymi z najbardziej ptynnych instrumentéw na GPW.

i MCI +46.23% )

MmCcl

wykres: money.pl/



SYTUACIJA MAKROEKONOMICZNA SZANSA DLA RYNKU PE/VC 19

4 )
Niektdre spotki z portfela MCI prowadza
obecnie dziatania na polu M&A chcac

PKB wykorzysta¢ poziom niskich wycen do
zawarcia korzystnych transakcji.

'deaInY,C_Zas Obserwuje sie pozytywny wptyw kryzysu
Na wyjscia | na spotki z sektordw mobile VAS, mobile
fundraising Internet , e-commerce oraz digital
doskonaty entertainment: beneficjentami sg tez silni
okres na liderzy w poszczegdlnych sektorach,
kupowanie ktdrzy dzieki stabym wynikom
N R konkurentow zwiekszajg udziat w rynku
(np. ABC Data, INVIA).

W roku 2009 MCI kontynuuje proces
wychodzenia z inwestycji, zwtaszcza tych
najbardziej dojrzatych, cho¢ problemem s3
nadal niskie wyceny rynkowe spotek. Y,

\/ \

1998-2000 2005-2008

m c I Wykres wg prezentacji ,,Pros and Cons o Private Equity” Lindsay Forbes
penees """ European Bank for Reconstruction and Development
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PLANY NA NAJBLIZSZE MIESIACE

Trwa konkurs ogtoszony przez Krajowy Fundusz Kapitatowy; MCI
ztozyto — dobierajgc wysokiej klasy partnerow branzowych — wnioski na
pozyskanie srodkow w ramach konkursu;

Dzieki dobrym wynikom spotek portfelowych MCI osiggneto wptywy
gotowkowe poprzez dystrybucje zyskdbw z portfela w postaci
dywidendy (m.in. Invia, Bankier.pl);

Trwajg prace nad transakcjami wyjscia;

Rozmowy z inwestorami branzowymi, potencjalnymi nabywcami
pakietéw strategicznych, wydtuzajg sie ze wzgledu na Swiatowy kryzys.
Tym niemniej wg planow zarzadu do konca roku powinny byc
przeprowadzone co najmniej 2 transakcje wyjscia z dotychczasowych
inwestycji;

Wznawiany jest proces wprowadzenia ABC Daty do publicznego obrotu

20




WAZNE ZDARZENIA W ROZWOJU BANKIER.PL 21

3 2007 2009
m [:I l dalsze M&A: sprzedaz do MIH
. Allegro catego
2000 2002-2003 b { & PIT.pl pakietu akcji
okres post- 2005 * VATpl bedacego w
start-up | internet bubble;  ,iany w zarzadzie; mojeauto.pl posiadaniu MCI
MCI inwestuje MCI do+aczaja: . PRnews_p| « IRR: 31,63%
750.000 zt restrukturyzuje | 1masz . 0k.4,5 X
spotke Jazdzynski pelne wyjscie zainwestowany
bmp kapitat

L e Joanna Kuzdak
\ _ MIH
— K G R OUTP

bmp/ [ ©.

- 1I r.‘!“.dagli\;'g;‘(s:isgv breakeven:mmt IPO Bankier.pl  MCI inicjuje proces pozyskania
wejscie dalszy rozwoj: czeéciowe wyijécie inwestora strategicznego

* 2mlin € na dalszy uruchomienie MCI: dostrzegajac nadchodzace trendy
rozwoj portalu oraz %nternﬁtoyve]_ platformy [RR 31 81% konsolidacyjne na rynku
M&A ransakcyjnej . ,61% . . ,

. przejecie prezentujacej oferty . ok.32 x short I!sta_ mwesto,row (93)
Euromoney.pl produktowe zainwestowany ~ Zamrozenie rozmow zwigzku z

poszczegolnych instytucji  kapitat »Lehman Brothers crisisgme

m c I finansowych (Q4'08/Q1'09)




NASPERS

allegro

Bankier-pl

POLSKI PORTAL FINANSOWY

MmCl

ZAWARTA UMOWA Z MIH ALLEGRO B.V.

Dnia 9 czerwca 2009 r,, MCI Capital TFI, dziatajgce w imieniu
MCI PV FIZ zawarto umowe dotyczacg zbycia catego pakietu
akgcji Bankier.pl SA na rzecz MIH Allegro B.\V.

MIH Allegro to wehikut inwestycyjny nalezgcy do Myriad
International Holdings B.V., posrednio zalezny od notowanej
na gietdach w Johannesburgu i Londynie, Naspers Limited.

Grupa Naspers kontroluje m.in. grupe Allegro oraz GG
Network SA (producenta komunikatora Gadu-Gadu i innych

ustug Internetowych).

Cena w wezwaniu wyniosta ostatecznie 9,00 PLN (cena
catkowita za akcje uwzgledniajgca cene z wezwania oraz
dywidende - 9,39 PLN, co oznacza 20,4% premii w
stosunku do Sredniej ceny akcji spotki Bankier z ostatnlch
szesSciu miesiecy notowan). ki
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ZASTRZEZENIA

4 N

» Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

» Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze Spotki MCI Management SA i
w dniu publikacji zawierata dane aktualne.

MCl

MANAGEMENTA




MCI Management SA
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-413 Warszawa
tel. +48 22 540 73 80, faks +48 22 540 73 81

e-mail: office@mci.eu

WWW.mci.eu



