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���������	 PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA
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projekty z obszaru internetu (PORTALS, WWW, e-commerce), konsultingu IT, integracji
aplikacyjnej i systemowej.
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Computer Communication Systems S.A................................................................. integracja

Poland.com S.A.............................................................................................................internet

Bankier.pl S.A................................................................................................................internet

Process4E S.A. ....................................................................................................konsulting IT

4piAnalyst. S.A. ....................................................................................................konsulting IT

JTT Computer S.A. ...................................���� �����
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Podstawowym produktem oferowanym przez CCS S.A. jest bezpieczna infrastruktura

Czechowicz Venture Sp. z o.o.
(59,82%)

MCI Management S.A.

JTT Computer S.A.
(40,38%)

Process4E S.A.
(66,66 %)

CCS S.A.
(50,01 %)

Poland.com S.A.
(68,06 %)

Bankier.pl S.A.
(72,97 %)

4piAnalyst S.A.
(99,99 %)
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informatycznymi, analizy procesów biznesowych, integracji organizacyjnej, oraz
projektowania systemów e-business.
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Computer Communication Systems S.A.................. +33+����+33@���	���	�����
�������

Poland.com S.A.......................................................... 1999

Bankier.pl S.A. ............................................................ 2000

Process4e S.A............................................................ 2000

4piAnalyst. S.A. .......................................................... 2000
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Emitenta.

MCI Management S.A. podejmie, w porozumieniu z Poland.com S.A. oraz innymi
�����
��
 �	��
� ����
������ ������ �	
���

�� ������� 
�� ��� � ���������

�� �"���� 
���"���"�
��������"�������"
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2.2.9 ����!��������
����
�'����
������������������
�������
'!��*������
��
�mowania
„Netoskop” wykorzystywanego przez Poland.com S.A.
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���
������
�����
������������$�����������
�����	����
"�����&�
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����
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odgrywa program komputerowy o nazwie „Wyszukiwarka Netoskop” oraz opracowanie tego
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�
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2.2.10 ����!�� ������
�� �� +
�!���� ���"������� ����������
��� ������ ����
���� �
���
Poland.com S.A. z CCS S.A.

������� ����
������ ������ $������ ����
����� 	����
"�� ��� &�
��
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 ������

�
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�
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2.2.11 ����!�� ������
�� �������� ����
��� �
����,�
!��
&�"� &�&� ��$��*�����0��*��!��� �
(����������"�!���

>����������������"�	���������	�	�D�
�
�����������	��
�������G
�����
��
��������)����
�
��
�����$"/� 

����������
�� ����� ����������
� �"�
�
����#� ���
����	"���� ��D�
�
����������
�����
�����$"����"��������
���	��	�$��
�	�

�������������	�
�	� �	�����
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�� ����
�����������"��7������
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"����"��
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�
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�
�������������
�"�����"��
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�
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"�����	�	�&�
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2.2.12 ����!�� ������
�� �� +
�!���� ���"������� ����������
��� ������ ����
���� �
���
Poland.com S.A. z „BillBird S.A.”
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2.2.13 ����!��������
�������������
����������1�'���
��������
��nia akcji

'���

�� 	� �����
��
�

��
�  ���"� �����
��
 �	"� 5��
��
��� �	�	�������� �� ��	�	
���� 0
Prospektu w punkcie 5.5), umowa o prawie do divestmentu i umorzenia akcji przestaje
�$��
�	"��/����
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 ��������������
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�����
������ ���"�5��
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����	�	������������	�	
����0��������� ���� 
��
��A�A6������	"���� 
����

�

�� ��	����
��� �������
"��� �� ���� �����
�� ����
��� $��	
�� ��	�	��
�� �	��� ������ �"
�
!�����
� ��'�����
	��������������� �"�	�
�	�
�����
����� ������"	"��*

– ����
���/� ���	�

���	���
�����
�&�
��
���
������"�������	�����
�	�0�
� ���
����	������� $�H���������������	�	��"����������������
� �	
�������������	����
"��
posiadanych przez Emitenta,

– ����
���/�  	
�

�� ��	�	� ���� ���������"� &�
��
��� � $� 


�� ���"� ���"��	��
�"����"�����������
� �	
������	������

��

���� �	�	��
�������������������	
/
��� �� �

������	
����
���
�&�
��
���

– zmniejszenie, na skut��� ���"��	��� �"����"� �� �������� 
�  �	
������� �
������

���
���
"��� ��	�	� &�
��
��� ���
����� ����
� 
�  �	
����� ������� 	����
"���� �����
������ ���	�

���	�

��
����������
�
���� ���� ����"���	�	�������
��"���������� 
pakietów kontrolnych,

– �"	"��� �"

������� 	� ogólnego i nieprecyzyjnego charakteru niektórych
�����
��
���  ���
"���� ���"�	��"��� �
������
� ���
����� ����
� �"�����
"��� �
wyniku zastoso��

�������� �"��
!�����
� ����	� �����"� �� �I����������������
	����/� 	������� ���
��	"� &�
��
���� �� �����
��
 �	��� ��	���	"
����"�
������ ����
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8����"� ���
��� ��������
/�� ��� ��� ��� �	�	�

 � ����
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� ��� :� 
� &� ��� �$��� � �
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���"��	�� �"	"��� ��	����
�� �
�/� 	
��	�
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�� �� ���� �"���

��
��  ���"� �� ����
�� ��
divestementu i umorzenia akcji.
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Management S.A.
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������"�	
"������	�

���
����"�����	
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"������
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2.3.3 Ryzyko zmiany przepisów prawnych
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Emitenta.
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"���	�������	�
�� �	
����
���
��� �����
"����"��
���	
����
��/
&�
��
���������
�/�	�
�
"���� ����
�����
"������"�	��"�������������
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2.3.5 ����!��������
�����'�
�!��
���!���
�
����

:��

 ���"�
� �����
��
 �	��
� &�
��
��� ��� �	�����
�	� 0�
� ���� ���� 	� ����� 
� H������ ����
:��

 ���"�� �	
���������	�����
�	�0�
� ��������	�����������1����	��	�����
�	�����

��"
�������$��
�	�
����	����'��	�� �&�
��
������	����	����'��	�� ��	�����
�	�0�
� ��������	
o.o. Po przeprowadzeniu publicznej subskrypcji Akcji Oferowanych, Czechowicz Ventures Sp. z
�����$��	
��
��������
���/��
���	���
��"����
�������
�&�
��
����'����������� ��	�����
�	
0�
� ���� ���� 	� ����� 5�� ������

�� 1����	� �	�����
�	6� ���	� H������ ����� $���� ���
���/
���"� ���"����"��
���	
����
��/�&�
��
���

2.4 %��

�!�������ane z inwestowaniem w akcje MCI Management S.A.

2.4.1 ����!��������
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��������������'����!���� �
��������'!��!�
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3 ��
����
�
'�������������������
�����������
���������������

3.1 Dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 kwietnia 2000 r

Tabela 1: Wybrane elementy rachunku zysków i strat �
����������������$%��$�
�����
�� &�&�6��'&���7

01.01.2000 – 30.04.2000 15.12.1999-30.04.2000*
Grupa

����������
MCI

Management S.A. CCS S.A. Poland.com S.A.
��	"����"�	�����	����" ............................. 14 220 0 14 066 155
'"���5������6�
���	
����
���
�������"�
�� ... (2 212) (820) (523) (869)
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem ......... (2 023) (389) (367) (818)
Zysk (Strata) netto....................................... (1 882) (416) (380) (818)

J������� ����
������ ����� ��	���	���� �	
����
��/� +A� �� �

�� +333� ��� �� =��� �$�����"� +333� 	������ �����	�
"� 	� ���
��
obrotowym 2000.

�
������ 
�������������� ��
���������� ���������� ��	� ����������� 
����� ������������ ��
���������� ���������� ������
�� �����!� ���������"
#�!�$�������������	������������
���

Tabela 2: Wybrane elementy bilansu �
����������������$%��$�
�����
�� &�&�6��'&���7

01.01.2000 – 30.04.2000 15.12.1999-30.04.2000*
Grupa

����������
MCI

Management S.A. CCS S.A. Poland.com S.A.
Aktywa razem.............................................................. 44 657 32 706 16 476 3 952
'�$��
�	�

����	�� ................................................... 10 478 637 9 885 370
'�$��
�	�

������������

��� .................................. 10 478 226 9 885 370
���"���
�����5���
��������
"6...................................... 29 747 31 234 5 703 3 582
)��
�������"�
" ............................................................ 32 600 32 600 1 402 4 399
G
�	$������
�5�	��6JJ...................................................... 32 600 32 600 29 511 4 399 200
'"���5������6�
�����
�����
��������5	�6 ........................ (57,74) (12,75) (12,88) (0,19)
'����������
��� $��"�����
���"�
��
���
�����
�
������5	�6......................................................................

- - - -

J�����������
�������������	���	�����	
����
��/�+A��� �

��+333���� ��'����������� ������$�����"�+333�	�����������	�
"�	
rokiem obrotowym 2000.
JJ����

 �4-�-<�,---�������/�
��

��
�����
�������
�������
�����
�������"
��
���+�---�	�

�
������
����������������
����������������������	������������
�������������������
��������������������������
�� �����!� ���������"
#�!�$�������������	������������
���

3.2 ��
����
�
'�������
�!��+
������!��������'���31.12.1999 r

Tabela 3: Wybrane elementy rachunku zysków i strat �
����������������$%��$�
�����
�� &�&�6��'&���7

         21.07.99 - 31.12.99 01.01.99 – 31.12.99

   �
��������������� MCI Management S.A. CCS S.A.
��	"����"�	�����	����" ................................. 6 609 25 65 659
'"���5������6�
���	
����
���
�������"�
�� ....... (311) (527) 5 549
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem ............. (3 759) (4 000) 5 048
Zysk (Strata) netto........................................... (4 137) (4 000) 3 067

�
������ 
�������������� ��
���������� ���������� ��	� ����������� 
����� ������������ ��
���������� ���������� ������
�� �����!� ���������"
#�!�$�������������	������������
���
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Tabela 4: Wybrane elementy bilansu �
����������������$%��$�
�����
�� &�&�6��'&���7

21.07.99 - 31.12.99 1.1.99 31.12.99
�
�������������� MCI Management S.A. CCS S.A.

Aktywa razem.............................................................. 35 006 24 390 13 830
'�$��
�	�

����	�� ................................................... 8 039 720 7 320
'�$��
�	�

������������

��� .................................. 7 979 720 7 260
���"���
�����5���
��������
"6...................................... 23 463 23 600 5 861
)��
�������"�
" ............................................................ 32 100 32 100 1 311
Liczba akcji (sztuki)*.................................................... 32 100 32 100 27 600
'"���5������6�
�����
�����
��������5	�6 ........................ (128,89) (124,62) 111,13
'����������
��� $��"�����
���"�
��
���
�����
�
������5	�6...................................................................... - - 86,95

J����

 �4+�+,�+333�������/�
��

��
�����
�������
�������
�����
�������"
��
���+�---�	�

�
������
����������������
����������������������	������������
�������������������
��������������������������
�� �����!� ���������"
#�!�$�������������	������������
���

������
�����
����������	������
������	������������(� �"�)��
��������	���"����
��
���������

���"������"��"�
��
�"�	�������$�����"�����	��"��
��4+�+,�+333���� �

#� �

 � -A�-F�,---�#��
�� '������	�

�� �����
��
 �	"� ���� ����� ��������  ������� �
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Management S.A.

Grupa
����������
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Management

S.A.
������	���� ����
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����5=?&6........ -6,33% -1,33% -17,63% -16,95%
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5.4 Warunki odbioru dywidendy
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Indywidualnych oraz Transzy Inwestorów Instytucjonalnych
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5. Czynniki ryzyka, o których mowa w punkcie 2.
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��
30.06.2000 roku

#�����/���
������
���� .................................................................................. 32 315
'�$��
�	�

��������...................................................................................... 2 184

#��� �����
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���� .................................................................................. 28 439
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��������...................................................................................... 15 327
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nowych nabywców

Tabela 7#� ��������+
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������!'��������
�����
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���!�����"��
����*�
�+���)��6��7

�rednia cena emisyjna jednej Akcji Serii E .................................................................. 4,65
Warto�/ ksi�gowa netto na jedn� akcj� przed emisj�* ................................................ 0,99
Spadek warto�ci ksi�gowej na jedn� akcj� w wyniku emisji Akcji Serii E.................... 0,51
Warto�/ ksi�gowa netto na jedn� akcj� po emisji (pro forma)..................................... 1,47
Wzrost warto�ci ksi�gowej na jedn� Akcj� Serii E....................................................... 3,19
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6 %           �#�����/�5	�6              % 5	�6

Dotychczasowi akcjonariusze .. 32 600 000 86% 13 100 000 35 0,40
Nowi nabywcy .......................... 5 200 000 14% 24 200 000 65 4,65
Razem...................................... 37 800 000 100% 37 300 000 100 0,99
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