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MCI CAPITAL TFI SA

Wybrane dane finansowe subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI. PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 oraz na dzien 31.12.2017 wraz z

danymi za okres poré6wnawczy

31-12-2017 . 31-12-2016 r. 31-12-2017 1. 31-12-2016 1.
Opis
(tys. zb) (tys. zD) (tys. euro) (tys. euro)
Aktywa 925 826 1024 674 221973 231 617
Zobowiazania 61 525 34 426 14 751 7782
Aktywa netto (I-II) 864 301 990 248 207 222 223 835
2017 2016 2017 2016
Opis
(tys. zD (tys. zb) (tys. euro) (tys. euro)
Przychody z lokat 3385 4 678 797 1069
Koszty Subfunduszu 30 172 36 890 7108 8 431
Przychody z lokat netto (I- -26 787 -32 212 -6 311 -7 362
1v)
Zrealizowany i 82 213 4 254 19 368 972
niezrealizowany zysk
(strata)
Wynik z operacji 55 426 -27 958 13 058 -6 389

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupehienie do sprawozdania finansowego i zostaly
przeliczone na EURO wedlug nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywodw i pasywdw na dzien bilansowy — wedlug $redniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 grudnia 2017 roku —
4,1709, a na dzien 31 grudnia 2016 roku — 4,4240;

- poszczegoblne pozycje rachunku wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedlug
kursu $redniego, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447

oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku — 4,3757.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopiriski, Wojciech Marciriczyk.

SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;

e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637

Regon: 020345918

STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu ITI E I
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. SiNSSE

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szcze-
gdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital Towa-
rzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe  Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures FIZ, na ktére sktada sie:

A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

B. Zestawienie lokat o tqcznej wartosci 912.048 tys. zt. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 864.301 tys. zi.

D. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy
wynik z operacji w kwocie 55.426 tys. zt.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Rachunek przeptywdw pienieznych.
G. Noty objasniajgce.

H. Informacja dodatkowa.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu ITI E I
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. SiNSSE

W imieniuv Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClI.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Konopinhski Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzgdzanie sprawozdania fi-
nansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Iwona Czutada Mirostaw tabanowski
Wiceprezes Zarzqgdu Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, 19 marca dn. 2018 .
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A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jed- Statut Funduszu

nostkowego Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety

1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Za-
mkniety (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem in-
westycyjnym zamknietym aktywdw niepublicz-
nych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0
(dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknie-
tym aktywdw niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi (Dz. U.z2018r., poz. 56 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej "Ustawq”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknie-
tym emitujgcym wytqgcznie certyfikaty inwesty-
cyjne, ktdre nie bedq oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu narynku re-
gulowanym, ani wprowadzone do alternatyw-
nego systemu obrotu. Fundusz nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreSlonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy i Statutem nadanym przez MCI Capital To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane
dalej ,, Towarzystwem®.

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycy-
jego Zamknietego zostat wpisany do Rejestru Fun-
duszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Reje-
stfrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycz-
nia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych ~ Fundusz  nabyt  osobowos$¢
prawna.

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 18
grudnia 2017 r. i dotyczyta warunkdw do przepro-
wadzenia piecdziesigtej 6smej, piecdziesigte]
dziewigtej oraz sze$cdziesigtej emisji Certyfikatdw
Inwestycyjnych serii L2, £2, M2.

Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu
miata miejsce w dniu 7 marca 2018 r. i dotyczyta
warunkéw do przeprowadzenia sze$cdziesigte]
trzeciej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
P2.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Fun-
duszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu
oraz prawa i obowigzki Towarzystwa.

2. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzgdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. z siedzibg w Warszawie, pl. Europejski 1,
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzo-
nego przez Sgd Rejonowy dla m st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdo-
wego pod numerem KRS 0000263112).

Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo zlecito spdtce PEM Asset Manage-
ment Sp. z 0.0. (dawniej MCI Asset Management
Sp. z 0.0. Sp. j.) z siedzibg Pl. Europejski 1,
00-844 Warszawa.

Zgodnie zumowq sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika
2015 r. nastgpita zmiana podmiotu zarzqdzajg-
cego. Obecnie Subfunduszem zarzgdza spdtka
PEM Asset Management Sp. z 0.0.

3. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wazrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwe-
stycyjnego.

Subfundusz dgzy do osiggniecia celu inwestycyj-
nego przede wszystkim poprzez nabywanie
i obejmowanie akciji lub udziatéw w spbdtkach nie-
publicznych.
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4. ZIasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu, 5. Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty

1.

kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wo-
bec oséb fizycznych,

3) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowie-

Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe

bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instru-
mentéw Rynku Pienieznego i papieréw warto-
Sciowych,

2) mozliwosé wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pie-
nieznego i papieréw warto$ciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych

dzialnosciqg, stop procentowych oraz inflacji,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego, 4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow
5) waluty, Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandary-
zowane Instrumenty Pochodne, pod warun-
kiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majgce siedzibe za gra-
nicg.

pkt.1, jest ich ptynnos¢, z uwzglednieniem uste-
pdw ponizszych.

oraz zmiennosciich cen.
Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujgce kryteria:
1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,
2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej trwania,
3) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii.
Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, jest
analiza ryzyka kursowego ZwigQzanego

2. Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartos$ci Akty- z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny
wow Subfunduszu w aktywa inne niz: bedqg indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
1) bedqgce przedmiotem publicznej oferty, chyba poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt

ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem do ograniczenia takiego ryzyka.
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfun- Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku
dusz; jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwesty-

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu cyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze tytutéw
na rynku regulowanym, chyba ze papiery war- uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdl-
toSciowe zostaty dopuszczone do obrotu na nego inwestowania majgce siedzibe za granicq
rynku regulowanym po ich nabyciu przez sq: ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych i in-
Subfundusz; stytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zo- oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikdw,
staty wyemitowane przez spdtki niepubliczne, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki

3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, po-
mowa w pkt. 1, sq: ziomu optat pobieranych od uczestnikdw Fundu-
1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw Szu.

rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie 5. Zasady dywersyfikaciji lokat Subfunduszu
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pie-
i doboru spdtek do portfela, w szczegdinosci nieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
analiza historycznych i prognozowanych wyni- wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w
kow finansowych z uwzglednieniem wyceny ak- tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
tywdw oraz andaliza biznesplanu spotki. Kolejne niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z zastrze-
kluczowe elementy analizy to ocena: produk- zeniem pkt. 2.
tow oferowanych przez dang spdtke, jej kadry Ta. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
zarzqgdzajqcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybu- stycyjne jednego funduszu inwestycyjnego
cji, perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
mozliwosci konsolidacji branzy; jedng instytucje wspdlnego inwestowania

3) analiza prawna i podatkowa spdtek i ich oto- majgcq siedzibe za granicg nie mogq sto-
czenia majgca na celu okredlenie i ogranicze- nowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow
nie ryzyka inwestycyjnego; Subfunduszu

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad prze- 1b. Subfundusz moze nabywac certyfikaty inwe-
cietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat. stycyjne innego funduszu inwestycyjnego

4. Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w zamknietego zarzgdzanego przez Towarzy-

stwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne in-
nego funduszu inwestycyjnego zamknie-
fego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie
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10.

mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Ak-
tywdw Subfunduszu i nie mogq by¢ naby-
wane w ramach pierwszej emisji papierow
wartosciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papierdw warto$ciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Pahstwa, Naro-
dowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kto-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przy-
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stano-

wi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz 25% war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz ufrzymuje w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfundu-

szu, cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach ban-
kowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zo-
granicznym lub instytucji kredytowej nie mogq sta-
nowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfundu-
szu.

Subfundusz moze lokowaé¢ w denominowane w

walutach obcych Insfrumenty Rynku Pienieznego,

w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pie-

nieznego.

8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pieniez-
nego oraz dtuzne papiery wartoSciowe
emifowane, gwarantowane Ilub pore-
czane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie
80% Wartosci Aktywodw niebedqgcych loka-
tami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1)
- 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.

Subfundusz moze zaciggaé, wytqgcznie w ban-

kach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie-

przekraczajgcej 75% wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytdw. Fundusz na rachunek Subfunduszu
moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nie-
przekraczajacej 15% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu na dzieh poprzedzajgcy dzieh podje-

cia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o

emisji obligaciji. W przypadku wyemitowania przez

Fundusz obligacii, tgczna wartos¢ pozyczek, kre-
dytéw oraz emisji obligacji nie moze przekraczadé
75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwe-

stycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jed-
nemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) poreczen lub gwaranciji do wysokosci nie wyz-
szej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
tym Zze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji

udzielanych za zobowigzania jednego pod-
miotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Akty-
wow Subfunduszu.

11. Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczeh

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub ak-
cje wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego
lub, w przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu
jest nabycie akcji lub udziatdw, a udzielenie po-
zyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struk-
tury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub
udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udzia-
téw lub akcji w ramach konwersji dtugu na ka-
pitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczeh lub gwa-
rancji udzielonych przez Subfundusz mogaq by¢:
a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotdw trze-
cich,

e) blokady papieréw wartosciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci po-
zyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Ak-
tywdw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczo-
nych papieréw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji —
50% wartoéci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia wygasniecia porecze-
nia lub gwaranciji;

4) Subfundusz moze nie wymagad¢ ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwa-
rancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli zo-
stang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywiqgzanie sie tego podmiotu z zobowigzanh
wobec Subfunduszu,

b) zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na
wysokim poziomie,

c) partner fransakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogq zo-
sta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 36 mie-
siecy;

6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie re-
gulowa¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy
sptata kapitatu wraz z odsetkami bedzie doko-
nywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.

12. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia war-
to$¢ papierdw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych Baze
Instrumentéw Pochodnych, z zastrzezeniem, ze nie
dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowig uznane indeksy. Jezeli papier war-
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tosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zo-
wiera wbudowany Instrument Pochodny, instru-
ment ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

. Czynnosci dokonane z haruszeniem ograniczen, o

ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

. Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w przy-

padku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w
ust. 13, zobowigzany jest do dostosowania, nie-
zwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagah
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzglednigjgc
nalezycie interes Uczestnikdw Subfunduszu.

. Subfundusz zobowigzany jest dostosowad struk-

ture portfela inwestycyjnego do wymaganh okre-
slonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w termi-
nie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu. W
szczegdlnosci, w zwigzku z utworzeniem Subfundu-
szu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu po-
przednim, lokaty Subfunduszu mogqg nie spetniac
warunku okre$lonego w art. 43 ust. 2 Statutu.

. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwe-

stycyjne okredlone w Statucie, a nieprzewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwtocz-
nego dostosowania stanu swoich Aktywéw do
wymagan okreslonych w Statucie, uwzgledniajgc
interes Uczestnikdw Subfunduszu.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato spo-
rzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r. i za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do  dnia
31 grudnia 2017 .

7. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato spo-
rzqgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpi-
sania rocznego sprawozdania jednostkowego ist-
nienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby

na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato pod-
dane badaniu przez KPMG Audyt Spbtka z ograni-
czong odpowiedzialnosciq sp.k. z siedzibg przy ul.
Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzial-
noscig sp.k. jest wpisana na liste firm audytorskich,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentdéw, pod numerem 3546.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowie-
dzialny za sporzgdzenie rocznego sprawoz-
dania jednostkowego oraz prowadzenie
ksigg rachunkowych

Za sporzgdzenie rocznego sprawozdania jednost-
kowego odpowiedzialny jest Zarzad MCI Capital
TRl S.A. Za prowadzenie ksiqg rachunkowych
Subfunduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp.
7 0.0. z siedzibqg przy ul. Grdjeckiej 5, 02-019 War-
szawa.

10. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty in-
westycyjne serii A, B, C, D, E, H, I, J,K, L, M, N, O, P,
R.S, T, U W,Y,Z Al,B1,C1, DI, E1l, F1, G1, HI, I,
J1,K1, L1, M1, N1, O1, P1,R1,S1, T1, U1, W1, Y1, Z1,
A2, B2, C2,D2, E2, F2, H2, 12, J2, £2, M2. Certyfikaty
serii F, G, G2, K2, L2 nie zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sq notowane na ak-
fywnym rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie certy-
fikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

Cena emisyjna/ > .
) B wykupu certyfi- Wartos:c wyemltowgnyc’h/
Data przydziatu | Data wykupu llosc . wykupionych certyfikatow
katu inwesty- inwestycyjnych (w zi)
cyjnego (w zt) yeyiny
A 17.12.2007 760 826 100 76082 600,00
B 11.04.2008 35328 48,12 1 699 983,36
C 02.07.2008 508 856 48,12 24 486 150,72
C 31.03.2017 -122 782 210,71 -25871 395,22
D 02.10.2008 210027 48,41 10 167 407,07




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

@mc

TECHVENTURES

E 14.01.2009 152 299 46,12 7 024 029,88
E 30.06.2013 -4 962 148,46 -736 658,52
E 31.03.2017 -89 983 208,76 -18 784 851,08
H 16.12.2009 28 048 57,05 1 600 138,40
H 30.10.2015 -2 988 196,68 -587 679,84
H 31.03.2017 -25 060 194,96 -4 885 697,60
| 15.06.2010 20 199 74,27 1 500 179,73
| 30.09.2013 -2 693 146,25 -393 851,25
| 31.03.2017 -12119 194,96 -2 362 720,24
J 21.12.2010 12136 94,75 1 149 886,00
J 16.12.2015 -526 213,33 -112211,58
J 31.03.2017 -5278 211,4 -1115769,20
K 04.04.2011 12791 95 1215 145,00
K 30.04.2015 -1 000 162,52 -162 520,00
K 31.07.2015 -2 000 174,31 -348 620,00
K 31.03.2017 -3158 176,09 -556 092,22
K 08.05.2017 -2211 174,91 -386 726,01
L 29.09.2011 9 531 116,58 1111123,98
L 31.12.2014 -890 172,87 -153 854,30
L 31.03.2017 -1 311 197,09 -258 384,99
M 29.09.2011 23 488 116,58 2738 231,04
M 26.05.2014 -1887 156,53 -295372,11
M 30.06.2015 -3 207 197,94 -634 793,58
M 29.04.2016 -1 000 206,71 -206 710,00
M 31.03.2017 -2 145 200,53 -430 136,85
M 08.05.2017 -4 354 199,24 -867 490,96
N 21.03.2012 56 007 121,67 6814 371,69
N 31.12.2013 -1 353 165,46 -223 867,38
N 26.05.2014 -805 171,14 -137767,70
N 30.06.2015 -1 365 216,31 -295263,15
N 31.07.2015 -1 361 216,02 -294 003,22
N 30.10.2015 -1 500 220,17 -330 255,00
N 25.11.2015 -1612 221.,3 -356 735,60
N 16.12.2015 -1 644 220,94 -363 225,36
N 31.12.2015 -4 110 220,21 -905 063,10
N 01.08.2016 -178 230,36 -41 004,08
N 31.03.2016 -3 380 220,16 -744 140,80
N 31.12.2016 -3 850 217,01 -835 488,50
N 31.03.2017 -7 631 218,07 -1 664 092,17
N 08.05.2017 -9 041 216,61 -1 958 371,01
N 09.02.2017 -1 450 212,72 -308 444,00
©) 28.06.2012 82 500 138,17 11 399 025,00
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©) 31.10.2013 -1 303 160,21 -208 753,63
@) 30.04.2014 15707 172,91 -2715897,37
@) 31.10.2014 -3 620 188,33 -681 754,60
©) 31.03.2015 -2798 201,74 -564 468,52
©) 30.10.2015 -9 051 220.8 -1 998 460,80
O 29.04.2016 -6 071 226,33 -1 374 049,43
P 11.07.2012 85711 151,08 12949 217,88
R 29.09.2012 45 304 152,8 6 922 451,20
R 31.10.2013 -430 167,58 -72 059,40
R 31.10.2014 -8 268 195,92 -1 619 866,56
R 30.04.2015 -1 000 209,77 -209 770,00
R 30.10.2015 -9 072 229,59 -2 082 840,48
R 31.10.2016 -1618 240,22 -388 675,96
R 31.10.2016 -20 240,22 -4 804,40
S 28.12.2012 31 452 154,51 4 859 648,52
S 30.10.2015 -3 220 229,69 -739 601,80
S 29.04.2016 -1 260 235,48 -296 704,80
S 31.10.2016 -445 240,36 -106 960,20
T 09.04.2013 44 981 160,06 7 199 658,86
T 31.03.2014 -1 060 179.52 -190 291,20
T 30.06.2014 -1249 193,84 -242 106,16
T 30.04.2015 -1 200 206,97 -248 364,00
T 30.06.2015 -3 600 220,93 -795 348,00
T 30.09.2015 -5 390 222,7 -1 200 353,00
T 31.03.2016 -2 499 224,83 -561 850,17
T 30.09.2016 -1 050 233,43 -245101,50
T 31.03.2017 -3 540 222,77 -788 605,80
U 07.05.2013 43 851 162,19 7 112193,69
U 30.09.2014 -3417 192,15 -656 576,55
U 30.09.2015 -2 484 224,33 -557 235,72
U 31.03.2016 -1826 226,53 -413 643,78
U 30.09.2016 -6 736 235,21 -1 584 374,56
W 27.06.2013 37 600 161,15 6 059 240,00
W 30.06.2014 -2732 189,42 -517 495,44
W 31.03.2015 -1 241 206,39 -256 129,99
W 30.06.2015 -7 966 220,3 -1 754 909,80
W 30.09.2015 -2 541 221,94 -563 949,54
W 31.03.2016 -3 080 2241 -690 228,00
W 30.06.2016 -4 873 234,75 -1 143 936,75
W 30.09.2016 -621 232,43 -144 339,03
W 31.03.2017 -2 572 221.8 -570 469,60
Y 27.09.2013 76 531 164,05 12554 910,55
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Y 30.06.2014 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 31.03.2015 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 30.06.2015 -2 990 217.9 -651 521,00
Y 30.09.2015 -1 830 219,69 -402 032,70
Y 31.03.2016 -1243 221,87 -275 784,41
Y 30.09.2016 -10112 230,39 -2 329 703,68
Y 31.03.2017 -5 355 219,77 -1 176 868,35
z 18.12.2013 49 932 168,04 8390 573,28
VA 30.06.2015 -1 190 224,33 -266 952,70
VA 31.03.2016 -31 317 228,44 -7 154 055,48
z 30.06.2016 -2 358 238,35 -562 029,30
VA 30.09.2016 -2 156 236,09 -509 010,04
VA 31.03.2017 -2 151 225,22 -484 448,22
Al 03.01.2014 1022 680 166,23 170 000 096,40
Al 11.12.2017 -1 022 680 173,27 -177 199 763,60
B1 27.03.2014 40 008 173,22 6 930185,76
B1 30.06.2014 -1 154 191,98 -221 544,92
B1 30.03.2015 -2 154 209,21 -450 638,34
B1 30.06.2015 -1 000 223,3 -223 300,00
B1 30.09.2015 -9 599 225,15 -2 161 214,85
B1 31.03.2016 -5 238 22717 -1189 916,46
B1 30.09.2016 -1 473 235,76 -347 274,48
B1 31.03.2017 -2 638 224,97 -593 470,86
C1 30.04.2014 6 502 180 1170 360,00
Cl 30.09.2014 -3 333 195,01 -649 968,33
Cl 31.03.2017 -564 227,39 -128 247,96
D1 27.06.2014 71339 179.25 12787 515,75
D1 31.03.2015 -1 100 212,13 -233 343,00
D1 30.06.2015 -7 531 226,44 -1 705 319,64
D1 30.09.2015 -2 784 228,25 -635 448,00
D1 31.03.2016 -8 550 230,51 -1 970 860,50
D1 30.06.2016 -3276 241,46 -791 022,96
D1 30.09.2016 -8 891 239,23 -2126 993,93
D1 31.03.2017 -6 960 228,18 -1 588 132,80
El 28.07.2014 7 687 195,13 1499 964,31
El 31.03.2016 -7 687 233,52 -1 795 068,24
F1 26.09.2014 223 055 196,44 43 816 924,20
F1 30.06.2015 -9 405 230,53 -2 168 134,65
F1 30.09.2015 -36 254 232,42 -8 426 154,68
F1 31.03.2016 -28 244 234,62 -6 626 607,28
F1 30.06.2016 -8 636 245,76 -2 122 383,36
F1 30.09.2016 -16 575 243,49 -4 035 846,75
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F1 31.03.2017 -24 696 232,3 -5 736 880,80
Gl 29.10.2014 166 922 198,93 33205 793,46
Gl 30.06.2015 -10 555 229,05 -2 417 622,75
Gl 30.09.2015 -19 913 230,92 -4 598 309,96
Gl 31.03.2016 -19173 233,13 -4 469 801,49
Gl 30.06.2016 -6 361 244,22 -1 553 483,42
Gl 30.09.2016 -5 851 241,97 -1415766,47
Gl 31.03.2017 -11 245 230.9 -2 596 470,50
H1 17.12.2014 118764 200,17 23772 989,88
H1 31.03.2015 -831 217,02 -180 343,62
H1 30.06.2015 -8 379 231,66 -1 941 079,14
H1 30.09.2015 -15350 233,54 -3 584 839,00
H1 31.03.2016 -7 363 235,78 -1 736 048,14
H1 30.06.2016 -9 841 247,03 -2 431 022,23
H1 30.09.2016 -1 970 244,71 -482 078,70
H1 31.03.2017 -16 222 233,53 -3788 323,66
) 31.03.2015 108 957 202,16 22026 747,12
) 30.06.2015 -78 233,11 -18 182,58
) 30.09.2015 -3 622 235,05 -851 351,10
[ 31.03.2016 -5 203 237,38 -1 235088,14
) 30.06.2016 -2 539 248,73 -631 525,47
) 30.09.2016 -10 558 246,46 -2 602 124,68
[ 31.03.2017 -16 672 235,156 -3 920 420,80
J1 26.06.2015 164 696 233,82 38 509 218,72
J1 31.03.2016 -6 260 237,52 -1 486 875,20
J1 30.06.2016 -1 487 248,89 -370 099,43
J1 30.09.2016 -6 442 246,63 -1 588 790,46
J1 31.03.2017 -16 462 235,35 -3 874 331,70
K1 29.07.2015 94 329 233,23 22 000 352,67
K1 31.03.2016 -643 239,31 -153 876,33
K1 30.06.2016 -13 007 250,78 -3261 895,46
K1 30.09.2016 -9 240 248,4 -2295216,00
K1 31.03.2017 -7 483 237 -1773 471,00
L1 14.09.2015 41 524 234,23 9726 166,52
L1 31.03.2016 -854 238,99 -204 097,46
L1 30.09.2016 -2 464 248,17 -611 490,88
L1 31.03.2017 -6 408 236,82 -1 517 542,56
M1 30.09.2015 18 147 233,6 4239 139,20
M1 31.03.2016 -2098 238,62 -500 624,76
M1 30.09.2016 -850 247,72 -210 562,00
M1 31.03.2017 -1 617 236,38 -382 226,46
N1 30.10.2015 107 595 236,94 25493 559,30
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N1 31.03.2016 -1 525 238,99 -364 459,75
N1 30.06.2016 -1619 250,44 -405 462,36
N1 30.09.2016 -11 819 248,16 -2 933 003,04
N1 31.03.2017 -4 980 236,77 -1179 114,60
Ol 25.11.2015 102 689 239,21 24 564 235,69
Ol 30.06.2016 -3914 250,46 -980 300,44
Ol 30.09.2016 -4 849 248,16 -1 203 327,84
Ol 31.03.2017 -5 673 236,81 -1 343 423,13
P1 15.12.2015 94 435 240,45 22706 895,75
P1 30.06.2016 -2093 249,55 -522 308,15
P1 30.09.2016 -1 482 247,27 -366 454,14
P1 31.03.2017 -5 166 235,98 -1219 072,68
R1 01.02.2016 36113 239.3 8 641 840,90
R1 30.09.2016 -4 544 244,88 -1 112734,72
R1 31.03.2017 -2379 233,62 -555781,98
S1 26.02.2016 82015 244,96 20 090 394,40
S1 30.09.2016 =317 250,25 -79 329,25
S1 31.03.2017 -18 357 238,83 -4 384 202,31
T1 30.03.2016 172 485 244,33 42 143 260,05
T 30.06.2016 -249 252,52 -62 877,48
T1 30.09.2016 -57 250,23 -14 263,11
T1 31.03.2017 -10 677 238,82 -2 549 881,14
Ul 28.04.2016 35767 242,72 8 681 366,24
Ul 30.09.2016 -100 247,18 -24 718,00
Ul 31.03.2017 -3752 23591 -885 134,32
W1 30.05.2016 74261 247,73 18 396 677,53
W1 30.09.2016 -4 037 250,75 -1012277,75
W1 31.03.2017 -5 085 239,28 -1 216 738,80
Y1 29.06.2016 38 321 250,61 9 603 625,81
Y1 31.03.2017 -4 381 238,83 -1 046 314,23
Z1 01.08.2016 90 671 253,04 22 943 389,84
A 31.03.2017 -2 349 239.2 -561 880,80
A2 01.09.2016 49 199 252,71 12 433 079,29
A2 31.03.2017 -1722 238,77 -411 161,94
B2 30.09.2016 29 588 253,25 7 493 161,00
C2 28.10.2016 9 456 253,25 2394 732,00
D2 28.11.2016 2947 254,52 750 070,44
E2 29.12.2016 6372 257,04 1 637 858,88
F2 21.03.2017 700 251,01 175 707,00
H2 30.06.2017 2219 255,64 567 265,16
12 04.08.2017 842 261,30 220.014,60
J2 19.09.2017 747 261,30 195.191,10
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12 20.12.2017 191 357 257,09 49 19597113
M2 20.12.2017 191 357 257,09 49 195971,13
Kapitat wptacony 5731144 930 245 887,08
Kapitat wyptacony -2090 160 -415 527 650,13
Suma: 3 640 984 514718 236,95

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaty w petni
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogto-
szonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty in-
westycyjne serii Al partycypujg w dochodach
Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0., przychodach
ze zbycia lokat Subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktére obcig-
zajg wszystkie serie Certyfikatdw Inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem MCl.TechVentures
1.0., wytgcznie w proporciji odpowiadajgcej aktu-
alnie optaconej czesci ceny emisyjnej Certyfika-
tow Inwestycyjnych serii.
W zwigzku z przydziatem, nastgpita czesciowa
wptata na certyfikaty serii Al. Kolejne czesciowe
wptaty nastepowaty odpowiednio w dniu 28 kwiet-
nia 2015 r. w wysokosci 58.006.409,60 ztotych, w
dniu 13 pazdziernika 2015 roku w wysokosci
15.994.715,20 ztotych, w dniu 9 czerwca 2017 r. w
wysokosci 2.863.504,00 ztotych oraz w dniu 31 grud-
nia 2017 r. w wysokosci 14.317.520,00 ztotych.
Wptaty na certyfikaty serii A1 nieoptacone w cato-
sci, podlegajg optaceniu zgodnie z postanowie-
niami Statutu Funduszu i warunkami emisji oraz sto-
sownie do terminu okre$lonego w Statucie Fundu-
SzuU.
W dniu 11.12.2017 roku nastgpit catkowity wykup
Certyfikatdw Inwestycyjnych serii Al, warto$¢ wy-
kupu certyfikatéw zostata pomniejszona o kwote,
ktérej uczestnik nie uiscit przy ich nabyciu. Doktad-
nie kwota ta wynosita 78 807 720,80 zt.
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B. ZESTAWIENIE LOKAT

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 31 grudnia 2017 roku

(dane wyrazone w tys. zt)

TABELA GEOWNA
Wartos¢ na dzien 31-12-2017r. Wartos¢ na dzien 31-12-2016 r.
sktadniki lokat Wartos¢ wediug | wartoé¢ wedtug Pros:zr;:::wy Wartos¢ wedlug | wartos¢ wedtug Pro‘fggzwy
wyce'ny na dzien kywach wyce-ny na dzien w aklywach
ceny nabycia bilansowy w :gélem ceny nabycia bilansowy el
732020 912 048 98,52% 746 599 881 881 86,03%
Akcje 227 088 148 672 16,06% 224935 174791 17,05%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0% 0 0 0%
Prawa do akcji 0 0 0% 0 0 0%
Prawa poboru 0 0 0% 0 0 0%
Kwity depozytowe 0 0 0% 0 0 0%
Listy zastawne 0 0 0% 0 0 0%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0% 0 0 0%
Instfrumenty pochodne *) 0 21 990 2,38% - 26 879 2,62%
pouﬁgggomgggg“h z ograniczonq oa- 441 936 704 991 76,15% 422 98] 606 294 59,16%
Jednostki uczestnictwa 0 0% 0 0 0%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0% 0 0 0%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania ma- 0 0 0% 0 0 0%
jgce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 41 996 15394 1,66% 37973 12 206 1,18%
Weksle 0 0 0% 60710 61711 6,02%
Depozyty 21 000 21001 2,27% 0 0 0%
Waluty 0 0 0% 0 0 0%
Nieruchomosci 0 0 0% 0 0 0%
Statki morskie 0 0 0% 0 0 0%
Inne 0 0 0% 0 0 0%




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017
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TECHVENTURES

*Ujemne przeszacowanie wartosci instrumentéw pochodnych wykazywane jest w bilansie w zobowigzaniach.

Niniejszg tabele nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostko-

wego.

TABELE UZUPELNIAJACE

Krai siedzib Wartos¢é wg | Wartosé wg wy- | Procentowy
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . . Y ceny nabycia ceny na dzien udziat w akty-
emitenta . 2
w tys. bilansowy w tys. | wach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany 10 848 0 0,00%
Opfizen Labs S.A. (PLTLCMD00018) Actywny rynek | NEW CONNECT 2 517 704 | Polska 10 848 0 0,00%
nieregulowany | ASO
Aktywny rynek regulowany 77 445 35490 3,83%
windeln.de AG (WINDELN_AG) Aktywny rynek | Frankiurt Stock 4438 617 | Niemcy 77 445 35 490 3,83%
regulowany Exchange
Nienotowane na aktywnym rynku 149 643 113182 12,23%
Nienotowane
Frisco S.A. na aktywnym Nie dotyczy 13 258 597 | Polska 31 415 60010 6,48%
rynku
Nienotowane
Geewa a.s. na aktywnym Nie dotyczy 238 574 | Czechy 13517 3514 0.38%
rynku
Nienotowane
Optizen Labs S.A. seria E na aktywnym Nie dotyczy 1 666 667 | Polska 1 000 0 0.00%
rynku
Nienotowane
Auctionata AG na aktywnym Nie dotyczy 194 868 | Niemcy 45833 0 0.00%
rynku
. . . Nienotowane
Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Yurzim |\ "t vwnvm | Nie dotyczy 494000 | Turcja 47 030 49 658 537%
Anonim Sirkefi (-)
rynku
Suma: 227 088 148 672 16,06%




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017

r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

@mcl

TECHVENTURES

Procentowy
74 udziat
, s LIRS T w aktywach
Nazwa Emitent (wy- SEJJECeal Instrument ba- Ll U | I ogotem
INSTRUMENTY POCHODNE | Rodzaj rynku y emitenta (wy- Liczba ceny naby- | dzien bilan- g
rynku stawca) Zowy . . / Procen-
stawcy) cia (w zi) sowy*) (w towy udzial
Al w pasy-
wach (w %)
Niewystandaryzowane in- 0 0 0
strumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 0 21 990 2 38%
rynku oere
. . Nienoto-
Opcja CALL Pozyczka wane na ak- | Nie dotv- ASGOODASNEW ASGOODASNEW
ASGOODASNEW hwnym o Y~ | ELECTRONICS Niemcy ELECTRONICS 0 0 0.00%
ELECTRONICS GmBh ywny Y Gmbh Gmbh
rynku
Opcja CALL na udziaty Nienoto- . udziaty
. . udziatowcy
Asgoodasnew electronic wane na ak- | Nie doty- . asgoodasnew
asgoodasnew Niemcy - 0 5219 0.56%
GmbH - preferred return - fywnym czy - electronic
. electronics GmbH
bezterminowa rynku GmbH.
. . Nienoto-
Opcja CALL konwersji po- BN . . ) . .
syczki Auctionata AG- bez- wane na ak- | Nie doty gdzm’rowcy Auc Niemcy pozyczko Auc 0 0 0.00%
. fywnym czy fionata fionata AG
terminowa
rynku
. . Nienoto-
quo CALL na akcje Auc- wane na ak- | Nie doty- | akcjonariusze . akcje Auctio-
tionata AG- preferred re- - Niemcy 0 0 0.00%
. fywnym czy Auctionata AG nata AG
turn - bezterminowa
rynku
. . Nienoto-
Opcja CALL na udziaty BN . . . . . .
AZIMO LTD - preferred re- wane na ak- | Nie doty u‘dz_|o+owcy Azimo W|elko Bryta- | udziaty AZIMO 0 0 0.00%
. fywnym czy Limited nia LTD
turn - bezterminowa rynku
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Opcja CALL na udziaty Nienoto- udziatowcy udziaty
Blacksquare Investments Li- | wane na ak- | Nie doty- | Blacksquare Republika Cy- | Blacksquare 0 0.00%
mited - opcja konwersji po- | tywnym czy Investments Limi- | pryjska Investments Li- e
zyczki rynku ted mited
Opcja CALL na udziaty Nienoto- udziatowcy udziaty
Blacksquare Investments Li- | wane na ak- | Nie doty- | Blacksquare Republika Cy- | Blacksquare
- - - . 11900 1.29%
mited - preferred return - fywnym czy Investments Limi- | pryjska Investments Li-
bezterminowa rynku ted mited
Opcja CALL na udziaty Ga- | Nienoto- . udziatowey Ga- udziaty Gany-
nymede Group Sp.z 0.0.- | wane na ak- | Nie doty-
. nymede Group Polska mede Group Sp. 3061 0,33%
preferred return - beztermi- | tywnym czy
Sp.zo.o. Z 0.0
nowa rynku
. . Nienoto-
Opcja CALL na akcje BN ) . . .
Geewa a.s.- preferred re- wane na ak- | Nie doty- | akcjonariusze Czechy akcje Geewa 435 0.05%
. fywnym czy Geewa a.s.
turn - bezterminowa
rynku
. . Nienoto-
Opcja CALL na udziaty Gett BN ) . .
- preferred return - bezter- wane na ak- | Nie doty udziatowcy Gett Republlko Cy udziaty Gett 0 0,00%
- fywnym czy pryjska
minowa
rynku
. . . Nienoto-
Opcja CALL na udziaty ize- wane na ak- | Nie doty- | udziatowcy iZettle . udziaty iZettle
ttle AB - preferred return - Szwecja 0 0,00%
; fywnym czy AB AB
bezterminowa
rynku
. . Nienoto- .
Opcja CALL konwersji po- BN . . . | pozyczka Ok-
zyczki Oktogo Holding Limi- :vsvr;e r:]o ak ('\:“ze doty Sr:ri(’r)gc? Holding Rrepsizhko Cy tfogo Holding Li- 0 0,00%
ted - bezterminowa rznkuy Y Pry) mited
Opcja CALL na udziaty Ok- | Nienoto- Udziatowey Ok-
togo Holding Limited - pre- | wane na ak- | Nie doty- y oK Republika Cy- | udziaty Oktogo
! togo Holding Limi- - : o 0 0,00%
ferred return - beztermi- fywnym czy ted pryjska Holding Limited
nowda rynku
. . Nienoto-
Opcja CALL na udziaty BN ) . . . .
SHLD Limited - preferred re- wane na ak- | Nie doty udziatowcy SHLD Republlko Cy quOW SHLD L 2 501 0.27%
. fywnym czy pryjska mited
turn - bezterminowa rynku
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Opcja CALL konwersji po- Nienofo-
2yczki SHLD Limited - bezter- | WONe naak- | Nie doty- |, 1 ywey spip | RePUblika Cy- | pozyczka SHLD 286 0,03%
. fywnym czy pryjska Limited
minowa
rynku
. . Nienoto-
quo CALL na udziaty UAB wane na ak- | Nie doty- | udziatowcy UAB . udziaty UAB
Pigu - preferred return - bez- . Litwa . 0 0,00%
. fywnym czy Pigu Pigu.
terminowa
rynku
. . Nienoto-
quo CALL na udziaty UAB wane na ak- | Nie doty- | MCl.TechVentures udziaty UAB
Pigu - preferred return - po- Polska . -2 956 -0,32%
: . fywnym czy 1.0 Pigu.
zycja krétka
rynku
. . Nienoto-
Opcja CALL na udziaty We- wane na ak- | Nie doty- | udziatowcy We- udziaty Wearco
arco Sp. z 0.0. - preferred Polska 0 0,00%
! fywnym czy arco Sp.zo.o. Sp.zo.0.
return - bezterminowa
rynku
Nienoto-
Opcja CALL na udzm’ry Mo- | wane na ak- | Nie doty- | udziatowcy Mo- Polska udziaty Mo- | 544 0.17%
rele.net - bezterminowa fywnym czy rele.net rele.net
rynku
Suma: 21 990 2,38%

*) Uiemna wycena wartosci instrumentéw pochodnych w bilansie prezentowana jest w zobowigzaniach Subfunduszu.

**) W tabeli nie wskazano liczby instrumentéw bazowych w przypadkach, gdy liczba ta moze ulegaé zmianom w czasie. W szczegdlnosci, opcje preferred return
dotyczqg wszystkich akcji/udziatéw znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu w danym momencie, natomiast baze opcji konwersji pozyczki stanowi liczba akcji/udziatow,
ktéra wynika z wartosci pozyczki wraz z narostymi odsetkami na dany dzier wyceny.

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajqcy z zapiséw umowy/ow inwestycyjnych odnoszqcych sie do innego niz pro rata podziatu
srodkdéw przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentéw finansowych.
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L. Wartos¢ wg
Udziaty w spétkach z ograniczonq z z Kraj siedziby LSS T wyceny na A7
.. 2 Nazwa spotki Siedziba spotki ATor Liczba ceny nabycia e udziat w akty-
odpowiedzialnosciq spotki dzien bilan- p
w tys. wach ogotem
sowy w tys.
MCIl.Immoventures Sp. z 0.0. ;\/\OC(I).ImmoVen’rures Sp- Wroctaw Polska 100 0 0 0.00%
Belysio Sp. z o.0. BELYSIO sp. zoo Wroctaw Polska 652 1100 0 0,00%
BIZNES.NET Sp. z 0.0. BIZNES.NET sp. zoo Warszawa Polska 13 687 640 0 0,00%
Morele.net Sp. z 0.0. MORELE.NETSP.Z O.O. |Krakéw Polska 2 308 17516 94 064 10,16%
. Blacksquare Invest- .
Blacksquare Investments Limited ments Limited / KUPIVIP Limasosol Cypr 53088 59 947 41 534 4,49%
Wearco Sp. z 0.0. Wearco Sp. z 0.0. Krakéw Polska 4373 37 935 89 052 9,62%
Spigcy Rycerz Sp. z 0.0. Spigcy Rycerz Sp. z 0.0. | Wroctaw Polska 105 2 936 2 946 0,32%
GMIZ.co Spotka z
GMZ.co Sp.zo.o. ograniczong odpowie- | Warszawa Polska 931 5791 8016 0,87%
dzialnoscig
SHLD Limited seria A2 ISOHT;DrLE;m'fed (frave- | poohos Cypr 2059 736 17 676 30 566 3,30%
Oktogo Holding Limited OKTOGO Group Limassol Cypr 1428 572 10 469 - 0,00%
GameDesire Group Sp 0.0. GANYMEDE SP.Z O.O. |Krakdw Polska 946 25155 21 939 2,.37%
. ASGOODASNEW .
Asgoosasnew electronic ELECTRONICS Grmbh Frankfurt Niemcy 86 027 17 532 17 064 1.84%
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Gett Gett Limassol Cypr 10967 317 71974 105810 11,43%
AZIMO LTD seria B AZIMO LTD Londyn rv]f'oe'ko Bryta- 6329 988 23 671 22 888 2,47%
Blacksquare Investments Limited Blacksquare Invest- .
SERIA A ments Limited / KUPIVIP Limasosol Cypr 31176 19 246 24 391 2,63%
Blacksquare Investments Limited Blacksquare Invest- .
SERIA B ments Limited / KUPIVIP Limasosol Cypr 3 680 2 268 2879 0,31%
UAB PIGU UAB PIGU Wilno Litwa 52 832 49 501 110096 11,89%
iZettle AB IZETTLE AB Sztokholm Szwecja 113 821 43 886 69 696 7.53%
SHLD Limited seria Al i;;Drt')m”ed (frave- | poohos Cypr 299 911 2133 4 451 0,48%
MARKET INVOICE LTD Market Invoice Londyn mje”“’ Bryta- 2906 977 32232 28 201 3,05%
AAW X SPOLKA Z
AAW X Sp.z 0.0. OGRANICZONA WARSZAWA Polska 280 17 17 0,00%
ODPOWIEDZIALNOSCIA
TELEMATICS
IDELSMAT'CS TECHNOLOGIESSP-Z | ECHNOLOGIES SP.Z | WARSZAWA | Polska 876 311 31 381 3,39%
o 0.0.
Suma: 441 936 704 991 76,15%
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Wartosé wg

Procentowy

& Nazwa irodzaj | Kraj siedziby | Termin wy- Rodzaj p Waose Waroscing wyceny na | udziat w ak-
WIERZYTELNOSCI . X Yol s . | swiadczenia Liczba ceny naby- b
podmiotu podmiotu | magalnosci | swiadczenia . dzien bilan- tywach
w tys. cia w tys. p
sowy w tys. ogotem

Pozyczka_BIZNES.NET Sp. z 0.0. | BIZNES.NET sp. e L )
10052011 700 Polska 2016-08-31 | pieniezne 10 0 0,00%
fggyczm Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2017-12-02 | pienieine 749.00 2 506 0 0,00%
fg’éyczm Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2016-04-10 | pienieine 29.00 108 0 0,00%
fg’éyczm Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2018-10-31 | pienieine 900.00 3404 0 0,00%
Pozyczka SHLD Limited SHLD Limited 2017-12-31 | pienieine 946.00 3741 4314 0,46%

(Travelata.ru)
fg’éyczm Oktogo Holding Limi- | 1660 Group | Cypr 2018-10-31 | pienieine 900.00 3597 0 0,00%
frgi]ys‘zjéko Auctionata AG_2 | 5 tionata AG | Niemcy 2016-12-31 | pieniezne 200.00 876 0 0,00%-
frgx‘;éko Auctionata AG_3 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pieniezne 800.00 3502 0 0,00%
fgggkc Auctionata AG_4 | 5 tionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pieniezne 600.00 2573 0 0,00%
fgggkc Auctionata AG.5 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pieniezne 600.00 2611 0 0,00%
frgzr]ys‘;ékc Auctionata AG_6 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 302.00 1298 0 0,00%
Pozyczka SHLD Limited_2fran- | SHLD Limited =1 ¢ 2017-12-31 | pieniezne 946.00 3919 3854 0,42%
sza (Travelata.ru)
fgggkc Auctionata AG_7 | 5 ctionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pieniezne 1 500.00 6733 0 0,00%

Blacksquare
Pozyczka Blacksquare 1 Investments Li- Cypr 2019-03-20 | pieniezne 643.00 2752 2 848 0,31%

mited / KUPIVIP
Pieniezne AZIMO LIMITED AZIMO LTD m?i”éo BY- 1 2019-01-01 |- 196.00 939 920 0,10%
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. ASGOODASNEW
Pozyczka ASGOODASNEW . L.
ELECTRONICS GmBh ELECTRONICS Niemcy 2019-11-30 | pieniezne 100.00 427 423 0,04%
Gmbh
Pozyczka MORELENETSp.z | MORELENETSP. 1 5\ 2019-01-31 | pienieine 3000.00 3000 3035 0,33%
0.0. Z0O.0.
Suma: 41 996 15 394 1,66%
L Wartos¢ wg
Wartosc wg oz
. Y wyceny na | Wartosc wg | Procentowy
s . Warunki ceny naby- | Wartosc wg I E g .
Nazwa Kraj siedziby . . dzien bilan- | wyceny na | uvdziat w ak-
DEPOZYTY Waluta oprocento- | cia w danej | ceny naby- A 2
banku banku R R . sowy w da- | dzien bilan- | tywach ogo-
wania walucie w cia w tys. . -
tys nej walucie | sowy w tys. tem
’ w tys.

W walutach panstw nalezig-
cych do OECD 21 000 21 001 2,27%
%‘;'“”C‘ ferminowa 21 2018-01- | | |0r BANK | Polska PLN 1,00% 3000 3000 3000 3000 0,33%
%‘;'“”C‘ ferminowa 21 2018-01- | 4| 10r BANK | Polska PLN 1,00% 3000 3000 3000 3000 0,32%
%2'@0 ferminowa 21 2018-01- | 4| j0r BANK | Polska PLN 1,19% 5000 5000 5001 5001 0,54%
%2'“”0 ferminowa 2T 2018-01- 1 ) |or BANK | Polska PLN 1,19% 5000 5000 5000 5000 0,54%
%2'“”0 ferminowa 2T 2018-01- 1 ) |or BANK | Polska PLN 1,19% 5000 5000 5000 5000 0,54%
W walutach panstw nienalezq-
cych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 21 000 21 001 2,27%
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TABELE DODATKOWE

lezgcych do OECD

Wartosé wg
Wartosé w wyceny na A 77
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tgczna liczba g y P y udziat w akty-
ceny nabycia dzien bilan- i
wach ogotem
sowy
Suma: Nie dotyczy - - -
Warlosé Wartos¢ wg | Procentowy
Instrumenty Rynku Pienieznego Emitent Termin wykupu Warunki opro-|| Warlosc no- Liczba wg cen wyceny na EEIE
Y RY ezneg ykup centowania minalna ngb ciz dzien bilan- | aktywach
4 sowy ogétem
Suma: Nie dotyczy - -
Grupy kapitatowe o ktérych mowa w Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w ak-
Art.98 Ustawy dzien bilansowy tywach ogétem
Suma: Nie dotyczy -
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w ak-
ktérych mowa w Art. 107 Ustawy dzien bilansowy tywach ogétem
Nie dotyczy 0 0,00
Suma: 0 0,00
Papiery wartosciowe emitowane
przez miedzynarodowe instytucje Wartosé Wartosé wg | Procentowy
finansowe, ktérych cztonkiem . Kraj siedziby emi- . Nazwa . wyceny ha udziat w
R . Nazwa emitenta Rodzaj rynku Liczba wg ceny & g
jest Rzeczpospolita Polska lub tenta rynku nabyvcia dzien bilan- aktywach
przynajmniej jedno z panstw na- Yy sowy ogodtem

Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy - -
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy - -
Nienotowane na aktywnym rynku | Nie dotyczy - -

Suma:
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B. Bilans

Sporzagdzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na

dzien 31 grudnia 2017 roku.

(dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Akty-

wow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zi)

Wartosé na

Wartosé na

BILANS dzien 31-12- dzien 31-12-
2017r. 2016r.

I. Aktywa 925 826 1024 674
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 523 2120
2. Naleznosci 1220 138 125
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w fym: 35490 55950
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 879 514 828 240
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 79 239
Il. Zobowiqgzania 61525 34 426
lll. Aktywa netto (I - 1) 864 301 990 248
IV. Kapitat subfunduszu 514718 696 091
1. Kapitat wptacony 930 246 830 696
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujiemna) -415 528 -134 605
V. Dochody zatrzymane 173 140 160766
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -178 051 -151 264
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 351 191 312030
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniuv do ceny nabycia 176 443 133 391
VIl. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 864 301 990 248
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 640 984 4752 071
seria A 760 826 760 826
seria Al 0 1022 680
seria A2 47 477 49 199
seria B 35328 35328
seria B1 16752 19 390
seria B2 29 588 29 588
seria C 386 074 508 856
seria C1 2 605 3169
seria C2 9 456 9 456
seria D 210027 210027
seria D1 32 247 39 207
seria D2 2947 2947
seria E 57 354 147 337
seria E1 0 0
seria E2 6372 6372
seria F1 99 245 123 941
seria F2 700 0
seria G1 93 824 105 069
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seria H 0 25060
seria H1 58 808 75030
Seria H2 2219 0
seria | 5387 17 506
seria |1 70285 86 957
seria 12 842 0
seria J 6 332 11610
seria J1 134 045 150 507
seria J2 747 0
seria K 4 422 9 791
seria K1 63 956 71 439
seria L 7 330 8 641
seria L1 31798 38 206
seria t2 191357 0
seria M 10 895 17 394
seria M1 13 582 15199
seria M2 191357 0
seria N 16727 34 849
seria N1 87 652 92 632
seria O 43 950 43 950
seria O1 88 253 93 926
seria P 85711 85711
seria P1 85 694 90 860
seria R 24 896 24 896
seria R1 29 190 31 569
seria S 26 527 26 527
seria S1 63 341 81 698
seria T 25393 28 933
seria T1 161 502 172179
seria U 29 388 29 388
seria U1 31915 35 667
seria W 11974 14 546
seria W1 65139 70224
seria’Y 46 526 51 881
seria Y1 33 940 38 321
seria Z 10760 12911
seria Z1 88 322 90 671
Wartosé¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na poszczegdlne serie

seria A 221,11 206,64
seria Al 0,00 171,52
seria A2 249,59 234,45
seria B 221,09 206,64
seria B1 235,16 220,89
seria B2 252,62 237,29
seria C 221,09 206,64
seria C1 237,69 223,27
seria C2 251,30 236,05
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seria D 221,09 206,64
seria D1 238,52 224,05
seria D2 250,30 235,12
seria E 219,05 204,73
seria E1 0,00 0,00
seria E2 269,03 252,71
seria F1 242,83 228,10
seria F2 262,92 0,00
seria G1 241,36 226,72
seria H 0,00 191,43
seria H1 244,11 229,30
Seria H2 262,17 0,00
seria | 203,79 191,43
seria |1 245,80 230,89
seria 12 269,33 0,00
seria J 221,40 207,45
seria J1 246,02 231,09
seria J2 269,72 0,00
seria K 184,07 172,90
seria K1 247,73 232,70
seria L 207,40 194,82
seria L1 247,54 232,53
seria +2 267,06 0,00
seria M 210,02 196,78
seria M1 247,09 232,10
seria M2 267,06 0,00
seria N 227,96 214,20
seria N1 247,49 232,48
seria O 230,76 215,68
seria O1 247,54 232,52
seria P 242,80 226,94
seria P1 246,67 231,71
seria R 239,77 224,11
seria R1 244,20 229,39
seria S 239,87 224,20
seria S1 249,66 234,51
seria T 232,86 218,73
seria T1 249,64 234,49
seria U 234,52 220,29
seria U1 246,60 231,64
seria W 231,85 217,79
seria W1 250,12 234,95
seria’Y 229,72 215,79
seria Y1 249,65 234,51
seria Z 235,43 221,14
seria Z1 250,04 234,87
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Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w petni optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogtoszonymi w dniu
28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii A1 partycypujqg w dochodach Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktére obcigzajg
wszystkie serie Certyfikatow Inwestycyjnych zwiqzanych z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., wytqcznie w propor-
cji odpowiadajqcej aktualnie optaconej czesci ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii.

W zwiqzku z przydziatem nastqpita czesciowa wptata na certyfikaty serii A1, kolejne wptaty dokonywane byty w
okresie od 28 kwietnia 2015 roku do 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 11 grudnia 2017 roku nastqpit catkowity wykup Certyfikatdw Inwestycyjnych serii Al z czego wartosé wykupu
zostata skompensowana o nieoptaconq czesé, ktéra na dziers 11 grudnia 2017 roku wynosita 78.807.720,80 ztotych.

Bilans nalezy analizowac tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacjqg dodatkowq, ktére stanowiq integraing czesé
rocznego sprawozdania jednostkowego.

C. Rachunek wyniku z operacii

Sporzadzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operaciji przypa-

dajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI od 01-01-2017r. | od 01-01-201ér.

do 31-12-2017r. | do 31-12-2016r.
I. Przychody z lokat 3 385 4678
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 61
Przychody odsetkowe 2753 2786
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 632 1333
Pozostate 0 498
Il. Koszty subfunduszu 30172 36 890
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 241 23 572
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0
Optaty dla depozytariusza 78 156
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 231 307
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 47 302
Ustugi w zakresie rachunkowosci 145 926
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 308 5644
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 1779 1910
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 1343 4 903
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-1il) 30172 36 890
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -26 787 -32212
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 82 213 4254
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 161 193 457
- z tytutu réznic kursowych 84 -40
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 43 052 -189 203
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- z tytutu réznic kursowych -53 280 12 844
VIl. Wynik z operaciji (V+-VI) 55 426 -27 958
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikaty danej serii

Bez podziatu na serie 15,22 -5,88
seria A 14,18 -6,46
seria Al 0 -2,43
seria A2 16,01 -7,33
seria B 14,18 -6,46
seria B1 15,08 -6,91
seria B2 16,2 -7.,42
seria C 14,18 -6,46
seria C1 15,24 -6,98
seria C2 16,11 -7,38
seria D 14,18 -6,46
seria D1 15,3 -7
seria D2 16,05 -7.35
seria E 14,05 -6,4
seria E1 0 0
seria E2 17,25 -7.9
seria F1 15,57 -7.13
seria F2 16,86 0
seria G1 15,48 -7,09
seria H 0 -5,98
seria H1 15,65 -717
Seria H2 16,81 0
seria | 13.07 -5,98
seria |1 15,76 -7,22
seria 12 17.27 0
seria J 14,2 -6,49
seria J1 15,78 -7,22
seria J2 17,3 0
seria K 11,8 -5,41
seria K1 15,89 -7.27
seria L 13,3 -6,09
seria L1 15,87 -7.27
seria +2 17,13 0
seria M 13,47 -6,15
seria M1 15,85 -7.26
seria M2 17.13 0
seria N 14,62 -6,7
seria N1 15,87 -7.27
seria O 14,8 -6,74
seria O1 15,87 -7.27
seria P 15,57 -7.09
seria P1 15,82 -7.24
seria R 15,38 -7,01
seria R1 15,66 -7.17
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seria S 15,38 -7,01
seria S1 16,01 -7,33
seria T 14,93 -6,84
seria T1 16,01 -7,33
seria U 15,04 -6,89
seria U1 15,81 -7.24
seria W 14,87 -6,81
seria W1 16,04 -7.35
seria Y 14,73 -6,75
seria Y1 16,01 -7.33
seria Z 15,1 -6,91
seria Z1 16,03 -7,34
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqgcy na certyfikat inwestycyjny

Bez podziatu na serie 15,22 -5,88

Dla celéw kalkulacji wyniku z operacii przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz
liczbe certyfikatdw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktdre sta-
nowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

D. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatow Inwe-
stycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Wartosé za okres od 01-01-2017r.
do 31-12-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2016 -

31-12-2016

I. Zmiana warto$éi aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec po-
przedniego okresu sprawozdawczego

990 248

939 936

2. Wynik z operaciji za okres sprawoz-
dawczy

55 426

-27 958

a) przychody z lokat netto

-26 787

-32212

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

39 161

193 457

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat

43052

-189 203

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wy-
niku z operaciji

55 426

-27 958

4. Dystrybucja dochoddw (przychodow)
funduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia
lokat

c) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawoz-
dawczym (razem)

-181 373

78 270

a) zmiana kapitatu wptaconego (po-
wiekszenie kapitatu)

99 550

155210

b) zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu)

-280 923

-76 940
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6. tgczna zmiana aktywow netto w

okresie sprawozdawczym (3-4+-5) "125947 20312
7. Wartos¢ aktywodw netto na koniec 864 30] 990 248
okresu sprawozdawczego
8. Sre.dnio warto$é aktywdw netto w 933 993 1 021 979
okresie sprawozdawczym
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyj-
nych yee ey 21111 087 304 123
Zmiana liczby certyfikatdw w okresie
sprawozdawczym:

Bez podziatu na serie

Licz_bo wydanych certyfikatow inwe- 387 992 627 195
stycyjnych

Liczbqukupionych certyfikatéw in- | 498 309 303072
westycyjnych

Saldo zmian -1111087 304 123
Zmiana liczby certyfikatdow od poczgtku
dziatalnosci funduszu:

Bez podziatu na serie

Lic;bo wydanych certyfikatow inwe- 5731 144 5343992
stycyjnych

Liczbo‘wykupionych certyfikatow in- 2090 140 591 85]
westycyjnych

Saldo zmian 3 640 984 4752071
Przewidywana liczba certyfikatéw inwe- 3 640 984 4752071

stycyjnych

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny

Wartosé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

1. Wartos¢ aktywodw netto na certyfikat
inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie

208,38

2016-12-31

2015-12-31

2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie

237,38

2017-12-31

208,38

2016-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci akty-
wow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym

Bez podziatu na serie

13.92%

-1,.39%

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie spra-
wozdawczym i data wyceny*

Bez podziatu na serie

207,18

2017-02-09

208,38

2016-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny*

Bez podziatu na serie

3,23

201-12-31

223,87

2016-11-30

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym i data wy-
ceny*

Bez podziatu na serie

237,38

2017-12-31

208,38

2016-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny
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Bez podziatu na serie

237,38

208,45 |

Procentowy udziat kosztéw subfunduszu

w sredniej wartosci aktywow netto, w 3,23% 3,61%
tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.81% 2.31%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowa- ) )
dzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Optaty ZW|’qzone Z prowadzeniem reje- 0.02% 0.03%
stru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,01%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00% 0.00%

subfunduszu

* Wartos¢ oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq,
ktdre stanowiq integralng czesé¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.
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E. Rachunek przeplywdw pienieznych

Sporzgdzony dla MCI Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
(dane wyrazone w tys. zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wartosé za okres
od 01-01-2017r. do

Wartosé za okres
od 01-01-2016r.

31-12-2017r. do 31-12-201ér.
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej (1-11) 58 196 -53 265
I. Wplywy 152 150 622 957
Z tytutu posiadanych lokat 987 328
Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 151 034 621 514
-Depozyty 17 500 325 390
Pozostate 129 1115
Il. Wydatki 93 954 676 222
Z tytutu posiadanych lokat 0 0
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 67 318 638 317
-Depozyty 38 500 325 390
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla fowarzystwa 24 879 29 310
Z tytutu Wyp’roconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych 0 0
dystrybucje
7 tytutu optat dla depozytariusza 74 154
7 tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw sufundu- 296 299
szu
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
7 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 126 122
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0
7 tytutu ustug prawnych 417 6088
7 tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostate 914 1932
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (1-11) -50 793 26 168
I. Wplywy 182 602 157 260
7 tytutu zbycia wydania certyfikatow inwestycyjnych 116 751 157 249
7 tytutu zaciggnietych kredytow 30 000 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 11
Pozostate, w tym: 35851 0
-z tytutu wyemitowanych obligaciji 35851 0
Il. Wydatki 233 395 131 092
Z tytutu odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 4] 77 409
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 30000 21 948
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligaciji 34 26 025
7 tytutu wyptaty przychoddw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 1 350 1032
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Pozostate 4] 4678
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 4 246
srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 7 403 -27 343
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek

2120 29 463
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec

9523 2120
okresu sprawozdawczego

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowacd tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowaq,
ktére stanowiq integralng czesé¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

G. Noty objasniajgce
Wartoéci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé
Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Subfun-
duszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzgdzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzednia 1994,
(Dz. U.z2018r., poz. 395 z pbdzniejszymi zmia-
nami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.
U.z2018r., poz. 56 z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grud-
nia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyj-
muje pewne zatozenia wptywajgce na stosowane za-
sady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw i zobowigzan, a takze kwoty przychoddow i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie
sq dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze Towao-
rzystwa, 1j. w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku czy tez
inne czynniki uwazane za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. Stanowiq one podstawe do oszacowania
warto$ci poszczegdlnych sktadnikdw lokat, ktérych nie
da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie
informacji pochodzgcych z aktywnego rynku. Doko-
nywane szacunki oraz zatozenia podlegajg regular-
nym przeglgdom ze strony Towarzystwa, ktére ocenia
czy w przypadku poszczegdlnych sktadnikéw lokat nie
nalezatoby rozpoznac np. utraty wartosci i odpowied-
nio odpisu aktualizujgcego.
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e  Wijezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w
tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza oraz liczby certyfikatdw inwe-
stycyjnych podanych w sztukach),

e Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po
tym dniu, dotyczgcych okresu sprawozdaw-
czego,

e /godnie z przepisami dotyczgcymi rachunko-
wosci funduszy w zakresie ustalania wyniku z
operacji, obejmujgcego: (a) przychody z lo-
kat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate)
z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslo-
nymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujgcymi na dzieh
bilansowy,

¢ W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczqcych Subfundu-
szu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego doty-
czq.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzao-
nia ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej, z wyjgtkiem dtuznych papie-
row warto$ciowych wycenianych wedtug skory-
gowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efek-
tywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

mcCI

wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfundu-
szu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatéw inwe-
stycyjnych.

Na poftrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wy-
ceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaco-
nym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzo-
nych zwptatami lub wyptatami  ujmowanymi
zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat uimuje sie w ksiegach ro-
chunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lo-
kat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
rébwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksie-
gowej rownej zeru; prowizja maklerskaiinne koszty
zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrea-
lizowany zysk (powiekszajg niezrealizowanq strate)
z wyceny konfraktu; prowizja maklerska oraz inne
koszty zwigzane z zamknieciem kontrakiu po-
mniejszajq zrealizowany zysk (powiekszajq zrealizo-
wangq strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian
za inne sktadniki lokat majg przypisang cene na-
bycia wynikajacq z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skory-
gowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z
naliczanymi  odsetkami  warto$¢  ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tqcznie i prezentuje tqcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytéw bankowych ustala sie me-
todqg efektywnej stopy procentowej uwzglednia-
jacej wysokos¢ oprocentowania depozytu oraz
warunki i fermin wyptaty odsetek i ewidencjonuje
sie w ksiegach Subfunduszu od dnia nastepujo-
cego po dniu rozpoczecia depozytu do dnia ka-
pitalizacji odsetek wtgcznie.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg

(HIFO) ,najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze”,
polegajgcqg na przypisaniu sprzedanym sktadni-
kom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyz-
szej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy pa-
pierdw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez drugqg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowiqzan z tytutu wy-
stawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu pod-
legajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktdrych
zaciggniecia ofrzymano najnizszg premie netto.
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20.

. Niezrealizowany zysk

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metodq ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zo-

stajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, uimuje sie w pierwszej kolejnosci
nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgro-

madzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji noto-
wanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wy-
ceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierw-
szy kurs nieuwzglednigjgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zZbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu na-
stepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie-
uwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akciji nie-

notowanych na rynku aktywnym oraz przystugu-
jgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia tych praw.

. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie-

powodujagcg zmiany wysokosci kapitatu akcyj-
nego emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycz-
nej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiada-

nych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

(strata) z wyceny lokat
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfun-

dusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w da-
cie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub
zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu
wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na go-
dzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdze-
nia zawarcia transakcji uyjmowane sg w najblizszej
dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowiqzanh, w ktdrej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu uimuje sie w

walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacii w ksie-
gach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli opera-
cje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walu-
tach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich wartoS¢ nalezy okredlic w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Pol-
ski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdInosci: dywi-
dendy i inne udziaty w zyskach, przychody odset-
kowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych po-
wstate w zwigzku z wycenq Srodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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22.

23.

24.

. Koszty Subfunduszu obejmujqg w szczegdlnosci: wy-

nagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfun-
duszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty ustug
prawnych, optaty dla Depozytariusza, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru  Aktywdw
Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci,
optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty odset-
kowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy
sie na wycene aktywdw nienotowanych na ak-
tywnym rynku metodg skorygowanej ceny naby-
cia z wykorzystaniem efektywnej stopy procento-
wej) oraz ujemne saldo rdznic kursowych po-
wstate w zwiqgzku z wycenq srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw war-
tosciowych wycenianych w wartosci godziwej na-
licza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta oraz pre-
zentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowa-
nych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nali-
cza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej oraz prezentuje odpowiednio w pozyciji
sktadniki lokat w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie re-
zerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z ty-
tutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong re-
zerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wy-
sokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie sta-
wek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wy-
ceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytédw i pozyczek za-
ciggnietych przez Subundusz oraz wyemitowa-
nych przez Subundusz obligacji rozlicza sie w czo-
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej.

4. stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine
23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sq ostat-
nie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie
wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz
lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nao-
stepujgcych zasad:

3.1. Wartoéciq godziwg sktadnikéw lokat notowa-
nych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
moment wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. Warto$¢ dtuznych papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sq
wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowa-
niem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze
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wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania in-
strumentdw stanowi  wiarygodny szacunek war-
tosci godziwej;

3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz wyce-
nia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom oprocento-
wania instrumentéw stanowi wiarygodny szacu-
nek wartosci godziwej;

3.4. Wartos¢ weksli przyjmowanych przez Subfun-
dusz okreslana jest wedtug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji wyce-
nione  sq wedtug wartosci  godziwej. Ze
wzgledu na rynkowy poziom  oprocentowania
kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obliga-
cji za wiarygodny szacunek wartosci godziwej
mozna uzna¢ model efektywnej stopy procento-
wej.

3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziatéw spdtek nie-
notfowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wy-
ceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw, opie-
rajgc sie na najaktualniejszych dostepnych w mo-
mencie wyceny informacjach (nie starszych niz é
miesiecy przed dniem wyceny), w tym bezpoéred-
nich kontaktach ze spdtkami, w ktdre Subfundusz
inwestuje, dodwiadczeniu i wiedzy na temat firmy
i rynku na ktérym operuje oraz innych informacii,
do ktérych Subfundusz ma dostep.

Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas wy-
ceny:

3.6.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie
od momentu inwestycji: Subfundusz nie spo-
dziewa sie zmian w wycenie w pierwszym okresie
od momentu ostatniej inwestycji. Jednak inwesty-
cje sg monitorowane na biezgco, aby upewnic
sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do rozwoju, a
jej zarzgd wywigzuje sie ze swoich zobowigzanh. Je-
zeli w pierwszym okresie od momentu inwestyciji
wystgpiqg istotne zdarzenia, ktére wedtug Subfun-
duszu majg wptyw na wycene, wéwczas Subfun-
dusz dokonuje przeszacowania (aktualizacji) to-
kiej wyceny.
Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujgce
okresy wyceny przedsiebiorstw metodq Srodkdw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatniej

transakcji poréwnywalnej w podziale na etapy

rozwoju spotek:

o Spotki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

e Spotki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2
lat,

Spdétki na wczesnym  etapie
up/Seed) —od 3 do 5 lat.

rozwoju  (Start-

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):
a) Przeszacowanie w gére moze mie¢ miej-
sce w przypadku znaczqgcego wzrostu
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przychoddw lub rentowosci przedsiebior-

stwa, ktére jest w stanie utrzymacd sie w

przysztosci, zainteresowania nabyciem,

ktére wskazuje na wzrost wyceny przed-
siebiorstwa w relacji do wartosci uimowa-
nej w ksiegach lub jakichkolwiek innych
czynnikdw, ktére wedtug Subfunduszu po-
wodujg frwaty wzrost wartosci przedsie-

biorstwa i powinny by¢ uwzglednione w

wartosci godziwej.

b) Przeszacowanie w ddét najczesciej ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo
traci ptynno$¢ finansowq oraz ma
problemy z pozyskaniem nowych
srodkdw finansowych,

e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonac
zmiany metody wyceny na jedng z metod:

3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie fransakcji kupna/sprze-
dazy udziatéw spdtki w ramach ostatniej
transakcji, co do ktérej istnieje duze prawdo-
podobienstwo jej powtdrzenia na podobnych
warunkach

3.6.3.2.Porébwnawcza: okresla warto$¢ go-
dziwg wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spdtek, ktd-
rych akcje notowane sg na gietdach papie-
réow wartosciowych lub ktére byty przedmio-
tem transakciji. Do wyceny brane sq spdtki o
najblizszym profilu dziatalnosci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki) okreslajgce cene, wedtug ktorej ry-
nek wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnozni-
kéw brane sg pod uwage mediany zastoso-
wanych wskaznikéw. Nastepnie przemnazao-
jac takie wskaznik odpowiednio przez zyski czy
sprzedaz wycenianej Spotki otrzymujemy jego
aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejno-
$ci, do ostatecznego wyniku wyceny, przyjmo-
wana jest srednia wazona wyliczonych warto-
sci (w przypadku, gdy wycena spdtki obli-
czona przy pomocy danego wskaznika istot-
nie odbiega od wyceny okresdlonej przy po-
mocy pozostatych wskaznikdw, mozliwe jest
zmniejszenie wagi lub wytgczenie danego
wskaznika z analizy). Obliczona w ten sposdb
warto$¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto
z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto za brak
ptynnosci zwigzane z inwestycjg w spotke pry-
watng odzwierciedla mniejsze mozliwosci
sprzedania udziatdw przez witascicieli, z po-
wodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spdétkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera
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sie w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dys-
konta uzalezniona jest miedzy innymi od zaa-
wansowania prac zwigzanych z wprowadze-
niem spdéitki do publicznego obrotu lub sprze-
dazg do innego inwestora finansowego, stra-
tegicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywéw netto: okre-
slenie wartosci godziwej aktywdw netto spotki
poprzez dokonanie korekt pozycji bilanso-
wych dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe
do wartosci rynkowych,

3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o warto$é przewi-
dywanych wolnych przeptywdw pienieznych,
jakie podmiot ten bedzie generowat w przy-
sztosci lub o ile istniejg do tego przestanki po-
zostac¢ przy metodzie:

3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest woéwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej  rundy
finansowania kapitatu  wtasnego,  ktéra
odbyta sie w ostatnim  czasie @z
uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny w
przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji

oraz udziatéw podmiotéw nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od
takich czynnikdw jak:

e Etap rozwoju spotki,

e Zdolno$¢ do generowania stabilnego zy-
sku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnos¢ informacji dotyczgcych spé-
tek poréwnywalnych,

e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spotka,

e Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz
rynku i branzy, w ktérej dziata spdtka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dla analizowanej spdtki,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji
rynkdw finansowych,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji
rynku fuzji i przejeé¢, w szczegdinosci w
kontekscie ilosci zawieranych transakcii.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okolicznosciach, mozna postuzy¢ sie kikoma me-
tfodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny po-
zwala lepiej oszacowac warto$¢ spdtki. Wybodr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikdw wymienionych powyzej, jak réwniez in-
nych czynnikéw, ktére mogq by¢ istotne z punktu
widzenia ustalenia wartosci spdtki. Stosowane
przez Subfundusz metody i modele wyceny sq
okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadku
postugiwania sie kilkoma metodami wyceny sto-
suje sie srednig arytmetycznqg poszczegdinych wy-
cen do obliczenia ostatecznej wyceny spotki.
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3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred re-
turn: Subfundusz inwestujgc gtdwnie w przedsie-
biorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju charaktery-
zujgce sie podwyzszonym ryzkiem stara sie nego-
cjowac parametry fransakcji w taki sposdb, by
chroni¢ zainwestowany kapitat. Mozliwosé¢ takg
dajqg tzw. opcje preferred return, tzn. opcje ktére
dajqg Subfunduszowi prawo pierwszenstwa do od-
zyskania w catosci zainwestowanych srodkéw w
momencie wyjscia inwestyciji przed innymi inwe-
storami (obecnymijak i nowymi). W ramach nego-
cjacji, opréocz prawa do otrzymania zwrotu zain-
westowanego kapitatu, opcje takie bardzo czesto
dajg Subfunduszowi prawo do ofrzymania dodat-
kowych srodkéw pozwalajgcych osiggngé z gory
okreslony minimalny poziom zwrotu z inwestyciji w
okreslonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i stosowa-
nych modeli estymacji, takich jak np. model
Black'a — Scholes’'a, metoda réznic skonczonych.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
petnego modelu wyceny, w tym w szczegdlinosci
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu
‘preferred return’ wynikajgcych z umow inwesty-
cyjnych, instfrument pochodny wycenia sie we-
dtug wartoéci wewnetrznej.

W przypadku papierdw wartoéciowych notowa-
nych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, war-
toscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéw-
nym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw gtow-
nych na koniec kazdego miesigca kalendarzo-
wego.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w
walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdérej
sq notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywoéw lub zobowigzahn dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku ak-
tywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostat-
niego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgw-
szy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq sko-
rygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowig-
zania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych
przy zobowiqgzaniu sie Subfunduszu do odkupu wy-
cenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowe.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zto-
tych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bi-
lansie w walucie polskiej po przeliczeniu waluty
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oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w
notach).

. Zgodnie z zapisami Statutu Subfunduszu i warun-

kami emisji Subfundusz wydat certyfikaty serii Al.
Certyfikaty te nie zostaty optacone w catosci i
podlegajg optaceniu stosownie do termindw
okreslonych w Statucie Subfunduszu. Zgodnie z
art.137 ust. 7 Ustawy certyfikaty inwestycyjne nie w
petni optacone stanowig naleznos¢ Subfunduszu i
prezentowane sq w jego aktywach oraz ujmo-
wane sg jako kapitat wptacony. Warto$¢ akty-
wow netto na certyfikat w przypadku certyfikatdow
nie w petni optaconych prezentowana jest po-
czatkowo wedtug wartosci emisyjnej stosownie do
warunkdw emisji. Nastepnie certyfikaty te partycy-
pujg w dochodach Subfunduszu, przychodach ze
zbycia lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach
Subfunduszu, ktére obcigzajg wszystkie serie certy-
fikatéw inwestycyjnych zwigzanych z Subfundu-
szem, wytgcznie w proporcji odpowiadajgcej ak-
tualnie optaconej czesci ceny emisyjnej certyfika-
tébw inwestycyjnych serii.

Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat w przypadku
pozostatych certyfikatdw (w petni optaconych)
nie uwzglednia naleznosci z tytutu nieoptaconych
certyfikatéw.

Wycena wartosci aktywdw netto na certyfikat jest
przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
wartosci aktywdw netto na certyfikat podlegajg-
cej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie
do warunkdw emis;ji.
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NOTA - 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Naleznosci 1220 138 125
Z tytutu zbytych lokat 0 25 640
7 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
7 tytutu wydanych certyfikatdéw inwestycyjnych 0 95 989
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z Tyfru’ru udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce 0 0
pozyczek

Pozostate, w tym: 1220 16 496
a) z tytutu subskrypcji 625 15493
b) refaktury kosztéw due diligence dotyczej zamknietego projektu LIDYANA 174 185
c) refaktury kosztéw due diligence dotyczgcej zamknietego projektu MIKA Tur 169 0
d) refaktura kosztéw due diligence dot. Tatiloudur 144 0
NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Zobowiqgzania 61525 34 426
7 tytutu nabytych aktywow 1 67
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
7 tytutu instrumentow pochodnych 3998 2310
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 34 869
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu - -
7 tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii 36 230 -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 12 525 13272
7 tytutu gwaranciji lub poreczen 851 -
Z tytutu rezerw, w tym: 7 886 17 908
- z tytutu wynagrodzenia statego 6279 6109
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1195 2
- z tytutu roszczenia zwigzanego ze sprzedazqg Invia - 11 697
- pozostate rezerwy 413 100

Pozostate sktadniki zobowigzan
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

2017-12-31 2016-12-31
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZINYCH NA | Warlo$é na dziefi bilan- | Wortosc na dzied bilan- |\ yocc g gzien bilan. | WOrtose na dzief bilan-
RACHUNKACH BANKOWYCH sowy w danej walucie w | SOWY Wwalucie spra- | o qane] walucie w | oYY W walucie spra-
tys. wozdania finansowego tys. wozdania finansowego
w tys. w tys.
I. Banki / waluty 9 523 2120
ALIOR BANK 8 460 148
EUR 6 26 20 90
PLN 8 434 8 434 58 58
BANK MILLENNIUM 53
PLN 53 53
ING BANK SLASKI SA 4
PLN 4 4
RAIFFEISEN BANK POLSKA SA 1010 1 968
EUR 1 5 2 11
PLN 1 005 1 005 1957 1957

NOTA-4 1. §REPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZIYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartosci za okres 01-01-2017 - 31-12-2017

Wartosci za okres 01-01-2016 - 31-12-2016

Warto$é na dzien bilan-
sowy w danej walucie w

tys.

Wartosé na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego
w tys.

Wartosé na dzien bilan-
sowy w danej walucie w

tys.

Wartosé na dzien bilan-
sowy w walucie sprawoz-
dania finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

T N 12 467 66 847
pienieznych
EUR 97 416 9 456 41050
PLN 12 051 12 051 25797 25797
usb 0 0 0 0

*Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu érodkéw pienieznych i depozytdéw overnight

w dni wycen oficjalnych Subfunduszu
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2017-12-31 2016-12-31

Wartosé na dzien bilansowy | Wartosé na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania fi- w walucie sprawozdania fi-
nansowego w tys. nansowego w tys.

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

lll. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale naich rodzaje
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, inwestycje portfela
Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienotowane
papiery warto$ciowe, ktére narazone sq na ryzyko
utraty czesci lub catosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywajgcych na
inwestycje Subfunduszu nalezq:

Ogdlne ryzyko ekonomiczne - portfel inwesty-
cyjny Subfunduszu zawiera spotki portfelowe, nad
ktérymi Subfundusz ma ograniczong kontrole, ma-
jgce siedziby i realizujgce swojq dziatalnos¢ w Pol-
sce. Powyzsze inwestycje pociggajg za sobqg ry-
zyko wynikajgce z niekorzystnego wahania kursdéw
walut, rozwoju sytuacii politycznej, rzgdowej, sytu-
acji na rynku, wymiany i ograniczen przeptywu ka-
pitatu, regulacji moggcych uniemozliwi¢ spdtkom
portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju, re-
dukgji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny
sposdb zwiekszyE wartos¢ inwestycji Subfunduszu
w takich spdétkach portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwe-
stycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sg objete
ryzykiem wazrostu konkurencyjnosci, spadku po-
pytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze in-
nych ryzyk, jok np. ryzyka kredytowego kontra-
hentdw, ktére mogg miec niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnosci tych spdtek. Dodatkowo, spotki
portfelowe mogg wymagac¢ znaczgcych dodat-
kowych naktadéw kapitatowych i dodatkowego
finansowania przez banki, aby wspomadc ich roz-
wéj lub refinansowac¢ dotychczasowe zobowigza-
nia kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest
takie dofinansowanie mogaq nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptynnosci - portfel inwestycyjny Subfundu-
szu zawiera nieptynne, znajdujgce sie poza obro-
tem publicznym papiery wartosciowe. W zwigzku
z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze nie
mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw inwesty-
cyjnych poprzez sprzedaz lub inne rozporzgdzenie
inwestycjami  portfelowymi, odzwierciedlajgce
biezgcg warto$¢ bilansowq inwestyciji Subfundu-
szU.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesc¢ straty w
odniesieniu do czesci lub catosci swoich inwesty-
cji.

Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniej-
szych czynnikdéw ksztattujgcych poziom cen dtuz-
nych i udziatowych papierodw wartosciowych jest
poziom stdép procentowych. Zmiany w poziomie
rynkowych stép procentowych, m.in. w nastep-
stwie zmian w parametrach makroekonomicz-
nych, mogg powodowac¢ znaczgce zmiany w
wartosci  Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy
podkreslic, ze zwigzek cen dtuznych papierow
wartosciowych z poziomem stép procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonal-

4]

nej. Poziom stép procentowych jest réwniez waz-
nym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci
spoétek, ktdre w swojej dziatalnosci korzystajq z kre-
dytdw bankowych. Wzrost stdp procentowych
prowadzi¢ moze do zwiekszenia kosztdéw odsetko-
wych i pogorszenia rentownosci spotki, co z kolei
moze znalezé swoje odzwierciedlenie w spadku
wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci kon-
trahentdw zwigzane z trwatqg lub czasowq utratg
przez kontrahentdw zdolnosci do wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatqg lub czasowq niemozliwosciq zaptaty odse-
tek od zobowigzan. Sytuacja taka moze miec
miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondyciji fi-
nansowej kontrahenta spowodowanego zo-
réwno przez czynniki wewnetrzne kontrahenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekono-
miczne, otoczenie prawne itp.) Pogorszenie sie
kondycji finansowe] konfrahenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papie-
réw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réw-
niez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredy-
towego kontrahenta przez agencje ratingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papie-
réow wartosciowych bedgey nastepstwem wyma-
ganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentdw moze w efekcie prowa-
dzi¢ do spadkédw wartosci Certyfikatdw Inwesty-
cyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicz-
nych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatko-
wym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw waluto-
wych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych mogaq przektadad sie ma wahania wyra-
zonych w ztotych cen takich papieréw wartoscio-
wych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahah oraz
spadkdw wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkdw - na dzieh 31
grudnia 2017 roku, inwestycje portfela Subfundu-
szu zawieraty, nienotowane sktadniki lokat, wyce-
niane przy zastosowaniu modeli przedstawionych
w polityce rachunkowos$ci Funduszu wynikajgcej
ze Statutu Funduszu oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zastoso-
wanie odpowiedniego modelu wyceny zalezy
przede wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a
takze wymaga dokonania przez Zarzgd Towarzy-
stwa osgdéw i szacunkdéw dotyczgcych wyboru
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wiasciwego modelu i jego parametréw oraz przy-
jecia zatozeh co do przewidywanych przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji sqg zasadne. Zato-
zenia te poddawane sqg biezgcej weryfikacji i wy-
nikajg z dotychczasowych doswiadczen i przewi-
dywanych zdarzeh. Przyjecie nieodpowiednich
modeli i innych zatozenh moze wptywaé na wy-
cene sktadnikdw lokat na dzien bilansowy, a
cena, po jakiej sktadnik lokat zostanie sprzedany
w ramach konkretnej tfransakcji pomiedzy okreslo-

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przed-
stawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej wie-
rze i odpowiadajg one wartosci odzyskiwalnej,
oszacowanej zgodnie z wybranym modelem wy-
ceny i przyjetych zatozen, jednakze istnieje ryzyko
co do wartosci, ktére bedq ostatecznie zrealizo-
wane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 94,69 % aktywdw

nymi stronami i w okreslonym dniu, moze roznic sie
od wyceny dzien bilansowy.

Subfunduszu.

Wartos¢ na dzien 31-12- | Wartos¢ na dzien 31-12-
WL AL 2017r. 20161r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bi- 2 869 60 644
lansowe, w tym:
. a) aktywa obcigzone ryzylfl*em wartosci godziwej wynika- 15394 73916
jgcym ze stopy procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pie- 0 0
nieznych wynikajgcym ze stopy procentowej *¥)

c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srod-

. S o " n 12 525 13272
kéw pienieznych wynikajgecym ze stopy procentowej ***)
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, 69 128 337 029
w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ry-
zykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, 69128 241 041
przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki pieniezne 9 523 2120
Depozyty 21 001 0
Naleznosci 1220 138 125
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 21990 26 880
Wierzytelnosci 15394 12 205
Weksle 0 61711

b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej kon-

centracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych katego- 0 95988
riach lokat *****)
Nieoptacone certyfikaty inwestycyjne 0 95988
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ryzyklem wauk’)‘wym, ze wskazaniem przypqdkov,v zZnaczq- 570 794 578 478
cej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegolnych ka-
tegoriach lokat
srodki pieniezne w EUR 31 101
instrumenty pochodne 12 166 26 202
akcje spodtek majgeych siedzibe za granicq 88 662 115790
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udziaty w spotkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 457 576 426 775
ri/!:ecrlzyTelnoso od podmiotdw majgcych siedzibe za gra- 12 359 9810

*)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacije statokuponowe, obligacje zerokuponowe,
bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy
zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o do-
datniej wycenie na dzien bilansowy oraz wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne wysta-
wione na zmienng stope procentowaq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.

**x¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacii stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), pozyczek, depozytdw bedqgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz fransakcii typu buy-sell-back.

**xx¥) Za znaczgceq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach ogdtem dla poszczegdinych kategorii
lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzqdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim
dziatania w celu ograniczenia wyzej wymienio- poziomie,
nych ryzyk. Dziatania te obejmujg miedzy innymi: o partner transakcji bedzie wiarygodny;
a) Wprowadzenie ograniczeh inwestycyjnych c) Wprowadzenie maksymalnych poziomdow
okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w da- zadtuzenia Subfunduszu oraz ograniczenie  moz-
nego typu lokate oraz biezgce monitorowanie liwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
poziomu zaangazowania, bankowych oraz emisji obligacii.
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczenh d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kaz-
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za dego sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowa-
wyjatkiem sytuaciji, gdy tqgcznie zostanq spetnione nego na rynku publicznym), identyfikacje ryzyk
nastepujace warunki: oraz dostosowywanie docelowego poziomu zo-
o sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywig- angazowania w dang lokate do wynikdw prze-
zanie sie tego podmiotu z zobowigzan wobec prowadzonej analizy na etapie przed podjeciem
Subfunduszu, decyzji inwestycyjne;j.
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé i
Rodzaiju in- Wartoéé terminy Kwota bedqgca | Termin zapadalnosci | Termin wykona-
NOTA 6 - Instrumenty pochodne | 1yp zqjetej stumentu | Celotwarcia | 10~ - | przyszlych | podstawq przy- | albo wygasniecia | nia instrumentu
pozyciji pochod- pozyciji =) strumieni sztych ptatno- instfrumentu po- pochodnego
nego pozycil pieniez- sci * chodnego ** g
nych
Opcja CALL Pozyczka sakupiona zarzgdzanie
ASGOODASNEW ELECTRONICS P opcja CALL | portfelem lo- - - -
GmBh opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty Asgooda- sakupiona zarzgdzanie
snew electronic GmbH - prefer- P opcja CALL | portfelem lo- 5219 - -
. . opcja CALL
red return - bezterminowa kat
Opcja CALL konwersji pozyczki zakupiona opcia CALL Z%é?géﬁlli_ ) )
Auctionata AG- bezterminowa opcja CALL PCl EOT )
Opcja CALL na akcje Auctionata sakupiona zarzgdzanie
AG- preferred return - beztermi- P opcja CALL | portfelem lo- - - -
nowa opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty AZIMO sakupiona zarzgdzanie
LTD - preferred return - beztermi- P opcja CALL | portfelem lo- - - -
nowa opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty Blacksqu- sakupiona zarzgdzanie
are Investments Limited - prefer- P opcja CALL | portfelem lo- 11 900 - -
red return - bezterminowa opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty Gany- sakupiona zarzgdzanie
mede Group Sp. z 0.0. - preferred P opcja CALL | portfelem lo- 3061 - -
return - bezterminowa opcja CALL kat
Opcja CALL na akcje Geewa sakupiona zarzqgdzanie
a.s.- preferred return - beztermi- P opcja CALL | portfelem lo- 435 - - -
opcja CALL
nowa kat
Opcja CALL na udziaty GT Geft - | zakupiona . zarzqdzanie
. . opcja CALL | portfelem lo- - - - -
preferred return - bezterminowa | opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty Blacksqu- sakupiona zarzgdzanie
are Investments Limited - opcja opcjg CALL opcja CALL | portfelem lo- - - - -

konwersji pozyczki

kat
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Opcja CALL na udziaty iZettle AB | zakupiona . zarzqdzanie
. . opcja CALL | portfelem lo- - - - -
- preferred return - bezterminowa | opcja CALL kat
Opcja CALL konwersji pozyczki zakupiona zarzgdzanie
Oktogo Holding Limited - bezter- P opcja CALL | portfelem lo- - - - -
minowa opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty Oktogo zakupiona zarzgdzanie
Holding Limited - preferred return P opcja CALL | portfelem lo- - - - -
- bezterminowa opcja CALL kat
Opcja CALL na udziaty SHLD Limi- zakupiona zarzgdzanie
ted - preferred return - beztermi- o c’g CALL opcja CALL | portfelem lo- 2 501 - - -
nowa el kat
. .. . . zarzgdzanie
Opcja CALL konwersji pozyczki zakupiona . ) i i i
SHLD Limited - bezterminowa opcja CALL opcja CALL E(;)Tr’rfelem o 286
Opcja CALL na udziaty UAB Pigu - | zakupiona . zarzqdzanie
. . opcja CALL | portfelem lo- - - - -
preferred return - bezterminowa opcja CALL kat
) . _— . zarzgdzanie
Opcja CALL na udziaty QAB ,P|gu zokgp|ono opcja PUT portfelem lo- 2956 ) i )
preferred return - pozycja krotka | opcja PUT kat
Opcja CALL na udziaty Wearco sakubiona zarzgdzanie
Sp.z o.0. - preferred return - bez- P opcja CALL | portfelem lo- - - - -
opcja CALL
terminowa kat
) ) i ) zarzgdzanie
Opcja CALL na uqlzm’ry Mo zokqp|ono opcja CALL | portfelem lo- 1 544 ) i )
rele.net - bezterminowa opcja CALL kat
Suma: 21 990 - - -

*) Kwota bedqgca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisdw umdw inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatéw na dzieh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestyciji, natomiast w przypadku
opciji calli put dotyczy wartosci akcji/udziatdw na dzieh wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatdw

**) Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.

***) Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.

W przypadku opciji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajgcy z zapiséw umowy/dw inwestycyjnych wprowadzajgcy decyzyjnos¢ po stronie
Subfunduszu odnoénie jego wykonania, zawsze korzystny dla Subfunduszu. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentéw finansowych.
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Wartosé na dzien 31-12-2016r.

Y Kwota Termin za- .
Wartosc i . . | Termin wy-
R bedqgca | padalnosci .
Wartosé LSl podstawq | albo wyga- el
NOTA 6 - Instrumenty pochodne Tvb zaietei pozvcii | RodZaiv instrumentu | Celotwarcia | L0 0 - | przyszlych - <niecia in- instru-
yp zajete] pozyc) pochodnego pozyciji = strumieni przy ¢ mentu po-
pozyciji . sztych strumentu
pieniez- I 2 h chodnego
nych ptatnosci | pochod- o7
* nego *%
Opcja CALL na udziaty 21Diamonds akUbiona oocia zarzgdzanie
GmbH - preferred return - beztermi- CALLp PCl opcja CALL portfelem lo- 0 - - -
nowda kat
Opcja CALL na udziaty Asgooda- sakubiona opcia zarzgdzanie
snew electronic GmbH - preferred CALLp pCl opcja CALL portfelem lo- 3727 - - -
return - bezterminowa kat
Opcja CALL konwersji pozyczki Auc- | zakupiona opcja obcia CALL Z%ﬁ?gé?g'g_ 0 ) ) )
tionata AG- bezterminowa CALL pel ECIT
Opcja CALL na akcje Auctionata zakupiona opcja opcia CALL Z(:'oré?géi:lli_ 0 ) ) )
AG- preferred return - bezterminowa | CALL pc) ECIT
Opcja CALL na udziaty AZIMO LTD - | zakupiona opcja . zarzqdzanie
. opcja CALL portfelem lo- 0 - - -
preferred return - bezterminowa CALL kat
Opcja CALL na udziaty Blacksquare 2akuBIONa oBcia zarzgdzanie
Investments Limited - preferred re- P Pcl opcja CALL portfelem lo- 12 393 - - -
. CALL
furn - bezterminowa kat
Opcja CALL na udziaty Ganymede 2akuBIONa oBcia zarzgdzanie
Group Sp. z 0.0. - preferred refurn - P Pcl opcja CALL portfelem lo- 1544 - - -
) CALL
bezterminowa kat
. . . . . zarzgdzanie
Opcja CALL konwers“ pozyczki zakupiona opcja opcja CALL portfelern lo- 0 ) ) )
Geewa a.s.- bezterminowa CALL kat
. . ) . . zarzgdzanie
Opcja CALL na akcje Gegwo a.s. zakupiona opcja opcja CALL porffelern lo- 359 ) ) )
preferred return - bezterminowa CALL kat
Opcja CALL na udziaty GT Geftaxi Li- akuBIONa oBcia zarzgdzanie
mited - preferred return - beztermi- P pC opcja CALL portfelem lo- 7975 - - -

nowa

CALL

kat

46




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017

r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Opcja CALL na udziaty iZettle AB -

zakupiona opcja

zarzgdzanie

preferred return - bezterminowa CALL opcja CALL EOoTrTfelem o 0 ) )
Opcja PUT na udziaty Mika Tur - po- ZakupIONa obcia zarzgdzanie
zycja krétka- termin wygasniecia PUT P Pc) opcja PUT portfelem lo- -250 -1 2017-12-31
2017-12-31 kat
Opcja CALL na udziaty Naviexpert ZakupIONa obcia zarzgdzanie
sp. z 0.0. - preferred return - bezter- CALLp Pc) opcja CALL portfelem lo- 0 - -
minowa kat
Opcja CALL konwersji pozyczki Ok- akUbiona oocia zarzgdzanie
tfogo Holding Limited - beztermi- CALLp PCl opcja CALL portfelem lo- 0 - -
nowa kat
Opcja CALL konwersji pozyczki Ok- ZakUbiona oocia zarzgdzanie
togo Holding Limited - termin wyko- P pCl opcja CALL portfelem lo- 0 -1 2017-12-30

- . CALL
nania konwersji 2017-12-30 kat
Opcja CALL na udziaty Oktogo Hol- akUbiona oocia zarzgdzanie
ding Limited - preferred return - bez- CALLp pCl opcja CALL portfelem lo- 0 - -
ferminowa kat

. . . . . zarzgdzanie
Opcja CALL na udziaty SHLD Limited |zakupiona opcja opcja CALL portfelem lo- | 755 ) )
- preferred return - bezterminowa CALL kat
Opcja CALL konwersji pozyczki SHLD | zakupiona opcja obcia CALL Zi:é?gé?:ﬁ- 0 ) )
Limited - bezterminowa CALL pCl Eo’r
Opcja CALL na udziaty UAB Pigu - zakupiona opcja . zarzqdzanie

. opcja CALL portfelem lo- 0 - -

preferred return - bezterminowa CALL kat

. . _— . . zarzgdzanie
Opcja CALL na udziaty QAB ,Plgu zakupiona opcja opcja PUT portfelem lo- 2058 ) )
preferred return - pozycja krotka PUT kat
Opcja CALL na udziaty Wearco Sp. z akubiona oocia zarzgdzanie
0.0. - preferred return - beztermi- CALLp PCl opcja CALL portfelem lo- 0 - -
nowa kat

. . . . . zarzqdzanie
Opcja QALL na udziaty Morele.net zakupiona opcja opcja CALL portfelem lo- 1 442 ) )
bezterminowa CALL kat
Suma: 26 880 -

47

@mcl




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

@mcl

TECHVENTURES

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz dzieh 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie posiadat zawartych transakciji przy zobo-
wigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIZKI

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé na dzien 31-12-2016r.

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych
przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pie-
nieznych w kwocie stanowiqcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw
Subfunduszu

12 525

13 272

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajgcego
kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska
38D, 02-232; Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska
38D, 02-232; Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zacig-
gnieciaijego (jej) procentowego udziatu w ak-
tywach

4373775 PLN; 0,49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

4373775 PLN; 0,49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do
sptaty w tys. w tym:

12 525

13 272

d) warunkdw oprocentowania

zmienne EUROBIOR 3M + 3,00%
marzy

zmienne EUROBIOR 3M + 3,00%
marzy

e) terminu sptaty

2018-08-12

2018-07-27

f) ustanowionych zabezpieczen

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na ak-
cjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na ak-
cjach

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz
pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiqgcej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci
aktywoéw Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzie-
lono pozyczki

fransza 7 Auctionata AG Auctionata AG
Transza 6 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 5 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 4 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 3 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 2 Auctionata AG Auctionata AG
transza 7 877; 0% 877;0%
transza 6 3.502; 0% 3.502; 0%
transza 5 2.573; 0% 2.573; 0%
transza 4 2.611; 0% 2.611; 0%
transza 3 1.298; 0% 1.298; 0%
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transza 2 6.733; 0% | 6.733; 0%

Sp){co)ft\:vo‘ry kredytu (pozyczki) pozostatej do 17 594 17 594
fransza 7 877 877
Transza 6 3502 3502
fransza 5 2573 2573
fransza 4 2611 2611
fransza 3 1298 1298
fransza 2 6733 6733

d) warunkdw oprocentowania
fransza 7 state - 2% state - 2%
Transza 6 state - 7% state - 7%
transza 5 state - 7% state - 7%
transza 4 state - 7% state - 7%
transza 3 state - 7% state - 7%
transza 2 state - 7% state - 7%
e) terminu sptaty -

fransza 7 2016-12-31 2016-12-31
franszaé 2016-12-31 2016-12-31
fransza 5 2016-12-31 2016-12-31
fransza 4 2016-12-31 2016-12-31
fransza 3 2016-12-31 2016-12-31
fransza 2 2017-01-01 2017-01-01

f) ustanowionych zabezpieczen

fransza 7 niezabezpieczona niezabezpieczona
Transza 6 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 5 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 4 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 3 niezabezpieczona niezabezpieczona
fransza 2 niezabezpieczona niezabezpieczona

* Subfundusz nie nalicza odsetek
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NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-12-31

2016-12-31

Wartosé na dzien bilan-
sowy w danej walucie

Wartosé na dzien bilan-
sowy w walucie sprawoz-
dania finansowego

Wartosé na dzien bilan-
sowy w danej walucie

Wartosé na dzien bilan-
sowy w walucie spra-
wozdania finansowego

I. Aktywa netto 0 864 301 990 248
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 9 523 2120
EUR 7 31 22 101
PLN 9 492 9 492 2019 2019
2. Naleznosci - 1220 - 138 125
EUR 42 174 3675 16 259
PLN 759 759 121 693 121 693
usb 83 287 4] 173
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu 0 0 0 0
fyrilf’rcdniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 0 35 490 0 55950
EUR 8 509 35 490 12 279 54 321
PLN 0 0 0 1629
fyrilf’rcdniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 879 514 0 828 240
CZK 214 563 35017 38 400 6 287
EUR 64 477 268 931 85119 376 567
GBP 11066 52 009 10870 55919
PLN 359 921 359 921 304 656 304 565
TRY 53772 49 658 47 364 56 207
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usb 32740 113978 6866 28 695
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 79 239
EUR 11 46 31 136
PLN 33 33 103 103
8. Zobowigzania 61525 34 426
EUR 3000 12 524 5659 25036
PLN 49 001 49 001 9 390 9 390

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-06-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2016 r. do 31-12-2016r.

NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Dodatnie Dodatnie
UJEMNE ROINICE roznice kur- | réznice kur- | Ujemne réznice | Ujemne réznice | réznice kur- | réznice kur- | Ujemne réznice | Ujemne réznice
KURSOWE W PRZEKROJU | sowe zreali- | sowe niezre- | kursowe zrealizo- | kursowe niezrea- | sowe zreali- | sowe niezre- | kursowe zrealizo- | kursowe niezrea-
LOKAT FUNDUSZU zowane w alizowane w | wane w walucie | lizowane w walu- | zowane w | alizowane w | wane w walucie | lizowane w walu-
walucie walucie sprawozdania w | cie sprawozdania walucie walucie sprawozdania w | cie sprawozdania
sprawozda- | sprawozda- tys. w tys. sprawozda- | sprawozda- tys. w tys.
nia w tys. nia w tys. nia w tys. nia w tys.
Akcje - - - 17 196 10 1767 - -
Udziaty w spotkach z
ograniczong odpowie- 42 - - 31795 - 9 995 - -
dzialnoscig
Wierzytelnosci 42 - - 4289 - 1082 50 -
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NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Wartosé za okres od 01-01-2017 r.
do 31-12-2017r.

Wartosé za okres

od 01-01-2016

r.do 31-12-201ér.

NOTA 10 - Zrealizowany i niezreali- . Wzrost (spa- . Wzrost (spa-
zowany zysk (strata) ze zbycia lo- | Wartosc zrealizo- | dek) niezrea- | Wartosc zrealizo- | dek) niezrea-
kat wanego zysku lizowanego wanego zysku lizowanego
(straty) ze zbycia zysku z wy- | (straty) ze zbycia | zysku z wy-
lokat ceny akty- lokat ceny akty-
wow wow
1. Sktadniki lokat notowane na ak- ) 24215 0 _55 470
tywnym rynku
2. Sktadniki IokoT.menofowone na 39 161 67 267 193 457 133 533
aktywnym rynku:
3. Nieruchomosci - - - -
4. Pozostate - - - -
Suma: 39 161 43 052 193 457 -189 203

Wyptacone Dochody

Wartosé za okres od 01-01-2017 r.
do 31-12-2017r.

Wartosé za okres

od 01-01-2016

r.do 31-12-201ér.

I. Wyptacone przychody z lokat: nie dotyczy nie dotyczy

1. Dywidendy iinne udziaty w zy- . .

skach nie dotyczy nie dotyczy

2. Przychody odsetkowe nie dotyczy nie dotyczy

3: Przy;hody £wiqzane z posiada- nie dotyczy nie dotyczy

niem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kurso- nie dotvez nie dotvez

wych ycCzy ycCzy

5. Pozostate nie dotyczy nie dotyczy

Il. Wyptacony zrealizowany zysk . .

ze zbycia lokat nie dotyczy nie dotyczy
Wyblacone przvehody ze zbveia Wartos¢ za okres | Udziat w akty- | Udziat w akty- wolvw na war-

yP P S 0d 01-01-2017r. | wachwdniu | wach nettow t&z’qkfywéw
do 31-12-2017r. wyptaty dniu wyptaty

I. Przychody ze zbycia lokat

subfunduszu aktywéw niepublicz- nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

nych
Wyblacone przvehody ze zbveia Wartosé za okres | Udziat w akty- | Udziat w akty- wolvw na war-

yP P S 0d 01-01-2016r. | wachwdniu | wach nettow t&z’qkfywéw
do 31-12-2016r. wyptaty dniu wyptaty

I. Przychody ze zbycia lokat

subfunduszu aktywéw niepublicz- nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

nych
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NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2017 - 31-12-
2017

01-01-2016 - 31-12-
2016

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2017 - 31-12-
2017

01-01-2016 - 31-12-
20146

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 25038 23 008
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1203 564
Suma: 26 241 23 572

lll. Koszty Subfunduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane
bezposrednio ze zbytymi lokatami

Wartosé za okres od
01-01-2017r. do 31-
12-2017r.

Wartosé¢ za okres od
01-01-2016r. do 31-
12-2016r.

Wartosci w okresie
sprawozdawczym

Wartosci w okresie
sprawozdawczym

1. Zbyty sktadnik lokat

a). Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat
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szu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Informacja dodatkowa

Informacja o znaczgcych zdarzeniach, doty-
czgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezqcy okres - nie wystg-
pity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie
nastgpity po dniu bilansowym, ale nie-
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
— nie dotyczy

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy
danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymii opu-
blikowanymi sprawozdaniami finansowymi —
nie dotyczy

Dokonane korekty bteddéw podstawowych -
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
korekty bteddw podstawowych.

Niepewnosé¢ co do kontynuowania dziatalno-
$ci—w okresie sprawozdawczym nie wystqpity
okolicznosci moggce mie¢ wptyw na konty-
nuowanie dziatalno$ci Funduszu i Subfundu-
szu.

Inne informacje.

a) Na dzien 31 grudnia 2017 r. na Subfundu-
szu nie zostaty przekroczone limity inwesty-
cyjne.

b) Subfunduszjest strong umowy gwaranciji z
tytutu zawartej umowy na zakup udziatdéw
Tatilbudur, w kwocie 1 057 258 EUR

c) W trakcie roku obrotowego fundusz pore-
czyt zobowigzania:

- Morele.net wobec ABC Data do kwoty
3,5 min zt,

- Frisco wobec Banku Millennium do
kwoty 5,4 min zt

d) Na31.12.2017 r. Zarzgd TFl podjgt decy
zje o rozwigzaniu rezerwy w wysokosci

2,6 min EUR utworzonej historycznie w
zwigzku z potencjalnym roszczeniem
Rockaway Travel SE (Kupujacy) wynika-
jacym ze sprzedazy spotki portfelowej
Invia.cz a.s. i przedstawionym 27
czerwca 2016 roku wezwaniem do zo-
ptaty.

W grudniu 2017 r. Zarzad TFl wszedt w
posiadanie informacii, ktére swiadczyty
o tym, ze ewentualne problemy, ktdre
byty ponoszone przez Kupujgcego w
zwigzku z nabywanym aktywem (poten-
cjalne zawyzenie EBITDA jednostki zalez-
nej od Invia.cz a.s. - Travelplanet —iw
zwigzku z tym zawyzenie ceny zakupu
catego aktywa) nie znajdujq potwier-
dzenia w rzeczywistosci. Zarzgd TFl na
podstawie rozmdw przeprowadzonych z
zarzgdzajgcymi Travelplanet, uzyskat in-
formacje, ktére wskazujg na bardzo do-
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bre wyniki biezqce (aktywo szybko ro-
Snie i jest zyskowne) tej spotki swiad-
czqce o powtarzalnosci EBITDA, ktdra
brana byta pod uwage dla kalkulaciji
tgcznej ceny zakupu Invia.cz a.s. iw
zwiqzku z tym brak narazenia Kupujg-
cego na jakiekolwiek straty z tego tytutu.
Zarzad TFl poddat sprawe dodatkowej
analizie na gruncie prawa czeskiego, z
ktérej wynika, ze w ocenie prawnikdw
szansie na pozytywne rozstrzygniecie
ewentualnego sporu przed sqgdami cze-
skimi sg wyzsze niz 50%. Analiza prawna
przeprowadzona przez prawnikéw cze-
skich zostata réwniez potwierdzona
przez kancelarie prawng obstugujacq
MCI Capital TFI S.A. i uznana zostata za
wiarygodng i pozbawiong bteddw.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Fundu- m c I

szu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

TECHVENTURES

e)

W 2017 roku fundusz MCI.PrivateVentures
FIZ rozpoczagt program emisji publicznych
obligacji zaktadajgcego pozyskanie do
200 min zt nowych $rodkdw. Charaktery-
styka poszczegdlnych serii wyemitowa-
nych obligacji stanowigcych zobowigzao-

nie przypadajgce na subfundusz prezen-
tuje ponizsza tabela. Obligacje zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym prowadzonym przez GPW w ro-
mach systemu Catalyst. Na wyemitowa-
nych przez Fundusz obligacjach nie usta-
nowiono zabezpieczenia.

. . L wartos¢ jed- | Wartosé zobowig-
. - termin zapa- | liczba obligaciji . . S Do
Seria | data emisji s oprocentowanie nostkowa (w | zania na dzien bi-
dalnosci (w sztukach)
zt) lansowy (w tys. zi)
PIA | 2017-10-06 2020-10-02 15834 | Zmienne. W'B?gi’g‘ 1 000 15 635
PIB | 2017-11-16|  2021-11-16 21047 | fmienne, W'B?g"’g 1000 20 595
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Sprawozdanie z dzialalno$ci subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Podstawowe informacje o funduszu

MCL.TechVentures 1.0 jest subfunduszem wydzielonym z MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,subfundusz”), bedgcym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych.
Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0 wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego zostal wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydzial Cywilny Reje-strowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastapila w dniu 14 stycznia 2008 r.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej
“Ustawa o funduszach inwestycyjnych”, fundusz jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem
dzialalno$ci jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, w okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Fundusz inwestycyjny zamkniety prowadzi
dzialalno$¢ jako fundusz skladajacy sie z subfunduszy réznigcych sie polityka inwestycyjna. Subfundusze nie
posiadaja osobowo$ci prawnej. Z wplat do funduszu, dokonanych w ramach zapisow na certyfikaty
inwestycyjne, towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy portfele inwestycyjne poszczegélnych
subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania
pozyczek papier6w wartoéciowych okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla danego rodzaju
funduszu stosuje sie osobno w odniesieniu do wartoéci aktywoéw kazdego subfunduszu. Zobowiazania
wynikajace z poszczeg6lnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Opis dzialalno$ci subfunduszu

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity, ktéry koncentruje sie na
inwestycjach w spolki z sektora ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych,
technologii bezprzewodowych oraz branz takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet
of Things. Aktywa subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. lokowane sa w sp6lki bedace w fazie wzrostu,
nienotowane na rynku regulowanym, cechujace sie wysoka oczekiwang stopa zwrotu przy jednoczesnym
nizszym stopniu ryzyka niz dla dzialalno$ci early stage (wczesny etap dzialalno$ci). Podstawowy przedzial
przewidywanej warto$ci inwestycji to 5-20 mln euro. Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. inwestuje gtéwnie w
Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii, Izraelu, Turcji i Rosji.
Strategia inwestycyjna subfunduszu MCILTechVentures 1.0. zaklada finansowanie na etapie wzrostu i
ekspansji przedsiebiorstw w celu budowy regionalnych, europejskich i globalnych liderow.

Cel inwestycyjny subfunduszu
Cel inwestycyjny MCL.TechVentures 1.0
Celem inwestycyjnym MCIL.TechVentures 1.0 jest wzrost warto$ci aktywé6w MCIL.TechVentures 1.0 w wyniku
wzrostu wartoSci lokat. MCI.TechVentures 1.0 bedzie dazyl do osiagniecia celu inwestycyjnego przede

wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub wudzialbw w spoélkach niepublicznych.
MCIL.TechVentures 1.0 nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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Polityka inwestycyjna
Polityka inwestycyjna MCIL. TechVentures 1.0

Zgodnie ze Statutem, MCI.TechVentures 1.0 moze lokowaé swoje aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,
3) udzialy w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnoécia,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sa zbywalne, oraz
7) depozyty,
8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majacesiedzibe za granica.

MCI.TechVentures bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci aktywé6w MCIL.TechVentures 1.0 w aktywa inne
niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartoSciowe staly sie przedmiotem publicznej

oferty po ich nabyciu przez MCIL.TechVentures 1.0;

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe

zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez MCL.TechVentures 1.0;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktorych akeje

lub udzialy wchodza w sklad portfela inwestycyjnego MCIL.TechVentures 1.0.

Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3), beda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza

ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela, w szczegolnosSci analiza

historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktyw6w oraz analiza

biznesplanu spoélki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dana
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majgca na celu okre§lenie i ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego;

4) Fundusz bedzie poszukiwal inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.
Gléwnym kryterium doboru lokat innych niz w wskazane w pkt 1)-3) powyzej, bedzie ich plynnosc,
z uwzglednieniem ustepéw ponizszych.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery wartoéciowe bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartoSciowych,

2) mozliwoé¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papier6w warto$ciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku plynno$ci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw warto$ciowych oraz

zmienno$ci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku plynno$ci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.

Glownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwiazanego z lokatami, z ktorych
dochody lub ktérych ceny beda indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce
bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;

e-mail: office@mci.eu

KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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Glownym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica sa: ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wsp6lnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy
zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku plynnosSci lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw funduszu.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ subfunduszu, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2017 roku subfundusz przeprowadzil emisje certyfikatow inwestycyjnych na laczng kwote 99 mln z} oraz
zrealizowal wykupy na laczna kwote oraz 281 mln z} subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

W 2017 roku mialy miejsce wyjScia lub cze$ciowe wyjécia nastepujacych aktywow:

Spolka Sektor Typ transakcji Kwota
(mln z1)
NaviExpert SaaS/insurtech rekapitalizacja 39
Digital Avenue digital media sprzedaz akcji 1
Cloud Planet obstuga finansowa sprzedaz 1
Spiacy Rycerz nieruchomosci sprzedaz 4
Suma 45

Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w 2017 r. nalezaly:

Spolka Sektor Typ transakcji Kwota
(mln z1)
Lifebrain med-tech pozyczka 25
Wearco/Answear e-commerce podwyzszenie kapitatu 6
Windeln.de e-commerce dokupienie akeji 5
Pigu e-commerce pozyczka 3
Morele e-commerce pozyczka 3
Frisco e-commerce podwyzszenie kapitatu 3
Azimo fintech pozyczka 1
Suma 46

Dodatkowo subfundusz pozyskal 37 mln zt w ramach rozpoczetego przez fundusz MCI.PrivateVentures FIZ
200-milionowego programu publicznej emisji niezabezpieczonych obligacji. Warunki emisji poszczegolnych
serii emitowanych obligacji przedstawiono w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego.

Nie wystgpily istotne zdarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wplyw na dane subfunduszu na 31 grudnia
2017 roku. Po dacie bilansowej fundusz MCI.PrivateVentures FIZ przeprowadzit kolejna emisje obligacji serii
P1C. Warunki emisji po dacie bilansowej nie odbiegaly od warunkéw dotychczasowych emis;ji.

2. Przewidywany rozwoéj subfunduszu

W 2018 r. bedziemy dazy¢ do zwiekszenia dodatniej stopy zwrotu subfunduszu. Korzystajac z dobrej
koniunktury na rynkach spotek technologicznych rozpoczety zostal proces sprzedazy kilku spolek tego typu z
portfela inwestycyjnego subfunduszu. Bedziemy dazy¢ do tego, aby w 2018 r. te transakcje zostaly
przeprowadzone po cenach wyzszych niz te z konica 2017 r. zwiekszajac tym samym zyski uczestnikow
subfunduszu.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa subfunduszu, w tym przeglad wynikow
osiagnietych przez subfundusz w danym roku

MCI.TechVentures 1.0

e  Wartos¢ aktywow netto subfunduszu na koniec roku 2017 wyniosta 864 mln z} oraz zmalala 0 13% w
poréwnaniu do konica roku 2016.

e  Wartoé¢ lokat subfunduszu wyniosta 912 mln z} tj. wzrosta o 3% w poréwnaniu do konca roku 2016.

e  Wrynik z operacji za rok 2017 wynio6st 55 mln zli byl o 83 mln zl wyzszy w poréwnaniu do roku 2016.

MCI.TechVentures 1.0

Wypracowane zyski wynikaly ze wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Na ten wzrost najwiekszy wplyw mialy
wzrost wartoéci spotek NaviExpert, iZettle i Answear. Negatywny wpltyw mial spadek kursu akecji spotki
Windeln, notowanej na gieldzie we Frankfurcie, oraz spadek wycen spdlek GT Gettaxi Limited i KupiVip.
Istotny wplyw mialy takze r6znice kursowe, poniewaz 60% aktyw6w subfunduszu jest ulokowane w spdtkach
zagranicznych.

Wzrost warto$ci spolek: NaviExpert i Wearco (Answear) wynikal z dalszego rozwoju biznesu tych spolek, a w
przypadku iZettle (szwedzki operator urzadzen do platnosSci mobilnych) byt zwigzany z nowa runda
finansowania, w ktérej nowi inwestorzy zaplacili za akcje nowej emisji 60% wiecej niz subfundusz w 2015 roku.
Spoélka iZettle planuje w najblizszym czasie debiut na gieldzie NASDAQ Sztokholm, wiec spodziewamy sie
dalszego wzrostu warto$ci naszego pakietu akcji. NaviExpert, krajowy lider w segmencie popularnych aplikacji
mobilnych dla kierowcéw, rozwija drugi segment biznesowy: uslugi telematyczne dla flot i firm
ubezpieczeniowych. Answear, lider e-fashion w Europie Srodkowej, kolejny raz zanotowal wysoki wzrost
przychodéw. Wzrost o 60% w 2017 r. przelozyl sie na dalszy wzrost wyceny tej spolki z korzyscia dla
subfunduszu. Ten wschodnioeuropejski odpowiednik Zalando, zalozony w Krakowie, oferuje ubrania juz w 6
krajach Europy Srodkowej. Subfundusz zostal inwestorem w spblce w 2013 r., a jej sprzedaz moze nastgpi¢ w
ciagu najblizszych 2 lat.

Spadek gieldowej ceny akcji niemieckiego dystrybutora produktéw dla niemowlat Windeln o 36% mial
bezposredni wplyw na wynik calego subfunduszu i zmniejszy} go o ok. 2,5 punktu procentowego w 2017 r.
Wzrost ceny Windeln na poczatku 2018r. moze wynikaé z ogloszenia planu poprawy efektywnosei i planu
osiggniecia zakladanego przez spo6lke progu rentownosci juz na poczatku 2019 r. Przewidujemy ze realizacja
tego planu powinna mie¢ pozytywny wplyw na warto$é subfunduszu w przyszloéci. Wplyw istotny na
osiggniete wyniki mialy takze poniesione koszty wynagrodzenia za zarzadzanie w kwocie 26 mln z} oraz
zwigzane z finansowaniem w kwocie 2 mln zl.

Subfundusz planuje zakonczy¢ rok 2018 z dodatnim wynikiem z operacji oraz przewidywany jest wzrost
aktywow subfunduszy pod zarzadzaniem. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

4. Informacja o instrumentach finansowych oraz przeglad portfela subfunduszu na koniec roku
Subfundusz posiada w swoim portfelu udzialy, akcje (w tym publiczne), depozyty, wierzytelnosci, opcje,
certyfikaty inwestycyjne oraz weksle. Subfundusz jest narazony na ryzyko zmiany ich wartoéci oraz ryzyko

kredytowe opisane w punkcie 5. niniejszego sprawozdania.

Opcje posiadane przez subfundusz, wbudowane w umowy inwestycyjne nie sg instrumentami pochodnymi w
rozumieniu Rozporzadzenia EMIR. Subfundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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Na dzien 31.12.2017 dekompozycja portfela lokat subfunduszu przedstawiala sie nastepujaco:

Typ skladnika lokat Udzial w lokatach ogélem
Udzialy w sp. z o.0. 79%
Akcje 17%
Opcje 2%
Wierzytelnosci 2%

5. Opis glownych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie

zetkna¢ subfundusz

Glownymi rodzajami ryzyka z jakimi moze sie zetkngé subfundusz sa

Ryzyko strategii inwestycyjnej

Ryzyko walutowe

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow subfunduszu lub rynkéw
Ryzyko wyceny

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwiazane z inwestycjami subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko plynnosci

Ryzyko miedzynarodowe

Ryzyko zwiazane z poziomem stop procentowych
Ryzyko prawne

Szczegbtowe rozwiniecie poszczegdlnych rodzajéow ryzyka zaprezentowano w sprawozdaniu z dzialalnoSci
zalaczonego do rocznego polaczonego sprawozdania finansowego funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

6. Os$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

O$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego zalaczono do sprawozdaniu z dzialalno$ci zalaczonego do
rocznego polaczonego sprawozdania finansowego funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

7. Pozostale informacje o dzialalnosci subfunduszu

7.1.

7.3.

Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwoéci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok

Subfundusz nie publikowal prognoz wynikéow.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wia$ciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania sprawozdania

Subfundusz nie byl strong takich postepowan.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania.

Powigzania funduszu (w tym subfunduszu) i MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wynikaja z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz zostal utworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
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7.4.

7.5.

7.6.

7.7,

7.8.

7-9.

7.10.

0sOb trzecich. Fundusz nie jest jednostky zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek
zaleznych. Gléwne inwestycje funduszu na dzieh 31 grudnia 2017 r. zostaly wskazane w niniejszym
sprawozdaniu. Inwestycje sa finansowane ze Srodkéw wlasnych Funduszu pozyskanych w drodze emisji
certyfikatoéw inwestycyjnych oraz w ramach otrzymanych linii kredytowych i wyemitowanych obligacji.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Fundusz (w tym subfundusz) nie jest jednostkg zalezna od innego podmiotu ani nie posiada jednostek
zaleznych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Subfundusz nie publikowal prognoz wynikow.

Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegbélnym uwzglednieniem zdolno$ci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie

emitent podjal lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Zobowiazania subfunduszu wynikaja z zawieranych transakeji rynkowych oraz uméw zawartych w
zwiazku z dzialalno$cia subfunduszu i sa regulowane na biezaco.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zagrozenia terminowego regulowania zobowiazan.

Ocena mozliwoéci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu do wielkosSci posiadanych §rodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalno$ci.

Przedmiotem dzialalno$ci subfunduszu jest inwestowanie zgodnie z polityka inwestycyjna opisana w
niniejszym sprawozdaniu. Nie istnieje zagrozenie, co do realizacji zamierzen inwestycyjnych
subfunduszu. Subfundusz nie planuje istotnych zmian w strukturze finansowania.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym nie byly dokonywane zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
subfunduszem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta.
W okresie sprawozdawczym subfundusz nie zawieral uméw, ktére mozna by uznaé za znaczace, poza
opisanymi w punkcie 1. umowami dotyczacymi transakeji na lokatach subfunduszu oraz zwiazanej z

emisja obligacji.

Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wplywéw z emisji papieréw wartoSciowych do dnia
sporzadzenia sprawozdania w przypadku dokonywania emisji w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym subfundusz wyemitowal obligacje w ramach serii P1A oraz P1B na laczna
kwote 37 mln.

Uzyskane $rodki zostaly przeznaczone na biezaca dzialalno$¢ inwestycyjna Emitenta, okreslona w statucie
oraz na pokrycie kosztow emisji Obligacji.
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7.1,

712,

7.13.

7.14.

7.15.

7.16.

7.17.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym subfundusz nie zawieral takich transakcji.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym subfundusz odnowil finansowanie udzielone przez Alior Bank Polska S.A.
SzczegbOly dotyczace kredytow zaciagnietych przez subfundusz prezentuje nota 8. jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach.
W trakcie roku obrotowego subfundusz poreczyt za zobowiazania:

- Morele.net wobec ABC Data do kwoty 3,5 mln zl,

- Frisco wobec Banku Millennium do kwoty 5,4 mln zt.

Zobowiazania subfunduszu z tytulu uméw kredytowych z Alior Bank S.A. zostaly poreczone przez MCI
Capital S.A.

Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym subfundusz udzielat pozyczek spélkom portfelowym. Szczegély dotyczace
udzielonych pozyczek prezentuje nota 8. rocznych sprawozdan finansowych poszczegélnych subfunduszy.

Informacje dotyczace zawartej umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego subfunduszu za rok 2017 zostala zawarta w dniu 9 czerwca
2017 r. umowa dotyczy sprawozdan za rok 2017 oraz 2018.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za rok 2017 wyniosto:
- 35 tys. zl z tyt. badania rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu;
- 25 tys. zl z tyt. przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za rok 2016 wynioslo:
- 28 tys. zl z tyt. badania rocznego sprawozdania finansowego subfunduszu;

- 20 tys. zl z tyt. przegladu polrocznego sprawozdania finansowego subfunduszu.

Kwoty zostaly podane w warto$ciach netto.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dzialalno$ci w
okresie objetym sprawozdaniem rocznym spo6lki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktoéra
subfundusz przejal kontrole — chyba ze informacje te sa zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spotki
nienotowanej na rynku regulowanym.

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloéci nastapié zmiany w
proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.
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7.18.

7.19.

7.20.

7.21.

7.22,

7.23.

7.24.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o rynkach zbytu

Nie ma zastosowania dla subfunduszu.

Informacje o posiadanych oddzialach oraz akcjach wlasnych, istotnych zmianach informacji
wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdre nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach
finansowych oraz informacje na temat wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Nie ma zastosowania dla subfunduszu

Okreslenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich certyfikatow inwestycyjnych emitenta oraz
certyfikatow inwestycyjnych odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Certyfikaty subfunduszu zostaly opisane w punkcie 10. wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania

subfunduszu. Z uwzglednieniem punktu 7.3 subfundusz nie posiada jednostek powiazanych. Osoby
zarzadzajace i nadzorujace subfundusz nie posiadaja jego certyfikatow.

Informacje dotyczace liczby oraz wynagrodzenia pracownikow podmiotu zarzadzajacego subfunduszem

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Liczba pracownikéw Liczba pracownikéw

Zarzad 6 5
Rada Nadzorcza 2 3
Pracownicy operacyjni 18 14

26 22

Laczna kwota wynagrodzen wyplaconych przez podmiot, ktéry zarzadza subfunduszem w 2017 roku
wyniosta 4,1 mln z}, w tym 3,4 mln zl na rzecz oséb o ktérych mowa w art. 47a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Nie bylo wyplacane dodatkowe wynagrodzenie ze $rodkéw subfunduszu.

Informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieré6w warto$ciowych i o swapach przychodu
catkowitego

Nie wystapily
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e-mail: office@mci.eu
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7.25. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistnialych w trakcie roku obrotowego

Nie wystgpily
7.26. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwo$ci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie wystepuja
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W imieniu subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Funduszu Inwestycyjnych S.A.
reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcinczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Krzysztof Konopinski Maciej Kowalski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, 2018-03-19

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego subfundusz MCl.TechVentures
1.0 (zwanego dalej Funduszem), zarzqdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczqce stanéw aktywéw Funduszu, w tym w
szczegolnosdci aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,

sq zgodne ze stanem faktycznym.

Hanna Sobota Justyna Woiteo ok
Pelnomocnik P‘-’fnml‘-m‘;‘..'." Siew
Raiffeisen Bank Polska S.A. Raiffeisen Bonk /iy -
D 3400 Moy

b ‘{/)O]/Jr

Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego
pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, o
nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o optaconym kapitale zakfodowym w wysokosci PLN 2.256.683.400,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 * 00-844 Warszawa * Tel. 22 347 70 00« Fax 22 347 70 01 = Kod SWIFT: RCBWPLPW
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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z Badania

Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(, SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Zgromadzenia Inwestorow MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 (,Subfundusz”) wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Subfundusz”), na ktére
sklada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
jednostkowe

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwao”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktore
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z wustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny roéwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym

sprawozdaniu jednostkowym. Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

o ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”), oraz

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(,KSRF").



Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub fgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowacé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btgd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Subfunduszu. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0
wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawig o rachunkowos$ci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.



Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o sprawozdaniu jednostkowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Subfunduszu (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Na podstawie § 14 Regulaminu Obrotu Rynku Regulowanego BondSpot za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Subfunduszu zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
jednostkowym. Naszym zadaniem byto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej
wiedzy o Subfunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
jednostkowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:
e zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu jednostkowym.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w
odrebnych przepisach wymagana ustawg o biegfych rewidentach

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowato procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na
sprawozdanie jednostkowe. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie bylo wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.
Za zapewnienie zgodnosci dzialalnosci Subfunduszu z regulacjami ostroznosciowymi
odpowiada Zarzad Towarzystwa.



W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali§my przypadkdéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.
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