RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Subfundusz”), na ktére
skfada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 30 czerwca 2018 roku, rachunek
wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych za
okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie 2z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoélnosci od osob odpowiedzialnych za finanse iksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym poétrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatagczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego
w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym na dzien 30 czerwca 2018 roku
oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci i przeptywow pienieznych za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mariola Szczesiak

Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

13 sierpnia 2018 r.
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Zgodnie z art.52 wust.2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018r.,
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. (Dz. U. z 2007r. Nr
249, poz. 1859) w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Zarzgd MCI Capitall
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdtroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktdre sktada sie:

A.

Zestawienie lokat o tqcznej wartosci 1 042 011 tys. zt. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. z tabelami
vzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 931 727 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 66 479 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywéw pienieinych.
Noty objasniajqgce.

Informacja dodatkowa.
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W imieniu Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Konopirski Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Agnieszka Surmacka Iwona Czutada
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu
PKO BP Finat Sp.z 0.0. PKO BP Finat Sp.z o.o.

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2018 .
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A. Zestawienie lokat

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2018 roku

TABELA GLOWNA
Wartos¢ na dzien 30-06-2018 r. Wartosé na dzien 31-12-2017r.
2z Procentow oz Procentow
SKLADNIKI LOKAT Wartoéé wedlug | Wartosc wediug sddatw | Wartosé wedlug | Wartosc wediug odzial w |
ceny nabycia wyceny na ] aktywach ceny nabycia wyceny na dasl aktywach
bilansowy 2 bilansowy 2
ogotem ogotem

Suma: 952 409 1042011 96,08 733 243 777 727 72,32
Akcje 490 984 334 467 30,84 576 100 483 286 44,94
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne* 0 36 290 3.35 0 11588 1,08
Udziaty w spdtkach z o. o. 310895 520 250 47 97 94718 220917 20,54
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 5744 6190 0,57 17714 18 202 1,69
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0.00
granicg

Wierzytelnosci 19 786 19 501 1,80 19711 18 577 1,73
Weksle 125000 125313 11,55 25 000 25157 2,34
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie prezenfowane sq w bilansie w zobowigzaniach.
Niniejszg tabele nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdére stanowiq integralng czesé¢ pétrocznego sprawozdania

jednostkowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

2z Procentowy
Wartosé wg cen LTS T udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta W9 Y wyceny na dzien
nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. Z
ogotem
Aktywny rynek _ - -
nieregulowany
Aktywny rynek . ) )
. regulowany
Nienofowane na 490 984 334 467 30,84
aktywnym rynku
Nienotowane
ATM SA (PLATMSAO0013) | na aktywnym Nie dotyczy 606 438 Polska 6 624 7 533 0,70
rynku
. Nienotowane
MCl.venture Projects Sp. | ;' ktywnym Nie dotyczy 150 000 Polska 83783 62783 5,79
z0.0.IISK.A. rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | ;' aktywnym Nie dotyczy 150 000 Polska 88 029 65 470 6,04
z 0.0. Trzy S.K.A. rynku
. Nienotowane
MCl.venture Projects Sp. | ;' cktywrym Nie dotyczy 150 000 Polska 88 030 65 471 6,04
z0.0.IVSK.A. rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | aktywnym Nie dotyczy 136 563 Polska 86 614 64 573 595
z0.0. VSK.A. rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | ;' cktywrym Nie dotyczy 50 000 Polska 50 0 0,00
z0.0. VIS K.A. rynku
. Nienotowane
MCI.Veniure Projects Sp. na aktywnym Nie dotyczy 50 000 Polska 50 14 0.00
z0.0. VIII S.K.A. rynku
. Nienotowane
MCI.Venture Projects Sp. na aktywnym Nie dotyczy 50 000 Polska 50 0 0,00
z0.0. IXS.K.A. rynku
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2z Procentowy
Wartos¢ wg cen L (RS udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . 9 Y wyceny na dzien
nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. Z
ogotem
. Nienotowane
MCI Venture Projects Sp. | aktywnym Nie dotyczy 5150 Polska 650 33 0,00
z0.0. X S.K.A.
rynku
Centfrum Technologii Nienotowane
Mobilnych Mobiltek S.A. na aktywnym Nie dotyczy 4 665 843 Polska 137 104 68 590 6,32
(MOBILTEK) rynku
Suma: 490 984 334 467 30,84
Kraj .. | Wartosé wg | Procentowy
. - Wartosc .
. Nazwa Emitent siedziby Instrument . wyceny ha udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku . Liczba wg ceny o
rynku | (wystawca) | emitenta bazowy . dzien aktywach
nabycia . ,
(wystawcy) bilansowy ogotem
!\llewystqndaryzowane 34 290 3.35
instrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 34 290 3.35
rynku
Nienotowane udziaty Dotcard
Opqo na akcje Do’rcor.d - na aktywnym Nie Dotcard Sp. Polska Sp.zo0.0.; Wortgsc ! . 34050 314
opcja earn out - pozycja dtuga dotyczy iz 0.0. 215931 (pozycja
rynku
dtuga)
. S . Nienotowane . . . akcje Lifebrain
OIOC.JO na akcje L|febrg|n AG - na aktywnym Nie Lifebrain Austria AG (pozycja 1 - 2 240 0,21
opcja escrow - pozycja dtuga rynku dotyczy | AG dtugal)

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajgcy z zapisdw umowy/éw inwestycyjnych odnoszgcych sie do innego niz pro rata
podziatu srodkdw przy sprzedazy lub likwidacji spdiki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentéw finansowych.
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Udziaty w spé6tkach z Wartosé w 7
Y Wsp 2 . 2 Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny 9 udziat w
ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki Py Liczba ? wyceny nha
s . 2 g spotki nabycia oz ot aktywach
odpowiedzialnosciq dzien bilansowy Z
ogotem
ABCD
ABCD Management Sp.z 0.0. | Management Warszawa Polska 65 65 1 0,00
Sp.zo.o.
MCI.Venture
MCI.Venture Projects Sp.z 0.0. | Projects Sp. z Warszawa Polska 455 0 0 0,00
0.0.
Alfanor 13131 AS Alfanor 13131 AS Oslo Norwegia 100 33 431 62 945 5,80
SADAUR Republika
SADAUR TRADING LIMITED TRADING Larnaka PU 5000 42 629 133 0,01
LIMITED Cypryjska
AAW Il Sp. z 0.0. AAW Il Sp. z 0.0. Warszawa Polska 492 148 138 541 159 731 14,73
Dotcard Sp.z o.0. g%‘rcord Sp-Z Warszawa Polska 754 18 286 215931 19,91
AAW X Sp.zo.0. AAW X Sp.zo.0. Warszawa Polska 220 14 0,00 0,00
AAW V. Holding
AAW IV, Holding Korlatolt Korlatolf Budapeszt Wegry ] 77 929 81 509 7,52
Felelbsségu Tarsasag Felelbsségu
Tarsasdg
Suma: 310 895 520 250 47,97
& LeTEll] <] Termin Rodzaqj Wartosc Wartosé wg cen ‘\vavatr::rs\c :3 Prsgfigtlov:v Y
WIERZYTELNOSCI rodzaj = siedziby R ) $wiadczenia Lliczba g ceny yceny
o o wymagalnosci | swiadczenia nabycia dzien aktywach
podmiotu | podmiotu w tys. . 2
bilansowy ogotem
Pozyczka; umowa z dnia Umowa
2016-06-30; osoba prawna; | Alfanor . pozyczki,
bez zabezpieczenia; 13131 As | Norwegia 2019-06-30 $wiadczenie 4 454 1 19711 19426 1.79
Alfanor 13131 AS pieniezne
Pozyczka; umowa z dnia Umowa
2018-06-27; osoba prawna; | AAW I Sy pozyczki,
bez zabezpieczenia; AAW | Sp.zo.o0. Polska 2023-12-30 Swiadczenie 75 1 75 75 0.01
Il Sp.z o.0. pieniezne
Suma: 19 786 19 501 1,80
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Wartosé wg Procentowy
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty . Nazwa Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg wyceny na vdziat w
inwestycyjne L rynku funduszu/subfunduszu Heae ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy ogdtem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 5744 6190 0,57
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienofowane na aktywnym rynku 5744 6190 0,57
Nienotowane . MCI.CREDITVENTURES 2.0
m@gi%ﬁzmﬁs@ sz 2;;2%“2 na aktywnym dol;l;/?:zy Fundusz Inwestycyjny 719 757 5744 6190 0,57
rynku Zamkniety
Suma: 5744 6190 0,57
Data Warlosc wa Wartosé wg wyceny na Procentowy udziat w
WEKSLE Wystawca Z q ceny nabycia oz o y
ptatnosci tw zi) dzien bilansowy (w zt) aktywach ogotem (w %)

Weksel: umowa z dnia 2018-06-12;

osoba prawna; MCI MANAGEMENT Sp. z 0.0. 2020-08-24 125 000 125313 11,55

MCI MANAGEMENT Sp. z 0.0.

Suma: 125 000 125 313 11,55
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TABELE DODATKOWE

nalezgcych do OECD

Wartosé wg | Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaqj taczna liczba Ll izt Wg ceny wyceny na DeAE T
nabycia dzien aktywach
bilansowy ogdtem
Suma: Nie dotyczy - - -
> Wartosé wg | Procentowy
Lo . . Warunki Wartosé . WIS R wyceny na vdziat w
Instrumenty Rynku Pienieznego Emitent Termin wykupu . . Liczba ceny o
oprocentowania | nominalna nabvcia dzien aktywach
y bilansowy ogétem
Suma: Nie dotyczy - - -
Grupy kapitatowe o ktérych Wartosé wg wyceny | Procentowy udziat w
mowa w Art.98 Ustawy na dzien bilansowy | aktywach ogétem
Suma: Nie dotyczy -
Sktadniki lokat nabyte od 2z -
oz z Wartos¢c wg wyceny | Procentowy udziat w
podmiotow o ktorych mowa w Art. o nE e
na dzien bilansowy | aktywach ogotem
107 Ustawy
Suma: Nie dotyczy -
Papiery wartosciowe emitowane
przez miedzynarodowe instytucje Wartosé w Wartosé wg | Procentowy
finansowe, ktérych cztonkiem jest . Kraj siedziby . Nazwa . 9 wyceny na udziat w
. Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Liczba ceny e
Rzeczpospolita Polska lub emitenta rynku . dzien aktywach
N p nabycia . p
przynajmniej jedno z panstw bilansowy ogotem

Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy - - -
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy - - -
Nienotowane na aktywnym rynku | Nie dotyczy - - -

Suma:
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Sporzgdzony dla Subfunduszu MCI.EuroVentures
Zamknietego na dzieh 30 czerwca 2018 .

(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

B. Bilans

1.0. MCI.PrivateVentures

Funduszu Inwestycyjnego

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien

Lp- Opis 30-06-2018 1. 31-12-2017r.
I. | Aktywa 1084 624 1075 401
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 343 64 410
2) i Naleznosci 32 224759
3) i Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) i Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 6709
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1042011 779 158
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) i Nieruchomosci 0 0
7) i Pozostate aktywa 238 365
Il. {Zobowigzania 152 897 233 130
lll. | Aktywa netto (I-11) 931727 842 271
IV. | Kapitat Subfunduszu 423 592 400 615
1) i Kapitat wptacony 518771 479175
2) | Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -95179 -78 560
V. i Dochody zatrzymane 418 843 389114
1) i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -99 133 -85170
2) igl;girgﬁloiv(;/sny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 517 976 474984
VL. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniv do ceny nabycia 89 292 52 542
VII. | Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 931 727 842 271
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3629 135 3 548 634
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 256,74 237,35
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3629 135 3 550 264
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 256,74 237,37
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
certyfikatéw:
seria A 395 200 395 200
seria B 124200 124200
seria C 1 481 000 1481 000
seria D 107 600 107 600
seria J 478 400 478 400
seria K 313 800 313 800
seria L 29 467 29 467
seria M 385 400 385 400
seria N 6 400 11 600
seria O 7 000 10 000
seria P 6 200 19 600

10
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Lp.

Opis

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien

30-06-2018 . 31-12-2017r.

seria R 20 200 30 600
seria S 12 600 16 200
seria T 8 000 14 600
seria U 3200 3200
seria W 2 000 3 400
seria Y 2 800 2 800
seria Z 8 200 10 400
seria Al 800 800
seria B1 11 800 19 800
seria C1 8 400 11 400
seria D1 15000 15000
seria E1 32 600 3% 800
seria F1 4000 4000
seria G1 800 800
seria H1 - 1 000
seria J1 3200 3200
seria M1 800 800
seria O1 11800 11 800
seria P1 2 000 2000
seria R1 767 767
seria S1 1630 -
seria Y1 2317 -
seria A2 141 554 -
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na

poszczegdlne serie:

seria A 262,21 241,94
seria B 254,89 236,72
seria C 255,34 236,87
seria D 254,89 236,72
seria J 254,67 236,51
seria K 253,63 235,55
seria L 247,31 231,35
seria M 254,95 236,77
seria N 252,70 234,68
seria O 252,61 234,60
seria P 256,73 238,43
seria R 255,86 239,05
seria S 252,25 235,68
seria T 243,59 227,59
seria U 252,76 236,15
seria W 249,75 233,35
seria Y 254,37 237,66
seria Z 250,91 234,43
seria Al 254,86 238,12
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

I Opis Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
30-06-2018 r. 31-12-2017r.
seria B1 247,87 231,59
seria C1 253,95 237,27
seria D1 257,67 240,74
seria E1 256,43 239,59
seria F1 271,64 253,80
seria G1 272,74 264,22
seria H1 . 262,29
seria J1 280,22 267,35
seria M1 282,81 269,82
seria O1 273,33 260,43
seria P1 284,50 271,43
seria R1 274,29 261,70
seria S1 276,28 -
seria Y1 272,54 -
seria A2 279,32 -

Bilans nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymiiinformacjq dodatkowaq, ktére stanowiqg integralng czesé¢
pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.

C. Rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

4o

okres

od 1 stycznia 2018 r. do 30

czerwca

2018

roku

(dane

z wyjatkiem wyniku z operaciji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

wyrazone

w tys. 7t

Wartosé za okres | Wartosé za okres | Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2018r. | od 01-01-2017r. | od 01-01-2017r.
do 30-06-2018r | do 31-12-2017r. | do 30-06-2017r.
. Przychody z lokat 721 50 158 34108
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 48 135 32200
2 i Przychody odsetkowe 497 690 407
Przychody zwigzane z posiadaniem
3 . L 0 0 0
nieruchomosci
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1333 1 501
5 Pozostate, w tym: 224 0 0
pokrycie przez TFl zobowigzan Subfunduszu 224 0 0
Il. | Koszty Subfunduszu 14 684 21 580 10 828
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8248 14232 6779
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych
2 - 0 0 0
dystrybucije
3 | Optaty dla depozytariusza 35 72 35
4 Op’roTY zwigzane z prowadzeniem rejestru 109 207 101
aktywow Subfunduszu
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6 i Ustugi w zakresie rachunkowosci 113 132 72
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Lp. Opis od 01-01-2018r. | od 01-01-2017r. | od 01-01-2017r.

do 30-06-2018r | do 31-12-2017r. | do 30-06-2017r.

7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0 0
Subfunduszu

8 i Ustugi prawne 172 430 177

9 i Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10 | Koszty odsetkowe 2727 4 884 2 337

11 | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12 i Ujemne saldo réznic kursowych 1928 0 0

13 | Pozostate, w tym: 1352 1623 1327

koszty poreczenia kredytéw 714 1 444 714

lll. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0 0

IV. | Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 14 684 21 580 10 828

V. | Przychody z lokat netto (I-1V) -13 963 28 578 23 280

VI. | ZIredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 80 442 73416 21719

1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 43 692 2 902 2 500

z tytutu réznic kursowych 264 -927 0

5 ;szvr;)éte'(’]syp%iili)vr;ife;:ﬁ:olizowonego zysku (straty) 34 750 70514 19219

z tytutu réznic kursowych 10574 -13 523 -11109

VII. | Wynik z operacji 66 479 101 994 44 999

i\/r:/z/\/r;ilghz/gy?r?;gcji na przypadajgcy na certyfikat 18.32 08,74 2 434.50

seria A 18,71 29,30 2 468,70

seria B 18,19 28,66 2 432,95

seria C 18,22 28,68 2 432,95

seria D 18,19 28,66 2 432,95

seria J 18,17 28,64 2 430,84

seria K 18,10 28,52 2 420,96

seria L 17,65 28,01 2 377,88

seria M 18,19 28,67 2 433,53

seria N 18,03 28,42 2 413,89

seria O 18,02 28,41 2 412,58

seria P 18,32 28,87 2 453,20

seria R 18,26 28,95 2 474,16

seria S 18,00 28,54 2 438,87

seria T 17,38 27,56 2 353,62

seria U 18,03 28,60 2 441,90

seria W 17,82 28,26 2 415,07

seria Y 18,15 28,78 2 458,53

seria Z 17,90 28,39 2 424,90

seria Al 18,18 28,83 2 462,19

seria B1 17,69 28,04 2 395,33

seria C1 18,12 28,73 2 453,98

seria D1 18,38 29,15 2 490,77

seria E1 18,30 29,01 2 478,35
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Wartosé za okres | Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2018r. | od 01-01-2017r. | od 01-01-2017r.
do 30-06-2018r | do 31-12-2017r. ;| do 30-06-2017r.

seria F1 19,38 30,73 2 625,57
seria G1 19,46 31,99 2 732,05
seria H1 - 31,76 2712,16
seria J1 19,99 32,37 2782,41
Seria M1 20,18 32,67 -
seria O1 19,50 31,54 -
Seria P1 20,30 32,87 -
seria R1 19,57 31,69 -
seria S1 19.71 - -
seria Y1 19,45 - -
seria A2 19,93 - -
ngry“ﬁfg"}'?nr\‘}v’g;yy rgsjai*perccl' przypadajqcy na 18,32 28,73 2 433,97

W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatq Zarzqdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu w ten sposdb, ze 200 (stownie: dwiescie)
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu po podziale odpowiada 1 (stownie: jednemu) certyfikatowi
inwestycyjnemu Funduszu przed podziatem. W okresie porownawczym od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
dane nie uwzgledniajq dokonanego podziatu.

* W okresie poréwnawczym w tabeli ponizej dokonano przeksztatcenia wyniku z operacji przypadajacego na
certyfikat inwestycyjny Subfunduszu za okres zakoriczony 30 czerwca 2017 r. w zwiqzku z podziatem certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2017 r., zapewniajgc porownywalnosé danych w
okresie poréwnawczym.

Dla celdow kalkulacji wyniku z operaciji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz
liczbe certyfikatow inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre
stanowiq integralng czes¢ pdfrocznego sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacji na przypadajagcy na certyfikat inwestycyjny: dane przeksztatcone za okres zakonczony
30-06-2017r.:*

Wynik z operaciji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 12,17
seria A 12,34
seria B 12,16
seria C 12,16
seria D 12,16
seria J 12,15
seria K 12,10
seria L 11,89
seria M 12,17
seria N 12,07
seria O 12,06
seria P 12,27
seria R 12,37
seria S 12,19
seria T 11,77
seria U 12,21
seria W 12,08
seria Y 12,29
seria Z 12,12
seria Al 12,31
seria B1 11,98
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

seria C1 12,27
seria D1 12,45
seria E1 12,39
seria F1 13,13
seria G1 13,66
seria H1 13,56
seria J1 13,91

Rozwodniony wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny: dane przeksztatcone za okres
zakonczony 30-06-2017r.:*

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

12,17

D. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjagtkiem liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zi)

Wartosé za okres od Wartos¢ za okres od
Lp. Opis 01-01-2018 r. do 30-06- : 01-01-2017 r. do 31-12-
2018r. 2017r.
I. | Zmiana wartosci aktywow netto
1 Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 842 271 789 807
sprawozdawczego
9 }r/;r;;?lk Z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 66 479 101 994
a) przychody z lokat netto -13 963 28 578
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43 692 2902
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 36 750 70514
wyceny lokat
3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 66 479 101 994
4 Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu 0 0
" (razem):
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zm|on}1 w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), 92977 49 530
w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu
P . 39 596 3918
z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
) A . -16 619 -53 448
z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie 89 456 50 464
sprawozdawczym (3-4+5)
7 Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu 931 727 842 271
sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie 899 951 819 347
sprawozdawczym
Il. | Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Wartosé za okres od

Wartosé za okres od

Lp. Opis 01-01-2018 r. do 30-06- : 01-01-2017 r. do 31-12-
2018r. 2017r.
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie 3529
1. ! 80 501
sprawozdawczym: 788
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 145 501 840
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 65 000 133 846
c) korekta z tytutu podziatu certyfikatdow inwestycyjnych 0 3662794
d) saldo zmian 80 501 3529 788
9 Liczba cerTyflko‘row’|n.wesfycyjnych. narastajgco od 3429 135 3 548 634
poczgtku dziatalnosci Subfunduszu:
a) liczba wydanych certyfikatdow inwestycyjnych 165811 20 310
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 199 470 134 470
c) korekta z tytutu podziatu certyfikatdw inwestycyjnych 3662794 3662794
d) saldo zmian 3629135 3 548 634
3. i Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3629135 3 550 264
" Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat
' | inwestycyjny
1 Wor.’rosc ok’rywovy netto na certyfikat inwestycyjny na 23735 209,54
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
5. Wor.’rosc gk"rywow netto na certyfikat inwestycyjny na 256,74 237,35
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce.n’rov.vo zmiana wartosci qk’rywow netto na 16,47% 13.27%
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
4. | inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 244,28 208,20
wskazaniem daty wyceny)*
2018-05-31 2017-01-18
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
5. | inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 263,57 237,13
wskazaniem daty wyceny)*
2018-03-22 2017-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
6. i wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 256,71 237,13
(ze wskazaniem daty wyceny)*
2018-06-30 2017-12-31
7 Rozwodnlpno wartos¢ aktywow netto na certyfikat 025674 23737
inwestycyjny
Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej
V. wartosci aktywoéw netto w skali roku, w tym: 3.29% 2,63%
1. i Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,85% 1,74%
o Procentowy udziat wynogrodzemo dla podmiotow 0.00% 0.00%
prowadzgcych dystrybucije
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.01% 0,01%
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem 0.02% 0.03%

rejestru aktywodw Subfunduszu
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Wartosé za okres od

Wartosé za okres od

zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Lp. Opis 01-01-2018r. do 30-06- | 01-01-2017 r. do 31-12-
2018r. 2017 r.
5 Procentowy 9(:!2@’( optat za ustugi w zakresie 0.03% 0.02%
rachunkowosci
6 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie 0.00% 0.00%

* Wartos¢ oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowadé tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq
dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czes¢ pdfrocznego sprawozdania jednostkowego.

Rachunek przeptywdw pienieinych

Sporzadzony dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 roku

Wartosé za okres | Wartosé za okres | Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2018r. | od 01-01-2017r. | od 01-01-2017r.
do 30-06-2018r. | do 31-12-2017r. | do 30-06-2017r.
A, Przeplywy srodkow pienigznych z 32 550 .38 410 52 336
dziatalnosci operacyjnej (I-11)
I Wplywy 359 187 302 035 163 126
1. Z tytutu posiadanych lokat 341 48 431 32416
2. Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat, w tym: 357 344 253 544 130710
a) Depozyty 73 900 63 500 18 500
3. Pozostate 1 502 60 0
. Wydatki 326 637 340 445 110790
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat, w tym: 316 962 325134 103 064
Q) Depozyty 73 900 63 500 28 500
3 Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla 7 741 14389 7 046
tfowarzystwa
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla
4, s . 0 0 0
podmiotdw prowadzgcych dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 37 69 41
6 Z T.yTu’ru optat zIW|qzonych Z prowadzeniem 125 205 117
rejestru aktywow Subfunduszu
Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat
7. . : 0 0 0
rejestracyjnych
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 95 120 65
9 7 tytutu ustug w zakresie zarzgdzania 0 0 0
' aktywami Subfunduszu
10. 7 tytutu ustug prawnych 199 352 174
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 1478 176 83
. | Frzeplywy srodkow pieni¢znych z .54 617 8144 -32.347
dziatalnosci finansowej (I-11)
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Wartosé za okres

sprawozdawczego (E+/-D)

Lp. Opis od 01-01-2018r. | od 01-01-2017r. | od 01-01-2017r.
do 30-06-2018r. | do 31-12-2017r. | do 30-06-2017r.
I Wplywy 140 642 320 642 70 845
1 Z tytutu wydomo certyfikatow 39 592 3919 0
inwestycyjnych
2. 7 tytutu zaciggnietych kredytow 81518 284 529 70 845
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4, 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate: 19 532 32194 0
wptywy z tyt. wyemitowanych obligaciji 19 532 32194 0
. Wydatki 195 259 312498 103 192
1 ZTyTu’ru wykupienio certyfikatow 40 512 99 571 9 431
inwestycyjnych
2. 7 tytutu sptat zaciggnietych kredytow 152 328 284 561 921198
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. 7 tytutu wyemitowanych obligaciji 972 29 0
5. 7 tytutu wyptaty przychoddéw 0 0 0
6. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 1018 2953 2 006
8. Pozostate 429 2 384 357
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw
C. pienieznych i ekwiwalentéw srodkow -623 -230 -200
pienieznych
D. Imiana stanu srodkow pienieznych netto 222 067 .30 266 19 789
(A+/-B)
$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
E. pienieznych na poczgtek okresu 64 410 94 676 94 676
sprawozdawczego
$rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
F. pienieznych na koniec okresu 42 343 64 410 114 465

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq,
ktdre stanowiq integralng czes¢ pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures m E I
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. L LE__3

G. Noty objasniajgce

Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI
SUBFUNDUSZU

Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé
Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywow
Subfunduszu  prowadzona jest w oparciu
o obowigzujgce ustawy i rozporzgdzenia,
a w szczegdlnosci:

Ustawa o rachunkowo$ci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2018 roku, poz.395 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz.
1355 z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia
2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Zasady ujmowania i prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen
i przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na
prezentowane wartoéci aktywdw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddéw i kosztéw
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sq
dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze
Towarzystwa, 1. w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku czy tez inne czynniki uwazane za
witasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania  wartosci
poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktérych nie da
sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
informacji pochodzgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajq
regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa,
ktére ocenia czy w przypadku poszczegdinych
sktadnikéw lokat nie nalezatoby rozpoznaé np.
utraty wartosci i odpowiednio odpisu
aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

W jezyku polskim i w walucie polskiej,

Wszystkie wartosci w  sprawozdaniu  zostaty
podane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby
certyfikatow, wartoéci  aktywdw netto  na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na  certyfikat
inwestycyjny, ktére zostaty zaprezentowane
z doktadnosciq do petnego grosza.

Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po tym
dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody
z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate)
z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finansdw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczqgcych Subfunduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczq.

W dniu wyceny aktywa wycenia @ sie,
a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o  zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqd? kapitatu wyptaconego jest
dzieh wydania lub wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zZwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Otwarty  konfrakt  terminowy  ujmuje  sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci  ksiegowej réwnej zeru; prowizja
maklerskaiinne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszajq niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezrealizowanqg strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajq
zreadlizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.
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. Przystugujgce,

Sktadniki lokat  Subfunduszu otrzymane
w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartoéciowych
z ndliczanymi odsetkami  warto$¢  ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytdw bankowych ustala sie
metodg efektywnej stopy procenftowej
uwzgledniajgcej  wysoko$¢  oprocentowania

depozytu oraz warunki i fermin wyptaty odsetek
i ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu od
dnia nastepujgcego po dniu  rozpoczecia
depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

. Lysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg

(HIFO),,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierdw warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu  wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygadénieciu podlegajg kolejno fe
zobowigzania, z tytutu, ktdérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodqg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane

zostajg fransakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wdniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
rébwnej zero, wdniu nastepnym po dniu
wygashiecia tego prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci  prawa
do dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akciji
nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akgji

nienofowanych na rynku aktywnym ujmuje sie

20.

22.

w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Imiane wartosci nominalnej nabytych akcji,
niepowodujgcg zmiany wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji orazjednostkowej ceny
nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie Ilub zbycie sktadnikdéw lokat przez
Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na
godzine  23:00 Subfundusz nie  ofrzymat
potwierdzenia zawarcia fransakcji ujmowane
sq w najblizszej]  dacie  wyceny  aktywdw
Subfunduszu i ustalenia jego zobowiqzan,
w ktérej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie

w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniv  wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy
okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku  zwyceng  Srodkdw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz
przychody odsetkowe.

. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

viemne saldo réznic  kursowych powstate
w  zwigzku zwycenqg Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzaciji
premii, sktadajacy sie na wycene aktywdw
nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem

efektywnej stopy procentowej).

Przychody odsetkowe od dtuinych papierdw
warto$ciowych  wycenianych  w  wartosci
godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako
sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych
na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe] oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji sktadniki lokat w
sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.
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W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokosci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek
zaciggnietych przez Subfundusz oraz
wyemitowanych przez Subfundusz obligacii
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenida sie
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine
23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie dostepne  kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie,
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoécig godziwg sktadnikéw  lokat
notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Wartoé¢ dtuznych papierédw warto$ciowych
nienofowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania insfrumentéw  stanowi
wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.3. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy
wartosci  nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
3.4. Wartos¢ weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okredlana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Ze
wzgledu na rynkowy poziom  oprocentowania
kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji za wiarygodny szacunek wartosci
godziwej mozna uzna¢ model efektywnej stopy
procenfowe;j.

3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziotow spdtek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw,
opieragjgc sie na najaktualniejszych dostepnych w
momencie wyceny informacjach (nie starszych

a)

b)

niz 6 miesiecy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktére
Subfundusz inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informaciji, do ktérych Subfundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas
wyceny:
3.6.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie
od momentu inwestycji: Subfundusz nie
spodziewa sie zmian w wycenie w pierwszym
okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak
inwestycje sg monitorowane na biezgco, aby
upewnic sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do
rozwoju, a jej zarzqad wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od
momentu inwestycji wystgpiq istotne zdarzenia,
ktére wedtug Subfunduszu majg wptyw na
wycene, woéwczas  Subfundusz  dokonuje
przeszacowania (aktualizacji) takiej wyceny.
Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujgce
okresy wyceny przedsiebiorstw metodq srodkdw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatnigj
transakcji poréwnywalnej w podziale na etapy
rozwoju spotek:
e Spoiki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,
e Spoétki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2
lat,
e Spotki na wczesnym etapie rozwoju (Start-
up/Seed) —od 3 do 5 lat.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):
Przeszacowanie w gbére moze mie¢ miejsce
w przypadku znaczgcego wzrostu przychodéw
lub rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w
stanie utrzymac sie w przysztosci, zainteresowania
nabyciem, ktdére wskazuje na wzrost wyceny
przedsiebiorstwa w relacji do wartosci ujmowanej
w ksiegach lub jakichkolwiek innych czynnikdw,
ktére wedtug Subfunduszu powodujg trwaty
wzrost wartosci przedsiebiorstwa i powinny by
uwzglednione w warto$ci godziwej.
Przeszacowanie w doét najczesciej ma miejsce
w nastepujgcych przypadkach:
e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo traci
ptynno$¢ finansowg oraz ma problemy
z pozyskaniem nowych srodkéw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonacd
zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie fransakgcji
kupna/sprzedazy udziatdw spdtki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktdrej istnieje duze
prawdopodobiehstwo i€j powtdrzenia
na podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okresla wartos¢ godziwg

wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
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poréwnanie go do podobnych spdtek, ktdrych
akcje notowane sg na gietdach papierdw
wartoéciowych Ilub ktére byty przedmiotem
fransakcji. Do wyceny brane sg spdétkki o
najblizszzym profilu dziatalnosci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki) okreslajgce cene, wedtug ktdrej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoznikéw
brane sqg pod uwage mediany zastosowanych
wskaznikéw. Nastepnie przemnazajgc takie
wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spotki otrzymujemy jego aktualne
wyceny rynkowe. W dalszej kolejnosci, do
ostatecznego wyniku wyceny, przyjmowana jest
srednia wazona wyliczonych  wartoéci  (w
przypadku, gdy wycena spdtki obliczona przy
pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okredlonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub
wytgczenie danego wskaznika z  andlizy).
Obliczona w ten sposdb warto$¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci.
Dyskonto za brak ptynnosci zwiqzane zinwestycjg
w spdtke prywatng odzwierciedla mniejsze
mozliwosci sprzedania udziatéw przez wtascicieli,
z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spdtkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta
uzalezniona jest miedzy innymi od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spdétki do publicznego obrotu
lub sprzedazg do innego inwestora finansowego,
strategicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywow netto:
okredlenie warto$ci godziwe] aktywdw netto
spotki - poprzez  dokonanie  korekt  pozycji
bilansowych dopasowujgcych ich  wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o warto$é
przewidywanych wolnych przeptywdw
pienieznych, jokie podmiot ten bedzie
generowat w przysztosci lub o ile istniejg do tego
przestanki pozostac przy metodzie:
3.6.3.5.8rodkéw  zainwestowanych: wycena
oparta jest woéwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej rundy finansowania
kapitatu wtasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim
czasie z uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny
w przypadku inwestycji w walucie obce;.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji oraz

udziatdbw  podmiotdéw  nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od

takich czynnikéw jak:

e Etap rozwoju spdtki,

e Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku

netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnos¢ informacji dotyczgcych spdtek
poréwnywalnych,

e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spoétka,

e Dostepnosé rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz rynku
i branzy, w ktérej dziata spotka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dla analizowanej spdiki,

¢ Informacje dotyczgce stanu i kondycjirynkdw
finansowych,

¢ Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynku
fuzji i przejeé, w szczegdlnosci w kontekscie
ilosci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wyddaje sie zasadne w badanych
okoliczno$ciach, mozna postuzy¢ sie kikoma
metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowac wartose spdtki. Wybdr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikdbw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikdw, ktére mogqg by¢ istotne
z punktu widzenia ustalenia wartodci spoiki.
Stosowane przez Subfundusz metody i modele
wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W
przypadku postugiwania sie kilkoma metodami
wyceny stosuje sie  Srednig arytmetyczng
poszczegdlnych wycen
do obliczenia ostatecznej wyceny spdfki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred
return:  Subfundusz inwestujgc  gtdwnie w
przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju
charakteryzujgce sie podwyzszonym ryzkiem
stara sie negocjowac parametry transakciji w taki
sposdb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwos¢ takg dajg tzw. opcje preferred return,
tzn. opcje ktére dajg Subfunduszowi prawo
pierwszenstwa do odzyskania srodkdw
w momencie wyjscia z inwestycji przed innymi
inwestorami (obecnymi jak i nowymi). W ramach
negocjacii, oprécz prawa do otrzymania zwrotu
zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo
czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania
dodatkowych srodkdéw pozwalajgcych osiggngé
z gory okredlony minimalny poziom zwrotu z
inwestyciji w okreslonym horyzoncie
inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymaciji, takich jak np.
model Black'a - Scholes’'a, metoda réznic
skonczonych. W przypadku, gdy nie jest mozZliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w fym w
szczegdlnoSci w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajgcych z uméw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci
wewnetrznej.
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4. W przypadku papieréw warto$ciowych 6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu

notowanych na wiecej niz jednym rynku
aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkdw gtdwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w

walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sq notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku
aktywnym - w walucie, w ktérej papier
warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w  walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Srodki  pieniezne  oraz  niedenominowane
w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuije sie
w bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu
waluty  oryginalnej  odpowiednim  kursem
(informacje w notach).
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NOTA 2 - NALEZINOSCI

Naleinosci Wartos¢ na dzien | Wartosé na dzien
30-06-2018r. 31-12-2017r.

1 Z tytutu zbytych lokat 0 300
2 7 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
3 7 tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
4 7 tytutu dywidendy 0 0
5 Z tytutu odsetek 0 0
6 7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 Pozostate w tym: 32 224 459
a) nadptata wynagrodzenia z tyt. umowy zlecenia o udzielenie 0 36

zabezpieczenia
b) z tyt. subskrypciji 0 224 406
c) nalezno$¢ od spotki portfelowe] 18 0
d) odsetki z tytutu pozyczki papierow wartosciowych ATM 14 0

SUMA: 32 224 759

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

T Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
30-06-2018 . 31-12-2017r.

1 Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
2 Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0
3 Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 8 140
4 7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
5 7 tytutu wykupionych certyfikatdow inwestycyjnych 6 647 30871
6 7 tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu 0 0
7 7 tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0
8 Z tytutu wyemitowanych obligaciji 52 593 32535
9 7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 70 387 118012
10 7 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 21 905
11 7 tytutu gwaranciji lub poreczen 714 0
12 Z tytutu rezerw w tym: 4377 3936
- z tytutu wynagrodzenia statego 4 007 3748

- z tytutu wynagrodzenia zmiennego 277 27

- pozostate rezerwy 93 161

13 Pozostate zobowigzania, w fym: 18179 17 731
a) iglkzsmq&c;rgﬁég?%u przejetego dtugu w ramach transakciji 18 063 17 730
SUMA: 152 897 233 130
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wartosé na dzien 30-06-2018 r. Wartosé na dzien 31-12-2017r.
z 2o e e Wartosé Wcrtoéé, na Wartosé na wqﬁogé, na
I. Struktura srodkow pienieznych na o dzien . dzien
rachunkach bankowych nadzien | nsowy w _ dzien bilansowy w
Waluta bllqnsow.y walucie Waluta bllcmsow.y w walucie
‘x;szg sprawozdania w?:::ije sprawozdania
finansowego finansowego
|. Banki:
ALIOR Bank S.A. PLN 41 274 41 274 | PLN 60916 60916
ALIOR Bank S.A. EUR 35 155 EUR 104 432
Bank Millennium S.A. PLN 0 0{PLN 0 0
BIURO MAKLERSKIE ALIOR Bank S.A. | PLN 0 0| PLN 0 0
Millennium Dom Maklerski S.A. PLN 1 1 1PLN 1 1
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 593 593 1 PLN 3 060 3 060
Raiffeisen Bank Polska S.A. EUR 73 320 { EUR 1 1
SUMA: 42 343 64 410

IL. $redni w okresie Wartosé za okres od 01-01-2018r. do 30- | Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-
. 06-2018r. 12-2017r.
sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych Warto§é | Warto$é za okres Warto$é za | Warto$é za okres
utrzymywanych w celu Waluta za okres w w walucie Waluta okres w w walucie
zaspokojenia biezacych danej sprawozdania danej sprawozdania
zobowiqzan walucie finansowego walucie finansowego
Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom | PLN 22 695 22 695 PLN 48 594 48 594
srodkdw pienieznych *:
EUR 57 214 { EUR 50 213
SUMA: 22 909 48 807

I1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezqgcych zobowigzan

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-06-2017r.

Waluta

Wartosé za
okres w danej

Wartosé za okres
w walucie
sprawozdania

walucie X
finansowego
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw
S . PLN 68 826 68 826
pienieznych *:
EUR 62 267
SUMA: 69 093

*Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej
stanu srodkdw pienieznych i depozytéw overnight w dni wycen oficjalnych Subfunduszu

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2017. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw Srodkdw

pienieznych.
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynekiinne czynniki ryzyka

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, inwestycje w
portfelu  Subfunduszu  zawieraty  nieptynne,
nienotowane  papiery  warto$ciowe,  ktére
narazone sq na ryzyko utraty czesci lub catosci
zainwestowanego przez Subfundusz kapitatu. Do
ryzyk wptywajgcych na inwestycje Subfunduszu
nalezq:

Ogdlne  ryzyko ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spdtki
portfelowe, nad ktérymi  Subfundusz ma
ograniczong kontrole, majgce siedziby i
realizujgce swojg dziatalnose
w Polsce. Powyzsze inwestycje pociggajq za sobg
ryzyko wynikajgce z niekorzystnego wahania
kursow  walut, rozwoju sytuacji  politycznej,
rzgdowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu kapitatu,  regulacji  mogaqcych
uniemozliwi¢ spdtkom portfelowym
wprowadzanie strategii rozwoju, redukciji kosztéw,
poprawy wydajnosci lub w inny sposdb zwiekszy<
warto$¢ inwestyciji Subfunduszu w takich spdtkach
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sg
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kursdw walut, a takze
innych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego
kontrahentow, ktdére mogg mieé niekorzystny
wptyw na wyniki dziatalnosci tych spotek.
Dodatkowo, spdtki portfelowe mogg wymagac
znaczqgcych dodatkowych naktadow
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspomdéc ich rozwdj lub refinansowaé
dotychczasowe zobowiqgzania kredytowe.
Warunki, na jakich udzielone jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

Ryzyko  ptynnosci - portfel  inwestycyjny
Subfunduszu zawiera nieptynne, znajdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery warto$ciowe.
W zwiqzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw
inwestycyjnych  poprzez sprzedoz Ilub inne
rozporzqdzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcqg warto$¢ bilansowq
inwestycji Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesc straty w
odniesieniu  do czeéci lub catosci swoich
inwestyciji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z
najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom
cen dtuznych i udziatowych papierow
warto$ciowych jest poziom stép procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogq

powodowadé znaczgce zmiany w  wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Nalezy podkreslic,
ze zwigzek cen dtuznych papierow
warto$ciowych z poziomem stép procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
renfownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytdw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spbtki, co z kolei moze znalez& swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
emitentdébw zwigzane z frwatq lub czasowq utratqg
przez emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
frwatqg lub czasowq niemozliwoscig zaptaty
odsetek od zobowiqgzah. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarbwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierdw wartosciowych bedqgcy nastepstwem
wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papierdw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papierdw lub emitentdw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkdéw wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na  rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartoSciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego  wzgledem  walut  obcych  mogg
przektada¢ sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkdw
warto$ci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkédw — Na dziehn 30
czerwca 2018 roku, inwestycje  portfela
Subfunduszu zawieraty, nienotowane sktadniki
lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli
przedstawionych w  polityce rachunkowosci
Funduszu wynikajgcej ze Statutu Funduszu oroz
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24
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grudnia 2007 roku (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede
wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a takze
wymaga dokonania przez Zarzqd Towarzystwa
osgdéw i szacunkdéw dotyczgcych wyboru
wtasciwego modelu i jego parametréw oraz
przyjecia zatozeh co do przewidywanych
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg
zasadne. Zatozenia te poddawane sq biezgcej
weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych
doswiadczen i przewidywanych zdarzen. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozeh moze
wptywaé na wycene sktadnikéw lokat na dzien
bilansowy, a cena, po jakiej sktadnik lokat

transakcji pomiedzy okresSlonymi stronami i w
okreslonym dniu, moze rézni¢ sie od wyceny dzien
bilansowy.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
przedstawione  zostaty  przez  Towarzystwo
w dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwanej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakze
istnieje ryzyko co do wartosci, ktére bedg
ostatecznie zrealizowane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 96,08% aktywdw
Subfunduszu.

zostanie  sprzedany w ramach  konkretnej
Rvzvka Wartosé na dzien Wartosé na dzien
. 30-06-2018 . 31-12-2017r.
1) Poziom obciqgzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, 285 857 201 381
w tym:
a) aktywa obC|qzor?e ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajgcym 144 814 43734
ze sfopy procentowej *)
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdéw 0 0
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej **)
c) zobowmgzomo obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy 141 043 157 647
procenftowej ***)
2) Poziom obciqgzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w 354 982 362 693
tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie 229 669 362 693
nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen ****)
Srodki pieniezne 42 343 64 410
Depozyty 0 0
Naleznosci 32 224 759
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 36 290 11588
Wierzytelnosci 19 501 18 577
Weksle 125313 25157
Certyfikaty Inwestycyjne 6190 18 202
b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej koncentracii 125 313 0
ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat *****)
Weksle wystawione przez MCI MANAGEMENT Sp. z o.0. 125313 0
3) Poziom obciqgzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej
" Z . 166 253 230 992
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach
lokat
W|erz_yTe|noso w stosunku do podmiotdw majgcych siedzibe za 19 424 18 577
granicqg
Akcje spodtek majgcych siedzibe za granicq 0 124792
Instrumenty pochodne 2 240 -8 140
Udziaty w spdtkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 144 587 95763
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*)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe,
instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz
wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.

***) Za zobowiqzania obciqzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na zmiennq stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy
oraz zaciqggniete kredyty i pozyczki.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), pozyczek,
depozytéw bedqcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw
pienieznych oraz niewywiqgzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

k) Za znaczqcq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach
ogdtem dla poszczegolnych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne e zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na

dziatania w celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujg
miedzy innymi:
a) Wprowadzenie ograniczeh inwestycyjnych
okredlajgcych maksymalne zaangazowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczen
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji,
za wyjgtkiem sytuacji, gdy tgcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:
e syfuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu
z zobowigzah wobec Subfunduszu,

wysokim poziomie,

e partner fransakcji bedzie wiarygodny;
c) Wprowadzenie maksymalnych poziomdw
zadtuzenia  Subfunduszu  oraz  ograniczenie
mozliwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
bankowych oraz emisji obligacii.
d) Dokonywanie  analizy  ekonomicznej
kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci
nienotowanego na rynku publicznym),
identyfikacje  ryzyk  oraz = dostosowywanie
docelowego poziomu zaangazowania w dang
lokate do wynikéw przeprowadzonej analizy na
etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.
Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne Typ zajetej . SEEZED Cel otwarcia Wartosc- LSl L}7 SRC IS al,b ° w LI
.. insfrumentu . otwartej przysztych podstawg | wygasniecia | instrumentu
pozyciji pozycji - o R
pochodnego pozyciji strumieni przysztych instrumentu | pochodnego
pienieznych | ptatnosci * | pochodnego s
%
Opcja na akcje Dotcard - opcja earn . zarzgdzanie ) . ) )
out - pozycja dtuga diuga opcija kupna portfelem lokat 34050
Opcja na akcje Lifebrain AG - opcja dtuga opcja kupna zarzgdzanie 2940 ) . ) )
escrow - pozycja dtuga portfelem lokat
Wartosé na dzien 31-12-2017r.
Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
s Rodzaju . Wartosé terminy bedaca albo wykonania
R Typ zaje-t-ej instfrumentu 2] otwc[c ‘a otwartej przysztych podstawg | wygasniecia | instrumentu
pozycji pozyciji o o .
pochodnego pozycji strumieni przysztych instrumentu | pochodnego
pienieznych | ptatnosci* | pochodnego ok
*%
Opcja na akcje Lifebrain AG - preferred Krétka opcia kuona zarzgdzanie 8140 ) . ) )
return - pozycja dtuga PC) P portfelem lokat
Opcja na akcje Dotfcard - opcja earn . zarzgdzanie ) . ) )
out - pozycja dtuga duga opcja kupna portfelem lokat 19728

* Kwota bedgca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisow umdw inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatdw na dzierh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestycji, natomiast w przypadku
opcji calli put dotyczy wartosci akcji/udziatdw na dzienh wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatow

** Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatow przez Subfundusz.

*** Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.
W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajqgcy z zapisdéw umowy/éw inwestycyjnych odnoszqcych sie do innego niz pro rata
podziatu srodkdw przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw finansowych.
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NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzieh 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Subfundusz nie posiadat zawartych transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugigj stfrony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

1) Informacje o zaciqggnietych i
wykorzystanych przez Subfundusz
kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej
niz 1 % wartosci aktywéow
Subfunduszu, z okresleniem:

70 387

139 917

a) nazwy i siedziby podmiotu
udzielajgcego kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

2)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

3)

Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa

Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w
chwili zaciggniecia i jego (jej)
procenfowego udziatu w
aktywach

1)

41 452 PLN; 4,82%

41 452 PLN; 4,82%

2)kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym

22 000 PLN; 2,44%

22 000 PLN; 2,44%

3) kredyt w rachunku biezgcym

90 000 PLN; 9,62%*

90 000 PLN; 9,62%

c) kwoty kredytu (pozyczki)

pozostate] do sptaty w tys. w tym: 70387 139917
1) 129 463 28174
2)i0 21 905
3) 140 924 89 838
d) warunkdw oprocentowania
1) i zmienne EURIBOR 3M + 3,00% marzy i zmienne EURIBOR 3M + 3,00% marzy
2) i WIBOR 3M + 3,0% marzy WIBOR 3M + 3,0% marzy
3) i WIBOR 1M+0,50% marzy WIBOR 1M+0,50% marzy
e) terminu sptaty
1) 1 28 lipca 2018 28 lipca 2018
2) i 06 listopada 2020 06 listopada 2020
3) | 17 pazdziernika 2018 17 pazdziernika 2018

f) ustanowionych zabezpieczen
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a) poreczenie

b) zastaw rejestrowy na akcjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

Q) poreczenie

b) zastaw rejestrowy na akcjach

a) poreczenie

2) c) zastaw na certyfikatach b) zastaw rejestrowy na akcjach
inwestycyjnych
3) | przelew wierzytelnosci przelew wierzytelnosci

2) Informacje o udzielonych przez
Subfundusz pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiqcej,
na dzien ich vdzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywéw Subfunduszu

19 426

18 577

a) nazwy i siedziby podmiotu,
ktéremu udzielono
pozyczki

1)

Alfanor 13131 AS; Oslo

Alfanor 13131 AS; Oslo

b) kwoty pozyczki w chwili
udzielenia, procentowego udziatu
w aktywach

1)

34 563; 3,45%

34 563; 3,45%

c) kwoty kredytu (pozyczki)
pozostatej do sptaty w tym:

19 426

18 577

1)

19 426

18 577

d) warunkéw oprocentowania

1)

pozyczka nieoprocentowana

pozyczka nieoprocentowana

e) terminu sptaty

1)

2019-06-30- przedtuzony

2018-06-30- przedtuzony

f) ustanowionych zabezpieczen

1)

niezabezpieczona

niezabezpieczona

*) Kwota kredytu moze zostac wykorzystana przez kazdy z Subfunudszy MCI.PrivateVentures FIZ w catosci lub czesci,
z zastrzezeniem, ze suma kwot wykorzystanego kredytu nie moze przekraczaé tgcznie dostepnej kwoty kredytu. Na
podstawie aneksu z dnia 26/04/2018 r. limit zostat zwiekszony do kwoty 113 min zt.
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NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA
POZYCJI BILANSU

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartosé na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa 1084 624 1075 401
1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty - 42 343 - 64 410
EUR 108 475 105 433
63
PLN 41 868 41 868 977 63 977
2. Naleznosci - 32 - 224759
EUR - - 18 678 77 905
146

PLN 32 32 854 146 854
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie ) ) . )
drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na

. - - - 6709
aktywnym rynku, w tym:
PLN - - 6709 6709
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
5. Sktadniki lokat menof.owone na ) 1042 011 . 779 158
aktywnym rynku, w tym:
EUR 23 686 103 308 34 449 143 681
NOK 136 866 62 945 225173 95 451
PLN 875 758 875 758 o 540 026
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 230 238 304 365
EUR 3 11 19 80
PLN 227 227 85 285
Il. Zobowiqgzania 152 897 233130
EUR 6755 29 463 6755 28 174
PLN 123 434 123 434 204 956 204 956
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Dodatnie réznice
kursowe w
przekroju lokat
Subfunduszu

Wartosé za okres od 01-01-2018 r. do 30-06-
2018r.

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-12-

2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-06-

2017r.

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Udziaty w spdtkach

Z ograniczong 0 7761 0 0 0 0
odpowiedzialnosciq

Wierzytelnosci 0 849 25 0 0 0
Akcje 890 1964 0 0 0 0
SUMA: 890 10574 (] 0 0 0

Ujemne réznice
kursowe w
przekroju lokat
Subfunduszu

Wartosé za okres od 01-01-2018 r. do 30-06-
2018r.

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-12-

2017 r.

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-06-

2017 r.

Sktadniki lokat

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Ujemne réznice
kursowe zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Ujemne réznice
kursowe zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Akcje 626 0 0 5062 0 3950
Udziaty w spdtkach

Z ograniczong 0 0 0 6 463 0 4723
odpowiedzialnosciq

Wierzytelnosci 0 0 952 1998 0 2 436
SUMA: 624 0 952 13 523 0 11109
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NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Wartosé za okres od 01-01-
2018 r. do 30-06-2018r.

Wartosé za okres od 01-01-
2017 r.do 31-12-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-
2017 r. do 30-06-2017r.

l. Zrealizowany i Wartosé Wzrost A A
niezreqlizowq:y srealizowa (spadek) Wartosc Wzrost (spadek) Wartosc¢ Wzrost (spadek)
zysk (strata) ze | nego zysku | nlezrealizowa zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
zbycia lokat (straty) ze | nego zysku z LD LU LD 9o zysku z
zbycla wyceny. (straty) ze wyceny (straty) ze wyceny
lokat akfywow zbycia lokat aktywow zbycia lokat aktywow
1. Sktadniki lokat
notowane na 0 0 0 -328 0 6 592
aktywnym rynku
2. Sktadniki lokat
nienotowane na 43 692 36 750 2902 70 842 2 500 12 627
aktywnym rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 43 692 36 750 2 902 70 514 2 500 19 219

Il. Wyptacone Dochody

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. jak
réwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Subfundusz nie dokonat wyptaty dochodow.

lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. jak
réwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Subfundusz nie dokonat wyptaty przychoddw ze zbycia

lokat.
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NOTA 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. jak

réwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Towarzystwo.

Subfundusz nie miat pokrytych kosztow przez

Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wartosé za okres
od 01-01-2018r. do
30-06-2018 .

Wartosé za okres
od 01-01-2017 r. do
31-12-2017r.

Wartosé za okres
od 01-01-2017 r. do
30-06-2017r.

Wartosé w okresie

Wartosé w okresie

Wartosé w okresie

sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
Czesc¢ stata wynagrodzenia 7 849 14195 6776
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow 399 37 3
Subfunduszu
Suma: 8 248 14 232 6779

lll. Koszty Subfunduszu Aktywoéw Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. jak

rébwniez w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Subfundusz nie ponidst kosztéw zwiqzanych
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Cl

H. Informacja dodatkowa

1.

Informacja o znaczgcych zdarzeniach,
dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres

— nie wystgpity.
Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie
nastgpity po dniu bilansowym,

ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym — Kryzys walutowy w Turcji

W latach 2017-2018 sytuacja polityczna i
ekonomiczna w Turcji byta niestabilna.
Wigzato sie to gtéwnie z wysokq inflacjq oraz
sing dynamikg deprecjacji waluty lokalnej
(lira  turecka) wzgledem dolara i euro,
wynikajgcych z sytuacji politycznej i dziatan
zbrojnych. W zwiqgzku z trudng sytuacjg na
rynku fureckim i spadajgcym  kursem liry
tureckiej, w tym w szczegdlnosci w sierpniu
2018 r. na dzien sporzgdzenia pdétrocznego
sprawozdania jednostkowego subfunduszu
warto$¢ inwestycji na rynku tureckim jest
ZNACZQCOo Nizsza niz na dzieh 30 czerwca 2018
r. W szczegdlnosci spdtka Indeks Bilgisayar
Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret AS
(,/ndeks”) (sktadnik lokat Alfanor 13131 AS),
ktérej wycena na dzieh 30 czerwca 2018 r.
wyniosta 73,9 min zt, na dzieh 13 sierpnia 2018
r.z uwagi na spadajqcy kurs liry tureckiej oraz
kurs rynkowy zostataby wyceniona na ok. 37,4
min zt, tj. zanotowataby spadek o 49%, co
bezposrednio  wptywatoby na  spadek
wyceny spdtki Alfanor 13131 AS. Wycena
inwestycji wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2018 r. odpowiadata wartosci godziwej z
uwzglednieniem wartosci fundamentalnej i
obowigzujgcego na ten dzien kursu gietdy i
waluty, za$ spadek wartosci po dniu
bilansowym wynikat gtdwnie z deprecjacii
waluty oraz zmian sytuaciji
makroekonomicznej  Turcji. Zarzgd < MCI
Capital TRl S.A. we wspdtpracy z zarzgdem
Indeks prowadzi staty monitoring ryzyk
zewnetrznych oraz zmian polityki wewnetrznej.
Niestabilno$¢ gospodarcza w Turcji moze w
przysztosci wptyngé negatywnie na sytuacje
finansowq i wyniki finansowe Indeks w sposdb,
ktérego w chwili obecnej nie mozna
wiarygodnie przewidziec.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic, pomiedzy
danymi ujawnionymi W sprawozdaniu
finansowym i w porédwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi — nie wystgpity.

Dokonane korekty bteddw podstawowych —
W zwigzku ze skorygowanqg wycenq serii U
funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, bedgcqg
w posiadaniu Subfunduszu, zdecydowano o
korekcie wyceny oficjalnej Subfunduszu na
31.01.2018 r. Dodatkowo na potrzeby wyceny
aktywdw  funduszu  MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (dalej
+EV") na dzien 31.01.2018 r. oraz 28.02.2018 .,
wycena spotki gietdowej ABC Data S.A.
(ktérej akcje w kapitale zaktadowym posiada
inna spdtka niepubliczna bedgca inwestycjg
bezposredniqg subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0. (dalej ,Spdtka”) zostata automatycznie
zaktualizowana do kursu gietdowego, czyli
tym samym pomnigjszona o zaliczke na
poczet dywidendy wyptacong w dniu 15
grudnia 2017 r. ze spdtki ABC Data S.A. Ta
sama zaliczka na poczet dywidendy nie
zostata  ujeta w  wycenie Spodtki, jako
odpowiedni  wzrost jej wartosci, co
spowodowato zanizong wycene aktywéw
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien
31.01.2018 oraz 28.02.2018 roku. W zwiqzku z
nowymi emisjami certyfikatéw
inwestycyjnych, ktére miaty miejsca w okresie
wystepowania nieprawidtowosci MCI Capital
TFl  dokonato rozliczenh z  uczestnikami
Funduszu. Wartosci sprzed korekty oraz po
korekcie na dzien 31 stycznia 2018 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé certyfikatu inwestycyjnego Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego

Seria danej serii - przed korekiqg danej serii - po korekcie

seria A 250,52 252,22
seria B 244,80 246,47
seria C 245,00 246,67
seria D 244,80 246,47
seria J 244,58 246,25
seria K 243,59 245,25
seria L 237,51 239,13
seria M 244,85 246,53
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Wartosé certyfikatu inwestycyjnego Wartosé certyfikatu inwestycyjnego

Seria danej serii - przed korekig danej serii - po korekcie

seria N 242,69 244,34
seria O 242,61 244,27
seria P 246,57 248,25
seria R 246,96 248,65
seria § 243,47 245,14
seria T 235,12 236,73
seria U 243,97 245,64
seria W 241,07 242,72
seria Y 245,52 247,20
seria Z 242,18 243,84
seria Al 246,00 247,68
seria B1 239,25 240,89
Seria C1 245,12 246,80
Seria D1 248,71 250,41
Seria E1 247,52 249,21
Seria F1 262,20 263,99
Seria G1 272,96 268,26
Seria H1 270,97 266,31
Seria J1 274,42 275,84
Seria M1 276,95 278,38
Seria O1 267,34 268,84
Seria P1 278,60 280,04
Seria R1 269,89 270,00
Seria S1 270,51 271,97

Wartosci sprzed korekty oraz po korekcie na
dzieh 28 lutego 2018 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Wartosé certyfikatu inwestycyjnego Wartosé certyfikatu inwestycyjnego

Seria danej serii - przed korekiq danej serii - po korekcie

seria A 252,93 254,61
seria B 246,87 248,52
seria C 247,13 248,77
seria D 246,87 248,52
seria J 246,66 248,30
seria K 245,66 247,30
seria L 239,56 241,13
seria M 246,93 248,58
seria N 244,75 246,38
seria O 244,67 246,30
seria P 248,66 250,32
seria R 248,82 250,48
seria S 245,32 246,95
seria T 236,90 238,48
seria U 245,81 247,45
seria W 242,89 244,51
seria Y 247,38 249,03
seria Z 244,01 245,64
seria Al 247,86 249,51
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5.

Wartosé certyfikatu inwestycyjnego Wartosé certyfikatu inwestycyjnego

Seria danej serii - przed korekiqg danej serii - po korekcie

seria B 241,06 242,67
Seria C1 246,98 248,62
Seria D1 250,59 252,26
Seria El 249,39 251,05
Seria F1 264,18 265,94
Seria G1 275,02 269,85
Seria H1 273,02 267,89
Seria J1 276,34 277,73
Seria M1 278,88 280,29
Seria O1 268,99 270,44
Seria P1 280,53 281,96
Seria R1 271,77 271,85
Seria S1 272,38 273,82

Niepewnos¢ co  do kontynuowania
dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity okolicznosci moggce mieé wptyw
na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszu.

Inne informacje.

- AAW Il wobec AMC Capital IV do kwoty
25,5 min euro maksymalnie do dnia 31
grudnia 2024 roku.

c) W 2017 roku fundusz MCI.PrivateVentures
FIZ rozpoczagt program emisji publicznych
obligacji zaktadajgcego pozyskanie do 200
min zt nowych Ssrodkéw. Charakterystyka

poszczegdlnych serii wyemitowanych
a) Na dzienh 30 czerwca 2018 r. zostat obligacii stanowigcych zobowiqgzanie
przekroczony limit inwestycyjny Art. 145 ust. 3 przypadajgce na subfundusz prezentuje
Ustawy na spdtce Dotcard Sp. z o.0. ponizsza tabela. Obligacje zostaty
(przekroczenie pasywne — 23,05 %). dopuszczone do obrotu na rynku
b) Subfundusz porecza za ponizsze regulowanym prowadzonym przez GPW w
zobowigzania: ramach systemu Catalyst. Na
wyemitowanych przez Fundusz obligacjach
nie ustanowiono zabezpieczenia.
Wartosé
. liczba wartosé zobowigzania
. data termin . - . . S
Seria emisji zapadalnosci obligaciji oprocentowanie | jednostkowa na dzien
(w sztukach) (w zt) bilansowy
(w tys. zt)
Zmienne, WIBOR
PTA 12017-10-06 2020-10-02 14166 6M + 3.5% 1 000 14051
Zmienne, WIBOR
P1B {2017-11-16 2021-11-16 18 953 6M + 3.5% 1 000 18 606
Zmienne, WIBOR
P1C {2018-02-26 2022-02-21 20 101 6M + 3.5% 1 000 19 936
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego subfunduszu MCl.EuroVentures
1.0 (zwanego dalej Funduszem), zarzqdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywéw Funduszu, w tym w
szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajqcych, przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzqdzonym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r

o

sq zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna Wojtezuk

Pelnomocnik Szezegélny Hanna Sobota
Raiffeisen Bank Polska S.A. Petnomocnik
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