SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ MCI MANAGEMENT
SPOLKI AKCYINEJ

w 2014 roku

MCI Management S.A.
ul. Emilii Plater 53,

Warszawa 13 marca 2015 roku




Spis tresci

L WPROWADZENIE.......ciiiiiiiiiiiiiiiiicin i 3
II.  POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ W 2014 ROKU......cctviiiiiiininininininininininisisisisisisnsnsnsssnsssssss e 3
III.  UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH ZARZADU SPOEKI .....c.cueurererererireeeeeeeseeessessesesennans 4
IV. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOEKI .......oovevvcverrennneene, 5
V.~ UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH PROJEKTOW INWESTYCYINYCH I FINANSOWYCH

0] o 5
VL. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH SYSTEMOW WYNAGRADZANIA I MOTYWACYINYCH

5] o 6
VIL. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH PLANOW FINANSOWYCH I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH SPOLKI I GRUPY KAPITALOWED ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 8
VIII. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH RADY NADZORCZE] ......uvvvmmmmmmmmmmmmnmnnmmmnnnsnsisnsmsinisinin. 9
IX.  UCHWALY W SPRAWACH ROZNYCH ...cocvevuirereriiiecectesessssessesessssssssssesessssssssssesessssssssesesssssssssenes 9
X. DZIALALNOSC KOMITETU AUDYTU I KOMITETU WYNAGRODZEN ......covveiverereiisecieresesssessesesenans 9
XI.  BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE] ZA 2014 ROK ........... 9
XII.  OCENA SYTUACII SPOLKI W 2014 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ W SPOLCE ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI ........... 1
XIII. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2014 ROKU ....uvvvurummrmrmmmmmmmrmmmnsrmnsmsnsnsmsmsmsmsmsmmss. 13

Sprawozdanie Rady Nadzorczej MCI Management S.A. za 2014 rok 2



I WPROWADZENIE

MCI Management S.A. (dalej takze jako ,Spétka”) zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 21 lipca 1999 roku.

Okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku stanowit pietnasty rok obrotowy dziatalnosci
Spoiki.

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie
W nastepujgcy sposob:

1. Hubert Janiszewski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej (caty 2014 r.).

Dariusz Adamiuk: Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (do 28.04.2014 r.).

Wojciech Siewierski: Cztonek Rady Nadzorczej (do 28.04.2014 r.).

Piotr Czapski: Cztonek Rady Nadzorczej (caty 2014 r.).

Stanistaw Kluza: (caty 2014 r.).

Dorota Lange — Socha (od 28.04.2014 r.).

Kazimierz Obtdj (od 28.04.2014 r.).

N o b~ w N

W dniu 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza MCI Management S.A. dziatata w nastepujgcym sktadzie:

Hubert Janiszewski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Krzysztof Obtdj: Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
Piotr Czapski: Cztonek Rady Nadzorczej.

Stanistaw Kluza: Cztonek Rady Nadzorczej.

LA

Dorota Lange Socha — Cztonek Zarzadu.

II. POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ W 2014 ROKU

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza odbyta tacznie siedem
posiedzen. W trakcie przeprowadzonych posiedzen i gtosowan pisemnych Rada Nadzorcza podjefa
tacznie piecdziesigt jeden uchwat.

Wyrazem realizacji postanowienn Kodeksu Spotek Handlowych i Statutu Spoétki, dotyczacych zadan,
obowigzkow i uprawnien Rady Nadzorczej w zakresie statego nadzoru i kontroli Spdtki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci, byty uchwaty podejmowane przez Rade Nadzorcza.

Zakres zainteresowan ipracy Rady Nadzorczej w 2014 roku, atym samym tematyke uchwat
podejmowanych przez Rade Nadzorczg, mozna sklasyfikowaé w nastepujgcy sposob:

1. Sprawy dotyczace Zarzadu Spotki.

2. Sprawy dotyczgce kapitatu zakladowego Spoiki.

3. Sprawy dotyczace projektdw inwestycyjnych i finansowych Spotki.
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. Sprawy dotyczace systemdw wynagradzania i motywacyjnych Spoétki.

5. Sprawy dotyczace planéw finansowych Spétki i sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy

6.
7.

Kapitatowej.
Sprawy dotyczace Rady Nadzorczej.

Pozostate zagadnienia.

W kolejnych punktach niniejszego Sprawozdania zostang wskazane i omowione poszczegdlne grupy

uchwat Rady Nadzorczej, ktére byty podejmowane w 2014 roku.

III. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH ZARZADU SPOLKI

W 2014 roku Rada Nadzorcza wielokrotnie zajmowata sie sprawami dotyczacymi Zarzadu, podejmujac

w tym zakresie trzynascie Uchwat.

W szczegolnosci w zakresie spraw dotyczacych Zarzagdu Rada Nadzorcza:

dokonata powotania cztonkdw Zarzadu.
ustalata zadania i obowigzki cztonkéw Zarzadu.

ustalata ogolne i szczegétowe zasady wynagrodzen Cztonkow Zarzadu.

Szczegétowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych Zarzadu Spotki jest

nastepujacy:

1.

Uchwata nr 1 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie powotania Pana Cezarego Smorszczewskiego do
Zarzadu Spoiki.

. Uchwata nr 6 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie wniosku o udzielenie cztonkom Zarzadu

absolutorium za rok 2013.

. Uchwata nr 15 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie powotania Cztonka Zarzadu — Magdaleny

Paseckiej.

. Uchwata nr 17 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie zatwierdzenia Regulaminu Zarzadu.

5. Uchwata nr 6 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie powotania Cztonkdw Zarzadu Spoiki.

. Uchwata nr 7 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Spotka,

a Norbertem Biedrzyckim porozumienia oraz udzielenia upowaznienia do zawarcia pomiedzy Spdtka,

a Norbertem Biedrzyckim porozumienia.

. Uchwata nr 8 Rady Nadzorczej MCI Management S.A. podjeta w dniu 30 maja 2014 roku w sprawie

wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Spétka, a Sylwestrem Janik porozumienia oraz udzielenie

upowazniania do zawarcia pomiedzy Spdtka, a Sylwestrem Janik porozumienia.

. Uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Management S.A. podjeta w dniu 30 maja 2014 roku w sprawie

wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Spdtka, a Wojciechem Marcinczyk porozumienia oraz

udzielenie upowazniania do zawarcia pomiedzy Spétka, a Wojciechem Marcinczyk porozumienia.

. Uchwata nr 1 z dnia 12 grudnia 2014 roku sprawie zatwierdzenia tresci aneksu do zawartej dnia

17 marca 2014 roku pomiedzy Spotke, a Prezesem Zarzadu Spotki Panem Cezarym Smorszczewski
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Umowy o Swiadczenie Ustug Zarzadzania, oraz w sprawie udzielenia upowaznienia Przewodniczagcemu
Rady Nadzorczej Spoétki do zawarcia w imieniu Spdtki z Prezesem Zarzadu Spétki Panem Cezarym
Smorszczewskim aneksu do Umowy o Swiadczenie Ustug Zarzadzania (Kontrakt Menadzerski).

10.Uchwata nr 1 z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie udzielenia upowaznienia Przewodniczgcemu
Rady Nadzorczej do zawarcia z Sylwestrem Janik Kontraktu Menadzerskiego.

11.Uchwata nr 4 z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie udzielenia Hubertowi Janiszewskiemu
upowaznienia do zawarcia w imieniu Spotki z Wojciechem Marcinczykiem, aneksu do Umowy
Korporacyjnej.

12.Uchwata nr 8 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie zatwierdzenia umowy z Czlonkiem Zarzadu —
Magdaleng Pasecka oraz udzielenie upowazniania Przewodniczacemu Rady Nadzorczej do zawarcia
umowy z Magdaleng Pasecka.

13.Uchwat nr 11 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie zatwierdzenia aneksu do umowy z Czionkiem
Zarzadu — Magdaleng Pasecka, udzielenia upowaznienia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej do

zawarcia aneksu z Magdaleng Pasecka.

1v. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI

Uchwata nr 4 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w przedmiocie ocen wniosku zarzadu o podziat zysku Spotki za
2013 rok.

V. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH PROJEKTOW INWESTYCYJINYCH I
FINANSOWYCH SPOLKI

W roku 2014 roku Rada Nadzorcza wielokrotnie rozpatrywata i opiniowata lub wyrazata zgode na

realizacje przez Zarzad Spdtki projektdw inwestycyjnych lub finansowych. Rada Nadzorcza podijeta

w zakresie tej tematyki tgcznie sze$¢ Uchwat.

Szczegotowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych projektow inwestycyjnych lub

finansowych Spétki jest nastepujacy:

1. Uchwata nr 6 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji.

2. Uchwata nr 7 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez Spétke, na rzecz
MCI Fund Management Spotke z ograniczong odpowiedzialno$cig IV MCI.PrivateVentures Spdtka
komandytowo-akcyjna, akcji w kapitale zaktadowym PEManagers.

3. Uchwata nr 7 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie przyjecia Biznes Planu na rok 2014.

4. Uchwata nr 3 z dnia 27 maja 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy MCI

Management S.A. a ,,Alternative Investment Partners” Sp. z 0. 0. Umowy Zobowigzujacej.
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5.

VI.

W

Uchwata nr 4 z dnia 27 maja 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Private
Equity Managers S.A., MCI Management S.A., Alior Bank, S.A., a ,Alternative Investment Partners”

Sp. z 0. 0. Umowy o Ograniczeniu Zbywalnosci Akcji.

. Uchwata nr 1 z dnia 31 pazdziernika 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie porozumienia

pomiedzy Private Equity Managers S.A. z siedzibg w Warszawie, MCI Management S.A z siedzibg

w Warszawie, a MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie.

UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH SYSTEMOW WYNAGRADZANIA I
MOTYWACYJINYCH SPOLKI

roku 2014 roku Rada Nadzorcza i Komitet Wynagrodzen rozpatrywata i opiniowata lub zatwierdzata

whnioski Zarzagdu Spoétki odnoszace sie do wprowadzenia lub zmiany przepiséw o obowigzujgcych w Spotce

systemach wynagradzania i programach motywacyjnych. Nadto Rada Nadzorcza podejmowata decyzje

o realizacji przez Spdtke Programu Motywacyjnego za 2014 rok. Rada Nadzorcza podjeta w zakresie tej

tematyki tgcznie dziewietnascie Uchwat.

Szczegbtowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych systemu wynagradzania

i programdéw motywacyjnych Spétki jest nastepujacy:

1.

Uchwala nr 2 z dnia 28 stycznia 2014 roku w przedmiocie uchylenia uchwaly numer 2 Rady

Nadzorczej z 20 grudnia 2012 roku w sprawie wynagrodzenia Zarzadu Spétki.

. Uchwata nr 3 z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie udzielenia upowaznienia Przewodniczgcemu

Rady Nadzorczej do zawarcia z Private Eqiuty Managers S.A. oraz Tomaszem Czechowiczem Umowy

dotyczgcej uprawnienia Tomasza Czechowicza do nabycia akcji Private Equtiy Managers S.A.

. Uchwata nr 3 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Spotka,

a Cezarym Smorszczewskim Kontraktu Menadzerskiego, Umowy Opcji Menadzerskiej oraz Umowy

Zobowigzujacej.

. Uchwata nr 4 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie zatwierdzenia Systemu Wynagradzania w GK MCI.

5. Uchwata nr 5 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie zatwierdzenia priorytetow dla Cztonkéw Zarzadu

Spotki na rok 2014 i 2015.

. Uchwata nr 9 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie zmiany programu motywacyjnego na 2013 rok

skierowanego do cztonkéw MCI Management S.A.

. Uchwata nr 10 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawe przyznania prawa do akcji osobom uprawnionym

na podstawie Programu Motywacyjnego na 2013 rok skierowanego do cztondw Zarzadu MCI

Management S.A.

. Uchwata nr 11 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie przyznania prawa do akcji osobom

uprawnionym na podstawie Programu Motywacyjnego na 2013 rok skierowanego do cztonkéw MCI

Management S.A.
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9. Uchwata nr 12 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie przyznania prawa do akcji osobom
uprawnionym na podstawie Programu Motywacyjnego na 2013 rok skierowanego do Czionkow
Zarzadu MCI Management S.A.

10.Uchwata nr 13 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie przyznania prawa do akcji osobom
uprawnionym na podstawie Programu Motywacyjnego na 2013 rok skierowanego do cztonkéw MCI
Management S.A.

11.Uchwata nr 14 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie przyznania jednorazowej premii dla Cztonka
Zarzadu Magdaleny Paseckiej.

12.Uchwat nr 11 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie zatwierdzenia aneksu do umowy z Czionkiem
Zarzadu — Magdaleng Pasecka, udzielenia upowaznienia Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej do
zawarcia aneksu z Magdaleng Pasecka.

13.Uchwat nr 12 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie udzielenia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej
upowaznienia do ztozenia w imieniu Spotki oswiadczenia o przedtuzeniu terminu do zawarcia
z Tomaszem Czechowiczem, Magdaleng Pasecka, Wojciechem Marcinczykiem oraz Norbertem
Biedrzyckim umdw zbycia akcji w kapitale zakladowym MCI Management S.A. przyznanych w zwigzki
z realizacjag Programu Motywacyjnego na 2013 rok skierowanego do Cztonkdéw Zarzadu MCI
Management S.A.

14.Uchwata nr 14 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie udzielenia Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej
upowaznienia do zawarcia z Tomaszem Czechowiczem umowy zbycia akcji w kapitale zakladowym
MCI Management S.A. oraz do ztozenia w imieniu MCI Management S.A. dyspozycji zbycia akdji
w kapitale zakladowym MCI Management S.A.

15.Uchwata nr 15 z dnia 30 maja 2014 roku w dniu 30 maja 2014 roku w sprawie uchwalenia Programu
Opcyjnego dla Zarzadu Spétki na rok 2014.

16.Uchwata nr 2 w sprawie zatwierdzenia tresci aneksu do zawartej dnia 17 marca 2014 roku pomiedzy
Spotka, Prezesem Zarzadu Spétki Panem Cezarym Smorszczewskim oraz Private Equtiy Managers S.A.
Umowy Opcji Menadzerskich, oraz w sprawie udzielenia upowaznienia Przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej Spotki do zawarcia w imieniu Spdtki z Prezesem Zarzadu Spotki Panem Cezarym
Smorszczewskim oraz Private Equtiy Managers S.A. aneksu do Umowy Opcji Menadzerskich.

17.Uchwat nr 10 z dnia 30 maja 2014 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 12 Rady Nadzorczej z dnia
2 kwietnia 2014 r.

18.Podjecie uchwaly z dnia 25.09.2014 roku w sprawie udzielenia Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej
Spotki upowaznienia do zawarcia z Tomaszem Czechowicz umowy zbycia 50.000 akcji w kapitale
zakladowym MCI Management S.A. oraz do zlozenia w imieniu MCI Management S.A.
zlecen/dyspozycji zbycia akcji w kapitale zakladowym MCI Management S.A. (Realizacja uchwaty
numer 15 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 maja 2014 roku).

19.Podjecie uchwaly w sprawie udzielenia upowaznienia Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej do przyjecia
w imieniu Spotki ztozonego przez Tomasza Czechowicz oSwiadczenia o objeciu 285.750 akgji serii I
w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym MCI Management S.A. w wykonaniu prawa

z warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez MCI Management S.A.
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VII. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH PLANOW FINANSOWYCH I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]

W roku 2014 roku Rada Nadzorcza w ramach przygotowan do zwotania przez Zarzad Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia, celem zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za rok

obrotowy 2013, dokonata oceny tych sprawozdan oraz oceny przedstawionych pod jej obrady raportéw

i opinii audytora Spdtki z badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.. Nadto, wigcznie z Komitetem

Audytu, Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego

Spotki oraz z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MCI Management

S.A. za 2014 rok. Rada Nadzorcza podjeta w zakresie tej tematyki tacznie pie¢ Uchwat.

Szczegbtowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych planéw finansowych

i sprawozdan finansowych jest nastepujacy:

1. Uchwata nr 1 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie oceny jednostkowej sprawozdania finansowego
Spotki i sprawozdania Zarzadu za 2013 rok.

2. Uchwata nr 2 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania Grupy
kapitatowej MCI za 2014 rok.

3. Uchwata nr 3 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie oceny raportu i opinii bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2013 oraz oceny raportu i opinii biegtego
rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MCI za rok
obrotowy 2013.

4. Uchwata nr 4 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w przedmiocie ocen wniosku zarzadu o podziat zysku Spotki
za 2013 rok.

5. Uchwata nr 2 z dnia 27 maja 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania i przegladu

sprawozdania finansowego Spdiki i grupy kapitatowej tworzonej przez Spéotke w 2014 r.

VIII. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH RADY NADZORCZE]

1. Uchwata nr 5 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej
z dziatalnosci w 2013 roku wraz z ocenami sytuacji Spotki.

2. Uchwata nr 1 z dnia 27 maja 2014 roku w sprawie wyboru Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki.

3. Uchwata nr 5 z dnia 27 maja 2014 roku w sprawie zatwierdzenia protokotu Rada Nadzorczej z dnia
2 kwietnia 2014 roku.

4. Uchwata nr 2 z dnia 31 pazdziernika 2014 roku w sprawie wyboru cztonkéw Komitetu Audyt Rady

Nadzorczej Rady Nadzorczej Spétki.
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5. Uchwata nr 3 z dnia 31 pazdziernika 2014 roku w sprawie zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady
Nadzorczej Spétki w dniach 27 maja oraz 30 maja 2014 roku.
6. Uchwalg nr 1 z dnia 11 grudnia 2014 roku w sprawie zatwierdzenia protokotu opisowego z posiedzenia

Rady Nadzorczej Spotki w dniu 31 pazdziernika 2014 roku.

IX. UCHWALY W SPRAWACH ROZNYCH

Uchwata nr 16 z dnia 2 kwietnia 2014 roku w sprawie oceny projektdw uchwat Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia za rok 2013.

X. DZIALALNOSC KOMITETU AUDYTU I KOMITETU WYNAGRODZEN

Komitet Audytu

W 2014 roku Komitet Audytu obradowat w nastepujgcym sktadzie:
a) Dariusz Adamiuk — Wiceprzewodniczacy (do 28.04.2014 r.).

b) Piotr Czapski - Cztonek (caty 2014 r.).

c) Stanistaw Kluza — Cztonek (caty 2014 r.).

d) Wojciech Siewierski — Czionek (do 28.04.2014 r.).

e) Dorota Lange — Socha — Cztonek ( od 31.10.2014 r.).

Komitet Wynagrodzen

W 2014 roku Komitet Wynagrodzen obradowat w nastepujgcym sktadzie:
a) Hubert Janiszewski — Przewodniczacy (caty 2014 r.).

b) Piotr Czapski — Cztonek (caty 2014 r.).

Komitet Wynagrodzen oceniat takze irekomendowat Radzie Nadzorczej kazdg decyzje Rady

podejmowang w zakresie ustalania wynagrodzenia dla cztonkdw Zarzadu w okresie 2014 roku.

XI. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE] ZA 2014
ROK

Rada Nadzorcza w dniu 27 maja 2014 roku dokonata wyboru biegtego rewidenta do zbadania
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za 2014 rok. Wyboru biegtego rewidenta Rada Nadzorcza dokonata w oparciu o pozytywng rekomendacje
Komitetu Audytu. Bieglym rewidentem zostata firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k, jako audytora Spdtki i Grupy Kapitatowe;j.
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Powotany biegty rewident przedstawit do oceny Rady Nadzorczej:

e Zweryfikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Management S.A. za okres od 1.01.2014
roku do 31.12.2014 roku — wraz ze swojg opinig i sporzagdzonym raportem z badania sprawozdania
finansowego

o Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI za okres od
1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku — wraz ze swojg opinig i sporzadzonym raportem z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza MCI Management S.A., podejmujgc opisane powyzej czynnosci realizowata swoje

obowigzki okreslone przepisami art. 382 §3 KSH wzw. z art. 395 § 2 pkt1) KSH oraz okresSlone

odpowiednimi przepisami Statutu MCI Management S.A.

Po zapoznaniu sie przez Rade Nadzorczg ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci w 2014 roku oraz po

zapoznaniu sie ze zweryfikowanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniem finansowym Spotki

sporzadzonym przez Zarzad Spotki za okres od dnia 1.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku, a takze po
wnikliwym rozpatrzeniu przedstawionych przez biegtego rewidenta opinii iraportu z badania
sprawozdania finansowego Spotki — Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wszystkie przedstawione jej

dokumenty i stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1.01.2014 roku do 31.12.2014

roku, na ktdre skfada sie:

1) sprawozdanie z catkowitych dochoddow Spotki za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku, ktore wykazuje zysk netto w kwocie 352 281 tys. zi,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 223 455 tys. zi,

3) zestawienie zmian w kapitale wiasnym Spotki za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku, ktore wykazuje zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 277 359 tys. zi,

4) rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku, ktory wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 27 163 tys. zi,

5) noty do sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spétki oraz ze stanem

faktycznym.

Po zapoznaniu sie przez Rade Nadzorczg ze sprawozdaniem Zarzadu MCI Management S.A. z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. w 2014 roku oraz ze zweryfikowanym przez biegtego rewidenta

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. sporzadzonym

przez Zarzad MCI Management S.A. za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku, a takze
po wnikliwym rozpatrzeniu przedstawionych przez biegtego rewidenta opinii i raportu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. — Rada

Nadzorcza pozytywnie ocenia wszystkie przedstawione jej dokumenty, w tym skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. za okres od 1.01.2014 roku do

31.12.2014 roku, na ktére sktada sie:

Sprawozdanie Rady Nadzorczej MCI Management S.A. za 2014 rok 10



1)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej MCI za okres
sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktdre wykazuje zysk netto w kwocie
264 794 tys. zi,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej MCI sporzadzone na dzien 31
grudnia 2014 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 223 455 tys. zi,

3) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej MCI za okres
sprawozdawczy od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwiekszenie kapitatu
wiasnego o kwote 268 928 tys. zi,

4) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku, ktory wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
51919 tys. zi,

5) noty do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej MCI za okres sprawozdawczy od
01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza MCI Management S.A., kierujgc sie powyzszymi pozytywnymi ocenami, bedzie
wnioskowata w podejmowanych odrebnie uchwatach, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI
Management S.A. dokonato zatwierdzenia zbadanych sprawozdan Zarzadu i sprawozdan finansowych
sporzadzonych przez Zarzad za 2014 rok. Nadto Rada Nadzorcza bedzie wnioskowata do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MCI Management S.A. o0 udzielenie Czlonkom Zarzadu

absolutorium za prawidtowe wykonanie obowigzkéw w 2014 roku.

XII. OCENA SYTUACJII SPOLKI W 2014 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNEJ W SPOLCE ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM
ISTOTNYM DLA SPOLKI

Okres 2014 roku byt dla Rady Nadzorczej MCI Management S.A. rokiem aktywnej pracy
w ustabilizowanym sktadzie liczbowym Rady Nadzorczej, co pozwolito Radzie skupi¢ sie na efektywnym
rozpatrywaniu licznych biezgcych spraw Spétki. MCI Management S.A. wypracowato 265 min zt
skonsolidowanego zysku netto w 2014 r. i osiggneto 34 % zwrot na kapitale w stosunku do poziomu
kapitatow na koniec 2013 r.

Aktywa netto Spotki, po raz pierwszy w historii przekroczyty warto$¢ 1.000 min zt i uksztattowaty sie na
poziomie 1.032 min zt. Tym samym warto$¢ aktywow netto w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta
16,46 zt. Do potowy 2014 roku GK MCI prowadzita dziatalno$¢ w segmencie zarzadzania aktywami.
Aktywa pod zarzadzeniem wyniosty na koniec czerwca 2014 r. 1,5 mid zt i byly wyzsze od wartosci
aktywow pod zarzadzaniem na koniec 2013 roku o 36 %. W 2014 roku MCI Management S.A. sprzedato
inwestorom zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w MCI Management S.A. wiekszosciowy pakiet
akcji spétki Private Equity Managers S.A. (PEManagers), bedacej jedynym akcjonariuszem spoiki
zarzadzajacej aktywami — MCI Capital TFI S.A., pozostawiajac sobie 10,25% akcji PEManagers.
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XIII. PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN —
GRUDZIEN 2014 ROKU I W 2015 ROKU DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

1) W dniu 17 marca 2014 r. miata miejsce najwazniejsza zmiana kadrowa w MCI Management S.A. Na
stanowisko Prezesa MCI Management S.A. zostat powotany Cezary Smorszczewski. Dotychczasowy Prezes
Zarzadu, Tomasz Czechowicz, objgt funkcje Wiceprezesa Zarzadu, odpowiedzialnego za dziatalnos¢
inwestycyjng w sektorze Internetu i nowych technologii, oraz zarzadzanie portfelem istniejgcych

inwestycji.

2) Wybodr Cezarego Smorszczewskiego na stanowisko Prezesa wzmocnit kompetencje MCI Management
S.A. w zakresie inwestycji typu buyout, a takze pozycji Spétki na rynkach zagranicznych, zwtaszcza
Europy Srodkowo-Wschodniej. Pan Smorszczewski zostat takze istotnym akcjonariuszem Private Equity
Managers S.A. oraz wspiera MCI Management S.A. w dziataniach z zakresu pozyskiwania finansowania

i przeprowadzenia IPO PEManagers.

3) W dniu 30 maja 2014 r. w skiad Zarzadu Spéitki zostata powotana Ewa Ogryczak, ktéra petni funkcije
Dyrektora Finansowego MCI Management S.A. W tym samym dniu panowie Wojciech Marcinczyk,

Sylwester Janik i Norbert Biedrzycki ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkdéw Zarzadu Spétki.

4) W miesigcach: marcu i pazdzierniku 2014 roku MCI Management S.A. wyemitowato obligacje na
taczng kwote 81 min zt. W marcu MCI Management S.A. wyemitowata obligacje zamienne na akcje serii
G1, z terminem zapadalno$ci 21 marca 2018 roku na kwote 50 min zt. W pazdzierniku obligacje serii I1, z
terminem zapadalnosci 17 pazdziernika 2017 roku, na kwote 31 min zt. Jednoczesnie w dniu 31 marca

2014 roku Spotka, zgodnie z harmonogramem, wykupita obligacje serii F o fgcznej wartosci 35,3 min zi.

5) Strategicznym projektem GK MCI w rok 2014 byto wydzielenie spdtki PEManagers bedacej jedynym
akcjonariuszem spotki zarzadzajgcej aktywami — MCI Capital TFI S.A. Operacja ta pozwolita na
pozyskanie dodatkowego kapitatu, ktory zostat przeznaczony na nowe, perspektywiczne inwestycje. Po
rozliczeniu sprzedazy akcji PEManagers w posiadaniu MCI Management S.A. bezposrednio pozostato
10,25% akcji PEManagers. W subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0, w ktérym MCI Management S.A. —
poprzez swoje spotki zalezne — posiada 98,81% certyfikatow inwestycyjnych, pozostato 12,35% akgji
PEManagers.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia osiggniete wyniki finansowe oraz dziatania Zarzadu zmierzajace do
wzmocnienia pozycji Spotki na rynku oraz wzrostu wartosci catej Grupy Kapitatowej. Ponadto, bazujac na
ubiegtorocznej dziatalnosci Spétki oraz na pozytywnej opinii audytora za rok 2014, Rada Nadzorcza
uwaza, iz system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykami istotnymi dla spdtki dziata dobrze.
Jednoczesnie, Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujacy system monitoringu wynikdw spotki

w odniesieniu do zatozen biznes planu na rok 2014 oraz system zarzadzania ryzykiem pozwala na
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prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i sprawozdawczosci, ktéra przedstawia rzeczywistg
sytuacje Grupy Kapitatowej MCI.

Rada Nadzorcza zwraca uwage na dobrg wspodtprace z Zarzagdem Spdtki, ktory dbat o rzetelny i terminowy
przeptyw informacji o stanie firmy, wykazywat wielokrotnie elastyczne, ale i dynamiczne podejscie do

najwazniejszych problemdw i zadan Spoiki.

XIV. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2014 ROKU

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaangazowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej w wykonywaniu
obowigzkéw statutowych. W roku 2014 Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie uczestniczyli zardwno
w posiedzeniach Rady Nadzorczej, a takze jej Komitetdw, realizujgc w praktyce nadzér i kontrole nad
sprawowanym zarzagdem Spoitki oraz utrzymujac aktywny dialog ze stuzbami Spotki w zakresie licznych

biezgcych spraw Spotki.

W imieniu Rady Nadzorczej MCI Management S.A.

Przewodniczacy Hubert Janiszewski:
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