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L.

WPROWADZENIE

MCI Capital S.A., do 2 grudnia 2015 roku dziatajagca pod firmg: MCI Management S.A.

(dalej takze jako ,Spétka”) zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej

Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 21 lipca 1999 roku.

Okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku stanowit szesnasty rok

obrotowy dziatalnosci Spotki.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej

ksztattowat sie w nastepujacy sposob:

1.

Hubert Janiszewski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2015 roku
do dnia 03 czerwca 2015 roku, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 04 czerwca 2015 roku do
dnia 08 czerwca 2015 roku oraz Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia
08 czerwca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Krzysztof Obl6j, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2015 roku do
dnia 16 czerwca 2015 roku.

Piotr Czapski, Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia
24 wrzesnia 2015 roku oraz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 24 wrze$nia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Stanistaw Kluza, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.

Dorota Lange - Socha, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.

Jarostaw Dubinski, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 03 czerwca 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.

Grzegorz Warzocha, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 03 czerwca 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza MCI Capital S.A. dzialata w nastepujacym

skladzie:

A o

Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Czapski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stanistaw Kluza Czlonek Rady Nadzorczej,

Dorota Lange Socha - Cztonek Zarzadu,

Jarostaw DubinskKi - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Warzocha - Cztonek Rady Nadzorczej.
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IL. POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ W 2015 ROKU

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza odbyta tacznie
osiem posiedzen i gltosowan pisemnych. W trakcie przeprowadzonych posiedzen igltosowan
pisemnych Rada Nadzorcza podjeta iacznie piecdziesigt jeden uchwat. Wyrazem realizacji
postanowien Kodeksu Spétek Handlowych i Statutu Spéiki, dotyczacych zadan, obowigzkéw
iuprawnien Rady Nadzorczej w zakresie statego nadzoru ikontroli Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci, byty uchwaty podejmowane przez Rade Nadzorcza.

Zakres zainteresowan i pracy Rady Nadzorczej w 2015 roku, a tym samym tematyke uchwat
podejmowanych przez Rade Nadzorczg, mozna sklasyfikowaé w nastepujacy sposéb:

1. Sprawy dotyczace Zarzadu Spéiki.

2 Sprawy dotyczace projektéw inwestycyjnych i finansowych Spotki.

3. Sprawy dotyczace systemow wynagradzania i motywacyjnych Spoétki.

4 Sprawy dotyczace plandéw finansowych Spoéiki i sprawozdan finansowych Spotki oraz Grupy

Kapitatowe;j.
5. Sprawy dotyczace Rady Nadzorcze;j.
6. Pozostate zagadnienia.

W kolejnych punktach niniejszego Sprawozdania zostang wskazane iomowione

poszczegoblne grupy uchwat Rady Nadzorczej, ktére byty podejmowane w 2015 roku.

III. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH ZARZADU SPOLKI

W 2015 roku Rada Nadzorcza wielokrotnie zajmowata sie sprawami dotyczacymi Zarzadu,
podejmujac w tym zakresie czternascie chwat.

W szczegoblnosci w zakresie spraw dotyczacych Zarzadu Rada Nadzorcza:

o dokonata powotania cztonkéw Zarzadu,
e ustalata zadania i obowiagzki cztonkéw Zarzadu,
o ustalata ogdlne i szczegbétowe zasady wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu.

Szczegotowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych Zarzadu Spoétki jest

nastepujacy:

1. Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie wyrazenia zgody na rozpoczecie przez Cezarego Smorszczewskiego dziatalnosci
gospodarczej;

2. Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku

w sprawie wniosku o udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium za rok 2014;
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10.

11.

12.

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zatoZzenie spéiki z ograniczona odpowiedzialnoscig przez
Pana Cezarego Smorszczewskiego;

Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia tre$ci aneksu do zawartej dnia 17 marca 2014 roku, pomiedzy
Spotka, a Prezesem Zarzadu Spotki Panem Cezarym Smorszczewskim Umowy
o Swiadczenie Ustug Zarzadzania (Kontrakt Menadzerski), oraz w sprawie udzielenia
upowaznienia Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spétki do zawarcia w imieniu Spétki
z Prezesem Zarzadu Spéiki Panem Cezarym Smorszczewskim aneksu do Umowy
o Swiadczenie Ustug Zarzadzania (Kontrakt Menadzerski);

Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia tresci aneksu do zawartej dnia 17 marca 2014 roku, pomiedzy
Spotka, Prezesem Zarzadu Spétki Panem Cezarym Smorszczewskim oraz Private Equity
Managers S.A. Umowy Opcji Menadzerskich, oraz w sprawie udzielenia upowaznienia
Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki do zawarcia w imieniu Spo6tki z Prezesem
Zarzadu Spoétki Panem Cezarym Smorszczewskim oraz Private Equity Managers S.A., aneksu
do Umowy Opcji Menadzerskich;

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 czerwca 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia warunkéw porozumienia do Kkontraktu menadzerskiego
z Prezesem Zarzadu Panem Cezarym Smorszczewskim i udzielenia upowaznienia do jego
zawarcia;

Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 czerwca 2015 roku
w sprawie zarzadzenia gtosowego tajnego w sprawie zmiany Cztonkéw Zarzadu Spoéiki;
Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 czerwca 2015 roku
w sprawie zmiany Czlonkéw Zarzadu Spotki;

Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 czerwca 2015 roku
w sprawie zmiany Cztonkéw Zarzgdu Spotki;

Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 czerwca 2015 roku
w sprawie zmiany Czlonkéw Zarzgdu Spotki;

Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 czerwca 2015 roku
w sprawie zmiany Czlonkéw Zarzadu Spotki;

Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 23 czerwca 2015 roku

w sprawie zatwierdzenia zmian Regulaminu Zarzadu Spéiki;
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13. Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrzesnia 2015 roku
w sprawie ustalenia i przyznania wynagrodzenia dla Czlonka Zarzadu Spo6tki Tomasza
Masiarza;

14. Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrzesnia 2015 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Spétka, a Wiceprezesem Zarzadu Spétki
Wojciechem Marcinczyk Kontraktu Menadzerskiego oraz w sprawie udzielania
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spotki upowaznienia do zawarcia pomiedzy Spétka,

a Wiceprezesem Zarzadu Sp6tki Wojciechem Marcinczyk Kontraktu Menadzerskiego.

IV. UCHWALY WSPRAWACH DOTYCZACYCH PROJEKTOW  INWESTYCYJNYCH
I FINANSOWYCH SPOLKI

W roku 2015 roku Rada Nadzorcza wielokrotnie rozpatrywata i opiniowata lub wyrazata
zgode na realizacje przez Zarzad Spétki projektow inwestycyjnych lub finansowych. Rada
Nadzorcza podjeta w zakresie tej tematyki tacznie sze$¢ Uchwat.

Szczegétowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych projektéw

inwestycyjnych lub finansowych Spétki jest nastepujacy:

1. Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie przyjecia Biznes Planu na rok 2015;

2. Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrze$nia 2015 roku
w sprawie wyrazenia zgody na zaciagniecie przez Spo6tke zobowigzan (udzielenie gwarancji
w zwigzku z emisja obligacji przez MCI Venture Projects Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig VI sp6tka komandytowo - akcyjna) o wartosci tacznie przekraczajacej
z poprzednimi poreczeniami/gwarancjami udzielonymi w 2015 roku, kwote 10 % sumy
bilansowej;

3. Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku
w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spo6tke obligacji;

4. Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej MCI
Capital S.A. z dnia 21 grudnia 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez
Spétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenie nabycia akcji wtasnych;

5. Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
przez Spotke zobowigzan finansowych o wartos$ci przekraczajacej kwote 10% sumy
bilansowej aktywoéw Spoétki w roku obrotowym - gltosowanie pisemne cztonkéw Rady

Nadzorczej MCI Capital S.A. zarzadzone w dniu 31 lipca 2015 roku;
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6. Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spoétke akcji wlasnych oraz w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wiasnych -
gltosowanie pisemne cztonkéw Rady Nadzorczej MCI Capital S.A., zarzadzone w dniu 18

grudnia 2015 roku.

V. UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH SYSTEMOW  WYNAGRADZANIA
I MOTYWACYJNYCH SPOLKI

W roku 2015 roku Rada Nadzorcza i Komitet Wynagrodzen rozpatrywaty i opiniowaty lub
zatwierdzaty wnioski Zarzadu Spéiki odnoszace sie do wprowadzenia lub zmiany przepiséw
0 obowiazujacych w Spéice systemach wynagradzania i programach motywacyjnych. Nadto Rada
Nadzorcza podejmowata decyzje o realizacji przez Spétke Programu Motywacyjnego za 2015 rok.
Rada Nadzorcza podjeta w zakresie tej tematyki tacznie dwanascie Uchwat.

Szczegotowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych systemu

wynagradzania i programéw motywacyjnych Spéiki jest nastepujacy:

1. Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla Wiceprezesa Zarzadu Tomasza Czechowicza;

2. Uchwata nr 8 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrze$nia 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia celéw dla Zarzadu Spétki na rok 2015;

3. Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 roku
w sprawie przyznania Panu Cezaremu Smorszczewskiemu prawa do nabycia akcji
w kapitale zakladowym Spotki;

4. Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 roku
w sprawie przyznania Panu Tomaszowi Czechowicz prawa do nabycia akcji w kapitale
zaktadowym Spotki;

5. Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 roku
w sprawie przyznania Pani Ewie Ogryczak prawa do nabycia akcji w kapitale zaktadowym
Spotki;

6. Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 roku
w sprawie udzielenia Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spétki upowaznienia do
zawarcia z cztonkami zarzadu (Cezarym Smorszczewskim, Tomaszem Czechowicz oraz Ewg
Ogryczak) uméw zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Management S.A. oraz do
ztozenia w imieniu MCI Management S.A. zlecen/dyspozycji zbycia akcji w kapitale
zaktadowym MCI Management S.A. (realizacja uchwat Rady Nadzorczej Spétki numer 4, 5, 6
z dnia 16 kwietnia 2015 roku);

Sprawozdanie Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. za 2015 rok 7
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7.

10.

11.

12.

VL.

Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 roku
w sprawie udzielenia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spo6tki upowaznienia do
zawarcia z cztonkami zarzadu (Cezarym Smorszczewskim, Tomaszem Czechowicz oraz Ewa
Ogryczak) uméw zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Management S.A. oraz do
ztozenia w imieniu MCI Management S.A. zlecen/dyspozycji zbycia akcji w kapitale
zaktadowym MCI Management S.A. (realizacja uchwat Rady Nadzorczej Spétki numer 4, 5, 6
z dnia 16 kwietnia 2015 roku);

Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 roku
w sprawie udzielenia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spo6tki upowaznienia do
zawarcia z cztonkami zarzadu (Cezarym Smorszczewskim, Tomaszem Czechowicz oraz Ewa
Ogryczak) uméw zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Management S.A. oraz do
ztozenia w imieniu MCI Management S.A. zlecen/dyspozycji zbycia akcji w kapitale
zaktadowym MCI Management S.A. (realizacja uchwat Rady Nadzorczej Spétki numer 4, 5, 6
z dnia 16 kwietnia 2015 roku);

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 23 czerwca 2015 roku
w sprawie przyznania premii pienieznej dla Cztonkéw Zarzadu Spo6tki;

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku
w sprawie ustalenia i przyznania wynagrodzenia dla Cztonka Zarzadu Spo6tki Tomasza
Masiarz;

Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku
w sprawie Programu Opcyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spotki;

Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku
w sprawie uchwaty numer 2 Rady Nadzorczej Spo6tki z dnia 13 marca 2015 roku w sprawie

ustalenia wynagrodzenia dla Wiceprezesa Zarzadu Sp6tki Tomasza Czechowicz.

UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH PLANOW FINANSOWYCH I SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]

W roku 2015 roku Rada Nadzorcza wramach przygotowan do zwotania przez Zarzad

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, celem zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spoétki

i Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014, dokonata oceny tych sprawozdan oraz oceny

przedstawionych pod jej obrady raportéw iopinii audytora Spotki z badania sprawozdania

finansowego Spo6tki oraz zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej MCI Capital S.A. Nadto, wiacznie z Komitetem Audytu, Rada Nadzorcza dokonata

wyboru bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spoétki oraz z badania

Sprawozdanie Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. za 2015 rok 8
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MCI Capital S.A. za 2015 rok.

Rada Nadzorcza podjeta w zakresie tej tematyki tgcznie cztery Uchwaty.

Szczegotowy wykaz uchwat Rady Nadzorczej w zakresie spraw dotyczacych planow

finansowych i sprawozdan finansowych jest nastepujacy:

1.

VIIL.

Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki i sprawozdania Zarzadu
za 2014 rok;

Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie oceny raportu i opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2014 oraz oceny raportu i opinii bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI za rok obrotowy
2014;

Uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do zbadania i przegladu sprawozdania finansowego
Spotki i grupy kapitatowej tworzonej przez Spétke w 2015 . ;

Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku

w przedmiocie oceny wniosku zarzadu o podziat zysku Spotki za 2014 rok.

UCHWALY W SPRAWACH DOTYCZACYCH RADY NADZORCZE])

Uchwata nr 7 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2014 roku wraz
ocenami sytuacji Spoétki;

Uchwata nr 12 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia protokotu opisowego z posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki
w dniu 11 grudnia 2014 roku;

Uchwata nr 7 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 16 kwietnia 2015 w sprawie
zatwierdzenie protokotu opisowego Rady Nadzorczej Spoétki z posiedzenia odbytego w dniu
13 marca 2015 roku;

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 w sprawie
wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spo6tki;

Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 w sprawie

zmiany cztonkdw Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spotki;
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6. Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 w sprawie
przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki;

7. Uchwata nr 7 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 w sprawie
przyjecia Regulaminu Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spo6tki;

8. Uchwata nr 3 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 23 czerwca 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia protokotu opisowego z posiedzenia Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia
8 czerwca 2015 roku oraz 16 czerwca 2015 roku;

9. Uchwata nr 7 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrze$nia 2015 roku
w sprawie wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki;

10. Uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 24 wrze$nia 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia protokotu opisowego z posiedzenia Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia
23 czerwca 2015 roku;

11. Uchwata nr 9 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 roku
w sprawie zatwierdzenia protokotu opisowego z posiedzenia Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia
16 kwietnia 2015 roku.

VIII. UCHWALY W SPRAWACH ROZNYCH

1. Uchwata nr 11 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 13 marca 2015 roku
w sprawie oceny projektéw uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok 2014.

2. Uchwata nr 8 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. podjeta w dniu 8 czerwca 2015 w sprawie
przyjecia tekstu jednolitego Statutu spétki MCI Capital S.A. zgodnie z upowaznieniem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

IX. DZIALALNOSC KOMITETU AUDYTU I KOMITETU WYNAGRODZEN

Komitet Audytu

W 2015 roku Komitet Audytu obradowat w nastepujacym sktadzie:

a)  Piotr Czapski - Cztonek (caty 2015 r.).

b)  Stanistaw Kluza - Cztonek (caty 2015 r.).

c) Dorota Lange - Socha - Cztonek ( caty 2015 r.).
Komitet Wynagrodzen

W 2015 roku Komitet Wynagrodzen obradowat w nastepujacym sktadzie:
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a) Hubert Janiszewski — Cztonek (od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 03 czerwca 2015
roku oraz od dnia 8 czerwca 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku).

b)  Piotr Czapski - Cztonek (caty 2015 r.).

Komitet Wynagrodzen oceniatl takze irekomendowat Radzie Nadzorczej kazda decyzje Rady

podejmowang w zakresie ustalania wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu w okresie 2015 roku.

X. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]J ZA 2015
ROK

Rada Nadzorcza wdniu 13 marca 2015 roku dokonata wyboru biegltego rewidenta do
zbadania sprawozdania finansowego Spotki za 2015 rok. Wyboru biegltego rewidenta Rada
Nadzorcza dokonala woparciu o pozytywng rekomendacje Komitetu Audytu. Biegltym
rewidentem zostata firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Powotany biegly rewident przedstawit do oceny Rady Nadzorczej zweryfikowane
jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku - wraz ze swoj3 opinig i sporzagdzonym raportem z badania sprawozdania
finansowego.

Rada Nadzorcza MCI Capital S.A., podejmujac opisane powyZej czynnoSci realizowata swoje
obowigzki okreslone przepisami art. 382 § 3 KSH w zw. z art. 395 § 2 pkt 1) KSH oraz okreslone
odpowiednimi przepisami Statutu MCI Capital S.A.

Po zapoznaniu sie przez Rade Nadzorcza ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci w 2015
roku oraz po zapoznaniu sie ze zweryfikowanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniem
finansowym Spotki sporzadzonym przez Zarzad Spéiki za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku, a takze po wnikliwym rozpatrzeniu przedstawionych przez biegtego
rewidenta opinii iraportu zbadania sprawozdania finansowego Sp6tki - Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia wszystkie przedstawione jej dokumenty istwierdza, Ze sprawozdanie
finansowe Sp6tki za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, na ktére sktada sie:
1) sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spotki za okres sprawozdawczy od 01 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zysk netto w kwocie 121 463 tys. zl,
2) sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2015 roku,

ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1 397 711 tys. zl,

3) zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote

122 213 tys. zi,
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4)  rachunek przeptywoéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, ktoéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
45 048 tys. z,

5) noty do sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku.
Sprawozdanie zostato sporzadzone w zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spétki oraz ze

stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza MCI Capital S.A., kierujac sie powyZszymi pozytywnymi ocenami, bedzie
wnioskowata w podejmowanych odrebnie uchwatach, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie
MCI Capital S.A. dokonato zatwierdzenia zbadanych sprawozdan Zarzadu isprawozdan
finansowych sporzadzonych przez Zarzad za 2015 rok. Nadto Rada Nadzorcza bedzie
wnioskowata do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. o udzielenie Cztonkom

Zarzadu absolutorium za prawidlowe wykonanie obowigzkéw w 2015 roku.

XI. OCENA SYTUACJI SPOLKI W 2015 ROKU Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNE] W SPOLCE ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM
ISTOTNYM DLA SPOLKI

MCI Capital S.A. osiggneta w catym 2015 r. zysk netto na poziomie 121 mln zt. W tym samym
okresie warto$¢ aktywdéw netto wzrosta do poziomu 1.155 mln zt. Osiggniety w 2015 r. zysk netto
jest pochodnag wzrostu warto$ci posiadanych aktywoéw finansowych - gtdwnie inwestycji w
jednostki zalezne i stowarzyszone oraz certyfikatdbw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
(wzrost odpowiednio o 111 mln zt (11%) oraz 31 mln zt (20%) w stosunku do korica 2014 r.).
Koszty ogdlnego zarzadu za 2015 r. wyniosty 6 mln zt. Wskaznik aktywéw netto na jedng akcje
wynidst 18,69 zt i byt o 14% wyzszy od wartosci aktywdw netto na jedna akcje z dnia 31 grudnia
2014 r. (16,46 z1) oraz o 55% wyzszy od ceny akcji MCI na dzien 30 czerwca 2015 . (12,03 z1).

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos$¢ raportowania w
zakresie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. System ten jest
realizowany w Spétce poprzez precyzyjne okreslenie kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci
poszczegblnych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie konkretnych obowigzkéw
poszczegdlnym komdrkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okre§lonych przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), ktore s3 na biezaco monitorowane w zakresie zmian
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mogacych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo w Spoétce zostata przyjeta polityka
rachunkowosci, okresSlajagca zasady i praktyki stosowane przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzadzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe
Mazars Polska Sp. z o.0., ktére w sposéb ciaglty dokonuje weryfikacji zgodnos$ci sprawozdania z
ksiegami rachunkowymi i innymi dokumentami Zrédtowymi bedacymi podstawa sprawozdan.
Proces ten jest poddawany regularnej kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych,
analizy merytorycznej i rachunkowej oraz rzetelnej prezentacji danych. W kolejnym kroku
sprawozdania finansowe podlegaja szczegétowej weryfikacji po stronie Spétki, w tym w
szczegblno$ci pod katem ich zgodnos$ci z obowigzujacymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i
zatwierdzane przez Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za Finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez biegltego rewidenta. Wybor
biegtego rewidenta dokonywany jest przez Rade Nadzorcza. O wyborze biegtego rewidenta
Spétka kazdorazowo informuje w raporcie biezacym, ktéry jest dostepny na stronie internetowej
Spoiki.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 16 kwietnia 2015 roku rekomendowata Zarzadowi
Spétki konieczno$¢ jak najszybszego powotania compliance oficera, ktéry sprawowatby
obowiazki tylko i wytacznie w Spétce. Na posiedzeniu w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku, Cztonek
Rady Nadzorczej Stanistaw Kulza zwroécit uwage iz powinna zosta¢ stworzona procedura
dotyczaca rozwigzywania konfliktéw intereséw pomiedzy Spétka, a Private Equity Managers S.A.,
a sprawy dotyczace monitorowania ewentualnych ryzyk, maksymalizacji zysku z tytutu
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz stopy zwrotu z zainwestowanych s$rodkéw w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, powinny zosta¢ powierzone zatrudnianemu

compliance oficerowi.

XI. PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN - GRUDZIEN
2015 ROKU

1) Pre-IPO Private Equity Managers

W dniu 25 lutego 2015 r. zakonczono w ramach trzeciej transzy pre - IPO Private Equity
Managers (,PEM”), zbywanie akcji w kapitale zakladowym PEM. Akcje w kapitale zakladowym
PEM zbywane byty przez MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1V
Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,FUND SKA”), bedaca spdtka w 100 %
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zalezng od MCI oraz przez fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0, w ktérym MCI, poprzez swoje sp6tki zalezne,

posiada 98,81 % certyfikatow inwestycyjnych (,MCI PV").

FUND SKA zbyta 8.355 akcji w kapitale zakladowym PEM, stanowigcych 0,25 % w kapitale
zaktadowym PEM i 0,25 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PEM, po cenie 80,96 zt
za jedng akcje.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od PEM, MCI PV zbyt 599.875 akcji w kapitale zaktadowym
PEM stanowiagcych 17,98 % w kapitale zaktadowym PEM i 17,98% ogo6lnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu PEM (cena sprzedazy objeta jest tajemnica zawodowa, o ktérej mowa w

przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych).
2) Zobowiagzania podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007 r.

W lutym 2015 r. na korzy$¢ Spotki zakonczona zostata sprawa dotyczaca nieprawidtowosci w
wyliczeniu zobowigzania podatkowego w zakresie podatku od towaréw i ustug wynikajacych
gltéwnie z niewystawienia przez Spoétke faktur VAT za czynno$ci $wiadczone w latach 2006-2007
na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak réwniez sprzedazy akcji ABC Data Holding S.A. Poczatkowo w
2013 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej wydatl decyzje, na podstawie ktorej wykazat
zanizenie podatku naleznego MCI w wyniku ww. zdarzen. Sp6tka wniosta odwotanie od decyzji
Dyrektora UKS w Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajac w catosci
decyzje UKS. Dyrektor Izby Skarbowej podtrzymat decyzje UKS. Pod koniec 2013 r. Sp6tka uiscita
zobowigzanie podatkowe wynikajace z decyzji UKS wraz z odsetkami i w styczniu 2014 r. wniosta
skarge na decyzje UKS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. We wrze$niu
2014 r. WSA oglosit wyrok, w ktérym podzielit zarzuty skargi i uchylit decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej. Wyrok nie zostat zaskarzony przez Zadna ze stron i jest prawomocny. Decyzja Izby
Skarbowej z dnia 26 lutego 2015 r. Urzad Skarbowy dokonat zwrotu podatku VAT na rachunek
MCI wraz z uiszczonymi przez Spoétke odsetkami za zwtoke, powiekszonymi o odsetki nalezne od

Skarbu Paristwa za okres ich przetrzymywania w tacznej kwocie 2.048 tys. zt.
3) Udzielone poreczenia
W dniu 2 kwietnia 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowiazania z tytutu udzielonego:

e kredytu odnawialnego MCI Venture Project VI Spéta z ograniczong odpowiedzialno$cia
Spotka Komandytowo - Akcyjna (,MCI VI SKA”) z dnia 16 lutego 2015 r. (,Umowa ") w
wysokosci 30.000.000,00 zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI
VI SKA z tytutu Umowy I na wypadek gdyby MCI VI SKA nie wykonat tych zobowigzan w

oznaczonym terminie.
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W dniu 15 maja 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowiazania z tytutu udzielonego:

kredytu odnawialnego MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,MCI
CV”) z dnia 15 maja 2014 r. (,Umowa III”) w wysokos$ci 15.300.000,00 zt przez Alior Bank
S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI CV z tytutu Umowy III na wypadek gdyby MCI

CV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego:

kredytu odnawialnego MCI CV z dnia 19 czerwca 2015 r. (,Umowa II”) w wysokosci
5.000.000,00 zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI CV z tytutu
Umowy II na wypadek gdyby MCI CV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym

terminie.

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego:

kredytu odnawialnego MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,MCI PV”)
z dnia 29 lipca 2015 r. (,Umowa IV”) w wysokosci 10.000.000,00 euro przez Alior Bank
S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI PV z tytutu Umowy IV na wypadek gdyby MCI
PV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. MCI PV zobowigzany jest

dokona¢ sptaty Kredytu I najp6ézniej w dniu 28 lipca 2018 r.

kredytu odnawialnego MCI PV z dnia 29 lipca 2015 r. (,Umowa V") w wysokosci
10.000.000,00 euro przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI PV z
tytutu Umowy V na wypadek gdyby MCI PV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym

terminie.

kredytu odnawialnego MCI PV z dnia 11 wrze$nia 2014 r. (,Umowa VI”) w wysokoSci
41.000.000,00 zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI PV z tytutu
Umowy VI na wypadek gdyby MCI PV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym

terminie.

Wynagrodzenie z tytulu poreczen za zobowigzania w zwigzku z udzielonymi kredytami

kalkulowane jest jako 1% od wartos$ci kwoty zabezpieczenia kredytu (maksymalnej wartos$ci

poreczenia). W 2015 r. Spétka uzyskata 3.684 tys. zt przychodow z tytutu poreczen.

4) Wybér bieglego rewidenta

W dniu 13 marca 2015 r. Rada Nadzorcza MCI podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG

Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. (Audytor) na biegtego rewidenta do

zbadania sprawozdania finansowego MCI za rok 2015 oraz przegladu sprawozdania finansowego

MCI za pierwsze po6trocze 2015 .
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5) Rozliczenie programéw motywacyjnych 2014 r.
W dniu 8 lipca 2015 r. Spétka dokonata zbycia na rzecz:

e Tomasza Czechowicz — 4.394 akcji w kapitale zaktadowym Spotki,

e Ewy Ogryczak - 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spotki,

e (Cezarego Smorszczewskiego — 30.910 akcji w kapitale zaktadowym Spétki.
Zbycie na rzecz Tomasza Czechowicz 4.394 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, stanowi
realizacje uchwaly numer 5 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 16 kwietnia 2015 r. w sprawie
przyznania Panu Tomaszowi Czechowicz prawa do nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spétki.
Akcje w kapitale zaktadowym Spétki zostaty zakupione przez Tomasza Czechowicz za kwote 1
grosz za jedna akcje, tacznie za kwote 43,94 zt.
Zbycie na rzecz Ewy Ogryczak 17.575 akcji w kapitale zakladowym Spotki, stanowi realizacje
uchwaty numer 6 Rady Nadzorczej Spo6tki z dnia 16 kwietnia 2015 r. w sprawie przyznania Pani
Ewie Ogryczak prawa do nabycia akcji w kapitale zakladowym Spéiki. Akcje w Kkapitale
zakladowym Spotki zostaly zakupione przez Ewe Ogryczak za kwote 1 grosz za jedna akcje,
tacznie za kwote 175,75 zt.
Zbycie na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, stanowi
realizacje uchwaly numer 4 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 16 kwietnia 2015 r. w sprawie
przyznania Panu Cezaremu Smorszczewskiemu prawa do nabycia akcji w kapitale zakltadowym
Spotki. Akcje w kapitale zaktadowym Spotki zostaty zakupione przez Cezarego Smorszczewskiego
za kwote 1 grosz za jedng akcje, 1acznie za kwote 175,75 zt.
Uchwaty numer 4, 5 oraz 6 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 16 kwietnia 2015 r., podjete zostaty z
uwagi na niespetnienie przestanek warunkujgcych nabycie przez Tomasza Czechowicz, Ewe
Ogryczak oraz Cezarego Smorszczewskiego akcji w Kkapitale zakladowym Spotki zgodnie z
zapisami Programu Opcyjnego przyjetego uchwatg numer 15 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30
maja 2014 r. oraz z uwagi na che¢ wynagrodzenia przez Spotke zaangazowania ww. cztonkéw
Zarzadu w rozw0j oraz wzrost wartosci Spoétki.
Zbycie na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 13.335 akcji w kapitale zaktadowym Sp6tki, stanowi
realizacje porozumienia pomiedzy Spotka, a Cezarym Smorszczewskim z dnia 16 czerwca 2015 .,
zawartego w zwigzku z rezygnacjg Cezarego Smorszczewskiego z funkcji w zarzadzie Spotki i
rozwigzaniem zawartego dnia 17 marca 2014 r., pomiedzy Sp6tka, a Cezarym Smorszczewskim
kontraktu menadzerskiego. Zbyte na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 13.335 akcje w kapitale
zaktadowym Spotki stanowig nalezne Cezaremu Smorszczewskiemu wynagrodzenie za
sprawowanie funkcji w zarzadzie Spo6tki za okres od 1 stycznia 2015 r., do dnia 16 czerwca 2015
r. Akcje w kapitale zakladowym Spoétki zostaly nabyte przez Cezarego Smorszczewskiego

nieodptatnie.
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6) Emisja obligacji

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spétka zawarta: (1) z ERSTE Securities Polska S.A. (,Dom
Maklerski”) oraz ERSTE Group Bank AG, spétka prawa austriackiego (,Subskrybent”) umowe o
Swiadczenie ustug zwigzanych z organizacjg emisji obligacji przez Spotke (,Umowa $wiadczenia
ustug zw. z emisja obligacji”), oraz (2) z Subskrybentem umowe o subskrypcje obligacji (,Umowa
subskrypcyjna”).

Przedmiotem Umowy $wiadczenia ustug zw. z emisja obligacji jest zaangazowanie Domu
Maklerskiego jako wytacznego doradce (z zastrzezeniem odrebnego doradcy prawnego) i
organizatora w procesie pozyskania finansowania dtuznego poprzez emisje obligacji Spo6tki oraz
okreslenie warunkow wspétpracy Spotki i Domu Maklerskiego w zwiazku z organizacjg emisji
obligacji.

Dom Maklerski zobowigzat sie na mocy umowy do wykonywania obowigzkéw agenta emisji,
dealera, depozytariusza, agenta ds. ptatnosci, agenta kalkulacyjnego i dokumentacyjnego.
Dodatkowo Dom Maklerski zobowiazat sie do wykonywania zobowigzan okreslonych w umowie
przy Scistej wspoéipracy z Subskrybentem.

W umowie Subskrybent zobowigzat sie ponadto, Ze na podstawie Umowy subskrypcyjnej, w
przypadku emitowania przez Emitenta obligacji z uzgodniong przez Spétke z Domem Maklerskim
marzg, Subskrybent obejmie i optaci obligacje na kwote stanowigcg réznice pomiedzy kwotg
100.000.000 zt, a wartoscig nominalng obligacji objetych i optaconych przez inwestoréw (innych
niz Subskrybent) do dnia wskazanego w Umowie subskrypcyjnej. Jednoczesnie zastrzezono, iz
ostateczna kwota gtéwna obligacji subskrybowanych moze zosta¢ ustalona na poziomie nizszym
niz wskazany powyze;j.

Dnia 11 grudnia 2015 r. Sp6tka wyemitowata obligacje o tagcznej warto$ci nominalnej 66.000.000
zt (seria J) (warto$¢ nominalna jednej obligacji to 1.000 z}; cena emisyjna jest rowna wartos$ci
nominalnej obligacji) jako obligacje zwykte, na okaziciela, zabezpieczone. Cel emisji obligacji nie
zostal okres$lony. Obligacje posiadaja 6-miesieczny okres kuponowy, o zmiennym Kkuponie
opartym o stope WIBOR 6M i marze okreslong w warunkach emisji obligacji.

Obligacje s3 zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora
zastawu do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% warto$ci nominalnej emitowanych
obligacji, na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCILEuroVentures 1.0 oraz na
certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCLTechVentures 1.0, wydzielonych w ramach

MCI.PrivateVentures FIZ.

7) Umorzenie akcji wlasnych
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Dnia 17 listopada 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére na mocy
uchwaty nr 3/2015 dziatajac na podstawie par. 7 ust. 9 Statutu Spotki postanowito umorzy¢ w
drodze umorzenia dobrowolnego 952.758 akcji Spotki. Akcje te zostaly przeznaczone do
umorzenia z puli 1.837.405 akcji wlasnych, ktére Spotka nabyta w okresie od dnia 11 lipca 2011 r.
do dnia 17 stycznia 2012 r. na podstawie uchwaty nr 24//2011 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spéiki z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznienia dla Zarzadu
do nabycia akcji wtasnych Spéiki, zmienionej uchwata nr 03/2011 Walnego Zgromadzenia z dnia
6 wrzesnia 2011 r. oraz uchwatg nr 03/2011 Walnego Zgromadzenia 15 listopada 2011 r.,
(,Program Odkupu”).

Majac na uwadze, Ze akcje stanowig wtasno$¢ Spotki, Spotce jako akcjonariuszowi akcji
umarzanych nie bedzie wyptacane wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia, przy czym z tytutu
nabycia akcji umarzanych, Spétka wyptacita akcjonariuszom, od ktérych nabyta je w ramach
Programu Odkupu, Srednie wynagrodzenie za jedna akcje w wysokosci 4,87 zi, przy czym
wynagrodzenie to zostato wyptacone wytgcznie z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 par. 1 Kodeksu
spotek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu, to jest z kapitatu rezerwowego
utworzonego w tym celu zgodnie z uchwata nr 24/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznienia dla Zarzadu do nabycia akcji
wiasnych Spoiki.

Jednoczes$nie uchwatg nr 4/2015 z dnia 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki postanowito obnizy¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 62.732.377,00 zt do kwoty
61.779.619,00 zi, to jest o kwote 952.758,00 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje
poprzez umorzenie tgcznie 952.758 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 17 listopada 2015 r. uchwatg nr 5/2015 z
upowaznito Spotke do odptatnego nabycia maksymalnie 3.136.618 akcji wtasnych Spotki, o
warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda, stanowigcych tacznie nie wiecej niz 5 % kapitatu
zaktadowego Spotki, w celu umorzenia. ObniZzenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego w dniu 2 grudnia 2015 r.

8) Zmiana nazwy Spolki

W grudniu 2015 r. decyzja akcjonariuszy Spo6tka zmienita nazwe z MCI Management S.A. na MCI
Capital S.A. Nowa nazwa zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie dnia 2 grudnia
2015 r. Z uwagi na fakt, ze MCI koncentruje sie na dziatalnosci inwestycyjnej i pozyskiwaniu

kapitatu na akwizycje, nowa nazwa ma lepiej oddawac charakter prowadzonej dziatalnosci.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia osiggniete wyniki finansowe oraz dziatania Zarzadu
zmierzajagce do wzmocnienia pozycji Spétki na rynku oraz wzrostu wartosci catej Grupy
Kapitatowej. Ponadto, bazujac na ubiegtorocznej dziatalnosci Spétki oraz na pozytywnej opinii
audytora za rok 2015, Rada Nadzorcza uwaza, iz system kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania
ryzykami istotnymi dla spétki dziata dobrze.

Jednoczes$nie, Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujgcy system monitoringu wynikow spotki
w odniesieniu do zatozen biznes planu na rok 2015 oraz system zarzadzania ryzykiem pozwala na
prawidtowe i rzetelne prowadzenie rachunkowos$ci i sprawozdawczosci, ktéra przedstawia
rzeczywistg sytuacje Grupy Kapitatowej MCI.

Rada Nadzorcza zwraca uwage na dobrg wspoétprace z Zarzadem Spétki, ktory dbatl o rzetelny i
terminowy przeptyw informacji o stanie firmy, wykazywal wielokrotnie elastyczne, ale i

dynamiczne podejscie do najwazniejszych problemoéw i zadan Spotki.

XIII. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2015 ROKU

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaangazowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej w wykonywaniu
obowigzkéw statutowych. W roku 2015 Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie uczestniczyli
zar6wno w posiedzeniach Rady Nadzorczej, a takze jej Komitetéw, realizujac w praktyce nadzér
i kontrole nad sprawowanym zarzadem Spéliki oraz utrzymujac aktywny dialog ze stuzbami

Spotki w zakresie licznych biezacych spraw Spotki.

W imieniu Rady Nadzorczej MCI Capital S.A.

Przewodniczacy Hubert Janiszewski:
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