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L. WPROWADZENIE

MCI Capital S.A., do 2 grudnia 2015 roku dziatajaca pod firma: MCI Management S.A.
(dalej takze jako ,Spétka”) zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej
Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 21 lipca 1999 roku.

Okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, stanowit siedemnasty rok
obrotowy dziatalnosci Spotki.

IL. DZIALALNOSC I SKAD RADY NADZORCZE] ORAZ KOMITETOW RADY NADZORCZE]

Zasady organizacji i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okre$la Statut Spo6tki oraz Regulamin
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza skiada sie z 5 (pieciu) do 8 (o$miu) cztonkéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Tak dtugo jak akcjonariusz MCI Management Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej: ,Alternative Investment Partners” Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig) posiada co najmniej 20% (dwadziescia procent) gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu - akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej. Walne Zgromadzenie wybiera i odwotuje pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnos$cig Spotki we wszystkich obszarach
jej dziatalno$ci.

W szczegdblnosci do zadan Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdan finansowych Spétki,
sprawozdan Zarzadu Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku/pokrycia straty, a takze przekazywanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny.

Ponadto zgodnie z dokumentem ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”,
stanowiacym zatgcznik do uchwaly Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia
»,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2016” Rada Nadzorcza, sporzadza oraz
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu ocene:

a)  sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego,

b)  sposobu wypelniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego oraz wynikajacych z przepisow dotyczacych informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
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) racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalnosSci sponsoringowej,

charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza prowadzila w okresie sprawozdawczym swojg dziatalno$¢ w trybie
posiedzen zwolywanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza obradowata
réwniez przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ t;.
telekonferencji oraz podejmowata uchwaly w drodze glosowania pisemnego. Wszystkie
posiedzenia byty protokotowane, a podejmowane przez Rade Nadzorcza decyzje miaty forme
uchwatl. Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki kolegialnie, a takze przy pomocy dwdch
komitetow: Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, sktad Rady Nadzorczej
ksztattowat sie w nastepujacy sposob:

1. Hubert Janiszewski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2016 roku
do dnia 28 czerwca 2016 roku,

2. Piotr Czapski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2016 roku do
dnia 28 czerwca 2016 roku oraz Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku,

3. Stanistaw Kluza, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
21 marca 2016 roku,

4. Dorota Lange - Socha, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

5. Jarostaw Dubinski, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

6. Grzegorz Warzocha, Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

7. Monika Morali - Majkut, Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 28 czerwca 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku,

8. Marcin Petrykowski, Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28 czerwca 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku.

W dniu 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie:
Piotr Czapski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Dorota Lange Socha - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Dubinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

s e

Grzegorz Warzocha - Cztonek Rady Nadzorczej,
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5. Marcin Petrykowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
6. Monika Morali - Majkut - Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej w 2016 roku dziataty nastepujace organy wewnetrzne: Komitet

Audytu, Komitet Wynagrodzen (do 28.06.2016 roku) oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen (od

28.06.2016 roku).

Komitet Audytu:

- Hubert Janiszewski (do 28.06.2016 roku)

- Dorota Lange - Socha (caty 2016 rok)

- Stanistaw Kluza (do 21.03.2016 roku)

Komitet Wynagrodzen:

- Hubert Janiszewski (do 28.06.2016 roku)
- Piotr Czapski (do 28.06.2016 roku)

Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Brak Czlonkéw w roku 2016.

III. POSIEDZENIA RADY NADZORCZE] ORAZ KOMITETOW RADY NADZORCZE]

W 2016 ROKU

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza odbyta tacznie

sze$¢ posiedzen i glosowan pisemnych. Wyrazem realizacji postanowienn Kodeksu Spotek

Handlowych i Statutu Spoétki, dotyczacych zadan, obowigzkéw iuprawnien Rady Nadzorczej

w zakresie stalego nadzoru ikontroli Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, byty

uchwaty podejmowane przez Rade Nadzorcza.

Zakres zainteresowan i pracy Rady Nadzorczej w 2016 roku, a tym samym tematyke uchwat

podejmowanych przez Rade Nadzorczg, mozna sklasyfikowa¢ w nastepujacy sposéb:

1. Sprawy dotyczace Zarzadu Spoéiki.
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Sprawy dotyczace skupu akcji wtasnych,

Sprawy dotyczace systemdéw wynagradzania i motywacyjnych Spoéiki,

Sprawy dotyczace planéw finansowych Spotki i sprawozdan finansowych Spoétki,
Sprawy dotyczace emisji obligacji przez Spétke,

Sprawy dotyczace Rady Nadzorczej,

Pozostate zagadnienia.

POSIEDZENIA RADY NADZORCZE] W ROKU 2016

Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 11 kwietnia 2016 roku:

1.

10.

11.

Uchwata w sprawie oceny sprawozdania finansowego Spo6tki i sprawozdania Zarzadu Spétki
za 2015 rok,

Uchwata w sprawie oceny raportu i opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy 2015,

Uchwata w przedmiocie oceny wniosku zarzadu o podziat zysku Spo6tki za 2015 rok,
Uchwata w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej Spo6tki z dziatalnosci w 2015
roku,

Uchwata w sprawie oceny pracy Zarzadu Spétki w 2015 roku - wniosek o absolutorium dla
Cztonkéw Zarzadu Spétki,

Uchwata w sprawie oceny projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok
2015,

Uchwata w sprawie powotania Tomasza Czechowicz do Zarzgdu Spétki oraz powierzeniu
mu funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

Uchwatla w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie pomiedzy Spotka, a Wiceprezesem
Zarzadu Spétki Wojciechem Marcinczyk Kontraktu Menadzerskiego oraz w sprawie
udzielania upowaznienia do zawarcia pomiedzy Spdétka, a Wiceprezesem Zarzadu Spotki
Wojciechem Marcinczyk Kontraktu Menadzerskiego,

Uchwata w sprawie zmiany uchwaty numer 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21
grudnia 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spétke akcji wtasnych oraz
w sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wtasnych,

Uchwata w sprawie wyrazenia opinii odno$nie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania
Spéiki na rok 2016,

Uchwata w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia z Tomaszem Czechowicz umowy

zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A. oraz do ztozenia w imieniu MCI Capital
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12.

S.A. zlecen/dyspozycji zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A. (realizacja
uchwat Rady Nadzorczej Spo6tki numer 2 z dnia 13 marca 2015 roku oraz uchwaty numer 4
z dnia 24 wrzes$nia 2015 roku),

Uchwata w sprawie zmiany uchwaty numer 3 Rady Nadzorczej Sp6tki w sprawie Programu

Opcyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spotki z dnia 24 wrzes$nia 2015 roku.

Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 9 maja 2016 roku:

1.

Uchwata w sprawie wyboru bieglego rewidenta do zbadania i przegladu sprawozdania
finansowego Spé6tki w 2016 roku,

Uchwata w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia z Tomaszem Czechowiczu umowy
zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A. oraz do ztozenia w imieniu MCI Capital
S.A. zlecefi/dyspozycji zbycia akcji w kapitale zakltadowym MCI Capital S.A. (realizacja
uchwat Rady Nadzorczej Spétki numer 2 z dnia 13 marca 2015 roku oraz uchwaty numer 4
z dnia 24 wrzes$nia 2015 roku),

Uchwata w sprawie stopnia realizacji priorytetéw przez Zarzad Spétki w roku 2015.

Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 25 maja 2016 roku:

Uchwata w sprawie Programu Wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu Spétki.

Uchwata w sprawie zatwierdzenia polityki wynagrodzen obowigzujgcej w Spotce i Grupie
Kapitatowej tworzonej przez Spotke,

Uchwata w sprawie zatwierdzenia Regulaminu Zarzadu Spotki,

Uchwata w sprawie uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej Spéiki,

Uchwale w sprawie oceny projektéw uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki za

rok 2015.

Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 18 listopada 2016 roku (za pomoca srodkow

bezposredniego porozumiewania sie):

Uchwata w sprawie uchylenia uchwaty numer 1 Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia 21 grudnia
2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wlasnych oraz w
sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wlasnych, (wraz z péZniejszymi zmianami),

Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych oraz w

sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wiasnych.
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Posiedzenie Rady Nadzorczej w dniu 23 grudnia 2016 roku (za pomoc3 sSrodkow

bezposredniego porozumiewania sie):

1. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji przez Spotke i skierowanie jej do
spo6iki pod firmg Eurohold Bulgaria AD z siedziba w Sofii,

2. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Sp6tke Aneksu nr 1 do kontraktu
menadzerskiego zawartego pomiedzy Spétka a Panig Ewa Ogryczak - Wiceprezesem
Zarzadu Spotki oraz w sprawie udzielania upowaznienia do zawarcia pomiedzy Spétka, a
Pania Ewg Ogryczak Aneksu nr 1 do kontraktu menadzerskiego zawartego pomiedzy
Spotka, a Panig Ewa Ogryczak - Wiceprezesem Zarzadu Spétki,

3. Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na wyptate premii fundraisingowej za rok 2015 dla
Pana Wojciecha Marcinczyka - Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

4, Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na wyptate premii fundraisingowej za rok 2015 dla

Pani Ewy Ogryczak - Wiceprezesa Zarzadu Spoéiki.

Glosowanie Pisemne Rady Nadzorczej w dniu 18 stycznia 2016 roku:

Uchwata w sprawie zmiany uchwaty numer 1 Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. z dnia 21
grudnia 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spétke akcji wtasnych oraz w

sprawie zatwierdzenia ceny nabycia akcji wiasnych.

POSIEDZENIA KOMITETU AUDYTU, KOMITETU WYNAGRODZEN ORAZ KOMITETU
NOMINAC]JI I WYNAGRODZEN W ROKU 2016

Brak posiedzen w roku 2016.
Cztonkowie Komitetbw Rady Nadzorczej na biezgco wykonywali swoje funkcje w ramach

Komitetow Rady Nadzorcze;.

IV. SPELNIANIE PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZE] KRYTERIOW NIEZALEZNOSCI

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku, nastepujacy Cztonkowie Rady
Nadzorczy spetniali kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady
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nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt I1.Z.4. dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW 2016”, stanowigcego zatacznik do uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy

Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 paZdziernika 2015 roku w sprawie

uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016:

AN S

V.

Piotr Czapski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej/Cztonek Rady Nadzorczej,
Dorota Lange Socha - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Petrykowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Monika Morali - Majkut - Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Kluza - Cztonek Rady Nadzorczej.

OCENA SPRAWOZDAN SPOEKI ZA 2016 ROK

Rada Nadzorcza, na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. z art. 395 § 2

pkt1) Kodeksu Spétek Handlowych dokonata oceny w zakresie zgodnosci z ksiegami i

dokumentami oraz ze stanem faktycznym:

1.

1)

2)

3)

4)

5)

Sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy konczacy sie 2016 roku, sktadajacego
sie ze:

sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw Spétki za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje strate
netto w kwocie 82.243 tys. zl,

sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 1.340.871 tys. zl,

zestawienia zmian w kapitale wtasnym Spéiki za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére wykazuje zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
111.952 tys. zl,

rachunku przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
20.936 tys. z1,

not do sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku.

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016
roku,

Rada Nadzorcza wdniu 9 maja 2016 roku dokonata wyboru bieglego rewidenta do

zbadania sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 roku.
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Bieglym rewidentem zostata firma KPMG Audyt Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Powotany biegly rewident przedstawit do oceny Rady Nadzorczej zweryfikowane sprawozdanie
finansowe MCI Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku - wraz ze
swoja opinig isporzadzonym raportem zbadania sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku, zostato zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktéry w dniu 21 marca 2017
roku, wydat o sprawozdaniu opinie pozytywnga bez zastrzezen. Po wnikliwym zapoznaniu sie z
raportem z badania oraz opinig bieglego rewidenta oraz przeanalizowaniu przedstawionych
dokumentéw, Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy
koniczacy sie 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 roku, zostaly sporzadzone prawidtowo pod wzgledem
merytorycznym i formalnym, sg zgodne z ksiegami oraz ze znanym Radzie Nadzorczej stanem
faktycznym. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki, aby poniesiona przez
Spotke strata za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku w kwocie 82.242.399,70
ztotych zostat pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

VI. OCENA SYTUACJI SPOEKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNE], ZARZADZANIA RYZYKIEM, COMPLIANCE ORAZ FUNKCJI AUDYTU
WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje finansowg oraz pozycje rynkowg Spoiki.
W roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2016 roku fundusze inwestycyjne, w ktdérych
certyfikaty inwestycyjne posiada (poprzez spétke zalezng) Spétka, dokonaty rekordowych wyjs¢ z
inwestycji: sprzedaz akcji Invia cz a.s. przez subfundusz MClL.TechVentures 1.0. wyodrebniony w
ramach funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (225 mln ztotych), oraz
sprzedaz akcji Wirtualna Polska Holding S.A. przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
wyodrebniony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (114
mln ztotych). Na koniec 2016 roku wskaznik wartos$ci aktywdw netto na jedna akcje (NAV/s)
wynidst 17,75 zt i byt nizszy od ubiegtorocznego o 5,0%. Dzieki prowadzonemu przez Spoétke
skupowi akcji wlasnych w celu umorzenia udato nam sie zmniejszy¢ spadek NAV/s o 2,2%.
Spadek wskaznika NAV /s wynikat ze poniesionej w roku 2016 straty w wysokosci 82,2 miliona
ztotych. Jedna z jej gtdwnych przyczyn byta gietdowa przecena akcji ABC Data S.A. (-26% rok do
roku z uwzglednieniem wyptaconej dywidendy) oraz zmniejszenie o 36,6% (z uwzglednieniem

wyptaconej dywidendy) wartos$ci posiadanego pakietu akcji Spo6tki Private Equity Managers S.A.
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W spéice nie wyodrebniono jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje
zadan w systemach kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnoSci
dziatalno$ci z prawem (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego. W ocenie Rady
Nadzorczej wyodrebnienie ww. systeméw oraz funkcji audytu wewnetrznego nie jest
uzasadnione z uwagi na rozmiar i rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke. Spotka wdrozyta
systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkos$ci rozmiaru Spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej
dziatalnosci. System kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem (compliance) w MCI Capital S.A. sktada sie z kontroli instytucjonalnej oraz
kontroli funkcjonalnej. Rada Nadzorcza monitoruje i przeglada sprawy zwigzane z kontrolg
wewnetrzng i zewnetrzng w Spotce, zarzadzaniem ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem (compliance). W MCI Capital S.A. stosowane sg wewnetrzne mechanizmy kontroli
polegajace na rozdziale obowigzkéw, kilkustopniowej autoryzacji danych, weryfikacji
poprawnosci otrzymanych danych oraz stosowane sa wewnetrzne procedury operacyjne, w tym
w szczegblnosci dotyczgce zasad i kontroli przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-
ksiegowych oraz ich weryfikacji w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym.
Ewidencja zdarzen gospodarczych w MCI Capital S.A. prowadzona jest przez zewnetrzne biuro
ksiegowe w zintegrowanym systemie finansowo - ksiegowym, ktérego konfiguracja odpowiada
obowigzujacym w MCI Capital S.A. zasadom rachunkowosci oraz zwiera instrukcje i mechanizmy
kontrolne, zapewniajgce spo6jno$¢ i integralno$¢ danych. W zakresie procesu sporzadzania
sprawozdania finansowego, realizowany jest w MCI Capital S.A. proces przydzielania zadan wraz z
okre§lonym terminem ich wykonania oraz przyporzadkowania odpowiedzialno$ci za ich
realizacje. Dodatkowym mechanizmem kontrolnym jest niezalezna ocena rzetelnos$ci i
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego dokonywana przez niezaleznego biegtego rewidenta w
formie badan i przegladow sprawozdan finansowych. Wyniki badan i przegladéw s3
przedstawiane przez audytora Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
istniejgcy w Spoétce system raportowania finansowego. Raportowanie finansowe podlega zaréwno
kontroli wewnetrznej w samej Spotce jak réwniez okresowej kontroli zewnetrznej przez
niezaleznego biegtego rewidenta wybranego przez Rade Nadzorcza. Komitet Audytu z uwagi na
rozmiar i rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez Spoétke podjal uchwate o braku potrzeby

wydzielenia funkcji audytu wewnetrznego.
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VI. OCENA SPOSOBU WYPEENIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH
DOTYCZACYCH STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO ORAZ PRZEPISOW
DOTYCZACYCH INFORMAC]JI BIEZACYCH 1 OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ
EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w
przypadku gdy okreslona zasada szczeg6towa tadu korporacyjnego nie jest stosowana w sposéb
trwaty lub jest naruszona incydentalnie, emitent ma obowiazek opublikowania raportu w tej
sprawie. Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie internetowej emitenta oraz
za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spétka w prawidtowy sposéb wypeinia obowigzki informacyjne
dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

VII. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ SPOLKE POLITYKI W ZAKRESIE
DZIALALNOSCI SPONSORINGOWE], CHARYTATYWNE] LUB INNE] O ZBLIZONYM
CHARAKTERZE

Spotka nie prowadzi dzialalnosSci sponsoringowej, charytatywnej lub o innym zbliZonym

charakterze.

IX. SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2016 ROKU

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaangazowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej
w wykonywaniu obowigzkow statutowych. W roku 2016 Cztonkowie Rady Nadzorczej aktywnie
uczestniczyli w posiedzeniach Rady Nadzorczej, realizujagc w praktyce nadzor ikontrole nad
sprawowanym zarzgdem Spétki oraz utrzymujac aktywny dialog ze stuzbami Spotki w zakresie
licznych biezacych spraw Spoétki. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby posiadajgce nalezyta
wiedze i doswiadczenie zawodowe z dziedzin zarzadzania, rachunkowoSci, finanséw oraz prawa.
Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg szerokie doswiadczenie zawodowe, wiedze oraz
umiejetnosci, wigczajgc gruntowng wiedze o Spéice oraz zrozumienie jej dziatalnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej zachowywali przez caty 2016 rok niezalezno$¢ pogladéw w ocenie

pracy Zarzadu i dziatalno$¢ Spotki.
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X. REKOMENDACJE

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki w 2016 roku oraz przedstawione jej do
oceny sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu i w zwigzku z tym rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu:
1. zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2016 roku, zawierajace:
a) ocene sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016
roku,
b) ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2016 roku,
c) ocene wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty Spo6tki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 roku,
d) ocene sytuacji Spo6tki z uwzglednieniem oceny systemow Kkontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego,
e) ocene sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz przepiséw dotyczacych informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
f) ocene racjonalno$ci prowadzonej przez Spoétke polityki w zakresie dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.
2. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2016 roku,
3. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 roku,
4. udzielenie Cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow
w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 roku,
5. udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej Spo6tki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2016 roku,
6. powziecie uchwaly w sprawie pokrycia straty Spoétki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2016 roku.

Warszawa, 30 maja 2017 roku
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