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Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu MCI Capital S.A. przekazuje Panstwu Raport Roczny za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 rok.

Miniony rok byt przetomowy w historii MCIl. Byt to pierwszy rok, kiedy po wydzieleniu
dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem aktywami, wyniki finansowe zaleine byly w przewazajjcej
mierze od wzrostu wartosci posiadanych certyfikatdw inwestycyjnych. Fundusze, w ktére inwestuje
MCI przyniosty, srednio 10% w 2015 roku. W efekcie, wartos¢ netto naszych inwestycji wzrosta do
1.510 mln zt, przynoszac zwrot na kapitale (ROE) na poziomie 11,8% (liczony w stosunku do poziomu
kapitatéw na koniec roku 2014). Wskaznik wartos$ci aktywdw netto na jedng akcje wynidst na koniec
2015 roku 18,69 zt i byt wyzszy od ubiegtorocznego o 13,6%. To oznacza prawie 95% realizacje naszej
prognozy na 2015 rok.

Drodzy Akcjonariusze, rok 2015 zaczynaliSmy z nadziejg na zwiekszong aktywnos$¢ w branzy
private equity, nie tylko po stronie kupna, ale i sprzedazy. Patrzac wstecz, mozemy powiedzieé, ze nie
pomylilismy sie w swoich przewidywaniach. Obraz rynku w minionym roku to mocna konkurencja w
zakresie pozyskiwania nowych inwestycji, ktéra objawita sie wysokimi mnoznikami i twardymi
licytacjami cen. Z drugiej strony, taki stan miat swoje pozytywne aspekty, gdyz rok 2015 byt najlepszym
od 2010 roku okresem dla wyjs¢ z inwestycji. Fundusze, ktérych certyfikaty posiadamy, zrealizowaty
sprzedaz aktywow na ponad 600 min zt, wychodzac cze$ciowo z Windeln i Wirtualnej Polski, sprzedajac
Netie, eBroker’a, Feedo, czy ostatnio Invie — realizujgc srednio ponad 3x zainwestowany kapitat, przy
zachowaniu wysokich mnoznikéw transakcji. Zwtaszcza sprzedaz czeskiej Invii jest najbardziej
spektakularnym w historii MCl wyjsciem z inwestycji, zarowno ze wzgledu na swojg skalg, jak i
parametry. OsiggneliSmy 11-krotny zwrot na pierwotnym kapitale, przy wskazniku IRR na poziomie
46%. To wyniki zdecydowanie przekraczajgce srednie dla branzy.

Sprzedaz Invii wigze sie z jeszcze jednym waznym aspektem — potwierdzeniem wycen aktywow
niepublicznych. Dla wszystkich spétek nienotowanych na gietdach, fundusze w ktére inwestujemy,
stosujg metody wyceny, ktére wedle naszej wiedzy i doswiadczenia, najrzetelniej odzwierciedlajg ich
wartosé. Invia zostata sprzedana powyzej warto$s¢ ujmowanej w ksiegach na dzien sprzedazy, co
potwierdza jakos¢ stosowanych przez nas metod wyceny i mam nadzieje bedzie budowac dalsze
Panstwa zaufanie do inwestowania z MCI.

Nadal w obszarze inwestycyjnych zainteresowan MCI pozostajg branze zwigzane z Internetem
i nowymi technologiami. Wierzymy, ze trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci,
dlatego przytaczylismy sie do niego i konsekwentnie za nim podgzamy. W roku 2015 poprzez fundusze,
zainwestowalismy w okoto 20 réznych modeli biznesowych. Wsréd nowych inwestycji znalazty sie
podmioty z sektora fintech, jak Azimo, iZettle, Mobiltek czy eCard, modele e-commerce (Auctionata,
Pigu, Gett, SparkSoftware, asgoodasnew), e-travel (Tatilbudur), jak réwniez gry on-line (Gamedesire)
czy tez laboratoria diagnostyczne (Lifebrain). tacznie na nowe zakupy fundusze, ktérych certyfikaty
posiadamy, wydaty ponad 500 min zt.

Rok 2016 réwniez zapowiada sie ciekawie. Spodziewamy sie, Ze napiecia na rynku kapitatowym
sprowadzg publicznie notowane aktywa do jeszcze bardziej atrakcyjnych wycen, stwarzajac okazje dla
transakcji typu public-to-private. Przy stosunkowo silnych fundamentach makroekonomicznych to
sytuacja, z ktorej nasz fundusz bedzie chciat skorzystac. Nie zmienia to faktu, iz nie szukamy po prostu
okazji cenowych, lecz dobrze zorganizowanych, skalowalnych bizneséw, za ktérymi stojg
odpowiedzialni ludzie, z pasjg do wprowadzania zmian w gospodarce cyfrowej. Spodziewamy sie tez



wiekszej niz dotychczas konkurencji w bardziej niszowych regionach rynku, a mianowicie na rynku
Sredniej wielkosci aktywow. Jak kazdy dobry rybak wie, ze najwiecej mozna ztowi¢ tam gdzie nikt nie
towi, tak inwestorzy private equity dynamiczniej bedg poszukiwad transakcji na aktywach wycenianych
do 200 min EUR. Spodziewajac sie nizszych i bardziej atrakcyjnych wycen, zaczynamy 2016 rok z
wiekszg ostroznoscig, utrzymujac duzy zapas gotowki z przeznaczeniem na nowe zakupy, po bardziej
atrakcyjnych niz w 2015 roku wycenach. W MCI i w Funduszach, ktdrych certyfikaty inwestycyjne
posiadamy - facznie z ostatnimi wptywami ze sprzedazy Invia (55,9 min EUR) - ponad 400 min zt wolnej
i gotowej do zainwestowania gotowki. Rok 2016 bedzie tez rokiem wzrastajgcej konsumpcji w krajach
rozwijajacych sie. Spodziewamy sie dynamicznego wzrostu sprzedazy telefonéw komoérkowych i
urzadzen mobilnych, coraz szerszego dostepu do szybkiego Internetu, a przez to tez dynamicznego
wzrostu sprzedazy on-line. To wszystko powinno przetozy¢ sie pozytywnie na rozwdj modeli e-
commerce, w ktdre zainwestowaty fundusze MCI.

Dziekujac akcjonariuszom za zaufanie, zachecam jednoczesnie do lektury zatagczonego sprawozdania
finansowego.

Z powazaniem,

Tomasz Czechowicz
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za rok obrotowy ko nczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra FinansOw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg spétki MCI Capital S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spokki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Marci nczyk Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Masiarz Cztonek Zarzgdu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

0d 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2015 do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000 EUR'000 EUR'000

Zyski z inwestycji 133 116 359 658 31 809 85 852
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 129 453 350 545 30934 83676
Zysk przed opodatkowaniem 119 721 359 758 28 609 85 875
Zysk netto 121 463 352 281 29 025 84 091
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1290 25082 308 5987
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 605 (50 068) 622 (11 951)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 41 153 (2177) 9834 (520)
gﬁvvlv?\lf(vzg:tlgv{/ zmniejszenie netto srodkdw pienigznych i ich 45 048 (27 163) 10 765 (6 484)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000 EUR'000 EUR'000

Aktywa razem 1397 711 1223 455 327 986 287 041
Zobowigzania dtugoterminowe 137 388 162 727 32239 38178
Zobowigzania krétkoterminowe 105 706 28 324 24 805 6 645
Kapitat wiasny 1154617 1032 404 270 941 242 218
Kapitat podstawowy 61 780 62 732 14 497 14 718
Liczba akcji (w szt.) 61 779 619 62 732 377 61 779 619 62 732 377
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 62 654 068 62 522 566 62 654 068 62 522 566
(ZV?I/SZI? /(sEtrS't?a)) na jedng sredniowazong akcje zwykig 1,94 563 0.46 134
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 18,69 16,46 4,39 3,86

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego

sporzagdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 grudnia 2015
roku — 4,2615, a na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623;

— poszczegoblne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu
Sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
—4,1848 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku — 4,1893.
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MmCli

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYC H DOCHODOW

za rok obrotowy ko nczacy sie 31 grudnia 2015 .

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Zyski z inwestycji

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Razem catkowite dochody

Zysk na akcj e
Podstawowy (PLN)
Rozwodniony (PLN)

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’'000 PLN’000
110 440 357 843
22 676 1815
133 116 359 658
(5 640) (9 032)
2651 233
(674) (314)
129 453 350 545
8571 12 452
(11 241) (12 086)
(7 062) 8 847
119 721 359 758
1742 (7 477)
121 463 352 281
121 463 352 281
1,94 5,63
1,84 5,30

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 11 do 45.
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MmCli

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015 .

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Instrumenty pochodne

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu weksli

Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Akcje wlasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego

Zobowi gzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe

Pasywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014
NOTY PLN'000 PLN'000
349 472

- 1

185 446 154 601

1095 921 991 861

41726 34 853

7 7

13 1302 -
3603 1862

1784 8847

1330 138 1192504

11 1558 1978
12 4705 7 000
13 381 5947
13 603 748
14 60 326 15278
67 573 30 951

1397 711 1223 455

16 61780 62 732
16 926 209 577 621
43 644 43188

16 (150) (5 089)
1671 1671

121 463 352 281

1154 617 1032 404

148 186

18 137 240 162 541
137 388 162 727

17 599 364
18 93 316 2872
- 13 430

41 41

19 11 750 11617
105 706 28 324

1397 711 1223 455

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do

sprawozdania finansowego na stronach 11 do 45.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

PLN’000

Stan na dzie n 01.01.2014

Podwyzszenie kapitatu

Emisja obligacji
zamiennych

Programy motywacyjne
z akcji wkasnych
Wycena aktywow
finansowych

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Stan na dzie n 31.12.2014

Stan na dzie n 01.01.2015

Programy motywacyjne
z akcji wkasnych

Umorzenie akcji wkasnych

Wynagrodzenie w formie
akcji

Rozliczenie programéw
opcyjnych

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Stan na dzie n 31.12.2015

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Inne catkowite

dochody

Kapitat Emisia akcii Emisia akcii Emisi P . Akgje Nierozliczony Zysk netto P ! Kapitaty

podstawowy | w ramach | realizacia kel menadzerkich | Wycena | Niezarejestrowane | yjagne | Wnikz lat okresu ko | Wasne

! ; I | Podziat - elementu zwigkszenie ubiegtych obrotowego | aKtyw razem

konwersji programu powy zej iinne . ) finansowych
S " P zysku L kapitalowego kapitatu
obligaciji opcji warto $ci ptatno $ci na P dost epnych do
) . ) ; . ) - obligaciji podstawowego .
zamiennych | menad zerskich | nominalnej bazie akcji sprzeda zy

62 347 28 175 1641 106 440 | 321 547 39573 4817 100 | (8 959) 1671 118 668 79 025 | 755045
385 - 1151 - - (492) - (100) - - - - 944
- - - - - - 578 - - - - - 578
- - - - - (1 288) - -| 3870 - - - 2582
- - - - - - - - - - - (79 025) | (79 025)
- - - -1 118667 - - - - - (118 668) - )
- - - - - - - - - - 352 281 -| 352281
62 732 28 175 2792 106 440 | 440 214 37 793 5395 -1 (5089) 1671 352 281 - 11032404
62 732 28 175 2792 106 440 | 440 214 37 793 5395 -1 (5089) 1671 352 281 - 11032404
- - - - - 78 - - - - - - 78
(952) - - -| (3693) - - -| 4645 - - - -
- - - - - 636 - - 101 - - - 737
- - - - - (258) - - 193 - - - (65)
- - - - | 352 281 - - - - - (352 281) - -
- - - - - - - - - - 121 463 -| 121463
61 780 28 175 2792 106 440 | 788 802 38 249 5395 - (150) 1671 121 463 - | 1154617

nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 11 do 45.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Za okres: Za okres:

0d 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego 121 463 352 281
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 165 128
Aktualizacja wartos$ci udziatow, certyfikatow i instrumentéw pochodnych (126 054) (359 658)
Wycena warrantéw / opcji managerskich 1124 2299
Wydatki na zakup podmiotéw stowarzyszonych - (40 000)
Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych - (11 484)
Koszty emisji obligacji potrgcone przez ERSTE 1531 -
Koszty emisji obligacji zaptacone (1867) (1267)
Przychody i koszty finansowe 3088 (8 769)
Wpiywy z tytutu udzielonych poreczen / gwarancji 2686 -
Zryczattowany podatek dochodowy pobrany (6) 827
Reklasyfikacja podatku odroczonego z kapitatow - 8 480
Inne korekty 114 1283
Zmiana stanu podatku dochodowego odroczonego (1742) 1830
Zmiana stanu naleznosci z tytutu certyfikatow - (31 000)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu certyfikatow - 37987
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 420 70 439
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 235 59
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek - 2150
Zmiana stanu rezerw 133 (503)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1290 25082
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Otrzymane dywidendy 4117 -
Wplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli 7 130 19 229
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek 5961 -
Whptywy z tytutu obligacji - 42 665
Wplywy z tytutu zakupu podmiotéw zaleznych 7 -
Wydatki na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych (41) (322)
Woydatki na nabycie weksli (4 600) (151 640)
Woydatki na pozyczki udzielone (1 300) -
Wydatki z tytutu zakupu certyfikatow (8 169) -
Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych (500) -
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne - 40 000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 2 605 (50 068)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw, kapitatéw oraz doptat do kapitatu - 1226
Emisja weksli wkasnych - 52 000
Emisja obligacji 64 469 79 884
Sptata kredytéw z odsetkami (36) (54)
Sptata pozyczek z odsetkami - (1 860)
Sptata weksli wlasnych (13 095) (89 056)
Sptata obligacji - (35 350)
Odsetki zaptacone od obligacji (10 185) (8967)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 41 153 (2177)
Zmniejszenie netto  $rodkéw pieni @znych i ich ekwiwalentow 45 048 (27 163)
Saldo otwarcia $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 15278 42 441
Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 60 326 15278

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami
do sprawozdania finansowego na stronach 11 do 45.
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WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE
Informacje og6lne

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Sp6tka” lub ,MCI”") postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw —
Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dnia 28 marca 2001 r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce
nadano:

- REGON: 932038308,

- NIP: 899-22-96-521,

- Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie,

- Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W dniu 17 listopada 2015 r. Spétka zmienita nazwe z ,MCl Management S.A.” na ,MCIl Capital S.A.".
Szczegoétowe informacje zawarto w raporcie biezgcym RB 45/2015.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje
aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ i MCl.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce
dziatalno$¢ matle technologiczne spotki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty diuzne
i nieruchomosci (MCl.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spéiki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie
kilkuletnim, w czasie ktoérego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwdj spétek i nadzoruje wykonanie przez nie
strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktyw6w. Najistotniejsze aktywa to udziaty
i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce,
pozyczki i depozyty.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji Europejskie;.

Informacja dotycz gca sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu Swiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikdw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestyciji
wedtug wartosci godziwej a zatem moze by¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywow netto funduszy.
Spéika inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Jedyng dziatalnoscig Spoétki jest lokowanie $rodkéw do pieciu funduszy inwestycyjnych
zamknietych i w ten sposéb uzyskiwanie zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spotka publiczna
posiada wielu inwestoréw dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w dtugim
okresie. Zarzad Spéitki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki przez pryzmat wzrostu warto$ci godziwej
posiadanych aktywow bedgcych inwestycjami portfelowymi funduszy inwestycyjnych zamknietych poprzez ktére
Spétka dokonuje swoich inwestycji. Wartos¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywéw
posiadanych przez Spéike.
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Spétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 107). Spéitka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poniewaz nie posiada jednostek zaleznych swiadczacych ustugi powigzane
z dziatalnoscia inwestycyjng Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzadza
MCI Capital S.A.

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za bie  zacy rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spotki w dniu 21 marca 2016 r.

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za poprz  edni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 9 marca 2015 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”),
czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach zitotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dokonane os ady i szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania osgdoéw, szacunkéw i zatozen,
ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci moga rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zalozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdélnych pozycji tego
sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowia jego integralng czesc.
Oszacowania i osady poddawane s3 biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przyszitosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Warto §¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotycza warto$ci godziwej posiadanych
akcji/udziatow w spotkach zaleznych, na ktérg duzy wptyw majg przyjete modele wyceny. Gtéwne zalozenia
i 0sgdy zostaty zaprezentowane w Nocie 7 ,Inwestycje w jednostkach zale znych” .

Ptatno sci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programow ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spotki przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania
akcji MCI Capital S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej
wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa wynikajgce
z programu oraz przyjetego modelu wyceny. Wiecej informacji zawarto w Nocie 21 ,Swiadczenia
pracownicze” .

Polityka rachunkowo $ci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére Spotka
zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzieh i za rok zakohczony 31 grudnia 2014 r.

10



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy ko nczacy sie 31 grudnia 2015 r.

MmCli

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych:
- akcji oraz udziatéw w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ") nalezgcych do MCI,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja warto $ci akcji/udziatow

Wycena jednostek zale znych

MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Ventures Sp. z 0.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A.

Wycena jednostek pozostatych
Digital Avenue S.A.

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
106 716 53 806
2 @)

(4 055) 107 607
1403 126 181
104 066 287 592
6374 70 429
6374 70 429

- (178)

- (178)

110 440 357 843

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 ,Inwestycje w jednostkach

zaleznych” oraz w Nocie 8 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Aktualizacja warto $ci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN'000 PLN’000
746 1254

12 569 (1104)

- 166

9 361 1 499
22 676 1815

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 9 ,Certyfikaty inwestycyjne”
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Aktualizacja warto $ci pochodnych instrumentéw finansowych

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Warto §¢ bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(6 317) 6317
(746) 2530

(7 062) 8 847

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014
PLN’'000 PLN’'000

- 6 317

1784 2530
1784 8 847

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego jakim jest
mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji $Srodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ
i Helix Ventures Partners FIZ. Spétka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia
z inwestycji. Wycena wbudowanego instrumentu pochodnego na certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures
FIZ na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta 0 PLN, poniewaz $rodki uzyskane do tej pory ze sprzedazy aktywow

Funduszu zwrdécity catg komercyjng wartos¢ wptat do Funduszu.

2. Koszty ogllnego zarz adu

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw i ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
(165) (128)
(57) (107)

(2 269) (3 571)
(18) (152)

(2 856) (4 221)
(103) (76)
(172) 777)

(5 640) (9 032)
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3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Zwrot podatku VAT* 2048 -
Rozwigzanie niewykorzystanych programéw motywacyjnych za 2014 rok 450 -
Przychody refakturowane - 88
Inne przychody operacyjne 153 145
2651 233

*Decyzjg Izby Skarbowej w Warszawie, Urzad Skarbowy dokonat w roku obrotowym 2015 zwrotu podatku VAT
na rachunek MCI Capital S.A. wraz z naleznymi odsetkami w tgcznej kwocie 2.048 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
Koszty refakturowane - (88)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i naleznosci spisane (664) (41)
Korekta roczna VAT z tytulu struktury - (4)
Inne koszty operacyjne (10) (181)
(674) (314)

4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend* 4117 4 350
Przychody prowizyjne - transakcje powiernicze, gwarancje** 3551 815
Przychody z tytutu odsetek od obligaciji - 2574
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 147 434
Przychody z tytutu odsetek od weksli 234 4032
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych 353 -
Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych 81 229
Pozostate przychody finansowe 88 18
8571 12 452

*dywidenda otrzymana od spotki Private Equity Managers S.A.

**MCI Capital S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajace na udzielaniu wsparcia finansowego na
rzecz jednostki, w ktorej dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji w celu maksymalizacji zwrotéw
z inwestycji w inwestycjach, dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego
znaczacego zrodta przychodu dla jednostki inwestycyjne;j.
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Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych obligaciji
Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Odsetki budzetowe lub pozostate odsetki
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych
Inne

5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy uj ety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy — czes¢ biezgca
Podatek zryczattowany

Podatek dochodowy — czesé odroczona

Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-)
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (+)

Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce kosztéw
uzyskania przychodow (+)

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow (-)

Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy bie zacy

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
(11 205) (10 279)
(20) (952)

(14) (15)

- (89)

&) -

- (362)

- (389)

(11 241) (12 086)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’'000
- (827)

1742 (6 650)
1742 (7 477)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN'000 PLN'000
119 721 359 758
(1742) 7477
(1,5%) 2,1%
(162 303) (382 642)
4029 210
41873 34011
(12 448) (15 181)
(128 849) (363 602)
(9 128) (3 844)
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Straty podatkowe

Poniesiona Wykorzystana Do Do
Poniesione w latach . y yst wykorzystania wykorzystania
w kwocie w kwocie ;
w kwocie do czasu

rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok

2012 4715 - 4715 2017
2013 9590 - 9590 2018
2014 3528 - 3528 2019
2015 9128 - 9128 2020

26 961 - 26 961

Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzie n Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 5123 1742
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 2534 6411
7 657 8 153

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 4 054 6291
4 054 6291

Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonuje kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego pokazujgc je w jednej pozyciji.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe Odsetki Inne R

mo zliwe do odliczenia i premia od obligacji aktywa * azem

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 31 grudnia 2013 4076 81 4632 8 789
Wptyw na wynik finansowy 503 (81) (1 058) (636)
Wptyw na kapitat wkasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 4579 - 3574 8 153
Wptyw na wynik finansowy 544 - (1 040) (496)
Wplyw na kapitat wkasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 5123 - 2534 7 657

*pozycja dotyczy gtdwnie rezerwy na koszty ustug prawnych zwigzanych z prowadzeniem spraw spornych
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Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktualizacja warto $ci

Inne

spotek portfelowych Odsetki tytuty * Razem
000'PLN  000'PLN  000'PLN  000'PLN
Stan na 31 grudnia 2013 8 479 17 261 8 757
Wptyw na wynik finansowy 4224 58 1730 6012
Wplyw na kapitat wlasny (8 478) - - (8 478)
Stan na 31 grudnia 2014 4 225 75 1991 6291
Wptyw na wynik finansowy (4 224) 71 1916 (2 237)
Wplyw na kapitat wkasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 1 146 3907 4054
*pozycja dotyczy gtdwnie aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowe go
Stan na 31 grudnia 2014 1862
Stan na 31 grudnia 2015 3603
6. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Zysk przypadaj gcy na jedna akcj e
Za okres: Za okres:

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcj e (w zt na jedn g akcje)

Rozwodniony zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) (Nota 18)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje

(tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcj € (w PLN na jedn g akcje)

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
121 463 352 281
62 654 62 523
1,94 5,63

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’'000 PLN’000
121 463 352 281
122 680 353 288

1367 1108
1217 1007
62 654 62 523
4167 4167
66 821 66 690
1,84 5,30
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7. Inwestycje w jednostkach zale znych

Stan na dzie n Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

MCI Fund Management Sp. z 0. o. 160 595 53 878
MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. 741 581 745 636
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 193 745 192 342
MCI Ventures Sp. z 0. o. - 5
1095921 991 861

Charakterystyka spotek zale znych

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0
Spotka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca certyfikaty (spotka zalezna bezposrednio):

- Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,

- Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Udzialowiec w MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna a takze komplementariusz w spotkach:

- MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.,

- MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

- MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MCI.PrivateVenture s S.K.A.
Spotka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca udziaty w spotce MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spoétka
Jawna (spétka zalezna bezposrednio).

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCl.PrivateVentur es S.K.A.
Spoétka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca udziaty w spotce MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spo6tka
Jawna (spoétka zalezna bezposrednio).

- MCI Ventures Sp. z 0. o.

W dniu 23 wrzesnia 2015 r. MCI Capital S.A. sprzedat posiadane udziaty w sp6tce MCI Ventures Sp. z 0.0. na
rzecz MClI.PrivateVentures FIZ dziatajgcego na rachunek Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 (spétka zalezna
posrednio).

Wszystkie wymienione powyzej spotki zalezne nie $wiadczg ustug powigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng
Spotki.

Wycena udziatéw w jednostkach zale znych

Udzialy w powyzszych spotkach wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywéw netto danej spotki na dzien bilansowy. Skorygowang warto$¢ aktywow netto odzwierciedla warto$¢
godziwg inwestycji w spotkach zaleznych, jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Na r6znice pomiedzy wyceng spotek zaleznych, a wartoscia certyfikatow inwestycyjnych wptywaja:

- nieoptacona warto$¢ objetych emisji certyfikatbw inwestycyjnych serii Al w subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0 FIZ na kwote 96 min zi,

— saldo udzielonych i otrzymanych pozyczek, weksli na kwote 133 min zi.

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
wycen funduszy inwestycyjnych. Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie. Wyceny sag
akceptowane przez Zarzad Spotki.

Wartos$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.
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Jednostka zale zna 10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 293 100 28 091
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.* 741 581 741 581
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.* 193 745 193 745
MCI Ventures Sp. z 0. 0.* - -

1228 426 963 417

*Wzrost lub spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie ma wplywu na warto$¢ tych spétek zaleznych
poniewaz na 31 grudnia 2015 r. spéiki te nie posiadajg certyfikatdw inwestycyjnych, a jedynie naleznosci z tytutu

ich sprzedazy do MCI Fund Management Sp. z 0.0.

8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. 41726 34 853
41726 34 853

Wycena udziatbw w jednostce stowarzyszonej

Stan na dzien

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

I(_\/I\::ffsa zstcj)l Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital S.A. 350 641 341 961
Cena akcji (w zt/akcje) 119,00 101,92
Warto $€ inwestycji 41 726 34 853

Spoétka na dzien 31 grudnia 2015 r. posiada bezposrednio 10,51% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
réwniez: ,PEM”). PEM jest traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spoétke
pakietem akcji oraz powigzaniami osobowymi.

Akcje Spotki sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 roku. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaly wycenione po cenie 119,00 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji
PEM na sesji Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie w dniu 31 grudnia 2015 roku, a zmiana ich wyceny
zostata odniesiona na wynik. Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcje PEM zostatly wycenione po cenie 101,92 zt
za 1/akcje. Dnia 24 lipca 2015 roku Private Equity Managers S.A. dokonat wyptaty dywidendy ze
skonsolidowanego zysku netto wypracowanego za 2014 r. w kwocie 12,04 zt za 1/akcje. Na MCI Capital S.A.
przypadto 4.117 tys. PLN dywidendy.

9. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzie n Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 10973 9951
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 34 184 13722
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 140 289 130 928
185 446 154 601
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatéw inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci
godziwej spétek portfelowych nalezgcych do tych funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec
kazdego kwartatu.

Wartos$¢ godziwa inwestycji pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne 10% -10%
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 12 070 9876
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 37 602 30 766
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 154 318 126 260

203 991 166 901

10. Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane wg warto  $ci godziwe;j
Spoétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy przy
pocz atkowym uj eciu:

Inwestycje w udzialy i akcje w spétkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzacych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatow i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informaciji zrédtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa
wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikdw rynku techniki wyceny, ktorych
zatozenia nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej tych jednostek.

Spéika klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

- Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

- Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu 0 powszechnie stosowane przez
uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Poni zsza tabela przedstawia klasyfikacj € do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach zale znych
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane
aktywa netto aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane
Il MCI.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane
IV MCI.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto aktywa netto
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Cena
Cena obserwowalna
Private Equity Managers S.A.* 1 kwotowana na 3 najbardziej
aktywnym rynku reprezentatywnej
(GPW) transakcji
(pre-1PO)
Certyfikaty inwestycyjne
. . . Wartosé Wartosé
Certyfikaty inwestycyjne . .
Heliz Ven¥ures Payrtgérs Fiz 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN)
. . Wartosé Wartosé
I(;f:%ﬁelia\% :]?mizt){:%me 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne K Wa'rtosc K Wa'rtosc
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ+* 3 aktywow netto 3 aktywow netto
) ) (WAN) (WAN)

W ocenie Spétki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci aktywéw netto (,WAN") oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych inwestyciji.

Spétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w srodrocznym okresie w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spétka stosuje podejscie spdéjne dla transferéw z i do poszczegélnych poziomoéw hierarchii
wartosci godziwe;.

*W dniu 9 kwietnia 2015 roku akcje PEM debiutowaty na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie i od tego momentu wyceniane sg na podstawie cen zamknigcia kwotowanych na tym rynku.
W zwigzku z tym w drugim kwartale 2015 roku nastgpita zmiana poziomu hierarchii wyceny w wartosci godziwe;j
z poziomu 3 do poziomu 1.

*W | p6hroczu 2014 spotka utracita kontrole nad spo6tkg zalezng Private Equity Managers S.A., ktéra na dzien
31 grudnia 2014 r. jest jednostkg stowarzyszong. Na podstawie MSR 27 paragraf 11 dokonano
przeklasyfikowania jej wyceny do wartosci godziwej przez wynik finansowy z wyceny przez inne catkowite
dochody.

**W grudniu 2014 r. Spétka zakupita wszystkie certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ od swojej
spotki posrednio zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w warto sci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan nadzien Stannadzien

o . Spos6b wyceny instrumentu 31.12.2015 31.12.2014
Rodzaj instrumentu finansowego :

finansowego PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Wyceniane w wartosci godziwej

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1095921 991 861
przez wynik

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Wycenlanc_e w wartosci godziwej 41 726 34 853
przez wynik

Inwestycje w pozostatych jednostkach Wycenlang W wartosci godziwej 7 7
przez wynik

Instrumenty pochodne Wycenlang W wartosci godziwej 1784 8 847
przez wynik

Certyfikaty inwestycyjne Wycenlanc_e w wartosci godziwej 185 446 154 601
przez wynik
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Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wa rto $ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stannadzien Stannadzien

o . Sposéb wyceny instrumentu 31.12.2015 31.12.2014
Rodzaj instrumentu finansowego )
finansowego PLN’000 PLN’000

Aktywa obrotowe
Nale.zno'sql handlowe oraz pozostate Wycemane W zamortyzowanym 1558 1978
naleznosci koszcie
Naleznosci z tytutu weksli x\c/))é(;iinéane W zamortyzowanym 4 705 7 000
Udz[elone pozyczki dla jednostek Wyceljlane W zamortyzowanym 1683 6 224
powigzanych koszcie
Udzielone pozyczki dla pozostatych Wyceniane w zamortyzowanym
h - 603 471
jednostek koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w wartosci nominalnej 60 326 15278

Zobowi gzania dtugoterminowe
Wyceniane w zamortyzowanym

Pozyczki i kredyty bankowe - 148 186
koszcie
Obligacje ‘l:"yce.'“a”e W zamortyzowanym 137 240 162 541
oszcie
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym 599 364
zobowigzania koszcie
Obligacje XVycenlane w zamortyzowanym 93 316 5872
oszcie
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Wyceniane w zamortyzowanym i 13 430
weksli koszcie
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe \l:\é);ii?e'ane W zamortyzowanym 41 41

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich
wartosci ksiegowej.

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znosci

Stan na dzie i Stan na dzie i

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 42 101
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1081 7
Naleznosci podatkowe/budzetowe 12 12
Rozliczenia miedzyokresowe 78 228
Inne naleznosci 345 1630
1558 1978

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$é bilansowa jest najlepszym
przyblizeniem wartosci godziwej.
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Naleznos$ci od podmiotéw powi gzanych

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
MCI.Private Ventures FIZ 593 -
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. 406 -
Private Equity Managers S.A. 64 3
MCI Capital TFI S.A. 7 3
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 5 -
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.|. 5 4
1080 10
12. Naleznosci z tytutu weksli
Weksle sg instrumentem zarzgdzania ptynnoscig w MCI Capital S.A.
Na dzien 31.12.2015 Spotka posiadata nale znosci wekslowe od nast epujacych podmiotéw:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J.* 4 600 105 4,60% 4705
*Jednostka zalezna od MCI Capital S.A.
Na dzien 31.12.2014 Spéika posiadata nale znosci wekslowe od nast epujacych podmiotow:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J.* 7 000 - 3,70% 7 000

*Jednostka zalezna od MCI Capital S.A.

13. Udzielone po zyczki

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1683 5947
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 603 748
2286 6 695

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ich wartos¢

bilansowa jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwej.
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Pozyczki udzielone podmiotom powi gzanym

Stan na dzie n Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

MCI VentureProjects Sp. z 0.0. 300 -
MCI Ventures Sp. z 0.0. 12 -
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 1371 65
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. - 5882
1683 5947

14. Srodki pieni ezne

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wys. 60 326 tys. zt na dzien bilansowy (w grudniu 2014 r.
15 278 tys. zt) stanowity Srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci
nominalnej.

15. Skrécone informacje finansowe dotycz  gce funduszy inwestycyjnych MCI
Przedmiotem inwestycji dokonywanych przez MCI sg fundusze inwestycyjne zamkniete.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadata:

- 100,00% certyfikatéw inwestycyjnych MCI.CreditVentures FIZ 2.0,
- 58,04% certyfikatow inwestycyjnych Internet Ventures FIZ, oraz

- 50,00% certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ.

Dodatkowo Spétka bezposrednio zalezna od MCI, tj. MCI Fund Management Sp. z 0.0. (,MCI FM”) (MCI posiada
100% udziatow w MCI FM) dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiadata:

- 93,27% certyfikatébw inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ, oraz

-  63,77% certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikéw lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan. Kazda
zZmiana w wycenie wyzej wymienionych aktywéw i zobowigzan ma przetozenie na warto$¢ aktywéw netto
(\WAN™) poszczegdblnych Funduszy, co z kolei przekltada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow
inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2015 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI oraz MCI FM posiadajg certyfikaty
inwestycyjne (na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

) Helix Ventures Subfundusz Subfundusz
Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0 MCIl.TechVentures 1.0 Suma Suma
Pozvcia 2015rok UdziatMCI | 2015rok UdziatMCI | 2015rok UdziatMCI | 2015rok  UdziatMCI | 201510k  Udziat MCI | 2015 rok | Udziat MCI/
¥l (100,00%)  (98,41%) | (100,00%)  (58,04%)| (100,00%)  (50,00%)| (100,00%) FM (93,27%)| (100,00%) FM (63,77%)| (100,00%) MCI FM
Struktura WAN: 184 489 181 556 58 897 34184 21946 10 973 823 761 768 322 939 936 599397 | 2029030 1594432
- Spotki publiczne 8232 8101 - - - - 482 418 449 951 61074 38 947 551 724 496 999
- Spotki niepubliczne** 158 485 155 965 35 695 20 717 7595 3798 289 831 270 325 828 698 528 461 | 1320304 979 266
- Srodki pienigzne, 18 282 17 991 16 231 9421 11 739 5 870 97 748 91 169 29 463+ 18 788 173 463 143 239
w tym depozyty
- Pozostate aktywa 726 715 16 236 9423 2 686 1343 1310 1222 100 394 64 021 121 352 76 724
- Zobowigzania 1236 1216 9 265 5377 74 37 47 545 44 345 79 693 50 820 137 813 101 796
Przychody z lokat netto 2419 2380 (1 284) (745) 5334 2 667 (33 767) (31 494) (50 191) (32 007) (77 489) (59 199)
Zrealizowany i
niezrealizowany zysk / strata 9022 8879 24039 13 952 (3 843) (1 921) 80 930 75 483 157 210 100 253 267 359 196 646
Wynik z operacji za okres 11 441 11 259 22 755 13 207 1491 745 47 163 43989 107 019 68 246 189 869 137 447

*W dniu 10 marca 2016 r. fundusz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wyodrebnionym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 dokonat transakciji
sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji Invia.cz, a.s tj. 83,28% (984.566 szt. akcji). Warto$¢ powyzszej transakcji wyniosta 55,9 min euro, co stanowito rownowarto$¢

241,1 min zt.

**Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostala zaprezentowana tgcznie z wyceng spoétek portfelowych.
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16. Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt)

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Warto §¢ nominalna wszystkich akgji (w tys. zt)

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu
Kapitat zapasowy z realizacji programow motywacyjnych
Umorzenie akcji

Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

31.12.2015 31.12.2014
PLN’'000 PLN’000
61 780 62 732

61 780 62 732
1,00 1,00

61 780 62 732

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na koniec okresu

Akcje wiasne

31.12.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
577 621 457 803

- 1151

(3 692) -
352 281 118 667
926 209 577 621

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. MCI Capital S.A. posiadata 1.043.856 sztuk akcji wkasnych o wartosci 5.089 tys. zt.
Akcje wiasne pochodzily ze skupu dokonanego w latach 2010 - 2011. Srednia cena skupu wynosita 4,875 PLN
za akcje. W trakcie 2015 roku Spétka wydata akcje wlasne na potrzeby rozliczenia programu opcyjnego z roku
2014 (39.544 sztuk), w ramach wyptat dodatkowego wynagrodzenia za rok 2015 (20.766 sztuk). Czesc akcji
w liczbie 952.758 zostata umorzona na podstawie Uchwaly NWZ z dnia 17 listopada 2015 r. Akcje wiasne, ktére
pozostaty na saldzie na dzien 31 grudnia 2015 r. (30.788 sztuk o wartosci 150 tys. zt) zostang przeznaczone na
rozliczenie wynagrodzenia za rok 2015 dla Prezesa Spotki Pana Tomasza Czechowicza zgodnie z Uchwatg nr 4
Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 24 wrzesnia 2015 r. Ponizej specyfikacja ruchdéw na akcjach wtasnych w roku

2015:

liczba akcji  $rednia cena \\,/vvatt)r/tso if
Stan akcji wkasnych na 31.12.2014 1043 856 4,875 (5089)
Wydanie akcji w ramach rozliczenia wynagrodzen 2015 (20 766) 4,875 101
Wydanie akcji w ramach rozliczenia programu opcyjnego 2014 (39 544) 4,875 193
Umorzenie akcji wtasnych (952 758) 4,875 4 645
Stan akcji wkasnych na 31.12.2015 30 788 4,875 (150)
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17. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzanie z tytutu podatkéw

gzania

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen

Pozostate zobowigzania

18. Zobowi gzania z tytutu obligacji

Wartos$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej
Wartos$¢ kosztow zwigzanych z emisjg

Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n emisji

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)*

Element zobowi gzaniowy na dzie h emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Splata

Czesc¢ diugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

*dotyczy obligacji serii G1

Obligacje wyemitowane przez Spotk e MCI Capital S.A.

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’'000
443 303

94 25

5 15

23 17

34 4

599 364

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014
PLN'000 PLN'000
231 800 201 150
(4 385) (2 949)
227 415 198 201
(578) (578)
226 837 197 623
23788 21734
(20 069) (18 594)
- (35 350)

230 556 165 413
137 240 162 541
93 316 2872
230 556 165 413

Ponizsze tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wyptaconych

odsetek na dzien 31 grudnia 2015 .

Seria Obligacji I?ata Data . IIos}{: Wa}rto sc Odsetki
przydziatu wykupu obligaciji obligacji wyptacone

000" PLN 000" PLN

Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 6 332
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 3221
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000 30 000 4081
Seria G1* 2014-03-21 2018-03-21 50 000 50 000 4 652
Seria 11 2014-10-17 2017-10-17 31 000 31 000 1783
Seria J1 2015-12-11 2018-12-11 66 000 66 000 -
231 800 20 069

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwers;ji jest rowna 12 zt.
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19. Rezerwy
Stan na dzie i Stan na dzie i
31.12.2015 31.12.2014
PLN’000 PLN’000
Na koszty prowadzenia spraw sgdowych* 11 466 11 466
Na premie i urlopy 96 5
Na pozostate koszty 188 146
11 750 11 617

*Rezerwa zostala zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczacego
odszkodowania za doprowadzanie do upadiosci spéitki JTT. Szczegdly opisano w Nocie 23 ,Aktywa
i zobowi gzania warunkowe” .

20. Programy motywacyjne na bazie akcji
Program motywacyjny dla Cztonkéw Zarz  gdu i Kluczowej Kadry Kierowniczej dotycz ~ gcy 2015 .

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 24 wrzesnia 2015 r. oraz uchwatg Zarzadu z dnia 26 pazdziernika 2015 r. MCI
Capital S.A. uchwalita Program Opcyjny dla Czionkéw Zarzadu i Kluczowej Kardy Kierowniczej (,0soby
uprawnione”) na 2015 r. W Programie Opcyjnym uczestniczg osoby uprawnione poprzez prawo do dodatkowego
wynagrodzenia w postaci prawa do nabycia od Spétki warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia
akcji Spoiki w liczbie i na warunkach okreslonych w uchwale Rady Nadzorczej / Zarzadu.

Warunkiem nabycia przez osoby uprawnione prawa do akcji w ramach dodatkowego wynagrodzenia jest
w przypadku Czlonkéw Zarzgdu pozostawanie w Zarzgdzie Spoétki lub w przypadku Kluczowej Kadry
Kierowniczej pozostawanie czionkiem kluczowego personelu Spétki w dacie nabycia prawa rozumianej jako
dzien, w ktérym zakonczy sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, ktérego przedmiotem obrad bedzie
w szczegoélnosci zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r. oraz
wykonanie w ocenie Rady Nadzorczej/ Zarzadu przez osoby uprawnione co najmniej 75% ustalonych priorytetéw
na rok 2015.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych bedzie mogta nastgpi¢ w terminie do konca 2016 r., natomiast prawo
z warrantu do objecia akcji bedzie mogto byé zrealizowane w terminie po zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spéiki za rok 2015, nie p6zniej jednak niz do 31 sierpnia 2017 r.
Warranty subskrypcyjne emitowane beda jako warranty subskrypcyjne imienne. Kazdy warrant uprawnia¢ bedzie
do objecia 1 akcji Spokki.

Warto$¢ uprawnienia dla oséb uprawnionych zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg / Zarzad w dacie
zakonczenia programu, zgodnie z zasadami okreslonymi w uchwatach. Warto$¢ uprawnienia nie moze w zadnym
przypadku by¢ wyzsza niz warto$¢ bazowa, to jest 100 tys. zt lub 200 tys. zt — podstawowa wartos¢ bazowa
ustalona zostata indywidualnie dla os6b uprawnionych w uchwatach.

Wycena programu motywacyjnego (w formie warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki)
skierowanego do Czlonkéw Zarzgdu MCI Management Spétka Akcyjna zostata dokonana przy pomocy modelu
Blacka-Scholesa-Mertona.

Z tytutu programu motywacyjnego dla oséb uprawnionych ujeto 78 tys. zt w kosztach 2015 r., w tym 71 tys. zt dla
Cztonkéw Zarzadu oraz 7 tys. PLN dla Kluczowej Kadry Kierowniczej.
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21. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu $wiadcze n pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodé

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

w uj eto nast epuj gce kwoty:

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Koszty biezgcego zatrudnienia 1656 1781
Koszty ubezpieczen spotecznych 35 76
Wynagrodzenia wyptacone w akcjach i programy opcyjne* 1200 2299
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 68 141
2959 4297

*Na pozycje te sktadajg sie:

- wynagrodzenia wyptacone w akcjach: 636 tys. zi,

- program motywacyjny dotyczgcy 2015 r.: 78 tys. zi,

— rozliczenie programu motywacyjnego dotyczgcego 2014 r.: 486 tys. zt.**

**W zwigzku z niespetnieniem przestanek ekonomicznych warunkujgcych nabycie przez Tomasza Czechowicza,
Ewe Ogryczak oraz Cezarego Smorszczewskiego akcji w kapitale zaktadowym Spétki zgodnie z zapisami
Programu Opcyjnego przyjetego uchwalg nr 15 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 maja 2014 r. liczba akcji
naleznych w/w Czionkom Zarzgdu wyniosta O.

Z uwagi na che¢ wynagrodzenia przez Spotke zaangazowania w/w Czlonkéw Zarzadu w rozwoéj oraz wzrost
wartosci Spotki i uwzgledniajgc bardzo dobre wyniki roku 2014 Rada Nadzorcza uchwatami nr 4,5 oraz 6 z 16
kwietnia 2015 r. przyznala premie uznaniowg w akcjach MCI Capital S.A. wszystkim wymienionym wyzej

osobom. Premie zostaly przyznane w/w Czltonkom Zarzgdu w postaci akcji wkasnych Spéiki.

W zwigzku z powyzszym w dniu 8 lipca 2015 r. Spoétka dokonata zbycia na rzecz:
- Tomasza Czechowicza — 4.394 akcji w kapitale zakladowym Spaiki,
- Ewy Ogryczak — 17.575 akcji w kapitale zakladowym Spotki,

- Cezarego Smorszczewskiego — 30.910 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, z czego 17.575 akcji zostato
przyznane w ramach dodatkowego wynagrodzenia ptatnego w akcjach (wynagrodzenie ujete w pozycji

"wynagrodzenia wyptacone w akcjach" — podpunkt pierwszy powyzej).

Z tytutu rozliczenia programu motywacyjnego dotyczgcego 2014 r. na kapitatach wtasnych Spéiki zostaly ujete

nastepujgce kwoty:

- 216 tys. zt - z tytuhu rozliczenia programu motywacyjnego dedykowanego dla Ewy Ogryczak,

— 216 tys. zt - z tytutu rozliczenia programu motywacyjnego dedykowanego dla Cezarego Smorszczewskiego,
— 54 tys. zt - z tytutu rozliczenia programu motywacyjnego dedykowanego dla Tomasza Czechowicza.

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 769 1195
Wycena programéw motywacyjnych 71 1986
Wynagrodzenie wyptacone w akcjach 1025 -
Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych 24 56
1888 3237

28



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy ko nczacy sie 31 grudnia 2015 r.

MmCI

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wycena programéw motywacyjnych

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
159 80

- 201

159 281

Stan na dzie n
31.12.2015

Liczba
pracownikow

Stan na dzie n
31.12.2014

Liczba
pracownikéw

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

17 17
Udzielone zaliczki cztonkom Zarz agdu
Spoétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzadu w 2015 oraz 2014 roku.
Udzielone po zyczki cztonkom Zarz adu

Spotka nie wyptacita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2015 oraz 2014 roku.

22. Dywidenda
Zarzad Spotki nie podjgt uchwaly o wyptacie dywidendy za rok 2014.

Zgodnie z Uchwatg nr 6 z dnia 13 marca 2015 roku Zarzgd Spétki podjat decyzje o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego w 2014 roku w kwocie 352 281 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spéiki.

W chwili obecnej ze wzgledu na kowenanty obligacyjne (w zwigzku z emisjg obligaciji serii 11) brak jest mozliwosci
wyptaty dywidendy do dnia 17 marca 2017 roku. Z tego powodu obecnie oraz w roku 2016 Spoétka bedzie
realizowac¢ polityke dywidendowg poprzez skup akcji wkasnych w celu umorzenia (,buy back”).

23. Aktywa i zobowi gzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez
MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw
skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato
odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu
Apelacyjnego wnoszgc o jego kasacje do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sgd Najwyzszy oddalit
korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia
2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sgd Najwyzszy uchylit w dniu
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26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat
dowod z uzupetniajgcego przestuchania S$wiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed Sgdem
Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest
rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw
dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejma sie sporzgdzenia uzupetniajgcej
pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzadzenia opinii
uzupetniajgcej. Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania akta sprawy nie zostaly jeszcze przekazane
bieglym ani sad nie wydat postanowienia w przedmiocie dopuszczenia dowodu z uzupetniajgcej opinii biegtych.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadio juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrécita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
nalezgcych do MCI. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia
14 wrzes$nia 2011 r. uznat stanowisko Spoiki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie
m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepisow prawa cywilnego korzystaly ze zwolnienia od
opodatkowania do konca 1998, ktéry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. Spéitka zlozyla skarge
kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktorym
oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywoéw uzasadnienia orzeczenia
NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci
z konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata
whniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania oczekuje na rozpatrzenie.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze Anna Hejk  a/ MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 r. Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku z inwestycjg Emitenta
w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki zarébwno na podstawie nie
wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych), skutkiem
ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spotka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz

z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skladajg sie

nastepujgce naleznosci:

- 107.348,83 zt tytutem nie zwréconej Spotce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,

- 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spétce na podstawie umowy zawartej w 2006 r. za akcje spofki
przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia o$wiadczenia
woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Trescig
oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka mialo by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby
by¢ postanowienie sadu zakazujgce Annie Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na
jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku o zasgdzenie na
jej rzecz od MCI Capital S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen odszkodowawczych dotyczacych premii,
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, programow motywacyjnych i innych kwestii zwigzanych z kontraktem
zawartym pomiedzy stronami, w dalszym toku postepowania kwota powodztwa wzajemnego przeciwko Spotce
zostata ograniczona do kwoty 12.163.470 zt.
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W dniu 9 lipca 2015 r. Sgd Okregowy w Ptocku wydat wyrok w ktorym:
umorzyt postepowanie z powddztwa gtéwnego w zakresie kwoty 143.127,60 zt z odsetkami ustawowymi,

- zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 107.348,83 zt z odsetkami ustawowymi,

- w pozostalym zakresie powddztwo oddalit,

— zasagdzit od Spotki na rzecz Anny Hejki 3.617 zt tytutem zwrotu kosztow procesu wywotanych powodztwem
gtéwnym,

- zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 9.427,25 zt tytulem zwrotu kosztdw procesu wywotanych
powddztwem gtéwnym,

— umorzyt postepowanie z powddztwa wzajemnego ponad kwote 12.163.470 zi,

- w pozostalym zakresie oddalit powodztwo wzajemne,

- zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 21.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych powédztwem
wzajemnym.

Anna Hejka zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powddztwo wzajemne w kwocie 1.007.400 zt. Spétka
zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powddztwo gtéwne w zakresie odsetek (2.537 zt) oraz rozstrzygniecie
o0 kosztach procesu wywotanych powédztwem gtéwnym.

W konsekwencji do chwili sporzgdzenia niniejszego sprawozdania ww. wyrok jest prawomocny w zakresie
punktow 1,2 oraz 6, a w odniesieniu do punktu 7 w zakresie oddalenia powoddztwa wzajemnego co do kwoty
11.156.070 zt (réznica pomiedzy 12.163.470 zt, a 1.007.400 zl). Sprawa jest na etapie postepowania
apelacyjnego. Rozprawa apelacyjna zostata wyznaczona na dzien 18 marca 2016 r.

24. Poreczenia i gwarancje
Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba  nk S.A. na rzecz MCI.CreditVentures 2.0

W dniu 15 maja 2014 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCI CreditVentures 2.0, podpisujgc ,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego
tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 15300 tys. zt udzielonego na rzecz MCI
CreditVentures 2.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24
miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej lub wymagalnosci catosci zobowigzania do kwoty 30 600 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Raiffeis  en Bank Polska S.A. na rzecz MCI Venture
Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 2 kwietnia 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. na kwote 30 000 tys. zt, podpisujgc ,Gwarancje
splaty zobowigzan”. Sp6tka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci
45 000 tys. zt. Termin waznos$ci gwarancji — 1 pazdziernik 2018 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba  nk S.A. na rzecz MCI.CreditVentures 2.0

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego kredytu
odnawialnego MCI CreditVentures 2.0. w wysokosci 5 000 tys. zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje
zobowigzania MCI CreditVentures 2.0. z tytutu umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2015 r. na wypadek gdyby
MCI CreditVentures 2.0. nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. na rzecz MCl.PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu udzielonego
umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrze$nia 2014 r. zmienionego aneksem
nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015 r. w wysokosci 41 000 tys. zt na rzecz
MCI MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0.
W dniu 7 marca 2016 r. Spétka podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie
art. 777 8 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 82 000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 19 wrzesnia 2020 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. na rzecz MCI PrivateVentures FIZ
W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI

PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0 za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowag Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
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w wysokosci 10 000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20 000 tys. EUR. Bank jest uprawniony
0 nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba  nk S.A. na rzecz MCI PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0 za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowag Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10 000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 8§ 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20 000 tys. EURO Bank jest uprawniony
0 nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

25. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych (brutto)

Badanie rocznych sprawozdan finansowych
Przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych
Pozostate ustugi

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
166 166

80 80

1 37

247 283

26. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Nowe Porozumienie Trojstronne

W dniu 29 stycznia 2016 roku weszlo w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez PEM, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”) oraz MCI Capital S.A. (poprzednio MCI Management S.A.)
(,MCI") porozumienie trojstronne (,Nowe Porozumienie Trdjstronne”), regulujgce zasady wspoOtpracy stron
Porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem. Tym samym, na mocy porozumienia z dnia 23 grudnia
2014 r., zawartego pomiedzy PEM, MCI oraz TFI, z dniem wejscia w zycie Nowego Porozumienia Tréjstronnego,
rozwigzaniu ulegto porozumienie trojstronne zawarte w dniu 12 listopada 2013 r. pomiedzy PEM, MCI oraz TFI
(,Dotychczasowe Porozumienie Tréjstronne”).

Przedmiot Nowego Porozumienia Tréjstronnego jest nastepujacy:

1. zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Trojstronnego tgcznego
zaangazowania MCI oraz podmiotéw zaleznych od MCI (w rozumieniu "Ustawy o ofercie") w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFI (,Fundusze”), istniejgcych w dniu zawarcia
Nowego Porozumienia Trojstronnego,

2. zapewnienie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Nowego
Porozumienia Trojstronnego wytgcznie przez PEM, MCI Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka jawna lub inne podmioty zalezne od PEM w rozumieniu "Ustawy o ofercie”,

3. zobowigzanie MCI, ze przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Tréjstronnego MCI oraz Podmioty
Zalezne od MCI bedg glosowaé, jako uczestnik / uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub czionek /
cztonkowie rady inwestorow kazdego z Funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio
zgromadzenia inwestorow lub rady inwestorow danego Funduszu) przeciwko:

a. zmianom statutéw tych Funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokosci wynagrodzenia TFl za
zarzadzanie portfelami MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz MCI.CreditVentures
2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, pobieranego przez TFI od wartosci aktywéw netto wskazanych
powyzej Funduszy (,Wynagrodzenie”) w sposob uniemozliwiajgcy pobranie Wynagrodzenia
w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym,

b. potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutow tych Funduszy,
skutkujgcych przejeciem zarzgdzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych, chyba ze takie potgczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana statutu nie doprowadzi

do obnizenia wysokosci Wynagrodzenia w sposéb uniemozliwiajgcy pobranie Wynagrodzenia

w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym lub zastgpienia PEM, MCI Sp. j. lub

innych Podmiotéw Zaleznych od PEM przez inny podmiot jako zarzgdzajgcego portfelami

inwestycyjnych Funduszy. W Nowym Porozumieniu Tréjstronnym jego strony okreslity szczegétowo

sposOb obliczania Wynagrodzenia. Wysokos$¢ stalego wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami

inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym Porozumieniem Trojstronnym, bedzie ustalana co najmniej na

poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0: 2% warto$ci aktywoéw netto tego subfunduszu
rocznie,

i. w przypadku Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0: 2,75% warto$ci aktywow netto tego
subfunduszu rocznie,

iii. w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0. FIZ: 1% wartosci aktywOw netto tego funduszu
rocznie.

Wysokos¢ zmiennego wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym
Porozumieniem Trdjstronnym, zalezna bedzie od wzrostu wartosci aktywéw netto subfunduszu lub
odpowiednio funduszu inwestycyjnego, przy uwzglednieniu dokonywanych wyptat dochodéw
i przychodow.

4. zobowigzanie stron Nowego Porozumienia Trojstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejmag
w dobrej wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

5. zagwarantowanie MCI prawa do obejmowania przez MCI lub podmiot wskazany przez MCI do 50%
certyfikatéw inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony
przez TFI po dniu wejscia w zycie Nowego Porozumienia Trdjstronnego.

Szczegoély dotyczgce ,Nowego Porozumienia Tréjstronnego” Spétka opublikowata Raportem Biezgcym
nr 8/2016.

W zwigzku z wejsciem w zycie Porozumienia Tréjstronnego zostaly podpisane nastepujgce umowy
o $wiadczenia dodatkowe dla znaczgcych inwestoréw Funduszy, tj.:

1. Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Fund Management Sp. z 0.0. (spotka zalezna od MCI)
— Uczestnikiem Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy spétka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania swiadczenia
dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow
inwestycyjnych, ze Srednia wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu przypadajgca na posiadane przez spoétke
certyfikaty inwestycyjne w tym okresie jest nie mniejsza niz 500 min zt.

2. Umowa miedzy MCI Capital TFlI S.A. a MCI Fund Management Sp. z 0.0. — Uczestnikiem Subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy spétka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania swiadczenia
dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow
inwestycyjnych, ze Srednia wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu przypadajgca na posiadane przez spoétke
certyfikaty inwestycyjnego w tym okresie jest nie mniejsza niz 300 min zt.

3. Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Capital S.A. — Uczestnikiem Funduszu MCI.CreditVentures 2.0.
zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy MCI jest uprawnione do otrzymania swiadczenia dodatkowego pod warunkiem
posiadania przez MCl w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow inwestycyjnych, ze $rednia
wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgca na posiadane przez Spétke certyfikaty inwestycyjnego w tym
okresie jest nie mniejsza niz 70 min zt.

Na podstawie zawartych uméw o $wiadczenia dodatkowe przystugujgce ww. Uczestnikom Funduszy, Uczestnicy
majg prawo do:
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a) dodatkowego swiadczenia w wysokosci roznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital TFI
S.A. za zarzadzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. dla wszystkich nowych serii certyfikatow
inwestycyjnych, ktére zostang objete przez MCI Capital S.A. lub MCI Fund Management Sp. z 0.0.
w Funduszach MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures FIZ powyzej progu stanowigcego
réwnowarto$¢ 1.154 min zi,

b) dodatkowego $wiadczenia w wysokosci roznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital TFI
S.A. za zarzadzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. od liczby dotychczasowych nadwyzkowych
certyfikatow inwestycyjnych danej serii certyfikatbw Funduszy MCI.PrivateVentures FIZ oraz
MCI.CreditVentures FIZ ponad ww. progi wskazane w Porozumieniu Tréjstronnym przypadajgce na
certyfikaty inwestycyjne posiadane przez MCI (dla MCI.CreditVentures FIZ) oraz Fund Management
Sp. z 0.0. (W przypadku Subfunduszy MCIl.TechVentures 1.9 oraz MCI.EuroVentures 1.0). Swiadczenie
Dodatkowe przypadajgce na dotychczasowe nadwyzkowe certyfikaty inwestycyjne przystuguje za te dni
w kazdym okresie rozrachunkowym, w ktérym tgczna warto$¢ aktywow netto (w odniesieniu do certyfikatow
inwestycyjnych, ktére sg w petni optacone) nastepujgcych funduszy inwestycyjnych: Funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (niezaleznie od proporcji warto$ci aktywow netto
tych funduszy inwestycyjnych) pomniejszona o kwote nadwyzki w rozumieniu ust. 6 przekroczy w danym
roku kwote okreslong dla tego roku w § 4 ust. 4 pkt 1) — 4) Porozumienia Trojstronnego zawartego w dniu
23 grudnia 2014 r. pomiedzy Towarzystwem, MCI Capital S.A. (wczesniej MCI Management S.A.) oraz
Private Equity Managers S.A.

Swiadczenia dodatkowe spetniane bedg przez Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, w tym
Z pobranego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie aktywami.

Program odkupu akcji wiasnych

W styczniu oraz lutym 2016 r. Spotka realizowata Program Odkupu akcji wtasnych celem ich umorzenia.
Podstawg prawng do nabycia akcji wtasnych Spotki jest uchwata numer 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji
wihasnych i uzycia kapitatu zapasowego. W ramach programu Odkupu Spétka zostata upowazniona do nabycia
maksymalnie 3.136.618 akcji wkasnych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych tgcznie nie wiecej niz
5% kapitatu zakladowego Spétki. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia
2016 .

W ramach Programu Odkupu Spétka nabyta w celu umorzenia:

- 21 stycznia 2016 r. 30.278 akcji wtasnych, ktore stanowity 0,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki
(rednia cena jednostkowa 10,41 z});

- 22 stycznia 2016 r. 29.722 akcji wtasnych, ktore stanowity 0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki
(Srednia cena jednostkowa 10,23 z);

- 25 stycznia 2016 r. 33.000 akcji wkasnych, ktore stanowity 0,05 % udziatu w kapitale zakladowym Spoiki
(Srednia cena jednostkowa 10,07 z);

- 26 stycznia 2016 r. 492.000 akcji wtasnych, ktére stanowity 0,80 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki
(srednia cena jednostkowa 10,66 z});

— 29 stycznia 2016 r. 8.123 akcji wtasnych, ktore stanowity 0,01 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki
(srednia cena jednostkowa 10,05 z});

— 1 lutego 2016 r. 14.433 akcji wkasnych, ktore stanowity 0,02 % udziatu w kapitale zakladowym Spoiki
(Srednia cena jednostkowa 10,20 z);

- 2 lutego 2016 r. 25.444 akcji wlasnych, ktére stanowity 0,04 % udziatlu w kapitale zaktadowym Spoiki
(srednia cena jednostkowa 10,31 z}).

Udzielona gwarancja finansowa

W dniu 10 marca 2016 r. Spétka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z planowang emisjg obligacji przez

MCIl.Venture Projects Spotka z 0.0. VI Spétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie

czeskim. Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie nastepujgce zobowigzania Emitenta:

— do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligaciji;

- z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligaciji;

-z tytulu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligacii.

Gwarancja zostata udzielona na rzecz kazdego z obligatariuszy, tj. podmiotéw na rzecz ktérych Obligacje bedg
zarejestrowane we wiasciwym rejestrze lub rachunku. Oczekiwana tgczna warto$¢ nominalna Obligacji nie
powinna przekroczy¢ 351.000.000 koron czeskich (ok. 56.160.000 z}), przy czym Emitent ma prawo wyemitowacé
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Obligacje o wyzszej tacznej wartosci nominalnej Obligacji, ktéra nie przekroczy 699.000.000 koron czeskich
(ok. 111.840.000 zh). Wartos¢ odsetek od Obligacji okresla¢ bedg warunki emisji Obligacji. Odsetki bedg
obliczane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
i powiekszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% tacznej wartosci nominalnej faktycznie wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia
8 kwietnia 2021 r. Maksymalna wartos¢ powyzszych zobowigzan, do splaty ktérych Spétka moze byc¢
zobowigzana na mocy Gwarancji, nie przekroczy 908.700.000 koro czeskich (ok. 145.392.000 z).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi pelne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r. Na dzieh sporzgadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Spéitka, ani zadna inna jednostka zalezna od Spéiki, nie pobiera wynagrodzenia w zwigzku
Z udzieleniem Gwarancji.

Utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej

Dnia 15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Spétka z 0.0. zawarty umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK"). Strony przyjely, ze sp6tkg dominujgcg w PGK bedzie MCI Capital S.A.
Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym bedzie okres
od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych,
tj. od 1 lipca 2016 r do 30 czerwca 2019 r. Spoétki tworzace PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

Rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 19 marca 2016 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Stanistawa Kluzy z uczestnictwa w sktadzie Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A.

27. Struktura akcjonariatu

Znacz acy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzie  n 31 grudnia 2015 .

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczb e gloséw na WZ
Liczba akcji Udziat E;fgg\z Udziat w ogdinej
w szt. w kapitale zaktadowym na WZA liczbie gtoséw na WZA
Tomasz Czechowicz 1429 486 2,31% 1429 486 2,31%
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.* 31 455 196 50,92% 31 455 196 50,92%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3632016 5,88% 3632016 5,88%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 730 000 4,42% 2 730 000 4,42%
Pozostali 22532921 36,47% 22532921 36,47%
61779 619 100,00% 61779 619 100,00%
*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.
Znacz acy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzie  n 31 grudnia 2014 r.
Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczb e gloséw na WZ
Liczba akcji Udziat ;‘gﬁgf\/ Udziat w ogéinej
w szt. w kapitale zaktadowym na WZA liczbie gtoséw na WZA
Tomasz Czechowicz 1425092 2,27% 1425092 2,27%
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.* 31132954 49,63% 31132954 49,63%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4529218 7,22% 4529218 7,22%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3156 487 5,03% 3156 487 5,03%
Pozostali 22 488 626 35,85% 22 488 626 35,85%
62 732 377 100,00% 62 732 377 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.
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28. Podmioty powi gzane

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 grudnia 2015 r.

Podmiot
ostatecznie

kontroluj acy
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Certyfikaty inwestycyjne -
Instrumenty pochodne -

Naleznosci:

Naleznosci handlowe -
Naleznosci z tytutu weksli -
Udzielone pozyczki -

Zobowi gzania:

Zobowigzania handlowe -

Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji i udziatow -

Aktualizacja wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych

Koszty z tytutu wbudowanych instrumentow
pochodnych

Przychody finansowe -
Przychody z tytutu dywidendy -
Koszty finansowe -

Spotki Jednostki
zalezne stowarzyszone

1095921 -
- 41726

406 64
4705 -
1683 -

- 20

104 066 6 374
750 -

- 4117

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 grudnia 2014 r.

Podmiot
ostatecznie
kontroluj acy

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Certyfikaty inwestycyjne -
Instrumenty pochodne -

Naleznosci:

Naleznosci handlowe 4
Naleznosci z tytutu weksli -
Udzielone pozyczki -

Zobowi gzania:
Zobowigzania z tyt.weksli -
Zobowigzania handlowe -

Spoiki Jednostki
zalezne stowarzyszone

991 861 -
- 34 853

- 3

7 000 -
5947 -

- 25

Pozostate
podmioty
powi gzane

185 446
1784

610

74

22 676

(7 062)
3146

(20)

Pozostate
podmioty
powi gzane

154 601
8 847

13430

Razem

1095921
41726
185 446
1784

1080
4705
1683

94

110 440
22 676

(7 062)

3896
4117
(20)

Razem

991 861
34 853
154 601
8 847

7 000
5947

13 430
25
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Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji i udziatow - 287 592 - 70429 358 021
Aktualizacja wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych

Koszty z tytutu wbudowanych instrumentow

- - - 1815 1815

- - - 8 847 8 847

pochodnych

Przychody finansowe - 4276 2600 6 876
Przychody z tytutu dywidendy - - 4 350 4 350
Koszty finansowe - (294) (25) (366) (685)
Pozostate koszty operacyjne - - - 3) 3)
Pozostate przychody operacyjne 4 - - 22 26
Koszty ogolnego zarzadu Q) - - - (1)
Przychody z tytutu gwarancji - - - 600 600

29. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spétka nie uzytkuje zadnych srodkéw trwalych na podstawie umowy leasingu
operacyjnego. Spoétka ponosi jednak wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie
dzialalnosci gospodarczej. Umowy zawierane sg przewaznie na czas nieokreslony z okresem
wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy. taczny koszt z tytulu wynajmu powierzchni poniesiony przez Spotke
wyniost w 2015 roku 148 tys. zt, a w 2014 roku 121 tys. zt.

30. Segmenty operacyjne

W spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.

31. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgadzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2015r.

Zalozenie kontynuacji dziatalno Sci

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 grudnia 2015 r. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzieh zatwierdzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Jednostka inwestycyjna

Spoétka nie konsoliduje jednostek zaleznych, poniewaz ma status jednostki inwestycyjnej w zwigzku ze
spetnieniem kryteriow z MSSF 10 par. 27.

Spéika spetnia trzy kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:
- uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;
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- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestyciji
wedtug wartosci godziwej, a zatem moze by¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna (ang. investment
entity).

Zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek
zaleznych poza jednostkami zaleznymi prowadzgcymi dziatalnos¢ inwestycyjng. W zwigzku z tym, inwestycje
w jednostki zalezne prowadzgce dziatalno$¢ inwestycyjng sg konsolidowane metodg pelng. Inwestycje
w jednostki zalezne inne niz prowadzgce dziatalnos¢ inwestycyjng wyceniane sg do wartosci godziwej przez
rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne (nieprowadzacych dziatalnosci inwestycyjnej) ustalana jest na
podstawie skorygowanej wartosci aktywow netto kazdej ze spétek zaleznych na dany dzien bilansowy. Wartos¢
skorygowana aktywOw netto ustalana jest w oparciu 0 wycene w wartosci aktywow netto (ang. net assets value)
funduszy emitujgcych certyfikaty inwestycyjne, w ktére inwestujg spotki zalezne. Warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei oparta o wycene do wartosci godziwej inwestycji w spotki portfelowe,
skorygowang o zobowigzania funduszy.

Inwestycje w jednostki zale zne

Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku
finansowym biezgcego okresu zgodnie z MSR 27.10. Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne
(nieprowadzacych dziatalnosci inwestycyjnej) ustalana jest na podstawie skorygowanej wartosci aktywow netto
kazdej ze spotek zaleznych na dany dzien bilansowy. Wartos¢ skorygowana aktywOw netto ustalana jest
w oparciu 0 wycene w wartosci aktywéw netto (ang. net assets value) funduszy emitujacych certyfikaty
inwestycyjne, w ktére inwestujg spotki zalezne. Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei
oparta o wycene do wartosci godziwej inwestycji w spotki portfelowe, skorygowana o zobowigzania funduszy.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, nad ktérg inwestor wywiera znaczacy wptyw. Znaczagcym wptywem jest
zdolnos¢ od uczestnictwa w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej jednostki,
w ktdrej dokonano inwestycji, lecz zarazem nie jest to sprawowanie kontroli czy wspétkontroli nad tg polityka.

Zgodnie z MSR 28.18 MCI wycenia swoje inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych do wartosci godziwej jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 27.11.

Wycena do wartosci godziwej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oparta jest:
- w przypadku spétki notowanej — o kurs notowania akcji na rynku publicznym na dzien bilansowy,
- w przypadku spéitki nienotowanej na rynku publicznym wedtug:
a) wartosci godziwej aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien bilansowy, lub
b) w przypadku wystgpienia reprezentatywnej transakcji sprzedazy akcji danej spétki stowarzyszone;j
w okresie sprawozdawczym — w wartosci akcji okreslonej w tej transakcji sprzedazy.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjgtkiem przypadkoéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow
i pasywow, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszty ogolnego zarz adu

Koszty ogodlnego zarzadu sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spéiki oraz

zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogoélnego zarzadu zalicza sie m.in.:

- wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to
0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych,
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- amortyzacje srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych,
— zuzycie materiatéw i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skfadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca, a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Ptatno sci realizowane na bazie akgcji

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje, opcje
na akcje wlasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci pieniezne, ktérych
wysokos$¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatéw jednostki.

taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikow do realizacji opcij,
ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu ewentualnych niezwigzanych
z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie
rentownosci i wzrostu sprzedazy).

Uzyskane wpltywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy akciji
powyzej ich wartosci nominalne;.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezagcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r6zni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
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Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzgcej
umowy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: sktadniki aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje nastepujgce sktadniki aktywow finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy: inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg wyznaczane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu zgodnie z MSSF 10, MSR 28 i MSR 27. Metoda wyceny do
wartosci godziwej akcji jest zalezy od rodzaju dostepnych informaciji zrodtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku jednostek, ktérych akcje sg nienotowane na aktywnym rynku, warto$é godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikbéw rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
jednostek.

Wartos¢ godziwa certyfikatéw inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu model wyceny do wartosci godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informacji zrédtowych.

Zmiany wartosci godziwej tych aktywow ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wykazywane
sg w nastepujacych pozycjach bilansowych:

- inwestycje w jednostki zalezne,

- inwestycje w jednostki stowarzyszone,

- certyfikaty inwestycyjne,

- instrumenty pochodne

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

- naleznosci handlowe,

- naleznosci z tytutu weksli,

— udzielone pozyczki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych i ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowa tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

W przypadku aktywow ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli istniejg obiektywne przestanki na to,
ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sie r6znicy pomiedzy wartoscig bilansowa skladnika aktywéw finansowych, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wylgczeniem przyszlych strat z tytutu nie $ciggniecia naleznosci, ktére nie
zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
(tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Kwote utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczego6lnych skladnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywow finansowych, ktére
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indywidualnie nie sg znaczace. Do obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy aktywow zalicza sie uzyskang przez posiadacza sktadnikéw aktywow informacije dotyczgcg nastepujacych
zdarzen:

— znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

— niedotrzymania warunkéw umowy,

— przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce pewnych udogodnien ze wzgledu na trudnosci

ekonomiczne pozyczkobiorcy,
— wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,
— zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka
wigcza ten skfadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie
ocenia pod kgtem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg
brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie
odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigza¢ ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrédcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu/wartosci
odzyskiwanej.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy

Zobowi gzania finansowe

Po poczgtkowym ujeciu Spétka wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansowych:

—  kredyty, pozyczki,

— obligacje,

— weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskéw i strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Obligacje zamienne na akcje

Spoétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje, ktére klasyfikuje jako zobowigzania finansowe. Obligacje
zamienne na akcje w chwili ich emisji stanowig zobowigzanie emitenta i ujmowane sg zgodnie z zasadami
przewidzianymi dla zobowigzan finansowych. Obligacje zamienne na akcje sg instrumentem ztozonym
— 0 charakterze zobowigzania, ale rowniez instrumentem kapitatowym, zawierajgcym opcje konwersji na akcje
jednostki dominujacej. W momencie poczgtkowego ujecia obligacji nalezy osobno wydzielic element
zobowigzania i element kapitatowy. Suma bilansowych wartosci sktadnikdw: zobowigzaniowego i kapitatowego,
jest rowna wartosci godziwej, ktéra bytaby przypisana instrumentowi jako catosci. Przy poczgtkowym ujeciu
w pierwszej kolejnosci ustala sie bilansowg wartosé sktadnika zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci
godziwej podobnego zobowigzania, z ktdrym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Warto$¢ bilansowa sktadnika
kapitatowego jest ustalana w drugiej kolejnosci, przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania finansowego od
wartosci godziwej zlozonego instrumentu finansowego jako catos$ci. Z uwagi na fakt, ze rynek, na ktérym
transakcja odbylta sie nie r6zni sie znaczaco od rynku giéwnego, nalezy uznag¢, ze cena transakcyjna wiarygodnie
okresla wartos¢ godziwg obligacji zamiennych. Obligacje zamienne na akcje zostaty wycenione jako suma
wartosci obligacji zmiennej i opcji zamiany obligacji na akcje jednostki dominujgcej. Sktadnik obligaciji zwyklej
zostat wyceniony w oderwaniu od mozliwosci wymiany tego instrumentu na akcje, poprzez wycene
zdyskontowanych przeptywéw z odsetek (z punku widzenia posiadacza obligaciji), przy czym jako stopa dyskonta
zostala przyjeta stopa procentowa, jakg Spotka by wyptacata za obligacje bez prawa zamiany obligacji na akcje.
Wartos¢ sktadnika kapitatowego zostata skalkulowana zgodnie z zapisami paragrafu 32 MSR 32, poprzez odjecie
od wartosci godziwej obligacji zamiennej skfadnika zobowigzaniowego. Skitadnik zobowigzaniowy jest
prezentowany w zobowigzaniach bilansu, natomiast sktadnik kapitalowy prezentowany jest jako element
kapitatow witasnych.
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Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdéw zawierajgcych w sobie korzys$ci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonac¢
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik
aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw
na przyszte straty operacyjne.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozda  niu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce spotki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla
$rodowiska ekonomicznego, w ktérym spétka dziala (,waluta funkcjonalna”), czyli zioty polski. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;j.

Zmiany standardéw

W 2015 roku weszly w  zycie nast epujace zmiany do istniej agcych standardéw opublikowanych przez Rad e
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo  $ci oraz zatwierdzone przez UE:

- Zmiany do r6é znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” — zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po
tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wplywu na
sprawozdania finansowe jednostki za 2015 rok.

Na dzien 21 marca 2016 roku zostaty opublikowane i zatwierd zone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie nast epujace standardy i interpretacje:

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”  oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”  — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe — Metoda praw wiasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

— Zmiany do r6 znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF
13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
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— Zmiany do r6 znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone
w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Ponadto na dzie n 21 marca 2016 roku zostaty przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE nast epuj ace standardy i interpretacje:

- MSSF 9 |Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi edzyokresowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz p6  zniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 16,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania fina  nsowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestyc je w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej

dacie),
- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania fina  nsowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsi ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie

aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz
pbézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostatla odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw whasnosci),

- Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych” - Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywOw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Spotka obecnie analizuje wplyw opublikowanych standardéw, ktore nie weszly w zycie i ocenia, ze poza
dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka:
- ryzyko rynkowe
- ryzyko inwestycyjne,
- ryzyko kredytowe.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.
RYZYKO RYNKOWE
Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych. Narazenie Spéiki na
ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat bankowych,

zaciggnietych kredytow oraz emitowanych weksli i obligacji.

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Ryzyko zmiany wycen aktywéw finansowych

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych - udziatéw, akcji. Spéitki zalezne co najmniej
raz na kwartal sg wyceniane do wartosci godziwej posiadanych aktywow. Stad zmiany wartosci godziwych na
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biezgco odzwierciedlane sg w sporzgdzonych sprawozdaniach. Metody wyceny zostaty opisane w Nocie nr 7
.Inwestycje w jednostkach zale znych” .

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wiasnych papieréw warto$ciowych (weksli i obligaciji).

Spoétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych
z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Ryzyko ptynno $ci

Charakter transakcji i aktywoéw finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest niewielkie.
Spéika zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
zapotrzebowania na gotoéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodiami
pozyskania $srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow,
pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Spéitka zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikdéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywéw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do ré6znych
zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzadzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki $rodkéw pienieznych wygenerowane przez
poszczegolne spoétki wechodzgce w sktad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty emitowane przez
podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spoiki inwestowane sg
w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Spétka nie zwierata transakcji, ktére by jg narazaty na ryzyko
walutowe. Dodatkowo Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym,
wahania kurséw walut bedg mie¢ wplyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku
aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdélne inwestycje w okresie inwestycyjnym.
Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy
inwestycji, moze mie¢ wpltyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez MCI certyfikatow inwestycyjnych. Spotka zarzadzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke
zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe Zzrodet finansowania w stosunku do
oryginalnej waluty inwestyciji

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital,
zespoly inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj
przedsiewziecia bedzie zgodny z zalozeniami. W szczegdlnosci dotyczy to innowacji technologicznych nie
majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy
danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji,
Z poniesieniem strat wkgcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spoétki poprzez
spadek wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwi gzane z wycen g zarzadzanych spétek wptywaj ace na warto §¢ aktywOw pod zarz gdzaniem
MCI raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywéw w funduszach, a warto$¢ wyceny

przektada sie na warto$¢ aktywéw pod zarzgdzaniem i poziom pobieranych wynagrodzen. Fundusze, ktérych
certyfikaty posiada MCI oraz spétki zalezne od MCI angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane
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sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery warto$ciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym plynnos¢ takich
inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatow lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych
nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogly wyj$¢ z nich osiggajgc zakladane stopy zwrotu. Ryzyko zlej
koniunktury gospodarczej i gieldowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyngé na wyniki finansowe
MCI.

Ryzyko konkurencji zwi gzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj MClI jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce i zaawansowane
technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy
(venture capital, private equity) i aniotow biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzagd MCI adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng
na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagg konkurencyjng MCI Capital
S.A. jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwac¢ nowe projekty.

Ryzyko zwi gzane ze struktur g portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitalowego w jedno przedsiewziecie.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Spdiki, sa to: naleznosci handlowe oraz z tytutu weksli, udzielone pozyczki, srodki pieniezne,
instrumenty pochodne oraz inwestycje w akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne. Znaczaca czes$é aktywow
finansowych Spéiki to naleznosci i inwestycje w podmioty powigzane. Poprzez udzielone pozyczki, haleznosci
z tytutu weksli i naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych Spotka optymalizuje proces zarzadzania
ptynnoscig. Spotka na biezgco monitoruje stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami inwestycyjnymi i instrumentami pochodnymi jest oparte o wyniki
spotek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. W odniesieniu do
srodkdéw pienieznych, w celu poprawy biezacej ptynnosci Spotka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami
0 wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej, a $rodki lokuje na krotkie okresy. W Spéice nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego MCI
Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 (,,Spotka”), na ktore sktada sig
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
jednostkowe sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoSci.
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek
celowych dziatan lub btgdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej 1 Ustlug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatah lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoétki oraz ocen¢ ogodlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wptywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.



Szczegolne objasnienia na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziafalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Ewa Jozwik Stacy Ligas
Kluczowy biegly rewident Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
Nr ewidencyjny 11154 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

21 marca 2016 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
MCI Capital S.A. (dawniej: MCI Management S.A.)

Zarzad MCI Capital S.A. (dawniej: MCI Management S.A.) z siedzibg w Warszawie
poinformowal w raporcie biezacym w dniu 3 grudnia 2015 roku, iz Spétka powzigta
informacj¢ o rejestracji w dniu 2 grudnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zmian § 1 ust. 112, § 7 ust. 1 oraz § 7 ust. 13 Statutu Spotki, w szczegolnosci
zmiany firmy Spotki z ,MCI Management Spotka Akcyjna” na ,,MCI Capital Spotka
Akcyjna”.

Siedziba Spolki
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 28 marca 2001

Numer rejestru: KRS 0000004542

Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 61 779 619 zt

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzadu,
e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Masiarz — Czlonek Zarzadu.

W 2015 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

e Dnia 16 czerwca 2015 roku p. Cezary Smorszczewski zrezygnowat ze stanowiska Prezesa
Zarzadu.

e Dnia 16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podje¢ta decyzje o powotaniu p. Tomasza
Czechowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu.

e Dnia 16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu p. Wojciecha
Marcinczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

e Dnia 16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powolaniu p. Ewy
Ogryczak na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
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o Dnia 16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu p. Tomasza
Masiarz na stanowisko Cztonka Zarzadu

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Ewa Jozwik
Numer w rejestrze: 11154

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.K. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. 1 uzyskato
niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
3 czerwca 2015 r., ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 352 281 tys.
ztotych bedzie w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 12
czerwca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z siedziba
w Warszawie, ul Emilii Plater 53, i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére
sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 r., jednostkowe sprawozdanie zzyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 17 stycznia 2005 r.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
17 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 marca 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spotce
w okresie od 23 listopada 2015 r. do 21 marca 2016 r.

Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehlniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie 0 rzetelnosci i jasnoSci
zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i Sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od badane;j
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pdézniejszymi zmianami).
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Analiza finansowa Spolki

Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
71'000  aktywéw z1'000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 349 0,0 472 0,0
Wartosci niematerialne - 0,0 1 0,0
Certyfikaty inwestycyjne 185 446 13,3 154 601 12,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1095921 78,4 991 861 81,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 41726 3,0 34 853 2,8
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 0,0 7 0,0
Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych 1302 0,1 - 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3603 0,3 1862 0,2
Instrumenty pochodne 1784 0,1 8 847 0,7
Aktywa trwale razem 1330138 95,2 1192 504 97,5
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 1558 0,1 1978 0,2
Naleznosci z tytutu weksli 4705 0,3 7000 0,6
Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych 381 0,0 5947 0,5
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 603 0,0 748 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 60 326 4,3 15 278 1,2
Aktywa obrotowe razem 67 573 4.8 30 951 2,5
SUMA AKTYWOW 1397711 100,0 1223455 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000  pasywow z1 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 61 780 44 62 732 51
Kapitat zapasowy 926 209 66,3 577 621 47,2
Pozostate kapitaty rezerwowe 43 644 31 43188 35
Akcje wihasne (150) 0,0 (5089) -0,4
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 1671 0,1 1671 0,1
Zysk netto okresu obrotowego 121 463 8,7 352 281 28,8
Kapital wlasny razem 1154617 82,6 1032 404 84,4
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 148 0,0 186 0,0
Zobowigzania z tytutu obligacji 137 240 9,8 162 541 13,3
Zobowiazania dlugoterminowe razem 137 388 9,8 162 727 13,3
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 599 0,0 364 0,0
Zobowigzania z tytutu obligacji 93 316 6,7 2872 0,2
Zobowigzania z tytutu weksli - 0,0 13430 11
Pozyczki i kredyty bankowe 41 0,0 41 0,0
Rezerwy krétkoterminowe 11750 0,8 11617 0,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 105 706 7,6 28 324 2,3
Zobowiazania razem 243 094 17,4 191 051 15,6
SUMA PASYWOW 1397711 100,0 1223455 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

z1 '000 z1'000
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 110 440 357 843
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 22 676 1815
Zyski z inwestycji 133116 359 658
Koszty ogdlnego zarzadu (5 640) (9 032)
Pozostate przychody operacyjne 2651 233
Pozostate koszty operacyjne (674) (314)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 129 453 350 545
Przychody finansowe 8571 12 452
Koszty finansowe (11 241) (12 086)
Wycena instrumentéw pochodnych (7 062) 8 847
Zysk przed opodatkowaniem 119721 359 758
Podatek dochodowy 1742 (7 477)
Zysk netto za okres obrotowy 121 463 352281
Inne calkowite dochody netto - -
Razem calkowite dochody 121 463 352 281
Zysk przypadajacy na jedna akcje — dzialalno$é kontynuowana
Podstawowy (PLN) 1,94 5,63
Rozwodniony (PLN) 1,84 5,30
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Suma bilansowa 1397 711 1223 455 938 973
2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1137 647 1026 714 744713
3. Certyfikaty inwestycyjne 185 446 154 601 30404
4. Kapital wlasny (bez zysku netto roku biezacego) 1033 154 680 123 636 377
5. Zysk netto za okres obrotowy 121 463 352281 118 668
6. Rentownos$¢ inwestycji netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 91,2% 97,9% 88,4%

zysk z inwestycji
7. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 11,8% 51,8% 18,6%

kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy
8. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 17,4% 15,6% 19,6%

suma pasywow
9. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0,6 11 1,2

zobowigzania krotkoterminowe
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosSci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wpltyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objas$niajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spéotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi W
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Ewa Jozwik Stacy Ligas
Kluczowy biegty rewident Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 11154 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

21 marca 2016 .
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO Scl
W ROKU OBROTOWYM KO NCZACYM SIE 31 GRUDNIA 2015 .

Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Marci nczyk Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Masiarz Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO Scl
W ROKU OBROTOWYM KO NCZACYM SIE 31 GRUDNIA 2015 R.

1. Charakterystyka dziatalno $ci MCI Capital S.A.

MCI CAPITAL S.A. (dawniej MCI Management S.A.) (,MCI", ,Spotka”) zostata zatlozona w 1999 r. i jest jedng
z wiodacych w regionie CEE grup private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzito swojg
dziatalno$¢ w dwoch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzgdzania aktywami.
W 2014 r. MCI sprzedato inwestorom zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spétce wiekszosciowy pakiet
akcji spotki zarzadzajgcej aktywami Private Equity Managers S.A., pozostawiajgc sobie 10,25% akcji spoétki.
W 2015 r. udziat te zwiekszyt sie nieznacznie do 10,51%. Jednoczesnie w obszarze inwestycyjnych
zainteresowan Grupy MCI pozostajg branze nowych technologii zwigzanych z internetem, dystrybucjg IT oraz
branza TMT.

MCI stanowi w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — segment inwestycyjny — obejmujgcy nabywanie
i zbywanie aktywow finansowych na wtasny rachunek. MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng
typu private equity/ venture capital, inwestujgc swoje aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o
zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie
ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ
i MCl.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate technologiczne spoiki
(Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0
FI1Z). Inwestycje w spétki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzgdzajgcy
aktywnie wspiera rozwdj spoétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje
mozliwosci zbycia tych aktywéw. Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spétkach oraz inne instrumenty
finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

W 2015 r. decyzjg akcjonariuszy Spotka zmienita nazwe na MCI Capital S.A. Nowa nazwa zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie dnia 2 grudnia 2015 r. Z uwagi na fakt, ze MCI koncentruje
sie na dziatalnosci inwestycyjnej i pozyskiwaniu kapitalu na akwizycje, nowa nazwa ma lepiej oddawac
charakter prowadzonej dziatalnosci.

Rok 2015 MCI zamkneto zyskiem netto na poziomie 121 min zt. Zyski z inwestycji osiggnety poziom 133 min zt,
natomiast koszty ogoélnego zarzgdu wyniosty niecate 6 min zi. Aktywa ogoétem ksztattowaly sie na poziomie
1.398 min zi. Do najistotniejszych aktywdéw Spotki nalezy zaliczy¢ udzialy i akcje w spoétkach zaleznych i
stowarzyszonych (stanowigce 81% sumy bilansowej), certyfikaty inwestycyjne (13% sumy bilansowej) oraz
aktywa obrotowe takie jak weksle, udzielone pozyczki oraz $rodki pieniezne (tacznie 5% sumy bilansowej).
Aktywa netto Spétki osiggnety poziom 1.155 min zt. Tym samym warto$é aktywow netto w przeliczeniu na jedng
akcje wyniosta 18,69 zt — 62% powyzej kursu zamkniecia akcji na GPW w dniu 31 grudnia 2015 r., ktéry wyniost
11,51 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje stanowig wyemitowane obligacje, ktére stanowig
95% zobowigzan ogotem.

2. Wydarzenia maj gce istotny wptyw na dziatalno $€ MCIl w 2015 .

PODSUMOWANIE NAJWA ZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN — GRUDZIEN 2015 R.
| W 2016 R. DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Pre-IPO Private Equity Managers

W dniu 25 lutego 2015 r. zakonczono w ramach trzeciej transzy pre — IPO Private Equity Managers (,PEM”"),
zbywanie akcji w kapitale zakladowym PEM. Akcje w kapitale zaktadowym PEM zbywane byly przez MCI Fund
Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV Spoétka komandytowo—akcyjna z siedzibg w
Warszawie (,FUND SKA"), bedacg spotkg w 100 % zalezng od MCI oraz przez fundusz inwestycyjny
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0, w ktérym MCI,
poprzez swoje spokki zalezne, posiada 98,81 % certyfikatow inwestycyjnych (,MCI PV").

FUND SKA zbyta 8.355 akcji w kapitale zakladowym PEM, stanowigcych 0,25 % w kapitale zakladowym PEM
i 0,25 % og0lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PEM, po cenie 80,96 z za jedng akcje.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od PEM, MCI PV zbyt 599.875 akcji w kapitale zakladowym PEM
stanowigcych 17,98 % w kapitale zakladowym PEM i 17,98% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
PEM (cena sprzedazy objeta jest tajemnicg zawodowa, o ktérej mowa w przepisach ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych).
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Udzielone por eczenia

W dniu 2 kwietnia 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego:

e kredytu odnawialnego MCI Venture Project VI Spéta z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo — Akcyjna (,MCI VI SKA") z dnia 16 lutego 2015 r. (,Umowa I") w wysokosci
30.000.000,00 zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI VI SKA z tytutu Umowy
I na wypadek gdyby MCI VI SKA nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

W dniu 15 maja 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego:

e kredytu odnawialnego MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,MCI CV") z dnia
15 maja 2014 r. (,Umowa III") w wysokosci 15.300.000,00 zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie
obejmuje zobowigzania MCI CV z tytutu Umowy Il na wypadek gdyby MCI CV nie wykonat tych
zobowigzan w oznaczonym terminie.

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego:

*  kredytu odnawialnego MCI CV z dnia 19 czerwca 2015 r. (,Umowa II") w wysokosci 5.000.000,00 zt
przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI CV z tytutu Umowy Il na wypadek gdyby
MCI CV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego:

e kredytu odnawialnego MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,MCI PV”) z dnia
29 lipca 2015 r. (,Umowa IV") w wysokosci 10.000.000,00 euro przez Alior Bank S.A. Poreczenie
obejmuje zobowigzania MCI PV z tytutu Umowy IV na wypadek gdyby MCI PV nie wykonat tych
zobowigzan w oznaczonym terminie. MCI PV zobowigzany jest dokonaé sptaty Kredytu | najpozniej w
dniu 28 lipca 2018 r.

*  kredytu odnawialnego MCI PV z dnia 29 lipca 2015 r. (,Umowa V") w wysokos$ci 10.000.000,00 euro
przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI PV z tytutu Umowy V na wypadek gdyby
MCI PV nie wykonat tych zobowigzah w oznaczonym terminie.

*  kredytu odnawialnego MCI PV z dnia 11 wrzes$nia 2014 r. (,Umowa VI”) w wysokosci 41.000.000,00 zt
przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania MCI PV z tytutu Umowy VI na wypadek
gdyby MCI PV nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 13 marca 2015 r. Rada Nadzorcza MCI podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (Audytor) na biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego
MCI za rok 2015 oraz przegladu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze poétrocze 2015 r.

Rozliczenie programéw motywacyjnych 2014 r.
W dniu 8 lipca 2015 r. Spotka dokonata zbycia na rzecz:

e Tomasza Czechowicz — 4.394 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki,
»  Ewy Ogryczak — 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spotki,
e Cezarego Smorszczewskiego — 30.910 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki.

Zbycie na rzecz Tomasza Czechowicz 4.394 akcji w kapitale zaktadowym Spotki, stanowi realizacje uchwaty
numer 5 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 16 kwietnia 2015 r. w sprawie przyznania Panu Tomaszowi Czechowicz
prawa do nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje w kapitale zaktadowym Spoiki zostaly zakupione
przez Tomasza Czechowicz za kwote 1 grosz za jedng akcje, tacznie za kwote 43,94 zi.

Zbycie na rzecz Ewy Ogryczak 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, stanowi realizacje uchwaty numer 6
Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16 kwietnia 2015 r. w sprawie przyznania Pani Ewie Ogryczak prawa do nabycia
akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Akcje w kapitale zaktadowym Spétki zostaty zakupione przez Ewe Ogryczak
za kwote 1 grosz za jedng akcje, tgcznie za kwote 175,75 zt.

Zbycie na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, stanowi realizacje
uchwaty numer 4 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16 kwietnia 2015 r. w sprawie przyznania Panu Cezaremu
Smorszczewskiemu prawa do nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Akcje w kapitale zakladowym Spotki
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zostaly zakupione przez Cezarego Smorszczewskiego za kwote 1 grosz za jedng akcje, tacznie za kwote 175,75
zk

Uchwaly numer 4, 5 oraz 6 Rady Nadzorczej Spokki z dnia 16 kwietnia 2015 r., podjete zostaly z uwagi na
niespetnienie przestanek warunkujgcych nabycie przez Tomasza Czechowicz, Ewe Ogryczak oraz Cezarego
Smorszczewskiego akcji w kapitale zakladowym Spotki zgodnie z zapisami Programu Opcyjnego przyjetego
uchwatg numer 15 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 maja 2014 r. oraz z uwagi na cheé¢ wynagrodzenia przez
Spoétke zaangazowania ww. czionkdéw Zarzadu w rozwéj oraz wzrost wartosci Spotki.

Zbycie na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 13.335 akcji w kapitale zakladowym Spéiki, stanowi realizacje
porozumienia pomiedzy Spotkg, a Cezarym Smorszczewskim z dnia 16 czerwca 2015 r., zawartego w zwigzku
z rezygnacjg Cezarego Smorszczewskiego z funkcji w zarzadzie Spéiki i rozwigzaniem zawartego dnia 17
marca 2014 r., pomiedzy Spéitka, a Cezarym Smorszczewskim kontraktu menadzerskiego. Zbyte na rzecz
Cezarego Smorszczewskiego 13.335 akcje w kapitale zakladowym Spotki stanowig nalezne Cezaremu
Smorszczewskiemu wynagrodzenie za sprawowanie funkcji w zarzgdzie Spétki za okres od 1 stycznia 2015 r.,
do dnia 16 czerwca 2015 r. Akcje w kapitale zakladowym Spétki zostaly nabyte przez Cezarego
Smorszczewskiego nieodptatnie.

Emisja obligacji

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spétka zawarta: (1) z ERSTE Securities Polska S.A. (,Dom Maklerski”) oraz
ERSTE Group Bank AG, spotka prawa austriackiego (,Subskrybent”) umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych
z organizacjg emisji obligacji przez Spétke (,Umowa $wiadczenia ustug zw. z emisjg obligacji”), oraz (2) z
Subskrybentem umowe o subskrypcje obligacji (,Umowa subskrypcyjna”).

Przedmiotem Umowy Swiadczenia ustug zw. z emisjg obligacji jest zaangazowanie Domu Maklerskiego jako
wylgcznego doradce (z zastrzezeniem odrebnego doradcy prawnego) i organizatora w procesie pozyskania
finansowania dluznego poprzez emisje obligacji Spétki oraz okreslenie warunkéw wspotpracy Spétki i Domu
Maklerskiego w zwigzku z organizacjg emisji obligaciji.

Dom Maklerski zobowigzat sie na mocy umowy do wykonywania obowigzkéw agenta emisji, dealera,
depozytariusza, agenta ds. ptatnosci, agenta kalkulacyjnego i dokumentacyjnego. Dodatkowo Dom Maklerski
zobowigzat sie do wykonywania zobowigzan okreslonych w umowie przy $cistej wspotpracy z Subskrybentem.

W umowie Subskrybent zobowigzatl sie ponadto, ze na podstawie Umowy subskrypcyjnej, w przypadku
emitowania przez Emitenta obligacji z uzgodniong przez Spoétke z Domem Maklerskim marzg, Subskrybent
obejmie i optaci obligacje na kwote stanowigcg réznice pomiedzy kwotg 100.000.000 zi, a wartos$cig nominalng
obligacji objetych i optaconych przez inwestorow (innych niz Subskrybent) do dnia wskazanego w Umowie
subskrypcyjnej. Jednoczes$nie zastrzezono, iz ostateczna kwota gtéwna obligacji subskrybowanych moze
zostac ustalona na poziomie nizszym niz wskazany powyzej.

Dnia 11 grudnia 2015 r. Spdétka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 66.000.000 zt (seria J)
(warto$¢ nominalna jednej obligacji to 1.000 zt;, cena emisyjna jest rowna warto$ci nominalnej obligacji) jako
obligacje zwykte, na okaziciela, zabezpieczone. Cel emisji obligacji nie zostat okreslony. Obligacje posiadajg 6-
miesieczny okres kuponowy, o zmiennym kuponie opartym o stope WIBOR 6M i marze okreslong w warunkach
emisji obligaciji.

Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz administratora zastawu do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 150% wartosci nominalnej emitowanych obligacji, na
certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 oraz na certyfikatach inwestycyjnych
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0, wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Umorzenie akcji wkasnych

Dnia 17 listopada 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére na mocy uchwaty nr
3/2015 dziatajgc na podstawie par. 7 ust. 9 Statutu Spoéiki postanowito umorzyé w drodze umorzenia
dobrowolnego 952.758 akcji Spotki. Akcje te zostaly przeznaczone do umorzenia z puli 1.837.405 akciji
wiasnych, ktére Spétka nabyta w okresie od dnia 11 lipca 2011 r. do dnia 17 stycznia 2012 r. na podstawie
uchwaty nr 24//2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie
udzielenia upowaznienia dla Zarzgdu do nabycia akcji wtasnych Spotki, zmienionej uchwatg nr 03/2011
Walnego Zgromadzenia z dnia 6 wrzesnia 2011 r. oraz uchwalg nr 03/2011 Walnego Zgromadzenia 15 listopada
2011 r., (,Program Odkupu”).
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Majac na uwadze, ze akcje stanowig wlasnosé Spoéiki, Spétce jako akcjonariuszowi akcji umarzanych nie bedzie
wyptacane wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia, przy czym z tytutu nabycia akcji umarzanych, Spétka
wyptacita akcjonariuszom, od ktérych nabyta je w ramach Programu Odkupu, $rednie wynagrodzenie za jedng
akcje w wysokosci 4,87 zt, przy czym wynagrodzenie to zostalo wyptacone wylgcznie z kwoty, ktoéra zgodnie z
art. 348 par. 1 Kodeksu spotek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu, to jest z kapitatu rezerwowego
utworzonego w tym celu zgodnie z uchwatg nr 24/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 30
czerwca 2011 r. w sprawie udzielenia upowaznienia dla Zarzgdu do nabycia akcji wtasnych Spotki.

Jednoczesnie uchwatg nr 4/2015 z dnia 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
postanowito obnizy¢ kapitat zakladowy Spotki z kwoty 62.732.377,00 zt do kwoty 61.779.619,00 zi, to jest o
kwote 952.758,00 zi. Obnizenie kapitatu zakladowego Spotki nastepuje poprzez umorzenie tgcznie 952.758
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 17 listopada 2015 r. uchwatg nr 5/2015 z upowaznito Spétke
do odptatnego nabycia maksymalnie 3.136.618 akcji wlkasnych Spétki, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda,
stanowigcych tgcznie nie wiecej niz 5 % kapitatu zaktadowego Spétki, w celu umorzenia. Obnizenie kapitatu
zaktadowego zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 grudnia 2015 r.

3. Woydarzenia, ktére wyst apity po dniu 31 grudnia 2015 r. i mog g w znacz acy sposéb wplyn aé na
przyszte wyniki finansowe

Nowe Porozumienie Trojstronne

W dniu 29 stycznia 2016 r. weszto w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez Private Equity Managers
S.A. (‘PEM"), MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI") oraz MCI Capital S.A.
porozumienie tréjstronne (,Nowe Porozumienie Tréjstronne”), regulujgce zasady wspoétpracy stron
Porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem. Tym samym, na mocy porozumienia z dnia 23 grudnia
2014 r., zawartego pomiedzy PEM, MCI oraz TFl, z dniem wejscia w zycie Nowego Porozumienia
Tréjstronnego, rozwigzaniu ulegto porozumienie trojstronne zawarte w dniu 12 listopada 2013 r. pomiedzy PEM,
MCI oraz TFI (,Dotychczasowe Porozumienie Tréjstronne”).

Przedmiot Nowego Porozumienia Trojstronnego jest nastepujgcy:

1. zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Trojstronnego tgcznego
zaangazowania MCI oraz podmiotéw zaleznych od MCI (w rozumieniu ,Ustawy o ofercie”) w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI (,Fundusze”), istniejagcych w dniu
zawarcia Nowego Porozumienia Tréjstronnego,

2. zapewnienie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Nowego
Porozumienia Trojstronnego wytacznie przez PEM, MCI AMSJ lub inne podmioty zalezne od PEM w
rozumieniu Ustawy o ofercie,

3. zobowigzanie MCI, ze przez okres obowigzywania Nowego Porozumienia Tréjstronnego MCI oraz
Podmioty Zalezne od MCI bedg gtosowac, jako uczestnik / uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub
cztonek / cztonkowie rady inwestoréw kazdego z ww. funduszy inwestycyjnych (o ile bedzie to leze¢ w
kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestoréw lub rady inwestorow danego Funduszu)
przeciwko:

a) zmianom statutow tych Funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokosci TFl za wynagrodzenia
zarzadzanie portfelami  MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, pobieranego przez TFI od wartosci
aktywow netto wskazanych powyzej Funduszy (,Wynagrodzenie”) w sposob uniemozliwiajgcy
pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym,

b) potaczeniu, przeksztalceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutéw tych
Funduszy, skutkujgcych przejeciem zarzgdzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, chyba ze takie potgczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana
statutu nie doprowadzi do obnizenia wysokosci Wynagrodzenia w sposéb uniemozliwiajgcy
pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Nowym Porozumieniu Tréjstronnym lub
zastgpienia PEM, MCI AMSJ lub innych Podmiotéw Zaleznych od PEM przez inny podmiot jako
zarzadzajgcego portfelami inwestycyjnych Funduszy. W Nowym Porozumieniu Tréjstronnym jego
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strony okreslity szczegdtowo sposéb obliczania Wynagrodzenia. Wysoko$¢ statego
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Nowym Porozumieniem
Trojstronnym, bedzie ustalana co najmniej na poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.: 2% warto$ci aktywOw netto tego
subfunduszu rocznie,

ii. w przypadku Subfunduszu MClL.TechVentures 1.0.: 2,75% wartosci aktywéw netto tego
subfunduszu rocznie,

iii. w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0. FIZ: 1% wartosci aktywdéw netto tego
funduszu rocznie

zobowigzanie stron Nowego Porozumienia Trojstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejmg
w dobrej wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

zagwarantowanie MCI prawa do obejmowania przez MCI lub podmiot wskazany przez MCI do 50%
certyfikatdw inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny
tworzony przez TFI po dniu wejscia w zycie Nowego Porozumienia Trdjstronnego.

Szczegoty dotyczgce Nowego Porozumienia Tréjstronnego Spétka opublikowata Raportem biezgcym nr 8/2016.

W zwigzku z wejsciem w zycie Porozumienia Tréjstronnego zostaly podpisane nastepujgce umowy o
$wiadczenia dodatkowe dla znaczacych inwestoréw Funduszy, tj.:

1.

Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Fund Management Sp. z 0.0. (spo6tka zalezna od MCI) —
Uczestnikiem Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy sp6tka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania
Swiadczenia dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym
takiej liczby certyfikatéw inwestycyjnych, ze $rednia warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajgca
na posiadane przez spétke certyfikaty inwestycyjne w tym okresie jest nie mniejsza niz 500 min zt.

Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Fund Management Sp. z 0.0. — Uczestnikiem Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ zawarta w dniu 29 stycznia
2016 .

Na podstawie ww. umowy sp6tka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania
Swiadczenia dodatkowego pod warunkiem posiadania przez nig w danym kwartale kalendarzowym
takiej liczby certyfikatéw inwestycyjnych, ze $rednia warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgca
na posiadane przez spétke certyfikaty inwestycyjnego w tym okresie jest nie mniejsza niz 300 min zi.

Umowa miedzy MCI Capital TFI S.A. a MCI Capital S.A. — Uczestnikiem Funduszu MCI.CreditVentures
2.0. zawarta w dniu 29 stycznia 2016 r.

Na podstawie ww. umowy MCI jest uprawnione do otrzymania $wiadczenia dodatkowego pod
warunkiem posiadania przez MCI w danym kwartale kalendarzowym takiej liczby certyfikatow
inwestycyjnych, ze $rednia warto$¢ aktywdw netto Funduszu przypadajgca na posiadane przez Spétke
certyfikaty inwestycyjnego w tym okresie jest nie mniejsza niz 70 min zi.

Na podstawie zawartych uméw o $wiadczenia dodatkowe przystugujgce ww. Uczestnikom Funduszy,
Uczestnicy majg prawo do:

a)

b)

dodatkowego $wiadczenia w wysokosci réznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital
TFI S.A. za zarzgdzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. dla wszystkich nowych serii certyfikatéw
inwestycyjnych, ktére zostang objete przez MCI Capital S.A. lub MCI Fund Management Sp. z 0.0. w
Funduszach MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures FIZ powyzej progu stanowigcego
réwnowartos¢ 1.154 min zi,

dodatkowego $wiadczenia w wysokosci réznicy miedzy optatg aktualnie pobierang przez MCI Capital
TFI S.A. za zarzadzanie Funduszami a stawkg 1,08% p.a. od liczby dotychczasowych nadwyzkowych
certyfikatow inwestycyjnych danej serii certyfikatbw Funduszy MCI.PrivateVentures FIZ oraz
MCI.CreditVentures FIZ ponad ww. progi wskazane w Porozumieniu Tréjstronnym przypadajgce na
certyfikaty inwestycyjne posiadane przez MCI (dla MCI.CreditVentures FIZ) oraz Fund Management
Sp. z o0.0. (w przypadku Subfunduszy MCIl.TechVentures 1.9 oraz MCI.EuroVentures 1.0).
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Swiadczenie Dodatkowe przypadajace na dotychczasowe nadwyzkowe certyfikaty inwestycyjne
przystuguje za te dni w kazdym okresie rozrachunkowym, w ktérym taczna warto$é aktywéw netto (w
odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych, ktére sg w pelni optacone) nastepujgcych funduszy
inwestycyjnych: Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (niezaleznie od
proporcji wartosci aktywéw netto tych funduszy inwestycyjnych) pomniejszona o kwote nadwyzki w
rozumieniu ust. 6 przekroczy w danym roku kwote okreslong dla tego roku w § 4 ust. 4 pkt 1) — 4)
Porozumienia Troéjstronnego zawartego w dniu 23 grudnia 2014 r. pomiedzy Towarzystwem, MCI
Capital S.A. (wczesniej MCI Management S.A.) oraz Private Equity Managers S.A.

Swiadczenia dodatkowe spetiane bedg przez Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa, w tym z
pobranego przez Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie aktywami.

Program odkupu akcji wiasnych

W styczniu oraz lutym 2016 r. Spotka realizowata Program Odkupu akcji wkasnych celem ich umorzenia.
Podstawg prawng do nabycia akcji wtasnych Spéiki jest uchwata numer 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie upowaznienia Spotki do nabycia akcji
whasnych i uzycia kapitalu zapasowego. W ramach programu Odkupu Spétka zostata upowazniona do nabycia
maksymalnie 3.136.618 akcji wkasnych, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych tgcznie nie wiecej
niz 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na okres do dnia
31 grudnia 2016 r.

W ramach Programu Odkupu Spétka nabyta w celu umorzenia:

e 21 stycznia 2016 r. 30.278 akcji wtasnych, ktére stanowity 0,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
($rednia cena jednostkowa 10,41 zt);

e 22 stycznia 2016 r. 29.722 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
($rednia cena jednostkowa 10,23 zt);

e 25stycznia 2016 r. 33.000 akcji wtasnych, ktére stanowity 0,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
($rednia cena jednostkowa 10,07 zt);

e 26 stycznia 2016 r. 492.000 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,80% udzialu w kapitale zaktadowym
Spoiki (Srednia cena jednostkowa 10,66 zt);

e 29 stycznia 2016 r. 8.123 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,01% udziatu w kapitale zakladowym Spotki
($rednia cena jednostkowa 10,05 zt);

e 1 lutego 2016 r. 14.433 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
($rednia cena jednostkowa 10,20 zt);

e 2 lutego 2016 r. 25.444 akcji wkasnych, ktére stanowity 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
($rednia cena jednostkowa 10,31 zt).

Udzielenie gwarancji finansowej

W dniu 10 marca 2016 r. Spétka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z planowang emisjg obligacji przez
MCI.Venture Projects Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig VI Spétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja
zostatla udzielona na prawie czeskim. Gwarancja zabezpiecza¢ bedzie nastepujgce zobowigzania Emitenta:

a) do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji;

b) z tytutu bezpodstawnego wzhogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligaciji;

c) ztytulu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligacji.

Gwarancja zostata udzielona na rzecz kazdego z obligatariuszy, tj. podmiotow na rzecz ktérych Obligacje bedg
zarejestrowane we whasciwym rejestrze lub rachunku.

Oczekiwana tgczna warto$¢ nominalna Obligacji nie powinna przekroczy¢ 351.000.000 koron czeskich (ok.
56.160.000 z}), przy czym Emitent ma prawo wyemitowa¢ Obligacje o wyzszej tgcznej wartosci nominalnej
Obligacji, ktéra nie przekroczy 699.000.000 koron czeskich (ok. 111.840.000 zt). Warto$¢ odsetek od Obligacji
okresla¢ bedg warunki emisji Obligacji. Odsetki bedg obliczane w oparciu 0 zmienng stope procentowg,
uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powiekszone o0 marze 3,8% w skali roku. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej faktycznie
wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢ powyzszych zobowigzan,
do sptaty ktérych Spoétka moze byé zobowigzana na mocy Gwaranciji, nie przekroczy 908.700.000 koro czeskich
(ok. 145.392.000 zt).
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Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastapi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dluzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka, ani zadna inna jednostka zalezna od
Spoétki, nie pobiera wynagrodzenia w zwigzku z udzieleniem Gwarancji.

Utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej

Dnia 15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Spétka z 0.0. zawarly umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatlowej (,PGK”"). Strony przyjely, ze sp6tkg dominujgcg w PGK bedzie MCI Capital S.A.
Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym bedzie okres
od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj.
od 1 lipca 2016 r do 30 czerwca 2019 r.

Spotki tworzgce PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

Rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Dnia 19 marca 2016 r. Spotka otrzymata rezygnacje Pana Stanistawa Kluzy z uczestnictwa w sktadzie Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A.

4.  Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno  $ci emitenta co najmniej do ko nca roku
obrotowego nast epujacego po roku obrotowym

Rozwdj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spoétke jako partnera
inwestycyjnego jest $cisle zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przektada sie bowiem miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych. Do zewnetrznych czynnikbw o charakterze ekonomicznym wplywajgcych na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych,
wzrost realnych wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopien zaawansowania
technologicznego gospodarki oraz towarzyszacy w/w czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko
poszczegolnych inwestoréw.

Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode w
przeptywach kapitatu, na sytuacje ekonomiczng na rynku krajowym wplywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. W celu fagodzenia skutkdw potencjalnego pogorszenia koniunktury
Spotka dywersyfikuje swoje inwestycje pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. W perspektywie
kilku najblizszych lat istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spoéiki
moze mie¢ wplyw réwniez zmiennos$¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Spétka. Istnieje ryzyko zmiany
obecnych przepis6w podatkowych, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci funduszy inwestycyjnych oraz ustug
finansowych. Zmiennos$¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.

Do czynnikbw wewnetrznych majacych istotny wpltyw dla rozwoju przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢é przede
wszystkim zespot profesjonalistow majgcych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzgdzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazyé¢, ze Spéika jest stabilna finansowo i generuje dodatnie wyniki finansowe, a
staranny dobdr projektéw inwestycyjnych daje efekt w postaci generowania wartosci dodanej zaréwno dla
akcjonariuszy jak i dla samej Spotki.

5.  Perspektywy rozwoju MCI

Rok 2015 jest pierwszym rokiem, w ktérym MCI dziata wytgcznie jako wehikut inwestycyjny, lokujgc swoje srodki
i pozyskane finansowanie w spoiki portfelowe poprzez dedykowane fundusze. MCI planuje nadal lokowa¢
aktywa w 5 funduszy inwestycyjnych, reprezentujgcych 5 réznych strategii inwestycyjnych. Od duzych inwestycji
typu buyout i growth (MCIl.EuroVentures 1.0 FIZ i MClL.TechVentures 1.0 FIZ), poprzez inwestycje w
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rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spéiki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po
instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ).

Wierzymy, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego
przytaczyliSmy sie do niego i konsekwentnie za nim podgzamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal
pozostawa¢ bedg w obszarze nowych technologii internetowych. Duzy potencjat dostrzegamy w obszarze
Internet of Things, ktoéry wg naszych oczekiwan powinien rozwija¢ sie w tempie zblizonym do 20% rocznie, a w
sektorze przedsiebiorstw nawet dwukrotnie wyzszym.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI C apital S.A. oraz podstawowe wielko $ci
ekonomiczne

MCI Capital S.A. osiggneta w catym 2015 r. zysk netto na poziomie 121 min zt. W tym samym okresie warto$¢
aktywow netto wzrosta do poziomu 1.155 min z.

Osiagniety w 2015 r. zysk netto jest pochodng wzrostu wartosci posiadanych aktywow finansowych — gtéwnie
inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
(wzrost odpowiednio 0 111 min zt (11%) oraz 31 min zt (20%) w stosunku do konca 2014 r.).

Koszty ogdlnego zarzadu za 2015 r. wyniosty 6 min zt.

Wskaznik aktywéw netto na jedng akcje wyniost 18,69 zti byt o 14% wyzszy od wartosci aktywow netto na jedng
akcje z dnia 31 grudnia 2014 r. (16,46 zt) oraz 0 55% wyzszy od ceny akcji MCI na dzien 30 czerwca 2015 r.
(12,03 zh.

Spodziewamy sig, ze rok 2016 Spotka zakonczy z wynikami zblizonymi do wynikéw osiggnietych w 2015 r.

7. Informacja Zarz gdu dotycz gca zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2015 i lata nast epne

PROGNOZY i SZACUNKI WYNIKOW 2015

W dniu 10 marca 2015 r. Raportem Biezgcym nr 5/2015 Zarzad MCI Capital S.A. podat do wiadomosci prognoze
wartosci aktywow netto na jedng akcje na koniec 2015 r. na poziomie 19,75 zi.

W(g stanu na 31 grudnia 2015 r. prognozowany wzrost warto$ci aktywow netto na jedng akcje (z 16,46 zt na
koniec 2014 r. do 19,75 zt na koniec 2015 r.) zostat zrealizowany w 95%; warto$¢ aktywéw netto na jedng akcje
na 31 grudnia 2015 r. wyniosta 18,69 zi.

8.  Opis podstawowych ryzyk i zagro zen
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$é uzyskania relatywnie wyzszych stop zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes
planu, co nie musi jednak zapewniag¢, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegolnosci
dotyczy to innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do
oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwi gzane z wycen g spotek portfelowych

Spotki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI sg wyceniane do warto$ci godziwej raz na kwartat,
a warto$¢ wyceny przektada sie na warto$¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Wyceny potwierdzane sg
przez audytora. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach rynkowych spotek gietdowych lub
na danych poréwnawczych spétek notowanych na gieldach w Polsce i za granicg. Istnieje wiec ryzyko
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pogorszenia wynikéw MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie
dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktorych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym pltynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki.
Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdag w przysztosci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg
mogly wyjs¢ z nich osiggajagc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe MCI.

Ryzyko konkurencji zwi gzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozw6j MCI jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotdw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzgd MCI adresuje to ryzyko poprzez
ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagag
konkurencyjng MCI Capital S.A.. jest rozpoznawalnos$¢ w Polsce i za granica, ktéra pozwala pozyskiwaé nowe
projekty.

Ryzyko zwi gzane ze struktur g portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktorych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw
walut bedg mieé¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadac w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegolne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw
inwestyciji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢
wplyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI
certyfikatdw inwestycyjnych. Spotka zarzgdzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestyciji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZI DZIALALNO s¢
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regula  cyjnym i gospodarczym

W otoczeniu MCI moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne
zmiany regulacyjne wptywajgce na opodatkowanie przychodéw osigganych przez Spoétke. Zjawiska te mogg
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spotki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyj nych technologii

Znaczaca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego posiadanych funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestyciji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
istotnie wptyng¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektdéw inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskownosé, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych Spokki.

Ryzyko polityczne
Niektére kraje, w ktorych fundusze posiadane przez MCI zainwestowaly, badz zamierzajg w przysztosci
zainwestowa¢ mogg charakteryzowaé sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczna, ktéra moze wplywac

na wyniki spétek portfelowych i ich warto$¢, a w konsekwencji na warto$¢ posiadanych przez MCI certyfikatow
inwestycyjnych.
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9.  Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsi  ebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewn  etrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda n finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos$¢ raportowania w zakresie sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki. System ten jest realizowany w Spoétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegélinych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowigzkéw poszczegélnym komorkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktdre sg na biezgco monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo
w Spoice zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okreslajgca zasady i praktyki stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Mazars Polska
Sp. z 0.0., ktére w sposéb ciggly dokonuje weryfikacji zgodnosci sprawozdania z ksiegami rachunkowymi
i innymi dokumentami zrédtowymi bedgcymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany regularnej
kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz rzetelnej
prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegotowej weryfikacji po stronie
Spotki, w tym w szczegdélnosci pod kgtem ich zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Czlonka Zarzgdu odpowiedzialnego za Finanse Spoiki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta. Wyhoér biegtego rewidenta
dokonywany jest przez Rade Nadzorcza. O wyborze biegtego rewidenta Spoétka kazdorazowo informuje
w raporcie biezgcym, ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki.

10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W roku obrotowym 2015 Spétka nie dokonata nabycia akcji wkasnych.

11. Informacja o posiadanych przez MCI Capital S.A.  oddziatach
W 2015 r. jak réwniez na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania MCI Capital SA nie posiadata zadnych

oddziatéw.

12. Informacja o zawartych znacz agcych umowach dla dziatalno $ci MCI Capital S.A.

W 2015 r. Spotka zawarta szereg umoéw regulujgcych wynagrodzenie z tytutu poreczen udzielonych przez
Spotke, ktdre zostaly szczegbtowo opisane w pkt. 2 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci ,Wydarzenia majgce
istotny wptyw na dziatalno$¢ MCI w 2015 r.”.

13. Opis istotnych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym za 2015 r.
w nocie nr 28 ,Podmioty powigzane”.

Umowy wekslowe

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. w nocie nr 12 ,Naleznosci z tytutu weksli".
Udzielone po zyczki

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. w nocie nr 13 ,Udzielone pozyczki”.
Obligacje

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. w nocie nr 18 ,Zobowigzania z tytutu obligacji”.
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14. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach stanowi acych co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

Informacje na temat zaciggnietych przez MCI Capital S.A. kredytéw i pozyczek zawiera ponizsza tabela:

Stan na dzie i Stan na dzie n

31.12.2015 31.12.2014

PLN’000 PLN’000

Kredyt bankowy - cze$¢ dtugoterminowa 148 186
148 186

Kredyt bankowy - cze$¢ krotkoterminowa 41 41
41 41

Kredyty i po zyczki razem 189 227

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za 2015 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

15. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci, a tak ze
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota nr 13 do sprawozdania finansowego za 2015 r.
"Udzielone pozyczki”.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za 2015 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

16. Informacje o powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okre slenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe, instrumenty
finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup g jednostek powi gzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Capital S.A. zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za 2015 r.

17. Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez
MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organow
skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato
odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu
Apelacyjnego wnoszgc o jego kasacje do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sgd Najwyzszy oddalit
korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia
2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu
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26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbylo sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat
dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkdw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Na chwile sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest
rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw
dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej
pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos¢ sporzadzenia opinii
uzupetniajgcej. Do chwili sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akta sprawy nie zostaly jeszcze przekazane
biegtym ani sad nie wydat postanowienia w przedmiocie dopuszczenia dowodu z uzupetniajgcej opinii biegtych.

Nalezy zaznaczyé¢, ze w sprawie zapadio juz prawomocne orzeczenie sadu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie J TT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrécita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
nalezacych do MCI. Zdaniem Spéiki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia
14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Spotki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat
sie m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od
opodatkowania do konca 1998, ktdry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sgd Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktérym
oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywdw uzasadnienia orzeczenia
NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunalu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci
z konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata
wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. na dzien podpisania niniejszego sprawozdania oczekuje na rozpatrzenie.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze Anna Hejk  a/ MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 r. Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku z inwestycjg Emitenta
w spétke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki zaréwno na podstawie nie
wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych),
skutkiem ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg sie
nastepujgce naleznosci:

e 107.348,83 zt tytutem nie zwrdconej Spoice i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia
i wydatkow,

e 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spoice na podstawie umowy zawartej w 2006 r. za akcje
spoiki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spotka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do zlozenia
oswiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka miato by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy
narzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H". Przedmiotem zabezpieczenia
powodztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujace Annie Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii
.H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Ptocku o zasgdzenie
na jej rzecz od MCI Capital S.A. kwoty 15.803.295 z} tytutem roszczen odszkodowawczych dotyczgcych premii,
petienia funkcji Cztonka Zarzadu, programéw motywacyjnych i innych kwestii zwigzanych z kontraktem
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zawartym pomiedzy stronami, w dalszym toku postepowania kwota powéddztwa wzajemnego przeciwko Spotce
zostala ograniczona do kwoty 12.163.470 zt.

W dniu 9 lipca 2015 r. Sad Okregowy w Ptocku wydat wyrok w ktérym:

e umorzyl postepowanie z powddztwa gldwnego w zakresie kwoty 143.127,60 zt z odsetkami
ustawowymi,

e zasadzit od Anny Hejki na rzecz Spétki 107.348,83 zt z odsetkami ustawowymi,

e w pozostatym zakresie powddztwo oddalit,

e zasgdzit od Spétki na rzecz Anny Hejki 3.617 zt tytulem zwrotu kosztoéw procesu wywotanych
powddztwem gtéwnym,

e zasadzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 9.427,25 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powddztwem gtéwnym,

e umorzyl postepowanie z powodztwa wzajemnego ponad kwote 12.163.470 zt,

e w pozostatym zakresie oddalit powddztwo wzajemne,

e zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 21.617 zt tytutem zwrotu kosztow procesu wywotanych
powddztwem wzajemnym.

Anna Hejka zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powodztwo wzajemne w kwocie 1.007.400 zi. Spotka
zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powddztwo gléwne w zakresie odsetek (2.537 zi) oraz
rozstrzygniecie o kosztach procesu wywotanych powédztwem gtéwnym.

W konsekwencji do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania ww. wyrok jest prawomocny w zakresie
punktow 1,2 oraz 6, a w odniesieniu do punktu 7 w zakresie oddalenia powddztwa wzajemnego co do kwoty
11.156.070 zt (roznica pomiedzy 12.163.470 zi, a 1.007.400 zt). Sprawa jest na etapie postepowania
apelacyjnego. Rozprawa apelacyjna zostata wyznaczona na dzien 18 marca 2016 r.

18. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplty ~ wow z emisji

W 2015 r. Spétka nie emitowata akc;ji.

19. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Spotka MCI Capital S.A. emituje obligacje oraz posiada promesy kredytowe, ktére zapewniajg jej
bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz
przychody ze zbycia nowych inwestycji alokowane stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad Spotki
zamierza kontynuowac¢ powyzszg polityke. Wolne srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty
finansowe lub lokaty bankowe. Spotka dgzy do posiadania istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala
jej reagowac elastycznie na pojawiajgce sie mozliwosci inwestycyjne.

20. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partnerow MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych
projektéw inwestycyjnych. W szczegoélnosci bardzo dynamiczny rozwoj branzy internetowej stwarza wiele
mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu dysponowanie wysokg ptynnoscig biezgcg w catej Grupie
Kapitatowej MCI (gotéwka i promesy kredytowe) stawia Spotke w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej
konkurentow i pozwoli wykorzystaé rynkowy potencjat inwestycyjny.

21. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarze  n majacych wptyw na wynik z dziatalno  $ci MCI Capital
S.A.w 2015r.

W 2015 r. w dziatalnosci MCI Capital S.A. nie wystagpity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na
wyniki finansowe.
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22. Wskazanie czynnikbw, ktore w ocenie Spotki b eda mialy wplyw na osi agniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wplyw na wyniki Spotki w 2016 r. sg: zachowanie kurséw
gieldowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych — obie te wartosci wptyng w istotny sposéb
na warto$¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCI i mozliwosci zbycia tych aktywow.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze sytuacja na rynkach kapitatlowych przektada sie na sytuacje na rynkach
dtugu i mozliwos¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania MCI Capital S.A.

W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany podstawowych zasad zarzgdzania MCI Capital S.A.

24. Zmiany w sktadzie osob zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych MCI Capital S.A.

Sktad osobowy Zarz gdu MCI Capital S.A. na dzie n 31 grudnia 2014 r.:
— Cezary Smorszczewski — Prezes Zarzadu (od 17 marca 2014 r.)

— Tomasz Czechowicz — Wiceprezes Zarzadu

- Ewa Ogryczak — Cztonek Zarzadu (od 30 maja 2014 r.)

Sktad osobowy Rady Nadzorczej MCI Capital S.A. nadzi en 31 grudnia 2014 r.:
— Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Piotr Czapski — Czionek Rady Nadzorczej

-  Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej

- prof. zw. dr hab. Krzysztof Obtéj — Czlonek Rady Nadzorczej

— Dorota Lange-Socha — Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarz adu MCI Capital S.A. na dzie n 31 grudnia 2015 r.:
— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

- Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu (od 16 czerwca 2015 r.)

- Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzadu (od 16 czerwca 2015 r.)
— Tomasz Masiarz — Czlonek Zarzadu (od 16 czerwca 2015 r.)

Zmiany w sktadzie Zarz gdu od pocz atku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

— Cezary Smorszczewski — rezygnacja w dniu 16 czerwca 2015 r.

- Ewa Ogryczak — do 15 czerwca 2015 r. pehita funkcje Czlonka Zarzadu, od 16 czerwca 2015 r. powotana
na Wiceprezesa Zarzadu

- Wojciech Marcinczyk — powotanie na Wiceprezesa Zarzgdu w dniu 16 czerwca 2015 .

- Tomasz Masiarz — powotanie na Cztonka Zarzadu w dniu 16 czerwca 2015r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzie n 31 grudnia 2015 r:

- Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

—  Piotr Czapski — Czlonek Rady Nadzorczej

—  Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej (od 3 czerwca 2015r.)
— Jarostaw Dubinski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 3 czerwca 2015 r.)
— Dorota Lange-Socha — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej od pocz agtku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania:

— Grzegorz Warzocha — powotanie w dniu 3 czerwca 2015 r.

- Jarostaw Dubinski — powotanie w dniu 3 czerwca 2015 .

- prof. zw. dr hab. Krzysztof Obtéj — rezygnacja w dniu 16 czerwca 2015 r.

—  Stanistaw Kluza — rezygnacja w dniu 19 marca 2016 r.

25. Umowy zawarte mi edzy MCI Capital S.A. a osobami zarz gdzajacymi, przewiduj gce rekompensat e
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzadzajgcymi w 2015 r. nie przewidujg rekompensat w
przypadku ich rezygnac;ji lub zwolnienia.
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26. Informacje o t acznej warto $ci wynagrodze n, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj gcych

z programéw motywacyjnych (w pieni  gdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub nal eznych,
odr ebnie dla 0oséb zarz gdzajacych i nadzoruj gcych w przedsi ebiorstwie emitenta, bez wzgl edu na

to, czy byly one zaliczane w koszty, czy te
emitentem jest jednostka dominu;j
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach

gca — oddzielnie informacje o warto

z wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
$ci wynagrodze n i nagrod
jednostek podporz adkowanych

t 3czne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za 2015 r. dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 124 530
Cezary Smorszczewski 435 435
Ewa Ogryczak 582 613
Wojciech Marcinczyk 263 271
Tomasz Masiarz 39 39

1443 1888

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Rada Nadzorcza PLN'000 PLN'000
Hubert Janiszewski 40 43
Dorota Lange-Socha 19 21
Stanistaw Kluza 24 26
Piotr Czapski 19 21
Grzgorz Warzocha 12 14
Jarostaw Dubinski 13 15
Krzysztof Obtoj 19 19

146 159

Powyzsze wynagrodzenie obejmuje dla Cztonkéw Zarzadu: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne w
instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate $wiadczenia; dla Cztonkéw Rady

Nadzorczej: wynagrodzenia.

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2015 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji

we wladzach jednostek podporzadkowanych.

t gczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za 2014 r. dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:
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MmCl

Zarzad

Tomasz Czechowicz
Cezary Smorszczewski
Ewa Ogryczak
Wojciech Marcinczyk
Sylwester Janik
Magdalena Pasecka
Konrad Sitnik

Rada Nadzorcza
Hubert Janiszewski
Dariusz Adamiuk
Dorota Lange-Socha
Stanistaw Kluza
Piotr Czapski
Krzysztof Obtoj

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
944 1027

601 684

330 413

451 451

359 359

223 295

8 8

2916 3237

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
25 59

17 51

6 40

12 46

15 49

5 39

80 281

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2014 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji

we wladzach jednostek podporzadkowanych.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegdtowo opisane w nocie nr 21 sprawozdania

finansowego ,Swiadczenia pracownicze”.

Programy motywacyjne dla Czlonkéw Zarzadu zostaly szczegétowo opisane w nocie nr 20 sprawozdania

finansowego ,,Programy motywacyjne na bazie akc;ji”.

27. Akcje w posiadaniu os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gacych MCI Capital S.A.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Czionkéw

Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

Tomasz Czechowicz
Ewa Ogryczak
Wojciech Marcinczyk
Tomasz Masiarz

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Liczba posiadanych akcji

Liczba przyznanych akcji w

ramach dodatkowego
wynagrodzenia/ programu opcji

891 577
17 575
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MmCl

Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji

Hubert Janiszewski 1467

Piotr Czapski -

Stanistaw Kluza -

Grzegorz Warzocha -

Jarostaw Dubinski -

Dorota Lange-Socha -
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Dodatkowo wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Liczba przyznanych akcji w
ramach dodatkowego
wynagrodzenia/ programu opcji

liczba akcji posiadanych przez

Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.)

ksztattowata sie nastepujgco:

Zarzad:

Tomasz Czechowicz

Ewa Ogryczak

Wojciech Marcinczyk

Tomasz Masiarz

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:

Hubert Janiszewski

Piotr Czapski

Stanistaw Kluza

Grzegorz Warzocha

Jarostaw Dubinski

Dorota Lange-Socha

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

28. Znaczni akcjonariusze

Liczba posiadanych akcji

8679
17 359

Liczba posiadanych akcji
6 075

17 359

1149

8679

Udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw

Udziat w kapitale zaktadowym na Wz
Liczba akcji Udziat Liczba Udziat w ogélnej
w szt w kapitale gtoséw na liczbie glosow
' zaktadowym WZA na WZA
Tomasz Czechowicz 1429 486 2,31% 1429 486 2,31%
Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0.* 31 455 196 50,92% 31 455 196 50,92%
Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3632016 5,88% 3632016 5,88%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 2 730 000 4,42% 2 730 000 4,42%
Pozostali 22 532 921 36,47% 22532921 36,47%
61 779 619 100,00% 61 779 619 100,00%

* Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest Alternative Investment Partners Sp. z o. o, ktéry posiada 50,92% akc;ji

i glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

29. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mog g w przyszito $ci nast gpi¢é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

Spotka posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje serii G1.
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W przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich wyemitowanych obligacji
zostanie wyemitowanych 5.555.000 akcji serii Z, co odpowiadatoby 5.555.000 gtosom na walnym zgromadzeniu
emitenta (8,17% udziat w strukturze akcjonariatu) przy zatozeniu, ze:

«  obligatariusze ztozg o$wiadczenia o zamianie obligacji w stosunku do wszystkich obligacji,

e stan posiadania pozostatych akcjonariuszy w Spoéice nie ulegnie zmianie w dniu zamiany wszystkich
obligacji w stosunku do stanu na 12 listopada 2013 r. oraz

e nie ulegnie zmianie cena konwersji obowigzujgca na dzien emisji.

Spoétka posiada réwniez Programy motywacyjne dla Czlonkéw Zarzgdu oraz Kluczowego Personelu
Kierowniczego. Szczegétowy opis uchwalonych Programéw motywacyjnych zostat przedstawiony w
sprawozdaniu finansowym w nocie nr 20 ,Programy motywacyjne na bazie akc;ji”.

30. Wskazanie posiadaczy papieréw warto $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do MCI Capital S.A., wraz z opisem tychu  prawnie A

Zgodnie z par. 14 ust. 2 lit a) Statutu Emitenta tak dtugo jak akcjonariusz Alternative Investment Partners Sp.
Z 0.0. posiada co najmniej 20% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1
Czionka Rady Nadzorczej.

31. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI Capital S.A.

Informacja o realizowanych i planowanych programach motywacyjnych prezentuje nota nr 20 do sprawozdania
finansowego ,,Programy motywacyjne na bazie akc;ji”.

32. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia prawa wtasno $ci i wykonywania
prawa gtosu z papieréw warto  $ciowych MCI Capital S.A.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego za 2015 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce
przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych MCI Capital S.A. oraz wykonywania z nich prawa gtosu,
poza posiadanymi akcjami wtasnymi pochodzacymi ze skupu akcji wtasnych, z ktérych prawo glosu jest
wylgczone.

33. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda n finansowych,
o dokonanie badania lub przegl agdu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki z  ostala
zawarta ta umowa.

W dniu 13 marca 2015 r. Rada Nadzorcza MCI podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. na biegltego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego MCI za
rok 2015 oraz przeglgdu sprawozdania finansowego MCI za pierwsze p6trocze 2015 r.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego zostata
podpisana w dniu 17 lipca 2015 r.

34. Wynagrodzenie brutto podmiotu dokonuj gcego przegl adu poétrocznego oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego MCI Capital S.A.

Badanie rocznych sprawozdan finansowych
Przeglad potrocznych sprawozdan finansowych
Pozostate ustugi

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres :
od 01.01.2014
do 31.12.2014

PLN’000 PLN’000
166 166

80 80

1 37

247 283
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35. Oswiadczenie Zarz gdu MCI Capital S.A. o stosowaniu zasad tadu korporac  yjnego

Zgodnie z par. 91 ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133) oraz par. 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz Uchwatg nr 1013/2007
Zarzadu GPW S.A. z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad MCI Capital S.A. przedstawia O$wiadczenie o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego w 2015 r.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega MCI Capital S.A. zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki
spoétek notowanych na GPW” stanowigcym zalgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia
21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Tekst
powyzszego zbioru zasad jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod adresem http://corp-gov.gpw.pl. Szczegoétowe zasady tadu korporacyjnego,
przestrzegane przez Spotke wraz z komentarzem Spotki w zakresie niestosowania lub ograniczonego
stosowania poszczegolnych zasad opublikowane zostaly na stronie internetowej www.mci.pl.

Raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w MCI Capital S.A. w 2015 r. obejmujgcy opis zasad
dotyczgcych powotywania i odwotywania os6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji; opis zasad zmiany statutu lub umowy Spéiki, sposéb dziatania
walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania,
w szczegoblnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia zostanie zaprezentowany na oficjalnej
stronie internetowej Spotki.

36. Wskazanie postanowie n zbioru zasad tadu korporacyjnego, w zakresie ktéry ~ ch Emitent odst gpit od
ich stosowania oraz wyja $nienie przyczyn tego odst gpienia

Emitent w 2015 r. przestrzegat wszystkich zasad tadu korporacyjnego wskazanych w ,Dobrych Praktykach
Spoétek Notowanych na GPW?”, o ktérych mowa w punkcie 35 powyzej, przyjetych przez Spotke, z wyjgtkiem:

a) Czes¢ I. Punkt 12 Zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa oraz oddawania gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. W ocenie Spoiki, regulacje
prawne dopuszczajgce mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
petnomocnika sg wystarczajgce w uczestnictwie akcjonariusza w Zgromadzeniach Akcjonariuszy.
Ponadto udziat w Zgromadzeniach Akcjonariuszy przy wykorzystywaniu s$rodkéw komunikacii
elektronicznej rodzi ryzyko utraty potgczenia (bez winy Spoétki), co moze mieé¢ wplyw na wynik
gtosowania.

b) Czes¢ Il. Punkt 1 podpunkt 9a Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada ta nie byta i nie bedzie stosowania przez Spotke. Obowigzujgce i przestrzegane przez Spoétke
regulacje prawne w wystarczajgcy sposéb zapewniajg odzwierciedlenie przebiegu obrad Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

c) Czes¢ ll. Punkt 1 podpunkt 14 Informacje o tresci obowigzujgcej w Spotce reguly dotyczgcej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych.

Spoétka stosuje zasade rotacji przy wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

d) Czes¢ IV. Punkt 10 Zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej polegajgcej na: (i) transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach
ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w innym
miejscu niz miejsce obrad.

Spoétka nie stosuje i nie bedzie stosowaé tej zasady. Wprowadzenie tej zasady wigzaloby sie z
dodatkowymi kosztami oraz zagrozeniami natury prawnej oraz technicznej w organizacji i przebiegu
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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MCI Capital S.A.
Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci

w roku obrotowym ko nczacym si e 31 grudnia 2015 r.

37. Oswiadczenia Zarz gdu zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 5 i 6 Rozporz adzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r.

W zwigzku z par. 92 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oswiadczamy,
ze:

a) wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg MCI Capital S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci MCI Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji MCI Capital S.A.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz biegli rewidenci,
ktérzy dokonywali badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spoiki oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z MSR/MSSF i umowg Spotki oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz, ze roczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania jednostkowych sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu
z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Marcinczyk Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Masiarz Cztonek Zarzadu



